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Fed winduje rentowności 
Kolejne dane potwierdzające 
siłę gospodarki amerykańskiej 
wraz z jastrzębią retoryką 
Janet Yellen podczas prezen­
tacji półrocznego raportu 
Fedu spowodowały dalszy 
wzrost rentowności papierów 
skarbowych USA. Papiery 
10-letnie cechowały się 
dochodowością 2,515 proc., co 
oznacza ponad 18 pb. powyżej 
lokalnego dna zanotowanego 
w ubiegłą środę. Również 
rynek terminowy sygnalizuje, 
że inwestorzy oczekują szyb­
kiego podniesienia poziomu 
stopy funduszy federalnych. 
Prawdopodobieństwo podnie­
sienia tej stopy już w marcu, 
wynikające z cen kontraktów 
terminowych, wyniosło w 
środę 31 proc., podczas gdy 
jeszcze we wtorek jedynie 
17,7 proc. Papiery dłużne 
głównych gospodarek strefy 
euro również nieznacznie 
zyskiwały na rentowności 
względem poziomów z 
ubiegłego tygodnia. Nie­
mieckie bundy o 10-letnim 
horyzoncie inwestycyjnym w 
ostatnim tygodniu również 
potaniały, co przełożyło się na 
wzrost ich rentowności z 0,3 

proc. w ubiegłą środę do 0,39 
proc. obserwowanego w tym 
tygodniu. 
Polskie obligacje spotkały 
się w czwartek z przychylną 
reakcją inwestorów uczestni­
czących w przetargu organi­
zowanym przez MF. 10-letnie 
papiery dłużne sprzedane 
zostały przy rentowności 
wynoszącej 3,854 proc., czyli 
niżej niż dzień wcześniej na 
rynku wtórnym, kiedy 
dochodziła ona do 3,91 proc. 
To, co było interesujące na 
czwartkowej aukcji, to oferta 
obligacji 30-letnich, które były 
emitowane po raz drugi w 
historii. Ich emisja zakończyła 
się sprzedaniem walorów za 
2,1 mld zł, a ich rentowność 
wyniosła 4,257 proc.©® 
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