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Niniejszy materiat zostat sporzadzony przez oferujacego - NOBLE Securities S.A. przy wspdipracy i na podstawie materiatow, informacji i
danych przekazanych przez spétke P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Rozpowszechnianie Propozycji Nabycia, poprzez skierowane do nieoznaczonego adresata na stronie internetowej NOBLE Securities, jest
publicznym proponowaniem nabycia obligacji, spetniajacym kryteria oferty publicznej obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie,
dokonywanym w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

Oferta publiczna obligacji na okaziciela serii B spotki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie przeprowadzana na podstawie
Propozycji Nabycia kierowana jest wytacznie do Inwestorow, z ktdrych kazdy nabywa Obligacje o warto$ci, liczonej wedtug ich ceny
emisyjnej, co najmniej 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) euro w dniu ustalenia tej ceny (fj. w dniu 28 listopada 2011 r., $redni kurs euro
ogtoszony w tym dniu przez Narodowy Bank Polski wynosi 4,5071 zt). W zwiazku z powyzszym stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt. 2
Ustawy o Ofercie w zwiazku z ofertg publiczng Obligacji nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie. W zwigzku z powyzszym Propozycja
Nabycia nie stanowi prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

Emitent wyznaczyt NOBLE Securities jako oferujgcego Obligacje a takze upowaznit i zlect NOBLE Securities rozpowszechnianie
Propozycji Nabycia w zwigzku z przeprowadzang emisjg Obligacji, w sposdb zgodny z obowigzujacymi przepisami prawa.

Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach a ich ewidencje bedzie prowadzic NOBLE
Securities. Nastepnie, o ile Obligacje bedg wprowadzane do ASO CATALYST, zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych S.A., tj. nastapi dematerializacja Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie.

Emitent potwierdzit NOBLE Securities, ze dane zawarte w Propozycji Nabycia Obligacji, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta
i przy dofozeniu nalezytej staranno$ci sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co mogtoby
wplywac na znaczenie informacji zawartej w niniejszym materiale.

NOBLE Securities nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informaciji dotyczacych Emitenta zawartych w niniejszej Propozycji Nabycia
Obligacji. W zwiazku z powyzszym NOBLE Securities nie daje zadnej rekojmi, nie sktada zadnego o$wiadczenia (wyraznie ztozonego lub
dorozumianego), co do rzetelnosci lub zupetno$ci Propozycji Nabycia Obligacji w zakresie informacji dotyczacych Emitenta i nie bedzie
z tego tytutu ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci.

Osoby i podmioty zainteresowane udziatem w ofercie Obligacji powinny przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zapozna¢ sie szczegdtowo
z Propozycja Nabycia.

Propozycja Nabycia nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Propozycja Nabycia nie stanowi jakiejkolwiek rekomendaciji czy porady inwestycyjnej, a jedynie zawiera opis warunkéw przeprowadzenia
emisji Obligacji. Zaden z zapiséw Propozycji Nabycia nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy porady inwestycyjnej, ani prawnej czy
podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji Inwestora.

Emitent ani NOBLE Securities nie ponosza odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie Propozycji Nabycia lub
jakiejkolwiek informacji zawartej w tym materiale. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie Propozycji Nabycia ponoszg
wytgcznie osoby lub podmioty korzystajace z tego materiatu, w szczegoinosci dokonujace, na jego podstawie lub na podstawie
jakiejkolwiek informacji w nim zawartej, inwestycji zwigzanej z dowolnym instrumentem finansowym lub rezygnujace z takiej inwestycji albo
wstrzymujace sie od dokonania takiej inwestycji.

Potencjalni nabywcy Obligacji powinni we wtasnym zakresie przeanalizowa¢ i oceni¢ informacje zawarte w Propozycji Nabycia, a ich
decyzja odnosnie zakupu Obligacji powinna by¢ oparta na takiej analizie, jakg sami uznajg za stosowna,

Ponadto Emitent ani NOBLE Securities nie skladajq zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych, ktdre mogtyby byé
zwigzane z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkow finansowych zwigzanych z Obligacjami lub jakimkolwiek $wiadczeniem Emitenta.
Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji, zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta w tym zakresie i we
wszelkich aspektach podatkowych zwigzanych z Obligacjami.

Rozpowszechnianie Propozycji Nabycia oraz oferowanie Obligacji do sprzedazy w niektérych panstwach moze by¢ ograniczone przez
prawo. Jakiekolwiek osoby, ktore znajda sie w posiadaniu Propozycji Nabycia sg zobowigzane zapoznac sie z ewentualnymi restrykcjami
w tym zakresie i stosowa¢ sie do nich. W szczegdlnosci osoby takie sg zobowigzane do stosowania sie do restrykcji dotyczacych
oferowania lub sprzedazy Obligacji oraz do restrykcji dotyczacych rozpowszechniania Propozycji Nabycia oraz innych informacji
dotyczacych Obligacji zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Propozycja Nabycia nie jest przeznaczona do publikacji ani rozpowszechniania na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Australii,
Kanady, Japonii oraz w innych panstwach, w ktdrych publiczne rozpowszechnianie dokumentu lub informacji w nim zawartych moze
podlega¢ ograniczeniom lub by¢ zakazane przez prawo, a zapisy na Obligacje nie beda przyjmowane od Inwestoréw z tych i takich krajow.
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Propozycja Nabycia sporzadzona zostata w Warszawie, w dniu 30 listopada 2011 r. wedle wiedzy na ten dzien oraz, jesli inaczej nie

wynika z jej postanowien, jest aktualna do dnia emisji Obligacji. Na warunkach okreslonych w Propozycji Nabycia, tre$§¢ Propozycji
Nabycia moze by¢ zmieniana.
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Wimieniu P.R.E.S.C.0. GROUP 8.A. oéwiadczamy, Ze informacje zawarte w Propozycji Nabycia, zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dolozeniu nalezytej starannosci by zapewni taki stan, sq prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Propozycji
Nabycia nie pominigto niczege, co mogloby wplywad na znaczenie informacii w niej zawartych.

W imieniu P.R.E.S.C.0. GROUP SAA. siedzibg w Warszawie zatwierdzamy w dniu 30 listopada 2011 r. warunki emisii obligacji serii B
opisane w Propozycji Nabycia oraz sam dokument Propozycji Nabycia,

Czfonek Zarzgdu
P.RE.S.C.O. GROUP S.A. P.RE.S.C.O. GROUP S A.
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DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROPOZYCJI NABYCIA:

,ASO CATALYST”

,Banki Referencyjne”

,Data (Dzien) Emisji”

,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien (Termin) Ptatnosci Odsetek”

,Dzien Roboczy”
,Emitent”
+Ewidencja”

,-ormularz Przyjecia Propozyciji
Nabycia”

,GPW”

,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowa”

,KDPW”
,Inwestor”
,Kodeks Cywilny”
,Kodeks Karny”

,Kodeks Spétek Handlowych”

.Kwota Wykupu”

,Kwoty z Obligacji”

,NOBLE Securities”

,Obligacje”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW pod nazwg ASO CATALYST

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki
S.A., ING Bank Slaski S.A., Kredyt Bank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

dzien zdefiniowany w pkt. 22 Warunkéw Emisji, dzien przydziatu Obligacii
dzien zdefiniowany w pkt. 32 Warunkow Emis;ji

dzien zdefiniowany w pkt. 29 Warunkow Emis;ji

kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng,
P.R.E.S.C.0. GROUP S A. z siedzibg w Warszawie

ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach

formularz, ktérego wzor znajduje sie w zataczniku nr 1 do Propozycji Nabycia

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent (podmiot dominujacy) wraz z podmiotami zaleznymi od Emitenta w rozumieniu Ustawy o
Ofercie, a takze fundusze inwestycyjne ktdrych powyzej 50% ogoinej liczby istniejacych
certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa nalezy do Emitenta lub podmiotéw od niego
zaleznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

osoba lub podmiot, do ktorej skierowana jest Propozycja Nabycia

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz.U. z 1964 r. nr 16 poz. 93 z p6zn. zm)
ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. kodeks karny (Dz.U. 1997 r. nr 88, poz. 553 z pézn. zm.)

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037
z pozn. zm.)

$wiadczenie pieniezne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty odpowiadajgcej warto$ci nominalnej
jednej Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji

$wiadczenia pieniezne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty odsetek, o ktérych mowa w pkt. 25
Warunkéw Emisji oraz Kwoty Wykupu, o ktdrej mowa w pkt. 33 Warunkéw Emisji

NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie

Obligacje na okaziciela serii B P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie wyemitowane
na podstawie:

» Ustawy o Obligacjach,

« Uchwaly Nr 1 Zarzadu SPOLKI P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia
28.10.2011 roku w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacii
Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zmienionej uchwatg nr 2 Zarzadu
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 28 listopada 2011 roku w sprawie
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,Obligatariusz”

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”
,Prawo Bankowe”
~Lrawo Dewizowe”

,Propozycja Nabycia”

Przedterminowy Wykup”

Spotka”

,Ustawa o Obrocie”

,Ustawa o Ofercie”

,Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu
Pieniedzy”

.Warunki Emisji” lub ,WE”

LZarzad”

zmiany Uchwaly Nr 1 Zarzadu SPOLKI P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie z
dnia 28.10.2011 roku w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacii
Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

« Uchwata nr 3 Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibq w Warszawie z dnia 28 listopada
2011 roku w przedmiocie emisji Niezabezpieczonych Obligacji serii B przez P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie.

kazdoczesny wiasciciel Obligacii

oferta Obligacji w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez udostepnienie
Propozycji Nabycia nieoznaczonej liczbie adresatdbw w sposéb, ktéry stanowi publiczne
proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie

Okres zdefiniowany w pkt. 26 Warunkéw Emisji

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe (Dz.U. 1997 nr 140, p0z.939 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178, z pézn. zm.)

L,Propozycja nabycia obligacji na okaziciela serii B spotki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.”

niniejszy dokument zawierajgcy m. in. Warunkéw Emisji Obligacji, na podstawie ktdrego
Inwestorom sktadana jest propozycja nabycia Obligacji

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z NOBLE Securities, zmiany
Propozycji Nabycia

prawo Obligatariusza do Zzadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt. 37 Warunkéw Emisji.

P.R.E.S.C.0. GROUP S A. z siedzibg w Warszawie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538,
z pozn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity:

Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439)

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. 2000 nr 116, poz. 1216, z pézn. zm.)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach opisane w rozdziale 1
Propozycji Nabycia

zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie
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1. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Emitent

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie
Adres: al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa;

Wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000372319
(akta rejestrowe znajdujg sie w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego).

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 19.700.000,00
(dziewietnascie milionow siedemset tysiecy) ztotych, w catosci optacony.

Szczegdtowe informacje o Emitencie zamieszczone zostaty w rozdziale 3 Propozycji Nabycia.

2. Prawo wlasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie spory zwigzane
z Obligacjami beda rozstrzygane przed sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta. Zgodnie
z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

3. Podstawa prawna emisji

Obligacje na okaziciela serii B Emitenta emitowane sg na podstawie:
»  Ustawy o Obligacjach,

«  Uchwaly Nr 1 Zarzadu SPOLKI PRE.S.C.O. GROUP SA. z siedzibg w Warszawie z dnia
28.10.2011 roku w sprawie wyrazenia zgody na realizacie¢ Programu Emisji Obligacii
Niezabezpieczonych przez P.RE.S.C.0. GROUP S.A. zmienionej uchwatg nr 2 Zarzadu
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 28 listopada 2011 roku w sprawie zmiany
Uchwaly Nr 1 Zarzadu SPOtKI P.RE.S.C.O. GROUP SA. z siedzibg w Warszawie z dnia
28.10.2011 roku w sprawie wyrazenia zgody na realizacie¢ Programu Emisji Obligacii
Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

e Uchwata nr 3 Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 28 listopada 2011
roku w przedmiocie emisji Niezabezpieczonych Obligacji serii B przez P.R.E.S.C.0. GROUP SA. z
siedzibg w Warszawie.

Prawa z Obligacji, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg zapisania Obligacji w
Ewidencii i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencji jako posiadacz tych Obligacji lub po dematerializacii
Obligacji — osobie, na ktérej rachunku papieréw wartociowych Obligacje zostang zapisane.

Do emisji Obligacji maja réwniez zastosowanie wtasciwe przepisy Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o

Obrocie, i inne przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi, a takze odpowiednie regulacje
KDPW i ASO CATALYST, o ile Obligacje zostang wprowadzone do tego systemu obrotu.

4. Instrument finansowy

Obligacje na okaziciela serii B w Dniu Emisji nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy
o0 Obligacjach, ich Ewidencje bedzie prowadzic NOBLE Securities. Nastepnie, o ile Obligacie zostang
zarejestrowane w KDPW, tj. nastapi dematerializacja Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie, zostang one
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych.

5. Zobowiazania z Obligacji

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane zobowigzania
Emitenta, ktére bedq traktowane przez Emitenta na réwni z wszystkimi pozostatymi obecnymi i przyszlymi
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, co do ktdrych
roszczenia sq uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego.

6. Zorganizowany system
obrotu obligacjami ASO
CATALYST

Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST.

7. Tryb Oferty

Oferta Obligacji bedzie przeprowadzona w trybie art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach poprzez udostepnienie
Propozycji Nabycia nieoznaczonej liczbie adresatow w sposéb, ktory stanowi publiczne proponowanie
nabycia w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.

Oferta przeprowadzana na podstawie Propozycji Nabycia kierowana jest wytgcznie do Inwestordw,
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z ktérych kazdy nabywa Obligacje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000
piecdziesiat tysiecy) euro w dniu ustalenia tej ceny (ti. w dniu 28 listopada 2011 r., $redni kurs euro
ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w tym dniu wynosit 4,5071 z). W zwigzku z powyzszym,
stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt. 2 Ustawy o Ofercie, w zwigzku z Oferta, nie jest wymagane
sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

8. Oferujacy

NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.

9. Propozycja Nabycia
Obligacji

Dokument zatwierdzony przez Emitenta, ktory okresla szczegétowe zasady i warunki przeprowadzenia
emisji Obligacii.

10. Waluta Obligaciji

Ztoty (PLN).

11. Warto$¢ nominalna
jednej Obligacii

1.000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych.

12. Cena emisyjna Obligacji

1.000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych (cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacii).

13. Wielkosé emisji

do 30 000 (trzydziesci tysiecy) sztuk Obligacii.

14. Laczna warto$¢ emis;ji

do 30.000 000,00 (trzydziesci milionéw 00/100) ztotych.

15. Cel emisji

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie $rodkéw finansowych na zakupy portfeli wierzytelnosci przez
podmioty wchodzace w sktad Grupy oraz sfinansowanie kosztow obstugi nabytych przez Grupe pakietow
wierzytelno$ci.

16. Zabezpieczenie
Obligaciji

Obligacje nie beda zabezpieczone.

17. Termin publikacji
Propozycji Nabycia
Obligacji

30 listopada 2011 r.

18. Termin zakonczenia
publikacji Propozycji
Nabycia Obligac;ji

9 grudnia 2011 r.

19. Termin na przyjecie
Propozycji Nabycia
Obligaciji, tj. ztozenie
Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia

9 grudnia 2011 r.

20. llos¢ Obligaciji objeta
Formularzem Przyjecia
Propozycji Nabycia

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia wynosi 226
(dwiescie dwadziescia sze$¢) sztuk. Maksymalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia
Propozyciji Nabycia wynosi 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora bedzie opiewa¢ na liczbe
Obligacji mniejszg niz 226 (dwiescie dwadzieScia sze$€) sztuk, wowczas ten Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia bedzie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora bedzie opiewaé¢ na liczbe
Obligacji wiekszg niz 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk, wéwczas ten Formularz Przyjecia Propozycji
Nabycia bedzie traktowany jako opiewajgcy na 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk.

21. Sposdb dokonywania
wptat na Obligacje

Inwestor, ktory zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokona¢ wptaty w kwocie stanowigcej iloczyn
ceny emisyjnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji, wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji
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Nabycia.

Whptata na Obligacje serii B powinna by¢ dokonana na rachunek bankowy NOBLE Securities — numer
rachunku 43 1460 1181 2008 1006 1024 0001 prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac:
a) tytut ptatnosci: ,Obligacje serii B PRESCO”,
b) dane inwestora sktadajacego Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia :
e imig i nazwisko/nazwe,
. adres zamieszkania/siedzibe,
e PESEL lub REGON;
c) liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacii.

Whptata na Obligacje w odniesieniu do Inwestoréw nie bedacych klientami profesjonalnymi w rozumieniu
Ustawy o Obrocie musi wptyna¢ na rachunek wskazany powyzej najpdzniej w dniu 9 grudnia 2011 r.

Whptata na Obligacje w odniesieniu do Inwestorow bedacych klientami profesjonalnymi w rozumieniu
Ustawy o Obrocie musi wptynaé na rachunek wskazany powyzej najp6zniej w dniu 12 grudnia 2011 r. do
godziny 14.00.

Zwraca sie uwage na fakt, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym, nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie
naliczane od Daty Emisji z wytaczeniem tego dnia. W okresie pomiedzy wptatg na Obligacje a Datg Emis;ji
(takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunigciu Daty Emisji) lub dniem zwrotu dokonanych wptat
$rodki wptacone przez Inwestordw nie bedg oprocentowane.

22. Dzien przydziatu (Data
Emisji)

12 grudnia 2011 roku — dzier przydziatu jest jednoczesnie Datg Emisji Obligacii.

Obligacje zostana przydzielone przez Emitenta dziatajacego w porozumieniu z NOBLE Securities.

23. Dojscie emisji do skutku
(prég emisji)

Nie okreslono progu emisji. Emisja Obligacji dojdzie do skutku jesli ztozony zostanie 1 (jeden) prawidtowo
wypetniony Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, o ktérym mowa w pkt. 20 WE.

24. Zasady przydziatu
Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z NOBLE Securities.
W ramach przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z NOBLE Securities, moze bra¢ pod uwage
kolejno$¢ skladania przez Inwestorow Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno$¢
dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacje.

Podstawa dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo wypetniony i ztoZony przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez niego petnej wptaty na Obligacje,
stanowigcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia i ceny emisyjnej
jednej Obligacji wskazanej w pkt. 12 Warunkéw Emisji.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ nie przydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi (w tym
przydzielenia w mniejszej liczbie niz objeta Formularzem Przyjecia Propozyciji Nabycia) mimo prawidtowo
wypetnionego i ztozonego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonania odpowiedniej wptaty na
Obligacje.

25. Oprocentowanie
(odsetki)

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.

Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej réwnej stawce WIBORGM
(Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanej na 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowego (Dzien Ustalenia
Stopy Bazowej), powiekszonej o marze dla Obligatariuszy (Marza).

Wysoko$¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 5,00 pp (pieciu punktéw procentowych) od
warto$ci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadno$cig do 0,01 pp (1/100 punktu procentowego) na podstawie
informaciji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska.
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Jezeli stawka WIBORGM bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sig, bez zbednej zwioki, do Bankéw
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 6-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanej przez
kazdy z tych Bankdw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajagcym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazowa jako S$rednig arytmetyczng stép podanych przez Banki
Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym
— jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowe;.

Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wigcznie
z tym dniem) i beda wyptacane co sze$¢ miesigcy. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 6 miesigcy.

Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystugujg odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
0=NxRxn/365, gdzie:

O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji (kupon),

N - warto$¢ nominalna jednej Obligaciji,

R - oprocentowanie Obligaci,

n —liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana
z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek w Ewidenciji lub, w
przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, na rachunku papierow
warto$ciowych Obligatariusza.

26. Okresy odsetkowe

Ustala sie nastepujace Okresy Odsetkowe:

| Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu 12 grudnia 2011 r. i koriczy w dniu 12 maja 2012 r.
Il Okres Odsetkowy rozpoczyna sig w dniu 12 maja 2012 r. i koriczy w dniu 12 grudnia 2012 r.
Il Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu 12 grudnia 2012 r. i koriczy w dniu 12 maja 2013 r.
IV Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu 12 maja 2013 r. i koriczy w dniu 12 grudnia 2013 r.

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego.

27. Dzien Roboczy

Kazdy dzien, ktory jest dniem roboczym w NOBLE Securities, a po dematerializacji Obligacji, w rozumieniu
Ustawy o Obrocie, kazdy dzier w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjna.

28. Data ustalenia prawa do
odsetek

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji jest 6 (stownie: szdsty) Dzier Roboczy poprzedzajacy Dzien
Ptatnosci Odsetek.

29. Dni Patnosci Odsetek

Za | Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 12 maja 2012'r.

Za |l Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 12 grudnia 2012 r.
Za lll Okres Odsetkowy odsetki zostang wypfacone Obligatariuszom w dniu 12 maja 2013 r.
Za IV Okres Odsetkowy odsetki zostang wypfacone Obligatariuszom w dniu 12 grudnia 2013 r.

Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem NOBLE Securiies, a w przypadku
dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie, wyptata odsetek bedzie dokonywana za
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posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Ogdlne zasady opodatkowania dochodéw z tytutu odsetek zostaty opisane w pkt. 2.9 Propozycji Nabycia.

30. Uprawnienia
Obligatariuszy

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

e $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania (odsetek) zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt. 25-29 oraz w pkt. 34 Warunkéw Emisji oraz

e $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej
(Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 32-34 oraz w pkt. 37 Warunkéw Emisji.

Za dzien uregulowania $wiadczenia pienieznego, o ktérym mowa powyzej, uznany bedzie dzien
wystawienia, przez Emitenta lub podmiot upowazniony przez Emitenta, przelewu bankowego na rachunek
wskazany przez Obligatariusza.

Z Obligacjami nie s zwigzane $wiadczenia niepieniezne.

31. Okres zapadalnosci

2 lata (24 miesigce)

32. Data (Dzien) i sposéb
Wykupu

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu Obligacii, to jest w dniu 12 grudnia 2013 r. (24 miesiace od
Daty Emisji) facznie z odsetkami za IV Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzienh Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokonywany za po$rednictwem NOBLE
Securities, a w przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie wykup bedzie
dokonywany za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

33. Kwota Wykupu

Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. 1000 (jeden tysiac 00/100) zt za jedng
Obligacije.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego bedzie liczba Obligacji zarejestrowana
w Ewidencji, a po dematerializacji Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie liczba Obligacji zapisana na
rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia
z tytutu wykupu, przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

34. Platnosci Kwot z
Obligacji

Ptatnosci Kwot z Obligacji bedg dokonywane za po$rednictwem NOBLE Securities, a po dematerializacji
Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie za posrednictwem KDPW (zgodnie z obowigzujacymi
Regulacjami KDPW) oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, na ktérych beda
zapisane Obligacje.

Wyptata Kwot naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

35. Odsetki za op6znienie

Niezaleznie od pozostatych uprawnien Obligatariuszy w przypadku opdznienia w zaptacie kwot z tytutu
Obligacji kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania odsetek ustawowych od Emitenta za kazdy
dzien opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia).

36. Umorzenie Obligacji

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

37. Wykup Obligacji przed
Dniem Wykupu

A. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
Z ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

B. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Obligatariusz celem dokonania przez Emitenta Przedterminowego Wykupu powinien przestat w formie
pisemnej na adres Emitenta i NOBLE Securities jako prowadzacego Ewidencje pisemne zawiadomienie z
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zadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji zawierajace m.in. liczbe Obligacji przedstawiang do
wykupu oraz podstawe zadania wykupu.

W przypadku dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie ww. zawiadomienie powinno
zostac przestane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na ktdrym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy
Obligacje danego Obligatariusza bedq zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne zadanie powinno
zosta¢ przekazane na adres sponsora emisji zamiast na adres podmiotu prowadzacego rachunek
papieréw wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego (f. w przypadkach nizej opisanych) zadania
Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacji poprzez zaptate kwoty rownej wartosci nominalnej
Obligacji przedstawionych do wykupu powiekszonej o nalezne, a nie wyptacone odsetki od Obligacii.

Za dzien wyplaty naleznej kwoty uznany bedzie dzien wystawienia, przez Emitenta lub podmiot
upowazniony przez Emitenta, przelewu bankowego na rachunek wskazany przez Obligatariusza
zadajacego Przedterminowego Wykupu Obligacji. W takiej sytuacji Obligatariuszowi nie przystuguje prawo
do odsetek za okres od dnia faktycznego wykupu Obligacji do dnia maksymalnego terminu wykupu
Obligacji przewidzianego w niniejszym dokumencie.

1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu natychmiast
wykupi¢, jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catoci lub w czesci zobowigzan wynikajacych z
Obligaciji.

2. Przedterminowy wykup przed Dniem Wykupu na Zzgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie dostarczone w terminie do 30 dni od dnia,
w ktorym Obligatariusz uzyskat informacje o zaj$ciu zdarzenia, o ktdrym mowa ponizej, nie pozniej jednak
niz w terminie 60 dni od zaj$cia tego zdarzenia zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji,
a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje wskazane w zadaniu wykupi¢ w terminie do 30 dni od daty
otrzymania takiego zadania, na skutek wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych przypadkoéw:

e jezeli Emitent zlozy do sadu wniosek o ogtoszenie upadiosci lub wszczecie postepowania
naprawczego albo jezeli sad ogtosi upadtos¢ Emitenta;

e jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta
zostanie uchwata walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja
0 przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

e jezeli podmiot z Grupy dokona transakcji z podmiotem trzecim (za wyjatkiem podmiotéw z Grupy), w
ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia
lub rozporzadzenia jakakolwiek czes$ciq swojego majatku, na warunkach odbiegajacych od
powszechnie obowigzujacych w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo (zbywane aktywa)
wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana) zastgpione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowe;

e jezeli Emitent dokona wyptaty za dany rok obrotowy dywidendy w wysokosci wyzszej niz 50%
skonsolidowanego zysku netto wypracowanego w tym roku obrotowym bez pisemnej zgody
Obligatariusza, ktory obejmie cato$¢ emisji Obligacji albo bez zgody, takiej samej i w takiej samej
formie, wszystkich Obligatariuszy, o ile na dang chwile bedzie ich wiecej niz jeden;

e jezeli taczna wartos¢ skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzan Emitenta, w tym w
szczegdlnosci wartos¢ kredytow i pozyczek oprocentowanych, wyemitowanych obligacii i weksli oraz
innych papierow dtuznych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzief bilansowy
kwartalnych, pétrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych przekroczy
warto$¢ dwukrotnosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta;

e jezeli bezposredni lub po$redni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym lub w prawach gtosu na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Presco Investments S.a r.I. spadnie ponizej 100%;
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e jezeli stosunek liczby posiadanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta certyfikatow
inwestycyjny wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ do tacznej liczby istniejacych
certyfikatow inwestycyjnych spadnie ponizej 0,51;

e jezeli Emitent udzieli pozyczki podmiotowi trzeciemu (za wyjatkiem podmiotéw z Grupy) lub
gwarancji, poreczenia lub innego zabezpieczenia zobowigzania podmiotu trzeciego (za wyjatkiem
podmiotéw z Grupy), ktorych taczna warto$¢ przekroczy 10% kapitatow wiasnych Emitenta,
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym na ostatni
dzien poprzedzajacego kwartatu kalendarzowego; pod pojeciem pozyczki nalezy rozumie¢ w tym
wypadku takze kazda inna, niz umowa pozyczki, forme finansowania udzielonego przez Emitenta
podmiotowi trzeciemu (za wyjatkiem podmiotéw z Grupy) o skutku ekonomicznym zblizonym do
umowy pozyczki;

e jezeli jakiekolwiek dituzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta zostang postawione w
stan wymagalno$ci przed umownym terminem zaptaty, w przypadku gdy faczna warto$¢ zobowigzan
wynikajacego z ich przedterminowego wykupu przekroczy 10% kapitatéw wiasnych Emitenta,
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym na ostatni
dzien poprzedniego kwartatu kalendarzowego;

e jezeli zostanie dokonane zajecie sktadnikéw majatku lub aktywdw Emitenta w toku postepowania
egzekucyjnego na zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta, wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym na
ostatni dzien poprzedniego kwartatu kalendarzowego, i zajecie to nie zostanie zwolnione w ciagu 21
(stownie: dwudziestu jeden) dni od dnia dokonania tego zajecia;

e jezeli Emitent dokona, do czasu wykupu wszystkich Obligacji, nabycia akcji wtasnych w celu ich
umorzenia o wartosci przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym na ostatni dziefi poprzedniego
kwartatu kalendarzowego;

e jezeli Emitent zmieni prawng forme prowadzenia dziatalno$ci (przestanie by¢ spdtkg akcyjna);

e jezeli Emitent dokona istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci.

38. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub Obligatariuszy beda dokonywane wedle wyboru
NOBLE Securities za pomocg, faksu, poczty e-mail lub listéw poleconych na numer/adres wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia z wytaczeniem sytuacji odrebnie uregulowanych w Propozycii
Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestorow lub Obligatariuszy do Emitenta lub NOBLE
Securities bedg wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji Inwestora lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezpo$rednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta lub
NOBLE Securities.

Do kazdego zawiadomienia Inwestor lub Obligatariusz zobowigzany jest dotaczy¢ oryginaly lub
potwierdzone notarialnie kopie dokumentow potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostato podpisane
przez Inwestora lub Obligatariusza lub osoby upowaznione do wystepowania w imieniu Inwestora lub
Obligatariusza, z zastrzezeniem braku takiego obowiazku przy korespondencji przesytanej przez osoby
fizyczne podpisane w tejze korespondencji odrecznie i we wiasnym imieniu.

39. Zbywalnos$¢ Obligacji

Zbywalno$¢ Obligacii nie jest ograniczona.

Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez NOBLE Securities a przeniesienie wlasnosci Obligacji
bedzie dokonywane zgodnie z przepisami obowigzujacymi w tym zakresie w NOBLE Securities, a po
dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie - na zasadach okreslonych przez KDPW.

40. Opodatkowanie

Emitent oraz NOBLE Securities nie sktadajg zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii
podatkowych zwigzanych z ptatno$ciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych z
Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji zasiegnat porady
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profesjonalnego konsultanta.
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2. WARUNKI OFERTY

2.1 Osoby uprawnione do objecia Obligacji

Oferta Obligacji jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Oferta skierowana jest do
nieoznaczonego adresata. Osobami uprawnionymi do obejmowania Obligacji sg osoby prawne, jednostki organizacyjne nie
bedace osobami prawnymi, jak réwniez osoby fizyczne, ktdrym przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynno$ci prawnych,
z zastrzezeniem ze nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajow innych niz Rzeczpospolita Polska moze
podlegac ograniczeniom okre$lonym przez prawo polskie, w szczegélnosci ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajacym
z Prawa Dewizowego, oraz przepisy obowigzujace w tych krajach.

2.2  Harmonogram

Rozpoczecie publikacji Propozycji Nabycia dzien wskazany w pkt. 17 Warunkdw Emisji
Zakonczenie publikacji Propozycji Nabycia dzien wskazany w pkt. 18 Warunkdw Emisji
Termin przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia dzien wskazany w pkt. 19 Warunkow Emisji
Termin przyjmowania wptat na Obligacje dzien wskazany w pkt. 21 Warunkéw Emisji
Przydziat Obligacji, zamknigcie Oferty dzien wskazany w pkt. 22 Warunkdw Emisji

Inwestorzy mogq sktada¢ Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia w catym okresie przyjmowania tych Formularzy,
niezaleznie od tego, kiedy otrzymali Propozycje Nabycia.

Emitent w porozumieniu z NOBLE Securities moze podjaé decyzje o zmianie termindw dotyczacych subskrypcji Obligacii.
W przypadku przedtuzenia subskrypcji, zamkniecie subskrypcji nastapi w terminie zgodnym z art. 12 ust. 1 Ustawy
o0 Obligacjach. O ewentualnych zmianach powyzszych termindw Inwestorzy bedg informowani poprzez opublikowanie na
stronie internetowej NOBLE Securities aneksu (aneksow) do Propozycji Nabycia.

2.3  Dziatanie przez petnomocnika

Wszystkie dziatania opisane w pkt. 2 niniejszej Propozycji Nabycia Inwestor moze wykonywaé za poSrednictwem
petnomocnika, w zakresie okreslonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Osoba dziatajagca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia w miejscu sktadania Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia nastepujacych dokumentéw:

1) petnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci, wystawionego przez Inwestora, ktore musi
zawieracC:

a. zakres udzielonego petnomocnictwa;
b. dane mocodawcy (Inwestora):

» dla oso6b fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamos$ci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport),

e dla pozostalych podmiotéw; nazwa, siedziba, numer REGON (lub inny odpowiedni), numer wiasciwego
rejestru, w ktorym jest wpisany dany podmiot;

c. dane petnomocnika:

e dla osob fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamos$ci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport),

o dla pozostatych podmiotéw: nazwa, siedziba, numer REGON (lub inny odpowiedni), numer wtasciwego
rejestru, w ktorym jest wpisany podmiot;

d. podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania mocodawcy oraz podpis pethomocnika;

Jezeli petnomocnictwo zostato sporzgdzone:
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a. poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, a nastepnie przettumaczone na jezyk polski
przez ttumacza przysiegtego;

b. poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku polskim, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny*;

c. na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ przettumaczone na jezyk
polski przez tlumacza przysiegtego.

(* - obowigzek uwierzytelniania petnomocnictw sporzadzonych w formie aktu notarialnego na terytorium jednego
zpanstw — stron Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzone;
w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. Nr 112 z dnia 24 czerwca 2005 r., poz. 938) zostaje zastgpiony
obowigzkiem uzyskania apostille.)

Jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna albo jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, w imieniu
ktérego (ktérej) dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wtasciwego rejestru jako uprawniona do dziatania
w imieniu takiego podmiotu, dodatkowo winna ona przedstawi¢ witasciwe petnomocnictwo, sporzadzone na zasadach
okreslonych w punkcie 1 powyzej, oraz dowod osobisty wydany w Rzeczypospolitej Polskiej badz paszport.

Petnomocnictwo jest wlasciwe, jezeli zostato sporzadzone we wskazanej powyzej formie, nie zostato odwotane lub jest
nieodwotalne, jezeli wynika to z tre$ci stosunku prawnego bedacego podstawg jego udzielenia oraz nie wygasto na skutek
uptywu czasu lub $mierci mocodawcy, jezeli inaczej nie wynika z treSci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢
dalszych petnomocnictw, jezeli takie uprawnienie wynika z tresci udzielonego petnomocnictwa.

Jedna osoba moze by¢ pethomocnikiem wielu mocodawcow.

2.4  Zasady skifadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia

Do Propozycji Nabycia dotaczony jest Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, ktéry wypetniony i ztozony zgodnie
z warunkami okreslonymi w Propozycji Nabycia stanowi oferte nabycia Obligacji przez Inwestora.

Sktadajac Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, Inwestor jednocze$nie o$wiadcza, ze zapoznat si¢ z tre$cig Propozycii
Nabycia, akceptuje jej treS¢, a takze warunki emisji i zasady nabycia Obligacji.

Sktadanie ofert nabycia Obligacji przez Inwestoréw bedzie miato miejsce w siedzibie NOBLE Securities oraz w jego
jednostkach organizacyjnych. NOBLE Securities dopuszcza mozliwos¢ ztozenia przez Inwestora Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia poza miejscem sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia, jednak pod warunkiem
wczesniejszego uzgodnienia wszystkich szczeg6tow ztozenia oferty nabycia Obligacji z NOBLE Securities.

Inwestor sktada trzy egzemplarze Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia — jeden egzemplarz przeznaczony jest dla
Emitenta, drugi dla NOBLE Securities, trzeci dla Inwestora.

Inwestor bedacy osobg fizyczng, skladajac oferte nabycia Obligacii, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci (dowdd
osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), a pozostali inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktérych
wynika ich status prawny i zasady reprezentacji Inwestora.

2.5 Termin zwigzania ofertq nabycia Obligacji

Inwestor przestaje by¢ zwigzany ofertg nabycia Obligacii:

e w przypadku niedojcia emisji do skutku — w momencie otrzymania przekazanej mu za posrednictwem NOBLE
Securities informacji 0 niedojsciu emisji do skutku,

e wprzypadku dojscia emisji do skutku:

» w przypadku Inwestordw, ktérym przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby Obligacii, na ktéra
skfadali oferte nabycia — w momencie otrzymania przekazanej mu za po$rednictwem NOBLE Securities
informaciji o liczbie przydzielonych mu Obligacji i w zakresie Obligaciji, na ktdre Inwestor ztozyt oferte
nabycia, ale ich nie nabyt,

» w przypadku Inwestoréw, ktérym nie przydzielono Obligacji — w momencie otrzymania przekazanej mu
za posrednictwem NOBLE Securities informacji o nieprzydzieleniu Obligacji.
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2.6  Przydziat Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z NOBLE Securities. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z NOBLE Securities, moze braé pod uwage kolejnos¢ skiadania przez Inwestoréw
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez Inwestorow wptat na Obligacje.

Podstawg, lecz nie gwarancjg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo wypetiony i ztozony przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez niego petnej wpfaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn
liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia i ceny emisyjnej jednej Obligacji wskazanej w pkt. 12
Warunkéw Emisji.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ nie przydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi (w tym przydzielenia w mniejszej
liczbie niz objeta Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia) mimo prawidtowo wypetnionego i ztozonego Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia na Obligacje i dokonania odpowiedniej wptaty na Obligacje.

2.7 Rozliczenie wpfat na Obligacje

Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje nie beda oprocentowane.

W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonywane przez Inwestorow zostang zwrdcone na rachunek bankowy
Inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia, niezwtocznie po podjeciu przez Emitenta decyzji
o niedojéciu emisji do skutku. Zwrot Srodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub
nieprzydzielenia Obligacji zwrot $rodkéw pienieznych wptaconych tytutem optacenia Obligacji nastapi na rachunek bankowy
Inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w terminie do tygodnia od dnia przydziatu Obligacji (Dnia
Emisji). Zwrot srodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

2.8  Niedojscie emisji do skutku
Emisja Obligacii nie dojdzie do skutku jezeli:

»  Emitent z istotnych powoddw odwota lub odstapi od przeprowadzenia emisji Obligacii.
Do istotnych powoddw, o ktérych mowa w tirecie pierwszym powyzej nalezg wytacznie:

* nagfa zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktorej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na przebieg oferty, dziatalno$é
Emitenta;

* nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

* nagfa zmiana sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

» wystgpienie innych nieprzewidywalnych okoliczno$ci powodujacych, Zze przeprowadzenie oferty i przydzielenie
Obligaciji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku niedojécia emisji Obligacji do skutku Emitent niezwtocznie przekaze Inwestorom stosowng informacje poprzez
opublikowanie na stronie internetowej NOBLE Securities aneksu do Propozycji Nabycia.

2.9 Ogolne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem obligacjami objetymi Propozycjq Nabycia

Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogdlny i orientacyjny. W celu zasiegnigcia doktadnych informaciji nalezy zapoznaé
sie bezpo$rednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub zasiegna¢ opinii doradcy podatkowego.

Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem obligacjami zalezy od zrodta osiggnietego dochodu czyli od
tego czy jest to zysk z odsetek (ptatnosci kuponowe), dyskonto czy zysk kapitatowy (tj. osiagniety dzieki sprzedazy obligacii
po cenie wyzszej od ceny zakupu) oraz od statusu prawnego podatnika: czy jest to osoba prawna czy osoba fizyczna.

Ogolna charakterystyka opodatkowania dochodéw uzyskanych z obligacji w rozbiciu na status prawny podatnika i rodzaj
osigganych dochoddw zostata przedstawiona ponize;:
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Osoba fizyczna

Caty przychdd z tytutu odsetek i dyskonta jest opodatkowany stawka 19% i nie taczy sie go z dochodami opodatkowanymi
wedtug art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych. Ptatnikiem jest podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych podatnika.

Przychody z tytutu zbycia obligacji oraz powigzane z nimi koszty podatnik wykazuje w rocznym zeznaniu podatkowym.
Podatek zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wynosi 19% dochodu, (czyli réznicy
pomiedzy wykazanymi przychodami a powigzanymi z nimi kosztami). Ptatnikiem jest sam podatnik.

Osoba prawna

Dochody zwigzane z posiadaniem i obrotem obligacjami przez osobe prawng taczy sie¢ z pozostalymi dochodami
uzyskiwanymi przez podatnika i sgq one opodatkowane na zasadach ogolnych obowigzujacych ten podmiot. Ptatnikiem
podatku jest sam podatnik.

Osoby zagraniczne powinny mie¢ na uwadze przepisy dotyczace unikania podwojnego opodatkowania. Skorzystanie
z opodatkowania stawkg wynikajaca z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku moze mie¢
miejsce pod warunkiem posiadania przez podatnika (czy to osobe prawng czy fizyczna) certyfikatu rezydencji, wydanego
przez wtasciwy organ podatkowy.

Odrebng od podatku dochodowego kwestig jest podatek od czynnosci cywilnoprawnych. Umowy sprzedazy obligacii
objetych niniejszym dokumentem informacyjnym sa zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1) lit b) Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych objete stawka podatku w wysoko$ci 1%. Jednak zgodnie z art. 9 pkt 9) tej ustawy zwolniona z podatku jest
sprzedaz obligacji objetych niniejszym dokumentem:

«  firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
» dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
»  dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

» dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

2.10 Zasady rejestrowania wpfat

Zgodnie z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktérej
réwnowarto$¢ przekracza 15 000,00 euro (réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacii, ktdrych
okoliczno$ci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okoliczno$ci wskazuja, ze $Srodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet, bez wzgledu na warto$¢ transakciji i jej charakter. Ponadto dom
maklerski i bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, do identyfikacji swoich klientow
zgodnie z zasadami okreslonymi w w/w ustawie, a takze sg zobowigzani niezwtocznie zawiadomi¢ na pi$mie Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcji, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z
popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

W zwigzku z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje sie, ze
bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla
celow majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub aktéw terrorystycznych.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktdra moze wynikngé z wykonania
w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego

Szczegotowe regulacje w tym zakresie zawarte zostaty w Prawie Bankowym.
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3. INFORMACJE O EMITENCIE

3.1 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: P.RE.S.C.0. GROUP

Forma Prawna: spotka akcyjna

Kraj Siedziby: Polska

Siedziba i adres Emitenta:  Warszawa, al. Jana Pawia Il 15, 00-828 Warszawa
Telefon: +48 22 697 64 56

Faks: +48 67 352 00 04

Adres e-mail: sekretariat@presco.pl

Adres www: Www.presco.pl

Emitent posiada oddziat wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sadowy:
P.R.E.S.C.0. GROUP Spdtka Akeyjna Oddziat w Pile

Al. Wojska Polskiego 49b

64-920 Pila

3.2  Wiasciwe rejestry

KRS: 0000372319
REGON: 020023793
NIP: 8971702186

3.3 Czas trwania Emitenta

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

3.4  Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenie dokonanego w trybie Art. 551 i nast. Kodeksu Spétek Handlowych, poprzez
przeksztatcenie spotki P.R.E.S.C.0. GROUP Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w spotke
akeyjng pod firmg P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka Akcyjna.

Przeksztatcenie dokonane na podstawie Planu Przeksztatcenie sporzadzonego przez Zarzad Spotki w dniu 10 wrze$nia
2010 ., zbadanego przez biegtego rewidenta w dniu 20 wrzesnia 2010 r.

Przeksztatcenie dokonane na podstawie uchwaly o przeksztatceniu podjetej przez Zgromadzenie Wspolnikéw spotki
przeksztatcanej w dniu 8 listopada 2010 r.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane dnia 7 grudnia 2010 r. przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Poprzednik prawny Emitenta zostat zarejestrowany na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 marca 2005 roku pod numerem KRS 0000230121 (sygn. akt
WR.VI NS-REJ.KRS/3238/5/601). Zmiana siedziby Emitenta z Wroctawia na Warszawe nastapita w dniu rejestracji zmiany
umowy spoiki tj. w dniu 6 wrzesnia 2006 r. (sygn. akt. WR.VI NS-REJ.KRS/17538/6/198).

3.5 Wiasciwy sad rejestrowy

Wiasciwym sadem rejestrowym dla Emitenta jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS. W tym sadzie sg przechowywane wszystkie dokumenty Emitenta, ktore zgodnie z wtadciwymi przepisami
podlegaja ztozeniu do akt rejestrowych w zwigzku z prowadzonym rejestrem przedsiebiorcow.
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3.6  Krétki opis historii Emitenta

Rozwdj dziatalno$ci gospodarczej Emitenta zwigzany jest z osobami Wojciecha Andrzejewskiego i Krzysztofa Piworiskiego,
ktorzy w 1998 r. rozpoczeli dziatalnosci gospodarczg w formie spétki cywilnej pod nazwg ,P.R.E.S.C.0.” spétka cywilna
Wojciech Andrzejewski, Krzysztof Piwonski. Dziatalno$¢ ta nastepnie byta kontynuowana od 2003 roku w ,P.R.E.S.C.0.” Sp.
z 0.0. Spdtka ta nie wchodzita w sktad grupy kapitatowej Emitenta, bedac jednakze wspoinikiem poprzednika prawnego
Emitenta. WspéInikami ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. byli Krzysztof Piwonski oraz Wojciech Andrzejewski — dzi§ posrednio
wspotwiasciciele Emitenta.

W2000r. ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. nabyta pierwszy portfel wierzytelno$ci.
W 2002 r. wartos¢ zakupionych portfeli wierzytelno$ci przekroczyta 100 min zt.

W 2003 r. w przedsiebiorstwie spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. stworzono dziat windykacji bezposredniej oraz windykacii
sgdowej.

W 2004 r. spétka uzyskata certyfikat ISO 9001:2000; liczba dtuznikéw P.R.E.S.C.O. przekroczyta liczbe 500 000.

.P-.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. wraz z Credit Suisse First Boston oraz Reform Capital utworzyta w 2005 r. konsorcjum, ktére w
roku kolejnym nabyto pierwszy w Polsce sekurytyzowany portfel wierzytelnoSci o wartosci blisko 670 min zt. Strong
sprzedajaca byt bank PKO BP S.A.

Poprzednik prawny Emitenta powstat w 2005 roku jako Profirma Software Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia.
Siedziba spdtki byt Wroctaw.

W 2006 r. spotka zmienita firme na P.R.E.S.C.O. Debt Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz siedzibe
na Warszawe.

W 2006 r. powstata spdtka Presco Investments S.a r.l., ktdrej jedynym wspolnikiem byt poprzednik prawny Emitenta. Liczba
pracownikow spétek P.R.E.S.C.O. przekroczyta 200 osob. Liczba obstugiwanych wierzytelnosci przekroczyta 1 min.

Poprzednik prawny Emitenta w 2007 r. nabyt 50% akcji sptki PRESCO Hoist Investments S.A. z siedzibg w Luksemburgu.
W 2008 r. wprowadzono Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci.
W roku 2009 spdtka zmienita nazwe na P.R.E.S.C.0. GROUP Spétka z ograniczong odpowiedzialnocia,

Jednoczesnie nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 100 tys. zt do kwoty 110 tys. zt, poprzez utworzenie 10
nowych udziatéw.

W 2009 r. nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 100 tys. zt, poprzez umorzenie 100 udziatéw. Kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 10 000,00 zt.

W 2009 r. poprzednik prawny Emitenta nabyt 50% akcji w spétce Presco Hoist Investments S.A. z siedzibg w Luksemburgu,
uzyskujac status jedynego akcjonariusza tej spotki. W tym samym roku Presco Hoist Investments S.A. zmienita nazwe na
Presco Investments Il S.A. 2009 r. stanowit jednocze$nie rekordowy rok pod wzgledem warto$ci wierzytelno$ci nabytych w
ciggu jednego roku, ktéra wynosita 164 min zt.

W kwietniu 2010 roku akcje Presco Investments Il S.A. zostaty zbyte przez P.R.E.S.C.0. GROUP Sp. z 0.0. na rzecz Presco
Investments S.a r.l. W czerwcu 2010 r. nastapita fuzja obu podmiotow.

W 2010 r. kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o kwote 595 000,00 z, to jest do kwoty 605 000,00 zt.
Podwyzszony kapitat zaktadowy pokryty zostat gotdwka oraz wktadem niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.0.” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W 2010 r. nastapito przeksztatcenie formy prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna. Rejestracja
Emitenta nastgpita w grudniu 2010 r. ,P.R.E.S.C.O0.” Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig nie uczestniczyta w
przeksztatceniu formy prawnej. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego w spétce przeksztatconej wyniosta 16 000 000,00 zt.

Réwniez w 2010 r. dokonano uporzadkowania grupy kapitatowej pod katem optymalizacji podatkowej i przejrzystosci dla
inwestorow. W dniu 26 listopada 2010 r. poprzednik prawny Emitenta otrzymat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
zarzadzanie wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego.

W marcu 2011 roku Emitent pozyskat 13 min zt w drodze emisji niezabezpieczonych obligacji serii A we wspdipracy z
domem maklerskim NOBLE Securities S.A. Obligacje maja zapadalno$¢ jednego roku.
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W kwietniu 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenie na utworzenie przez Copernicus Capital TFI S.A.
funduszu sekurytyzacyjnego pod nazwg P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Jego utworzenie zwigzane bylo z intencjg aktywnego udziatu Grupy Emitenta w nabywaniu
wierzytelnosci bankowych. W czerwcu fundusz ten zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFi 640.

W lipcu 2011 roku Emitent przeprowadzit oferte publiczng. W jej ramach wyemitowat 3,7 min nowych akcji, pozyskujac brutto
22,2 min zt. Dnia 29 lipca 2011 roku prawa do akcji spotki zadebiutowaty na GPW w Warszawie.

W pazdzierniku 2011 r. Emitent podjat decyzje o ustanowieniu w Spdtce Programu Emisji Obligacii o tacznej wartosci do 150
min z4.

3.7  Rodzaje i wartos¢ kapitatéw (funduszy) wltasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat wiasny Emitenta tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych (KSH), ustawa o rachunkowosci oraz
zgodnie z postanowieniami umowy spotki.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 19 700 000,00 (dziewietnascie miliondw siedemset tysiecy) zlotych i dzieli sie na 16 000
000 (szesnascie miliondw) akcji zwyktych serii A oraz 3 700 000 (trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych serii B o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda.

Catos¢ kapitatu zaktadowego Spotki zostata optacona.

3.8  Informacja o nieopfaconej czesci kapitatu zakladowego

Catos¢ kapitatu zaktadowego Spotki zostata optacona.

3.9 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji

Na dzieh sporzadzenia Propozycji Nabycia Emitent nie przeprowadzit zadnych emisji obligacji zamiennych na akcje ani
obligacji z prawem pierwszenstwa.

3.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byfy notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity
depozytowe

Emitent jest spotkg gietdowa - do obrotu na rynku réwnolegtym GPW dopuszczone sg akcje serii A i B Emitenta i w zwigzku
z tym Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym w szczegoinosci z przepiséw Ustawy o Ofercie oraz
rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Inwestorzy rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinni zapoznaé sie
rowniez z raportami Emitenta dostepnymi na stronie www.presco.pl w zaktadce "Relacje Inwestorskie" oraz innymi
informacjami dostepnymi na tej stronie www.

3.11  Powiazania organizacyjne lub kapitafowe Emitenta, majace istotny wpfyw na jego
dziafalno$é

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia Grupa Kapitalowa Emitenta sktada sie z P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jako
podmiotu dominujacego oraz spotki Presco Investments S.a rl. (spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia) oraz
P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzier sporzadzenia Propozycji Nabycia zaden podmiot nie jest dominujacy wobec Emitenta.

Podmiotami wspotkontrolujgcymi Emitenta sa Piwonski Investments Ltd (wobec ktorego podmiotem dominujacym jest
Krzysztof Piwoniski) oraz Andrzejewski Investments Ltd (wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Wojciech
Andrzejewski) posiadajacy po 40,61% kapitatu zaktadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Emitent jest podmiotem dominujacym wobec spétki Presco Investments S.a r.l. (spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia) z
siedzibg w Luksemburgu, przy 5, rue Guillaume Kroll, w ktorej Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i
100% gtosoéw na zgromadzeniu wspdinikow spotki.

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia Presco Investments S.a r.l| z siedzibg w Luksemburgu, posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych w Funduszu oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw P.R.E.S.C.O. Investment | NS
FIZ.

Schemat Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Emitenta i jej akcjonariuszy
Krzysztof Piwonski Wojciech Andrzejewski
l 100% l 100%
Piwonski Investments Andrzejewski
Ltd Investments Ltd
| |
40,61% l 40,61%

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

100%

Presco Investments S.ar.l.

l 100%

P.R.E.S.C.O. Investment |
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Zrédfo: Emitent
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. specjalizuje sie w kompleksowym zarzadzaniu wierzytelnosciami na skale masowa. Zajmuije sie
dochodzeniami wierzytelnosci konsumenckich uprzednio nabytych na wiasny rachunek jak i przez podmioty wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Presco Investments S.ar.l.

Presco Investments S.a r.l. (spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia) z siedzibg w Luksemburgu przy 5, rue Guillaume
Kroll wpisana do rejestru prowadzonego przez Rejestr Handlowy i Spoétek w Luksemburgu, dziat B, pozycja 124417.
Dziatalno$¢ Presco Investments S.a r.l. polega na inwestowaniu w aktywa finansowe, w tym w portfele wierzytelnosci oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy sekurytyzacyjnych.

P.R.E.S.C.0. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

P.R.E.S.C.0O. Investment | NS FIZ to platforma sekurytyzacyjno-inwestycyjna, ktérej celem dziatalnosci jest inwestowanie w
portfele wierzytelno$ci, w tym w wierzytelnosci wysokiego ryzyka. Fundusz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ zostat wpisany
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 640 postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 6
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czerwca 2011 r. Certyfikaty inwestycyjne funduszu zostaty objete przez podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta —
luksemburska spotke Presco Investments S.a r.l. Podmiotem zarzadzajacym wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego
jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Podmiotem zarzadzajacym Funduszem P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ jest Copernicus
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3.12 Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta oraz o produktach i ustugach,
wraz z ich okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegolnych
grup produktow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych
produktoéw, towaréw i usfug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziafalnosci

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodacych podmiotoéw dziatajacych na rynku obrotu wierzytelnosciami masowymi w
Polsce. Grupa specjalizuje sie w nabywaniu pakietow wierzytelnosci, ktore przez ich pierwotnych wiascicieli zostaty uznane
za trudne do odzyskania, a nastepnie dochodzi ich zaptaty na wiasny rachunek. Pierwsze portfele obstugiwane obecnie
przez Emitenta zostaty nabyte w 2000 r. przez poprzednikoéw prawnych ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

W niemal trzynastoletniej historii dziatalno$ci struktury Grupy rozwijaty sie poprzez wzrost organiczny i zyskaty unikatowg
wiedze ekspercka w zakresie wyceny portfeli wierzytelnosci i ich zakupu oraz efektywnej windykacii.

Grupa Emitenta prowadzi wszelkie dozwolone prawem dziatania, ktorych celem jest odzyskanie od dtuznikéw kwot
wynikajacych z zakupionych wierzytelno$ci. Pierwszym etapem tych dziatan jest windykacja pozasadowa, w ktérej Emitent
wykorzystuje kontakt telefoniczny i listowny z dtuznikami poprzez swoje centrum operacyjne zlokalizowane w Pile. Drugi
etap, czyli windykacja sadowa, od 2008 roku jest prowadzony przez P.R.E.S.C.O. we wiasnym zakresie, dzieki czemu
ponosi ona nizsze koszty. Jedng z wazniejszych przewag konkurencyjnych Spétki jest wysoka automatyzacja procesow
operacyjnych zaréwno na etapie windykacji przedsadowej, jak i sadowej. Pozwala to na minimalizacje poziomu zatrudnienia,
eliminacje potencjalnych bteddw ludzkich i zwigkszenie efektywnosci obstugi, co sprawia, ze Grupa Emitenta realizuje
ponadprzecietne stopy zwrotu z zakupionych portfeli.

W 2005 roku ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. uczestniczyta w pierwszej w Polsce sekurytyzacji wierzytelnosci bankowych, bedac w
latach 2006-2008 serwiserem sekurytyzowanego portfela wierzytelnosci o wartosci blisko 670 min PLN (ponad 72 tys.
spraw).

Ponadto, do 2007 roku, w ktorym to nastgpita zmiana strategii biznesowej polegajaca na rezygnacji ze $wiadczenia ustug
windykacji na zlecenie (inkaso wierzytelnosci) i prowadzeniu windykacji wytacznie na nabywanych portfelach wierzytelnosci,
,P.RE.S.C.O.” Sp. z 0.0. $wiadczyta réwniez ustugi inkasa wierzytelnosci bankowych na rzecz 9 bankéw oraz 5
spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.

Grupa Emitenta nabywata dotychczas gtownie wierzytelnosci pozabankowe, czyli od firm telekomunikacyjnych,
ubezpieczeniowych, dostawcow ustug telewizji kablowej i Internetu oraz dostawcow mediéw (energia elektryczna, gaz,
woda). Emitent szacuje, iz jego udziat w segmencie wierzytelnosci pozabankowych wyniost w 2009 roku okoto 32%. W 2010
roku udziat ten spadt do okoto 14,4%, co bylo spowodowane z jednej strony dynamicznym wzrostem rynku, a z drugiej
ograniczonymi mozliwo$ciami kapitatowymi Emitenta.

Obecnie Grupa Emitenta posiada w swoim portfelu 12 pakietéw wierzytelnosci bankowych.

3.12.1 Dziatalnos¢ Grupy

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci konsumenckich nieregularnych w celu ich windykacji na wiasny rachunek, przejmujac
na siebie wszystkie prawa i ryzyka zwigzane z tymi wierzytelno$ciami. Bedac posiadaczem wierzytelnoci Grupa podejmuje
na wlasny rachunek dziatania zmierzajgce do odzyskania wierzytelnosci.

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie na prawnych formach odzyskiwania naleznoéci. Grupa w swojej dziatalnosci koncentruje si¢ na
wspotpracy, dbajac o nalezyte formy odzyskiwania naleznosci co stanowi gwarancje dla zbywajacych dtug, etycznego i
zgodnego z prawem postepowania w stosunku do dtuznikow.

Rynek, na ktorym dziata Grupa opiera sie w duzej mierze na zaufaniu kontrahentéw do firm, ktérym sprzedawane sg
wierzytelnoSci. Dziatajac w oparciu o zasady dobrych praktyk i normy etyczne Grupa zyskata ugruntowang pozycje na rynku.
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Proces zakupu portfeli wierzytelnosci

Zakup pakietow wierzytelnosci konsumenckich odbywa sie w drodze organizowanych przez zbywcow wierzytelno$ci
publicznych przetargéw, zgodnie z ponizszg procedura:

1. Przestanie do Grupy elektronicznie badz listownie informaciji dotyczacych wierzytelnosci oferowanej do sprzedazy:
. Podstawa prawna wierzytelnosci

. Kwota nalezno$ci gotdwkowej

. Data wymagalnosci

. Dotychczasowe czynnosSci podejmowane w celu odzyskiwania dtugu

. Stan prawny

Analiza oferty przez Grupe.

Przestanie wierzycielowi oferty cenowe.

Uzgadnianie rodzaju dokumentdw do przygotowania przez wierzyciela, tresci umowy formy i sposobu zapfaty.

IS

Podpisanie umowy.

Wierzytelnosci te nabywane sg po cenach nizszych od ich wartosci nominalnej a Grupa zatrzymuje cate kwoty ktdre
windykuije fgcznie z odsetkami.

Grupa przy podejmowaniu decyzji o zakupie portfeli kieruje sie ich dywersyfikacja, a szczegdlnym zainteresowaniem Grupy
cieszg sie portfele mate i Sredniej wielkosci z relatywnie niskimi przecietnymi wartosciami, co pozwala skutecznie ograniczy¢
ryzyko. Zakupy dokonywane sg przewaznie od klientéw, z ktdrymi Grupa utrzymuije dtuzsze relacje.

Przy wyborze pakietow wierzytelno$ci Grupa kieruje sie wysoka stopg zwrotu na zakupywanych pakietach, a przed kazdym
zakupem dokonywana jest szczegotowa ocena projekciji przysztych przeptywow pienieznych na danym pakiecie.

Proces odzyskiwania zakupionych portfeli wierzytelnosci

Grupa stosuje elastyczne podejscie do splaty dtugu, skianiajac sie ku otwartosci i woli uzgodnienia racjonalnych scenariuszy
zmierzajacych do sptaty dtugu i w ostatecznosci korzysta z sadowej drogi $ciggania wierzytelnosci.

Proces odzyskiwania wierzytelno$ci dzieli sie na dwa gtéwne etapy: droge pozasadowa i sadowa. Jezeli wszystkie Srodki
mozliwe do zastosowania na drodze pozasgdowej odzyskiwania wierzytelnoSci okazujq sie bezskuteczne Emitent
przechodzi do etapu drugiego — drogi sadowe;.

Przedsadowa obstuga wierzytelnosci sktada sie z nastepujacych krokéow:
1. Informacja kierowana droga listowg do diuznika o przejeciu dtugu od pierwotnego wierzyciela,

2. Kontakt z dtuznikiem (listowny poprzez posiadany przez Emitenta system informatyczny umozliwiajacy
personalizowanie korespondencji masowej badz telefoniczny poprzez zintegrowany z systemem informatycznym call center
Centrum Operacyjnego Emitenta w Pile) majacy na celu ustalenie harmonogramu sptaty dtugu (cato$ciowa sptata badz
porozumienia dotyczace sptaty w ratach),

3. Zawarcie porozumienia z dtuznikiem.

Windykacja przedsadowa ma na celu doprowadzenie do normalizacji sptaty zobowigzania, a wiec uregulowania cato$ci
zalegtego zobowigzania i przywrécenia regularnosci dalszych sptat zgodnie z obowigzujacym harmonogramem lub
wystawianymi fakturami. Dotyczy to najczesciej rat kredytowych, ale takze rachunkéw telefonicznych, telewizyjnych, itp.
Dziatania windykacyjne moga by¢ prowadzone przed wypowiedzeniem dtuznikowi umowy przez wierzyciela lub po jej
wypowiedzeniu. W tym drugim przypadku ich celem jest juz tylko sptata zalegtych zobowigzan.

W przypadku niepodjecia dziatan ze strony dtuznika majacych na celu sptate lub doprowadzenie do porozumienia w sprawie
splaty, dana wierzytelno$¢ trafia do etapu windykacji sagdowej, w ktérej przygotowywane sa pozwy i kierowane sprawy do
sadu, w konsekwencii ktérych nastepuje egzekucja z majatku diuznika (zajecie wynagrodzenia badz inne).

Windykacja sadowa i egzekucyjna polega natomiast na prowadzeniu dziatan sadowych oraz nadzorowaniu i koordynacji
dziatan komorniczych w czasie prowadzonej egzekucji. Z reguty, mimo wszczecia windykacji sadowej, nadal prowadzone sg
dziatania polubowne majace na celu zmniejszenie poziomu zadtuzenia.
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Ostatnim etapem procesu windykacji naleznosci jest windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej. Polega ona
zazwyczaj na okresowym ,odtozeniu” sprawy i powrocie do niej po kilku, kilkunastu lub nawet kilkudziesieciu miesigcach. Po
uptywie dluzszego czasu moze si¢ bowiem okazaé, ze sytuacja materialna diuznika zmienita sie i dtug, ktérego nie byt w
stanie wczesniej wyegzekwowa¢ komornik jest juz mozliwy do odzyskania.

3.12.2 Zarzadzanie Jakos$cia i Bezpieczenstwo Zasobéw Informacyjnych

Emitent skutecznie wdrozyt miedzynarodowe normy systemu zarzadzania jako$cia, czego potwierdzeniem jest posiadany
certyfikat ISO 9001:2008, ktérego zakres obejmuje zarzadzanie wierzytelno$ciami — windykacja, obrét wierzytelnociami i
obstuga prawna.

Wysoki poziom bezpieczeristwa zasobéw informacyjnych powierzonych Emitentowi, jak i powstatych podczas proceséw
windykacji ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Majac na uwadze bezpieczenstwo danych, Emitent nie tylko spetnia wymagania przewidziane w Ustawie o Ochronie Danych
Osobowych, ale dodatkowo spetnia tez wytyczne bardziej surowych norm, jakimi s I1SO 17799:2005 oraz PN 07799 (ISO
27001), nie posiadajac jednak potwierdzenia w postaci ww. certyfikatow.

Wszyscy pracownicy Emitenta przed uzyskaniem dostepu do zasobdw informacyjnych podlegajg obligatoryjnemu
przeszkoleniu w zakresie wewnetrznych regulacji oraz aktualnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

W ramach zabezpieczen Emitent stosuje miedzy innymi:

1)  scentralizowany system zarzadzania dostepem do poszczegdlnych czesci siedziby, kontrolowany przez system kart
procesorowych, potaczony z instalacjq alarmowa, ktérej uruchomienie powoduje natychmiastowg reakcje uzbrojonych
grup interwencyjnych,

2)  system kontroli i monitoringu $rodowiskowego zapewniajacy odpowiednie warunki w miejscu przetwarzania danych
wraz z systemem informujacym o potencjalnych zagrozeniach,

3)  system zarzadzania bezpieczernstwem na styku sieci Emitenta z Internetem. Obejmuje on zaréwno zabezpieczenia
sprzetowe, jak réwniez programowe, ktérych celem jest zapewnienie pracownikom oraz systemom Emitenta dostepu
do zasobow zewnetrznych przy zachowaniu najwyzszego poziomu bezpieczenstwa,

4)  sformalizowany system zarzadzania dostepem na poziomie zasobéw sieciowych i aplikacyjnych oraz dostepu do
pomieszczen i dokumentéw papierowych umozliwia zaréwno sprawne nadawanie uprawnied, jak réwniez ich
natychmiastowy odbior w przypadku potrzeby.

3.12.3 Gtéwne rynki dziafalnosci

Ze wzgledu na lokalizacje podmiotéw zbywajacych portfele wierzytelno$ci, a przede wszystkim miejsce zamieszkania lub
siedzibe ich dtuznikéw, Emitent prowadzi dziatalno$¢ na catym terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Emitent i jego Grupa funkcjonuje gtownie na rynku zakupdw wierzytelnosci konsumenckich.

Docelowym klientem Grupy sg podmioty $wiadczace ustugi lub sprzedajace dobra konsumpcyjne na szerokg skale. Emitent
specjalizuje sie w obstudze pakietow wierzytelnoSci, ktorych dituznikami sg osoby fizyczne. Klientami Grupy Emitenta sg
banki, posrednicy finansowi, operatorzy telefoniczni, operatorzy telewizji kablowych, firmy ubezpieczeniowe. W
szczegolnosci  Emitent utrzymuje relacje biznesowe ze wszystkimi liczacymi si¢ przedsiebiorstwami z branzy
telekomunikacyjnej, ubezpieczeniowej, bankowej oraz telewizji kablowych i cyfrowych w Polsce i zaktada w swoich
szacunkach, iz w przypadku wystawianych do sprzedazy wierzytelnosci konsumenckich pozabankowych i bankowych ma
wiedze o wszystkich ofertach pojawiajacych sie na rynku. Jezeli jakiekolwiek portfele z tych sektoréw trafiajg do sprzedazy
bez wiedzy Emitenta to mozna przyjaé, ze sq to portfele mate, pochodzace od niewielkich, regionalnych firm. Ze wzgledu na
swa, niskg wartos¢ nominalng nie majg one wigkszego wptywu na ksztatt rynku. Nieco inaczej wyglada to na rynku
wierzytelno$ci z sektora dostawcéw medidéw i pozostatych — w tym obszarze Emitent nie ma juz pewnosci w zakresie
posiadanej wiedzy o wszystkich przeprowadzonych transakcjach na rynku.

W obszarze wierzytelno$ci bankowych Emitent w zakresie danych historycznych posiada wiedze jedynie na temat czesci
ofert trafiajacych na rynek. Powodem takiego stanu rzeczy jest fakt, ze Grupa we wcze$niejszych latach nie miata w
strukturach funduszu sekurytyzacyjnego, a w konsekwencji nie miata dostepu do informaciji o cze$ci transakcji odbywajacych
si¢ wytacznie za posrednictwem takich funduszy. Dlatego tez w ponizszym zestawieniu zauwazalny jest spadek wartoSci
ofert z tego segmentu w poszczegdinych latach, pomimo znaczacego wzrostu tego segmentu rynku.
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W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy w latach 2008-2010 wobec

wartosci portfeli zakupionych przez Grupe (w tys. PLN).

Tabela Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w latach 2008-2010 (w tys. PLN)
2010
Branz Warto$¢ nominalna portfeli ~ Warto$¢ portfeli kupionych Udziat
ranza . : .
wystawionych do sprzedazy przez Grupe Emitenta w rynku
Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele) 1052 082 13136 1,25%
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/Internet) 720439 98 539 13,68%
Pozostate
(dostawcy mediéw, inne) 6183 0 0,00%
Razem rynek 1778704 111675 6,28%
Rynek pozabankowy 777070 111 675 14,37%
2009
Branz Warto$¢ nominalna portfeli ~ Warto$¢ portfeli kupionych Udziat
ranza . : .
wystawionych do sprzedazy przez Grupe Emitenta w rynku
Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele) 1767 254 22 696 1,28%
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/Internet) 463 643 138 800 29,94%
Pozostate
(dostawcy mediow, inne) 15021 5579 37,14%
Razem rynek 2245918 167 075 7,44%
Rynek pozabankowy 506 779 160 456 31,66%
2008
Branz Wartos¢ nominalna portfeli ~ Wartos$¢ portfeli kupionych Udziat
ranza . ; .
wystawionych do sprzedazy przez Grupe Emitenta w rynku
Instytucje finansowe
(banki, ubezpieczyciele) 3379435 18 757 0,56%
Media elektroniczne
(telekomunikacja, TV/Internet) 392 940 33522 8,53%
Pozostate
(dostawcy mediéw, inne) 9150 2453 26,81%
Razem rynek 3781525 54732 1,45%
Rynek pozabankowy 420 973 54732 13,00%

Zrédto: Emitent

W zakresie powyzszych segmentow rynku obrotu wierzytelnoSciami wyraznie widaé, iz segment wierzytelnosci bankowych
jest zdecydowanie najwiekszy.

Segment wierzytelno$ci telekomunikacyjnych systematycznie rosnie, gtéwnie za sprawg wzrostu wolumendw portfeli firm
telekomunikacyjnych, ktére w 2010 dopuscity do sprzedazy wierzytelnosci pochodzace od ustug abonamentowo-
prepaidowych (wczedniej sprzedawano wytacznie abonamentowe).

Segment dostawcdw ustug telewizyjnych i Internetu dojrzewa do rozpoczecia sprzedazy wierzytelnoci. Emitent spodziewa
sie, ze firmy z tego segmentu bedg wystawia¢ na sprzedaz posiadane portfele wierzytelnosci.
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Zgodnie z szacunkami Business Monitor International oraz Audytel rynek mediéw elektronicznych (obejmujacy telefonie
stacjonarng i komorkowa, telewizje kablowe oraz Internet) wzrosnie z 43 mid PLN na koniec 2010 roku do 46 mid PLN w
2011 roku, osiggajac poziom 52 mid PLN w 2015 r. Na koniec 2010 roku udziat portfeli wierzytelnosci dostawcoéw mediow
elektronicznych wystawianych na sprzedaz na rzecz firm windykacyjnych do warto$ci rynku telekomunikacyjnego wyniost
1,7% wobec 1,1% na koniec 2009 roku i 0,9% na koniec 2008 roku.

Segment ubezpieczeniowy otworzyt sie na sprzedaz wierzytelnosci w 2008 roku i od tego czasu systematycznie rosnie,
gtéwnie za sprawg kolejnych towarzystw ubezpieczeniowych przystepujacych do sprzedazy. Warto zaznaczy€, ze
dotychczas na rynek trafialy wytacznie wierzytelno$ci pochodzace z ubezpieczenia OC komunikacyjnego.

W segmencie dostawcow mediow wskaza¢ nalezy do$¢ mocne jego rozdrobnienie, a sprzedaz wierzytelnosci nie stanowi
jeszcze duzego udziatu w catym rynku. Ponadto wystepujq tu diugi ztej jakosci (dtuznicy winni za energie elektryczna, wode
czy gaz, z odcietym dostepem, nie rokujg najlepiej na splate zobowigzania).

Udziat Emitenta w poszczegolnych segmentach rynku obrotu wierzytelnoSciami jest Scisle uzalezniony od poziomu
dostepnego kapitatu. Zakupy portfeli wierzytelnosci w koficu 2009 roku dokonywane byty z odroczonym terminem pfatnosci,
co w efekcie spowodowato zmniejszenie dostepnosci $rodkdéw na inwestycje w portfele w 2010 r. Dodatkowo skala
poczynionych naktadéw na portfele wymagata poniesienia w 2010 r. znacznych kosztéw na ich obstuge, gtéwnie
postepowania sadowe i egzekucyjne.

Emitent ocenia, iz w 2010 i 2009 roku w zdecydowanej wiekszosci przetargow, w ktdrych uczestniczyta, przeszkoda nie byta
zbyt wysoka cena zaproponowana przez konkurencje, lecz niskie zasoby kapitatowe, przez co Emitent zmuszony byt do
wycofania sie z przetargdw. Tym niemniej we wszystkich przetargach Spétka byta nie tylko obecna, ale i aktywna.

3.12.4 Rynek wierzytelnosci w Polsce

3.12.4.1 Rynek diugu
Wzrost wolumendw udzielanych kredytdw oraz znaczacy wzrost liczby abonentéw ustug (w tym telewizji kablowych i
cyfrowych, telefonii oraz Internetu) sg gtéwnymi czynnikami wplywajacymi na pozniejszy wzrost rynku windykacji i obrotu
wierzytelno$ciami.

Zgodnie z danymi IBnGR oraz NBP w ostatnich latach zauwazalny jest systematyczny wzrost poziomu zadiuzenia
gospodarstw domowych w bankach, ktérego poziom na koniec 2010 roku wyniést niemal 470 mid PLN.

Zadtuzenie gospodarstw domowych w bankach w Polsce w latach 2005-2010
122005 122006 122007 122008 122009  12.2010
f,ﬁf'j;lze“'e ludnosci w bankach (W mld 427 76 qaaas 25491 36947 41261 469,96

Zmiana (%) 24,00% 33,88% 38,21% 44,82% 11,77% 13,90%
Zrodfo: IBnGR, NBP

Wobec rosngcego zadtuzenia bankowego notowany jest systematyczny wzrost zagrozonych naleznosci od gospodarstw
domowych wobec bankdw, ktérych poziom z nieco powyzej 10,5 mld PLN w latach 2005-2007 wzrést do 13,0 mid PLN na
koniec 2008 roku, 24,8 mld PLN na koniec 2009 roku i osiggajac na koniec 2010 roku kwote 34,0 mid PLN. Na koniec
kwietnia 2011 roku zagrozone naleznosci osiagnety warto$¢ 34,8 mid PLN.

Z danych opublikowanych w raporcie InfoDtug z maja 2011 roku wynika, iz taczna kwota zalegtego zadtuzenia osdb
podwyzszonego ryzyka w Polsce, odnotowanych w Rejestrze Dtuznikdw prowadzonym przez BIG InfoMonitor oraz w Biurze
Informacji Kredytowej w maju 2011 roku wyniosta 30,89 miliarda PLN i wzrosta o ponad 9,5% w stosunku do lutego 2011
roku. Zgodnie z danymi na koniec maja 2010 roku, zalegte pfatno$ci wynosity 19,06 mld PLN, co stanowi wzrost w ciggu
roku o ponad 62%. Najcze$ciej s to zobowigzania wynikajace z niezaptaconych rachunkow za energie elektryczng i gaz,
ustugi telekomunikacyjne, czynsze mieszkaniowe oraz niesptacone kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe.
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Laczna kwota zalegtych ptatnosci klientow oraz liczba klientéw podwyzszonego ryzyka

02.2008 05.2008 07.2008 11.2008 02.2009 05.2009 08.2009 11.2009 02.2010 05.2010 08.2010 11.2010 02.2011 05.2011

[ taczna kwota zalegty ch ptatnosci (w mid PLN) —e— Liczba klientéw podwyzszonego ryzyka (w min oséb)
Zrédfo: BIG InfoMonitor, BIK

Zgodnie z danymi BIG InfoMonitor, wedtug stanu na koniec maja 2011 roku liczba klientéw podwyzszonego ryzyka
zalegajacych z ptatno$ciami zobowigzan wyniosta 2 101 218 osob, a $rednie zadtuzenie klienta wobec bankéw, firm
pozyczkowych, telekomunikacyjnych oraz firm dostarczajacych ustugi masowe wynosi $rednio 14,7 tys. PLN.

Zgodnie ze zgromadzonymi danymi przez BIG InfoMonitor, najwiecej osdb czasowo niewywigzujgcych sie ze zobowigzan
ma zadtuzenie w przedziale od 2 tys. PLN do 5 tys. PLN. Ponad 38% os6b to drobni diuznicy posiadajacy zadtuzenie do 2
tys. PLN. Grupa oso6b zalegajacych na kwoty powyzej 10 tys. PLN stanowi drugg najwigksza (19,2%) wsrod wszystkich
dtuznikow.

Liczba klientéw podwyzszonego ryzyka a kwota zadtuzenia

Kwota zalegtosci (w PLN) Liczba zobowiazan* Udziat (%)
do 500 329 686 8,7%

500 -1 000 467 102 12,4%
1001 -2000 648 283 17,2%
2001-5000 982 787 26,0%
5001 - 10 000 622 899 16,5%
powyzej 10 000 726 717 19,2%

"zestawienie pod katem unikalnych transakcji zgromadzonych w BIK i BIG InfoMonitor, a nie pojedynczych 0sob
Zrodfo: BIG InfoMonitor, BIK

W ponizszej tabeli przedstawiono przecietne zadtuzenie konsumentéw notowanych w Krajowym Rejestrze Diugow z tytutu
nieuregulowanych wobec dostawcow ustug (operatorzy telefonii komérkowej i stacjonarnej, dostawcy telefonii kablowej i
satelitarnej) i mediow (energia elektryczna i gaz).

Srednie zadtuzenie klientéw notowanych w KRD wobec dostawcéw ustug i mediéw w Polsce

Dostawca Sredni dtug w Polsce (w PLN)
Telefonia komérkowa 1853

Energia elektryczna i gaz 1699

Telewizja kablowa i satelitarna 1142

Telefonia stacjonarna 825

Zrodfo: Krajowy Rejestr Diugéw BIK
3.12.4.2 Charakterystyka rynku inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie

Rynek inwestycji w wierzytelnoSci konsumenckie stanowi, obok rynku wierzytelnosci gospodarczych, element rynku
windykacyjnego w Polsce.
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W przypadku wierzytelnosci konsumenckich chodzi o wszystkie wierzytelnosci, jakie konsumenci (osoby fizyczne) majg
wobec przedsiebiorstw (sektor B2C), a zatem o zalegtosci w sptacie wszelkich zobowigzan wobec sektora finansowego
(m.in. bankdw, firm ubezpieczeniowych), wobec ustugodawcéw (m.in. firm telekomunikacyjnych, sieci telewizji kablowych),
wobec spdtdzielni mieszkaniowych, a takze zalegto$ci z tytutu nieptacenia réznego rodzaju kar oraz optat za przejazd bez
waznego biletu czy niewtaciwe parkowanie.

Dziatalno$¢ na tym rynku moze by¢ prowadzona przez firmy windykacyjne wedtug dwoch modeli biznesowych:
a) zakupy portfeli wierzytelnosci w celu dalszej samodzielnej windykacii,
b) inkaso, czyli windykacja na zlecenie.

Rynek inwestycji w wierzytelno$ci w Polsce i jego segmenty

Rynek nhrotu wierzytelnnéciami konsumenckimi

I T T " T T 1
Duslawc lelewizje
elekomunikacja Ubezpieczenia wey kablowe i
mediow
cyfrowe

Zrédfo: Emitent

W ostatnim okresie najwigksze firmy windykacyjne w coraz wiekszym stopniu zainteresowane sg dziatalnoscig w zakresie
zakupow portfeli wierzytelno$ci kosztem obstugi w systemie inkaso. Dzieje sie tak z kilku powodéw: po pierwsze ro$nie
sklonno$¢ wierzycieli do wystawiania na sprzedaz pakietdw wierzytelnoSci, a ponadto w ostatnich latach rozwineta sie w
Polsce sekurytyzacja, ktora jest narzedziem silnie stymulujacym rozwdj rynku sprzedazy wierzytelnosci. Trzecim powodem
jest fakt, iz firmy windykacyjne posiadajg obecnie wigksze mozliwosci pozyskiwania srodkéw na zakup pakietéw, cho¢ brak
kapitatu jest nadal jedng z barier rozwoju tego rynku.

Konieczno$¢ posiadania kapitatu na zakup pakietéw jest z punktu widzenia firm windykacyjnych istotng niedogodnoscia, ale
z drugiej strony windykacja pakietdw nabytych niesie ze sobg wiele waznych korzysci w stosunku do windykacji w systemie
inkaso. Przede wszystkim, w przypadku windykacji pakietow nabytych, firmy windykacyjne zyskuja mozliwo$¢ swobodnego
doboru strategii windykacji (metod i narzedzi), natomiast w przypadku windykacji pakietéw inkaso strategia windykacji musi
by¢ zawsze uzgodniona i zaakceptowana przez klienta. Istotna réznica dotyczy tez czasu trwania procesu windykacji, ktéry
w przypadku inkaso jest znacznie krotszy i przez to ogranicza firmom windykacyjnym petng swobode dziatania (np. nie
zawsze mozliwe jest roziozenie sptaty zadtuzenia na raty, gdyz zazwyczaj wierzyciel akceptuje tylko sptate petnej kwoty
zadtuzenia).

Rozwdj rynku inwestycji w wierzytelno$ci zwigzanych z zakupem portfeli jest w ostatnich latach bardzo dynamiczny. Obecnie
w Polsce wystawianych jest na sprzedaz okoto 250-300 portfeli wierzytelnosci rocznie.

Najwigkszy segment stanowig portfele bankowe, ktére wartosciowo obejmujg okoto 80 procent wszystkich portfeli i stanowig
jednoczesnie portfele o najwiekszej wartosci, siegajace czesto kilkuset milionéw ziotych. Od czasu do czasu banki
wystawiaja jednak na sprzedaz portfele znacznie wieksze, ktérych warto$¢ siega nawet 1 miliarda ztotych. Dla poréwnania
wartos¢ portfeli niebankowych, a wiec pochodzacych od wierzycieli z innych branz, wynosi zazwyczaj od kilku do
kilkudziesieciu milionéw ztotych.

Z punktu widzenia firmy windykacyjnej kluczowe znaczenie przy transakcjach zakupu wierzytelnosci ma wycena portfela.
Cena, jakg gotowy jest zaptaci¢ kupujacy (firma windykacyjna, fundusz sekurytyzacyjny), poprzedzona jest doktadng analizg
struktury pakietu wierzytelnosci. Na podstawie analizy szacowany jest miedzy innymi prawdopodobny procent naleznoéci,
jaki bedzie mozliwy do odzyskania w danym pakiecie. Cena musi by¢ zatem tak skalkulowana, aby wyliczona wartos¢
mozliwych do odzyskania $rodkéw pokryta koszt zakupu, koszt windykacji oraz zapewnita firmie windykacyjnej zatozong
marze zysku.

Z wyceng, portfeli wierzytelno$ci wigze sie jeden z probleméw, ktdry wystepuje obecnie na krajowym rynku windykacyjnym.
Polega on na czesto bardzo ograniczonej informacji na temat cech sprzedawanych nalezno$ci, jakq oferenci przekazujg
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podmiotom zainteresowanym ich kupnem. Chodzi o wszelkie informacje zwigzane z dtugami wchodzacymi w sktad portfela,
a wiec ich wiek, pochodzenie, strukture diuznikéw itp. Brak informaciji sprawia, ze przy wycenie portfeli firmy windykacyjne
przyjmujq negatywne zatozenia co do parametréw, o ktérych nie posiadajg wiedzy, co podnosi ryzyko i sprawia, ze
oferowana cena jest nizsza. Przekazanie petnej informacji o wystawianym pakiecie jest wiec w interesie sprzedajacych, aw
skali makro zwieksza efektywno$¢ dziatania rynku.

Inny problem, z ktérym boryka sie rynek inwestycji w wierzytelnosci, to brak odpowiedniej ilosci kapitatu na zakup portfeli w
stosunku do ich potencjalnej podazy. Problemy z finansowaniem zakupdw sg wiec obecnie najpowazniejszg barierg rozwoju
tego rynku.

Zgodnie z raportem IBnGR dotyczacym rynku zarzadzania wierzytelno$ciami w Polsce wielkos¢ polskiego rynku windykacji
wierzytelno$ci szacowana jest na koniec 2010 roku na okoto 18,0 mid PLN wobec 14,3 mid PLN w 2009 roku oraz 12,7 mid
PLN w 2008 roku i 8,9 mid PLN w roku wcze$niejszym.

Wielko$é rynku windykacji w Polsce w latach 2007-2010

il

2007 2008 2009 2010

Zrédfo: IBnGR

Polski rynek inwestycji w wierzytelno$ci charakteryzuje sie dominacjg modelu zwigzanego z windykacjg wierzytelnosci na
Zlecenie (okoto 62% catego rynku) i mniejszym udzialem warto$ci rynku windykacji pakietow nabytych (okoto 38%), jednak
tendencje rynkowe wskazuja, iz najwigkszy potencjat rozwoju ma wtasnie model zarzgdzania wierzytelnosciami zakupionymi
od pierwotnych wiascicieli przez firmy zajmujace si¢ inwestycjami w wierzytelnosci.

Struktura rynku wierzytelnosci w latach 2007-2010

M%
61% 62% 63%

2007 2008 2009 2010

Zakupy portfeli wierzyteInoSci B Ustugi na zlecenie (inkaso)

Zrédfo: IBnGR
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Wediug szacunkéw IBnGR w strukturze zakupu portfeli wierzytelno$ci dominujacg pozycje zajmujq kredyty bankowe
(konsumenckie i hipoteczne) stanowigce tacznie 41% rynku oraz z mniejszym udziatem kredyty korporacyjne (38%), a takze
zobowigzania przedsiebiorstw (13%).

Struktura segmentowa rynku zakupu portfeli wierzytelnosci w Polsce (B2C)

kredyty
hipoteczne

sektor 4%

niebankowy

kredyty
korporacyjne
38%

konsumenckie
37%

Zrédfo: IBnGR

3.12.4.3 Otoczenie konkurencyjne Emitenta

Rynek wierzytelnosci podzielony jest na podmioty obstugujace wierzytelnosci korporacyjne i konsumenckie. Ponizej
przedstawiono podmiotowy podziaty rynku wierzytelno$ci oraz przyktady firm dziatajgcych w poszczeg6inych obszarach:

1. Faktoring wierzytelno$ci korporacyjnych: ING Commercial Finance Polska S.A., Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0., PEKAO Faktoring Sp. z o.0.,
Polfactor S.A., SEB Commercial Finance Sp. z 0.0., BZ
WBK Faktor Sp. z 0.0., Bertelsmann Media Sp. z o.0.
(Arvato Services Polska).

2. Ubezpieczenie naleznosci korporacyjnych: Euler Hermes Collection Sp. z o.0., Coface Poland
Management Services Sp. z 0.0, Korporacja
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.

3. Windykacja na zlecenie wierzytelnoéci korporacyjnych: Euler Hermes Collections Sp. z 0.0., Coface Poland
Management Services Sp. z 0.0., Koksztys i S-ka,
Pragma Inkaso S.A., liczne kancelarie prawne i mate
firmy regionalne.

4. Obrét wierzytelnosciami korporacyjnymi: Cash Flow S.A., Magellan S.A., Electus S.A., Pragma
Inkaso S.A., Kruk S.A.

5. Biura informaciji gospodarczej: InfoMonitor, Krajowy Rejestr Dlugow, Rejestr Diuznikow
ERIF.
6. Windykacja na zlecenie wierzytelno$ci konsumenckich: Kancelaria Prawna Lexus Sp. k., Transcom Worldwide

CMS Poland Sp. z 0.0., APS Poland S.A., Tetyda S.A.,
Koksztys i S-ka Sp. k. oraz liczne niewielkie firmy
regionalne.
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7. Windykacja na zlecenie wierzytelno$ci konsumenckich Kruk S.A., Best S.A., Ultimo Sp. z 0.0., Intrum Justitia
oraz inwestycje w wierzytelnosci konsumenckie (dziatalno$¢ Sp. z 0.0, EGB Investments S.A., Vindexus S.A., Fast
mieszana): Finance S.A., e-kancelaria S.A.

8. Inwestycje w wierzytelno$ci konsumenckie: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., Kredyt Inkaso S.A.

Wiekszos¢ firm zajmujacych sie windykacjg na zlecenie wierzytelnosci konsumenckich zajmuje sie takze
zakupem wierzytelno$ci w mniejszym lub wiekszym zakresie.

Warto podkreslic, ze w opinii Emitenta rownoczesne dziatanie w obszarze windykacji na zlecenie i inwestycji
w portfele wierzytelnosci nie tylko nie daje efektu synergii, ale czesto stanowi przeszkode w dziatalnosci, bowiem
cze$¢ sprzedajacych wierzytelno$ci dostrzega konflikt interesdw u firm mieszanych i wyklucza z przetargéw firmy
uczestniczace we wczesniejszym procesie windykacji sprzedawanych wierzytelno$ci na zlecenie.

Podmioty dziatajgce na rynku wierzytelnosci korporacyjnych nie stanowig konkurencji dla Grupy Kapitatowej,
ktdra koncentruje sie wytgcznie na inwestycjach w wierzytelnosci konsumenckie, w zwigzku z czym jakiekolwiek
poréwnania z firmami dziatajgcymi w tym sektorze nie majg wiekszego sensu. Bezposredniej konkurencji Spotki
nie stanowig tez firmy zajmujace sie wytacznie windykacjg na zlecenie na rynku wierzytelnosci.

Konkurencji Grupy Kapitatowej nie stanowig takze Biura Informacji Gospodarczej, ktore précz gromadzenia
i przetwarzania danych o nierzetelnych dtuznikach Swiadczg takze ustugi parawindykacyjne, a ich ustugi
wykorzystywane sg jako element procesu windykacji nabytych pakietow.

Do konkurentow mozna natomiast zaliczy¢ podmioty zajmujace si¢ nabywaniem wierzytelnosci konsumenckich
i firmy zajmujace sie dziatalnoSciq mieszang - zaréwno windykacjg na zlecenie, jak i inwestycjami
w wierzytelnosci. Niektore z nich sporadycznie inwestujg takze w wierzytelnoSci korporacyjne.

W zwigzku ze znaczng odmiennoscig poszczegdlnych ustug, jedynym kryterium, wedtug ktérego mozna
jakkolwiek poréwnywaC spdtki dziatajace w réznych obszarach, sg wyniki finansowe. Inne poréwnania,
np. wartosci przyjetych do obstugi wierzytelnosci (czesto stosowane przez media), nie sg miarodajne, gdyz:

»  wierzytelnosci przyjete do windykacji na zlecenie (czy przejete na podstawie umowy faktoringu) z natury
cechujg sie wyzszg warto$cig nominalng, obstugiwane sg przez krétki okres czasu i przy znacznie nizszej
rentowno$ci niz w przypadku obrotu wierzytelnodciami.

Dla przyktadu spdtka A, ktéra przyjeta zlecenie windykacji portfela o wartosci 100 min PLN, w ciggu
$redniego czasu obstugi wynoszacego 3-4 miesigce odzyska $rednio 15 min PLN i wystawi fakture na
kwote stanowigcg 10% warto$ci kwoty odzyskanej, czyli 1,5 min PLN. Po uwzglednieniu kosztéw obstugi
osiggnie zysk na poziomie 200 tys. PLN. W tym samym czasie spotka B zajmujgca sie inwestycjami
w wierzytelnoci nabedzie podobny portfel, rowniez o wartosci nominalnej 100 min PLN. Zaptaci za niego
15 min PLN i w ciggu 5 lat obstugi odzyska z portfela 30 min PLN, z czego po odjeciu zaptaconej ceny
i kosztow obstugi zostanie jej 10 min PLN czystego zysku.

Spdtka B, obstugujac podobny portfel jak spotka A, zanotuje na tej transakcji znacznie lepsze wyniki niz
spotka A. Zastosowany przykiad jest dos¢ mocno uogdlniony, ale bardzo zblizony do polskich realiéw
rynkowych;

» windykacja na zlecenie jest bardzo czesto ustugg poprzedzajaca wystawienie wierzytelno$ci do sprzedazy,
zatem sg to ustugi w duzej mierze komplementarne, a nie substytucyjne;

»  dane zrédtowe do pordwnania pozyskiwane sg bezposrednio od zainteresowanych firm i nie sg w zaden
sposdb mozliwe do zweryfikowania.

3.12.5 Najistotniejsze tendencje w rozwoju rynku inwestycji w wierzytelno$ci

Rynek wierzytelno$ci, na ktorym dziata Emitent, systematycznie rosnie i charakteryzuje si¢ obecnie wzrostem znaczenia
zakupu portfeli wierzytelno$ci kosztem obstugi wierzytelnosci na zlecenie.
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Pomimo dynamicznego rozwoju branzy windykacyjnej w ostatnich latach, potencjat rozwojowy tego rynku jest jeszcze w
Polsce bardzo duzy, co wynika z faktu, iz w poréwnaniu z krajami wysokorozwinietymi rola branzy windykacyjnej w sektorze
finansowym jest w polskiej gospodarce wyraznie mniejsza, a po drugie z przewidywanych, korzystnych dla branzy, tendenci,
przede wszystkim w sektorze bankowym, ze wzgledu na dynamike wzrostu nowych kredytow, jak i zmiane poziomu
szkodowosci portfeli kredytowych bedacych juz w posiadaniu bankéw.

Szacuje sie, iz do 2014 roku spodziewa¢ sie nalezy systematycznego wzrostu warto$ci udzielanych kredytow przez krajowe
banki, co bedzie pochodng rozwoju polskiej gospodarki. Wzrost wartosci dotyczy zaréwno kredytéw hipotecznych, jak i
pozostatych kredytéw detalicznych. Rola kredytu hipotecznego w finansowaniu budownictwa mieszkaniowego jest w Polsce
nadal mniejsza niz w krajach rozwinietych i z pewnoscig w najblizszych latach bedzie sie powiekszata. Podobnie mniejsze
nasycenie rynku np. kartami kredytowymi oznacza, ze w przysztosci bedzie ono rosto. Oznacza to, ze w nadchodzacym
okresie zwigkszata sie bedzie warto$¢ bazy kredytowej stanowigcej potencjalny rynek dla ustug firm windykacyjnych.

Drugim kluczowym parametrem, ktory wptywa na wielkos¢ rynku windykacyjnego, jest tzw. szkodowo$¢ portfeli (czyli
wartosciowy udziat kredytdw zagrozonych w kredytach ogdtem). W latach 2009-2010 miat miejsce wyrazny wzrost
szkodowosci w portfelach polskich bankéw, co jest pochodng kryzysu finansowego i zwigzanego z nim pogorszenia sytuacii
dochodowej wielu kredytobiorcdw. Przy zatozZeniu, Zze polska gospodarka bedzie stopniowo powracaé na $ciezke stabilnego
wzrostu gospodarczego, w latach kolejnych udziat kredytéw zagrozonych powinien ulega¢ stopniowemu zmniejszeniu.

Kolejnym czynnikiem, ktéry ma istotne znaczenie przy okre$laniu rozwoju rynku windykacyjnego, jest skfonno$¢ wierzycieli
do outsourcingu windykacji. W ostatnich latach zauwazyé mozna w Polsce wzrost tej skionno$ci, jednak nadal jest ona
mniejsza niz w krajach o dtuzszej historii gospodarki rynkowej. W Polsce w ciggu ostatnich siedmiu lat liczba duzych grup
finansowych wspotpracujacych z branza windykacyjng wzrosta dwuipétkrotnie z 14 w 2003 roku do 35 w 2010 roku.

Zgodnie z szacunkami sktonno$¢ bankéw, a takze wierzycieli dziatajgcych w innych branzach, do sprzedazy portfeli
wierzytelnoSci bedzie w najblizszych latach rosta. Zwigzane to bedzie z coraz wigkszg $wiadomoscig korzysci, jakie niesie to
dla pierwotnego wierzyciela. Dodatkowo, w przypadku handlu wierzytelnoSciami, duze znaczenie bedzie miat rozwdj rynku
sekurytyzacji.

Jednym z kluczowych czynnikéw wptywajacych na rozwdj branzy windykacyjnej w najblizszych latach bedzie rosnaca liczba i
wartos¢ transakcji zakupu wierzytelno$ci. Czynnik ten bedzie jednoczes$nie wptywat na wzrost potrzeb kapitatowych w branzy
windykacyjnej, bowiem firmy windykacyjne potrzebowa¢ bedg $rodkdw na zakup wierzytelnosci, a po drugie Srodkéw na
rozbudowe wiasnego potencjatu windykacyjnego.

Ponadto istotng tendencje stanowi zmiana profilu i nastawienia dtuznika, ktéry obecnie nie jest juz osoba nierzetelng, chcacq
wykorzystaC wierzyciela, jak miato to miejsce w przesziosci. Obecnie osoba zadiuzona to konsument, ktdry ma ktopoty
finansowe spowodowane najczesciej czynnikami losowymi, takimi jak m.in.: utrata pracy, rozpad rodziny, $mier¢ bliskie]
osoby, choroba. Drugim najczestszym powodem jest przecenienie swoich mozliwo$ci i zacigganie zobowigzan, ktorych
wielko$¢ jest wyzsza niz dochody. Jednak najczesciej sg to zobowigzania zaciggane w dobrej wierze.

3.12.6 Prognozy rozwoju rynku na lata 2011-2014
Zgodnie z prognozami IBnGR jednym z najwazniejszych czynnikdéw dalszego wzrostu wielkosci rynku ustug windykacyjnych

bedzie rosngce zadtuzanie sie gospodarstw domowych (warto$¢ zobowigzan gospodarstw domowych z tytutu kredytow i
pozyczek wobec sektora bankowego zwiekszy sie z okoto 470 mid PLN w 2010 roku do 715 mid PLN w 2014 roku).

Prognoza kredytéw i innych naleznosci gospodarstw domowych na lata 2011-2014 (w mid PLN)

T

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Zrédto: IBnGR
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Z punktu widzenia rozwoju rynku ustug windykacyjnych istotny jest wzrost kredytow konsumpcyjnych. Kredyty te mimo
mniejszej tacznej wartoSci niz kredyty mieszkaniowe odznaczajg si¢ znacznie wyzszg szkodowoscia, czyli procentowym
udziatem kredytow zagrozonych w kredytach ogétem.

Warto$¢ zagrozonych kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych w latach 2011-2014 (w mid PLN)

m 'HE B 'HE 'E @\

2009 2010 2011 2012 2013 2014

kredyty konsumpcyjne  ® kredyty hipoteczne

Zrédto: IBnGR

Czynnikiem decydujacym o rozmiarach rynku bedzie rosngca skionno$¢ bankéw i innych podmiotéw do windykacii, ktéra
bedzie przesadza¢ o wzroScie rynku, a jednoczesnie wzrost sktonnosci do korzystania z ustug firm zewnetrznych oznaczaé
bedzie takze wieksza sktonnos¢ do sprzedazy zagrozonych portfeli. Szacuje sie, izw 2014 roku faczna warto$¢ rynku
windykacyjnego wyniesie ponad 22 mid PLN.

3.13 Podstawowe informacje finansowe

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie podstawowych skonsolidowanych danych finansowych Emitenta, obrazujac jego
wyniki, posiadany majatek oraz zrdta finansowania.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za okres 2009 - 3 Q 2011 (dane w tys. zi)

WYSZCZEGOLNIENIE
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat HilQ HilQ 2010 2009
2011 2010

Przychody ze sprzedazy 26 429 34 966 45151 32 354
Koszt wiasny sprzedazy (19738)| (13273)| (17753)| (17 800)
Wynik brutto na sprzedazy 6691 21693 27 398 14 554
Zmiana warto$ci godziwej aktywéw finansowych 5173 (11532)| (10343) (3378)
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 10 360 9428 15877 10 921
Zysk przed opodatkowaniem 9221 9101 15358 9432
Zysk netto 9167 9072 15128 9504
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Iél(:lﬁ Izl(:l18 2010 2009
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne; 4418 20510 23706 20592
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (16223)| (16782)| (22377)| (10 546)
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci finansowej 30710 (2538) (2254) (9 238)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.09.2011 ‘ 31.12.2010 ‘ 31.12.2009
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WYSZCZEGOLNIENIE | | |

Aktywa razem 98 885 61527 57 483
Aktywa trwate, w tym 78 033 60179 55 855
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 74 148 56 086 54 555
Aktywa obrotowe 20 852 1348 1628
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 390 485 1410
Kapitat wiasny 83 151 54 452 33 889
Zobowigzania dtugoterminowe 166 164 1014
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym 15 568 6911 22580
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2443 6 264 16 966
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 13125 647 5614

Zrédto: Emitent

3.13.1 Komentarz do wyniku operacyjnego osiggnietego w okresie od 01.01.2011 r. do
30.09.2011 r.

EBIT w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2011 roku wyniost 10 360 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego wzrést 0 932 tys. PLN, tj. 9,9%, z poziomu 9 428 tys. PLN. Na wzrost wyniku na dziatalno$ci operacyjnej
ztozyt sie spadek wyniku brutto na sprzedazy przy jednoczesnym znacznym zmniejszeniu sie kosztu amortyzacji portfeli
(zmiana wartosci godziwej portfeli wierzytelno$ci).

Wplyw na takg strukture wyniku operacyjnego w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30.09.2011 roku miata gtdwnie przyjeta
przez Zarzad strategia, ktora zaktada zainwestowanie w tym roku rekordowych $rodkdw, w poréwnaniu do poprzednich lat, w
postepowania sagdowe i egzekucyjne na posiadanych pakietach wierzytelnosci.

Masowe kierowanie spraw na droge postepowania sadowego i egzekucyjnego skutkuje z jednej strony przejsciowym
wzrostem kosztu wlasnego sprzedazy i co za tym idzie obnizeniem si¢ wskaznika marzy brutto ze sprzedazy. Zjawisko to
zauwazalne byto w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2011 roku, jak i widoczne jest w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30.09.2011 roku. Z drugiej strony, okresowy wzrost wartosci naktadéw na postepowania sadowe i egzekucyjne (kosztu
wiasnego sprzedazy) absorbowany jest przez wzrost wartoci godziwej na pakietach, na ktérych czynione sg inwestycje w
postepowania sadowe i egzekucyjne. W efekcie wzrost ten, ze wzgledu na skale naktaddw, przewyzszyt ujemng zmiane
wartosci godziwej portfeli wynikajaca z uregulowania czesci wierzytelnosci przez diuznikéw. W konsekwenciji oczekiwana
zmiana warto$ci godziwej w catym 2011 r. z duzg doza prawdopodobieristwa moze by¢ dodatnia.

W wyniku zainwestowania $rodkdw w postepowania sadowe i egzekucyjne, w nastepnych okresach, Grupa powinna
osiagnaC wyzsze niz dotychczas wptywy windykacyjne. Podkre$lenia wymaga, ze naktady te majq charakter jednorazowy na
sprawe i po ich poniesieniu powinien nastapi¢ relatywny spadek kosztu wlasnego sprzedazy przy jednoczesnym wzro$cie
przychodéw ze sprzedazy (wptywdw windykacyjnych).

Spotka szacuje, ze naktady na postepowania sadowe i egzekucyjne dla portfeli juz posiadanych osiggnaé moga w catym
2011 roku wartos¢ ponad 19 000 tys. zt (dla poréwnania w catym 2010 roku na ten cel wydatkowano tacznie 6 468 tys. PLN).
W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2011 roku Grupa zainwestowata w postepowania sadowe i egzekucyjne tacznie
kwote 12 632 tys. PLN, dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego byta to kwota 4 654 tys. PLN.

3.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfosciowym,
ukfadowym lub likwidacyjnym
Wobec Emitenta nie zostaly wszczete zadne postepowania upadto$ciowe, uktadowe lub likwidacyjne.
3.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Emitenta nie zostaty wobec niego wszczete zadne postepowania uktadowe,
arbitrazowe i egzekucyjne.
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3.16 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sqdowych lub arbitrazowych

Wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe.
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma réwniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystapity jakiekolwiek
inne postepowania przed powyzszymi organami, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

Jednocze$nie Grupa prowadzi sprawy sgdowe wobec swoich diuznikéw w ramach podstawowej dziatalnosci.
3.17 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec

posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sq w szczeg6lnosci
Z ksztaftowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzien 30.09.2011 r. Emitent posiadat zobowigzania finansowe w postaci:

. zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych w wysoko$ci 7 tys. zt,
. zobowigzan z tytutu emisji obligacji w wysoko$ci 13 032 tys. zt,
. zobowigzan z tytutu uméw leasingu w wysokos$ci 222 tys. zt.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania Grupy Emitenta wynosity na dzieft 30.09.2011 r. 2 443 tys. zt.

Zarzad Emitenta uchwatg nr 1 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku ustanowit program emisji niezabezpieczonych kuponowych
obligacji zwyktych na okaziciela, ktore bedg emitowane w kilku seriach, poczawszy od serii B w terminie nie diuzszym niz do
dnia 30 czerwca 2014 r., o facznej wartosci do 150 000 000,00 zt. Srodki pochodzace z Programu Emisji Obligaci
Niezabezpieczonych stanowi¢ majg gtéwne zrodio zewnetrznego finansowania Grupy. Oprocz obligacji, Spotka zamierza
pomocniczo finansowa¢ swojg dziatalno$¢ kredytami bankowymi, z zastrzezeniem zapiséw ponizej.

Niezaleznie od wielkosci nominalnej zadtuzenia, Zarzad zobowiazuje sig, ze do dnia wykupu Obligacji taczna warto$¢
skonsolidowanych oprocentowanych zobowigzan Emitenta, w tym w szczegélnoSci warto$¢ kredytow i pozyczek
oprocentowanych, wyemitowanych obligacji i weksli oraz innych papieréw dtuznych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na dzien bilansowy kwartalnych, pdtrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie
przekroczy warto$ci dwukrotnosci skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Emitenta.

3.18 Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym
i rodzajowym

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2011 roku, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udzielita pieciu poreczen
na rzecz podmiotu z branzy telekomunikacyjnej, od ktorego Presco Investments S.a r.l. kupita pig¢ pakietéw wierzytelno$ci,
za wszelkie zobowigzania z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania podpisanych uméw cesji wierzytelno$ci. Kazde
z pieciu udzielonych poreczen opiewa na kwote do 500 tys. zt, (taczna warto$¢ wynosi do 2 500 tys. zt) i obowigzywac
bedzie do 30 czerwca 2015 roku. Ewentualne zobowigzanie z tego tytutu jest mato prawdopodobne.

Poza opisanymi powyzej, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.,, ani spotka zalezna, nie udzielita poreczen kredytéw lub pozyczek, ani
gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowita, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

3.19 Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dziafalno$ci gospodarczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w Propozycji Nabycia, nie wystapity Zadne nietypowe
zdarzenia lub okoliczno$ci majace wptyw na wyniki dziatalnoci gospodarczej Emitenta.
3.20 Osoby zarzadzajace i nadzorujace
Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:
Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu
Urodzony: 29 maja 1977 r.

Adres miejsca pracy - Warszawa, ul. Jana Pawta Il 15
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Krzysztof Piwonski jest wspottworca polskiego rynku windykacii i inwestycji w wierzytelnosci liczacego obecnie blisko 14 lat.
Posiada kompetencie w zakresie strategii i zarzadzania strategicznego, marketingu, zarzadzania projektami, analizy
finansowej w kontekscie budowania warto$ci firmy, zarzadzania kapitatem ludzkim oraz zarzadzania przez jako$¢ — Total
Quality Management.

Uczestniczyt w organizacji konsorcjum finansowego utworzonego pomiedzy P.R.E.S.C.0., Credit Suisse First Boston
International oraz Reform Capital, ktdre poprzez pierwszy polski fundusz sekurytyzacyjny zrealizowato transakcje nabycia od
banku PKO BP portfela wierzytelnosci nieregularnych o wartosci blisko 670 min zt. W latach 1998 - 2010 ukonczyt szereg
szkolen zawodowych z zakresu zarzadzania, strategii, marketingu, systemoéw zarzadzania jako$cig, windykacji.

Posiada wyksztatcenie $rednie. Jest absolwentem programu Management 2009 realizowanego przez ICAN Institute we
wspotpracy z Harvard Business Publishing.

W latach 2008 - 2009 uczestniczyt w programie Management 2009 (ICAN Institute).
Kadencja Prezesa Zarzadu uptywa 7 grudnia 2013 roku.

Przebieg kariery zawodowej Krzysztofa Piwonskiego:

2011 - nadal MLV 40 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Wiceprezes Zarzadu

2009 - nadal Piwonski Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) - cztonek Zarzadu;

2006 - nadal Presco Investments S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu - cztonek Zarzadu;

2005 - nadal Emitent i poprzednik prawny Emitenta — Prezes Zarzadu;

2001 - nadal ,P.RE.S.C.0.” Sp. z0.0. - Cztonek Zarzadu

1996 — nadal wiasna dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwag Business Consulting Krzysztof Piwonski, poczatkowo

prowadzona w zakresie ustug marketingowych; od 1998 r. wykorzystywana gtownie na potrzeby
kontraktow managerskich

Oprocz wymienionych wyzej, Krzysztof Piwonski nie petni i nie pemit w okresie ostatnich pieciu lat funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spétek osobowych i kapitatowych.

Krzysztof Piworiski jest wlascicielem spotki Piwonski Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) - 100% kapitatu
zaktadowego, za posrednictwem ktorej posiada 40,61% kapitatu zakladowego Emitenta. Krzysztof Piwonski jest takze
wspolnikiem spotki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. — posiada 50% kapitatu zaktadowego.

,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Aktualnie Emitent
nie prowadzi wspétpracy z ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0.

W okresie ostatnich 5 lat, Krzysztof Piwonski posiadat udziaty poprzednika prawnego Emitenta.

Krzysztof Piwonski nie prowadzi poza przedsigbiorstwem Emitenta dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta oraz ktéra bytaby dziatalnoScig konkurencyjna.

Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu
Urodzony: 28 czerwca 1977 r.
Adres miejsca pracy - Warszawa, ul. Jana Pawta Il 15

Wyksztatcenie: Wojciech Andrzejewski ma wyksztatcenie wyzsze — w 2000 r. ukoinczyt Akademie Ekonomiczng w Poznaniu
(obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) — magister. W 2006 r. ukonczyt MBA w Gdanskiej Fundacji Ksztatcenia Menedzeréw/
Erasmus University — Rotterdam School of Management.

Kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptywa 7 grudnia 2013 roku.

Przebieg kariery zawodowej Wojciecha Andrzejewskiego:

2011 - nadal MLV 40 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Prezes Zarzadu

2009 - nadal Andrzejewski Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) - cztonek Zarzadu;
2006 - nadal Presco Investments S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu - cztonek Zarzadu;

2005 - nadal Emitent i poprzednik prawny Emitenta - Wiceprezes Zarzadu;
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2001 - nadal » P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. - Czlonek Zarzadu, obecnie Prezes Zarzadu;

1996 — nadal wilasna dziatalno$¢ gospodarcza — poczatkowo agencja reklamowa pod nazwg Wojciech Andrzejewski
Business Consulting & Development; nastepnie doradztwo biznesowe na potrzeby kontaktow
menadzerskich

W okresie ostatnich 5 lat Wojciech Andrzejewski petnit funkcje cztonka Zarzadu spotki Presco Hoist Investments S.A. z
siedzibg w Luksemburgu.

Wojciech Andrzejewski jest wiascicielem spotki Andrzejewski Investments Ltd z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) - 100%
kapitatu zaktadowego, za posrednictwem ktdrej posiada 40,61% kapitatu zaktadowego Emitenta. Wojciech Andrzejewski jest
takze wspdlnikiem spétki ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. — posiada 50% kapitatu zaktadowego.

W okresie ostatnich 5 lat, Wojciech Andrzejewski posiadat udziaty poprzednika prawnego Emitenta.

Oprocz wyzej wymienionych, Wojciech Andrzejewski nie jest i nie byt w okresie ostatnich 5 lat wspoinikiem (rozumianym
réwniez jako akcjonariusz) spdtek osobowych lub kapitatowych.

Wojciech Andrzejewski nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta oraz ktéra bytaby dziatalnoScig konkurencyjna. Dziatalno$¢ prowadzona pod nazwg Business
Consulting & Development, nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wobec Emitenta.

Pawet Szejko — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Pawet Szejko jest z zawodu bieglym rewidentem wpisanym do rejestru biegtych rewidentéw pod nr ewidencyjnym 11399.
Posiada réwniez dyplom ACCA z miedzynarodowej sprawozdawczosci finansowej. Podczas wieloletniej pracy w
migdzynarodowych firmach audytorskich (PricewaterhouseCoopers oraz BDO) zdobyt bogate do$wiadczenie zawodowe,
migdzy innymi badajac podmioty gospodarcze z branzy ustugowej i produkcyjnej, jak i instytucje finansowe, w tym banki i
fundusze inwestycyjne. Od 2008 roku zwigzany z P.R.E.S.C.O.

Pawet Szejko posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny w Poznaniu) oraz Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu. Studiowat takze na Uniwersytecie Aarhus w Danii.

Przebieg kariery zawodowej Pawta Szejko:

2010 - nadal Emitent i poprzednik prawny Emitenta — Dyrektor Finansowy, Cztonek Zarzadu (od marca 2011 roku)

2009 - nadal wiasna dziatalnos¢ gospodarcza pod nazwg Certa Audyt Pawet Szejko prowadzona w zakresie ustug
doradztwa rachunkowego

2008 - 2010 ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy

2007 - 2008 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. — Starszy Konsultant

2003 - 2006 BDO Polska Sp. z 0.0. — Supervisor
Na dzier sporzadzenia Propozycji Nabycia w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
Tadeusz Rézanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Rézanski ma wyksztatcenie wyzsze — w 1968 r. ukonczyt studia matematyczne na Uniwersytecie im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu. W 1981 r. obronit prace doktorskq z dziedziny ekonometrii.

Przebieg kariery zawodowej Tadeusza Rézanskiego:

Po ukonczeniu studiow matematycznych na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu podjat w 1968 r. prace w
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu kolejno na stanowiskach: asystenta, adiunkta, starszego wykfadowcy.

Od 2001 r. pracuje w Panstwowej Wyzszej Szkole Zawodowej im. St. Staszica w Pile, poczatkowo na stanowisku starszego
wyktadowcy, a od 2009 r. na stanowisku profesora nadzwyczajnego Panstwowej Wyzszej Szkoty Zawodowej im. St.
Staszica.

Od 2010 r. petni funkcje dyrektora Instytutu Ekonomicznego w Panstwowej Wyzszej Szkole Zawodowej im. St. Staszica w
Pile.

W 2008 r. zakonczyt prace w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu i podjat prace w Wyzszej Szkole Logistyki w Poznaniu na
stanowisku docenta.
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Wojciech Piwonski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie — w 1989 r. Wojciech Piwonski ukorczyt studia na Wydziale Telekomunikacji i Elektrotechniki Akademii
Techniczno-Rolniczej w Bydgoszczy (inzynier telekomunikacii).

Przebieg kariery zawodowej Wojciecha Piworiskiego:

1995 - nadal ComPil s.c. — wspolnik spotki tworzacej oprogramowanie komputerowe dla firm oraz dostawg i instalacjg
sprzetu informatycznego; od 2006 r. Wojciech Piwonski prowadzi samodzielng dziatalno$¢ pod nazwg
ComPil Wojciech Piwonski;

1996 — 1999 wspdtwiasciciel spdtki COMFIS s.c. zajmujacej sie dostarczaniem, instalacjg i konserwacjg urzadzen
fiskalnych oraz sprzetu komputerowego.

Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Kaminski jest specjalista w zakresie restrukturyzacji przedsiebiorstw i doradztwa strategicznego.

Rafat Kaminiski ma wyksztatcenie wyzsze — w 1999 r. ukoficzyt studia magisterskie na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu
tédzkiego z tytutem magistra. W 2006 r. ukoficzyt program MBA Executive w Gdariskiej Fundaciji Ksztatcenia Menedzerdw /
Erasmus University — Rotterdam School of Management.

Przebieg kariery zawodowej Rafata Kamifiskiego:

2007 — 2009 MGL Sp. z 0.0. grupa Mago S.A. - Dyrektor Zarzadzajacy;
2006 — 2007 Asco Co Ltd. — Dyrektor Zarzadzajacy;

2003 - 2005 Lenze Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

2000 - 2002 Z.T. Elcal - Dyrektor Handlowy;

1997 - 2000 PPH Eldam — Kierownik Dziatu Marketingu;

1994 - nadal Red Black Rafat Kaminski — Wiasciciel.

W ramach wilasnej firmy konsultingowej ,Red Black Rafat Kamifski® $wiadczy ustugi w zakresie restrukturyzacii
przedsiebiorstw przezywajacych kryzys, przeprowadzania audytdw organizacyjnych, tworzenia i wdrazania programéw
naprawczych, optymalizacji kosztéw, budowy struktur handlowych, wprowadzania firm zagranicznych na polski rynek, interim
management (manager na zastepstwo). Przyczynit si¢ do poprawy efektywnosci dziatania w ponad 30 firmach z réznych
branz.

Andrzej Makarewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Makarewicz dysponuje doswiadczeniem zwigzanym ze sprawowaniem funkcji Cztonka Rad Nadzorczych w
przedsiebiorstwach pafstwowych. Posiada kompetencije w zakresie zarzadzania jako$cig, audytow wewnetrznych oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy. Ukoficzyt kurs dla kandydatow na czlonkéw Rad Nadzorczych spdtek z udziatem Skarbu
Panistwa. Uczestniczyt tez w licznych szkoleniach z zakresu zarzadzania i finanséw.

Andrzej Makarewicz ma wyksztatcenie wyzsze — w 2009 r. ukoriczyt studia | stopnia w Szkole Wyzszej im. Pawia
Wiodkowica w Ptocku (kierunek: zarzadzanie). Obecnie Andrzej Makarewicz jest w trakcie studiow Il stopnia.

Przebieg kariery zawodowej Andrzeja Makarewicza:

1993 - nadal Przedsiebiorstwo Komunikacji Samochodowej w Szczecinku Sp. z 0.0. — Inspektor ds. bezpieczeristwa i
higieny pracy

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Wisniewska jest specjalistg w zakresie produktow i ustug bankowych. Posiada szerokq wiedze na temat rynkéw
finansowych.

Agnieszka Widniewska ma wyksztatcenie wyzsze — w 2001 r. ukonczyta Wyzszg Szkote Biznesu w Pile, kierunek
Zarzadzanie i Marketing, specjalizacja Organizacja i Kierownictwo. W 2003 r. ukoriczyta na Uniwersytecie Szczecinskim
magisterskie studia uzupetniajace (magister).

Przebieg kariery zawodowej Agnieszki Wisniewskiej:
2000 - nadal osobisty doradca klienta w Banku Zachodnim WBK S.A.
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1999 - 2000 dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie Swiadczenia ustug ksiegowo-biurowych na rzecz banku..

3.21 Podstawowe dane o strukturze kapitatu, akcjonariusze

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 19 700 000,00 (dziewietnascie miliondw siedemset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 16 000
000 (szesnascie milionéw) akcji zwyktych serii A oraz 3 700 000 (trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych serii B o
warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda.

Catos¢ kapitatu zaktadowego Spotki zostat optacona.

Wedtug stanu na dzieri 30 wrze$nia 2011 r. struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:
»  Piwonski Investment Limited — posiada 40,61% akcji Spotki
»  Andrzejewski Investment Limited — posiada 40,61% akcji Spotki
»  Pozostali - 18,78% akcji Spotki

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazy¢ opisane ponizej czynniki ryzyka.
Wystapienie ktdregokolwiek z ponizej opisanych zdarzeri mogtoby negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ Grupy. Dodatkowe
ryzyka, ktére obecnie nie sg znane Emitentowi i jego doradcom, badz ktoére uwaza si¢ za nieistotne, takze mogq
niekorzystnie wptyna¢ na Emitenta.
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4. CZYNNIKI RYZYKA
4.1  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i requlacyjnym

41.1  Ryzyko zwiazane z koniunktura makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Grupy oraz poziom osigganych przez niego wynikdw finansowych uzaleznione sg, w sposéb bezposredni i
posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja,
wysoko$¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.

Spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnoci co oznacza spadek ich cen,
z drugiej jednak strony obserwowana jest nizsza $ciggalno$¢ diugu. Z kolei w okresach wzrostu gospodarczego nastepuje
poprawa $ciggalnosci wierzytelnosci, przy wzro$cie ceny ich nabycia.

W celu ograniczenia wystgpienia powyzszego ryzyka Grupa przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela
wierzytelnoSci dokonuje kazdorazowo szczegGtowego badania jako$ci portfela pod katem mozliwosci realizacji efektywne;
windykacji w poszczegdlnych fazach cyklu ekonomicznego.

41.2  Ryzyko zmiany wysokosci odsetek ustawowych

Wysoko$¢ odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporzadzeniem Rady Ministréw bezpo$rednio przektada sie na
przychody Grupy z przeterminowanych nalezno$ci. Od 15 grudnia 2008 obowigzuje stawka 13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia
2008 roku, Nr 220, poz. 1434). Na przestrzeni ostatnich lat ( w tym w 2009 i 2010 roku) wysokos$¢ odsetek ustawowych nie
ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji, jednakze nie mozna wykluczy¢ decyzji w sprawie ich ustawowego obnizenia, co
miatoby negatywny wptyw na przyszte wyniki Emitenta.

41.3  Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia podmiotow konkurencyjnych

Emitent dziata na rynku charakteryzujgcym sie dynamicznym wzrostem w ciggu ostatnich lat, na ktérym funkcjonuje kilka
dominujacych podmiotéw. Cechg charakterystyczng rynku windykaciji jest przewaga finansowa duzych podmiotow, ktdre
posiadajg akcjonariuszy z siinym zapleczem finansowym. Dotychczas podmioty te specjalizowaty sie w segmencie
windykacji na zlecenie i w mniejszym stopniu w segmencie nabywania pakietow wierzytelnosci i ich windykacji na wtasny
rachunek. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz sytuacja ta ulegnie zmianie i w wiekszym stopniu podmioty te skoncentrujq sie na
zakupie wierzytelnosci.

W ostatnim czasie zauwazalna jest aktywnos¢ konkurentdw Emitenta w zakresie pozyskania kapitatu na rynku publicznym.
Zwiekszenie kapitatu posiadanego przez konkurentéw moze przetozy¢ sie na wzrost cen portfeli wierzytelnosci oferowanych
do nabycia na rynku.

Emitent dziatajgc w segmencie windykacji na wtasny rachunek charakteryzuje sie wysoka specjalizacjq stanowiacq jego
przewage konkurencyjng, dzieki czemu moze konkurowa¢ zaréwno z wiekszymi, jak dziatajacymi w szerszym spektrum
podmiotami. Ponadto, Emitent na biezaco analizuje zachodzace zmiany na rynku windykacji nalezno$ci w celu zapewnienia
mozliwie najbardziej korzystnej pozycji konkurencyjnej, a jego wieloletnie doswiadczenie (pierwsze portfele wierzytelnosci
nabywane byty w 2000 roku), reputacja i znajomos¢ rynku pozwalaja mu na skuteczne konkurowanie z innymi podmiotami.
Ponadto, Emitent nieustannie podejmuje dziatania majace na celu zwigkszanie kosztowej i efektywnoSciowe]j przewagi
konkurencyjnej.

414  Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji
komorniczej

Grupa, z tytulu prowadzonej dziatalno$ci, jest strong znacznej liczby postepowan sadowych. Nieuzasadnione opéznienia,
wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwo$ci, moga spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych
rozstrzygnie¢ prowadzonych proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sadowej.

W 2010 roku rozpoczeta funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU) zwana tez e-
Sadem. W zwigzku z faktem, ze od 2008 roku Grupa intensywnie wykorzystuje droge sadowg do dochodzenia swoich
nalezno$ci, wszelkie usprawnienia w efektywnosci dziatania sadéw moga przetozy¢ sie na przyspieszenie wydawania decyzji
nakazow zapfaty i tytutdw wykonawczych oraz skrécenie czasu procesowania przez sady. W ocenie Emitenta, powstanie tej
instytucji moze mie¢ dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Z jednej strony, zautomatyzowanie procesu i
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wykorzystywanie elektronicznego postepowania upominawczego powinno usprawni¢ wydawanie przez sady nakazow
zaptaty i tym samym przyspieszy¢ moment wykazania przychodow przez Emitenta oraz spowodowa¢ zmniejszenie kosztow.
Z drugiej za$ strony, utatwienie procedury moze nie sktaniaC klientow Emitenta do sprzedazy wierzytelno$ci
wyspecjalizowanym podmiotom, takim jak Emitent i powodowa¢ podejmowanie préb windykacji we wtasnym zakresie. W
konsekwencji, zasadnym staje sie stwierdzenie, iz instytucja e-Sadu potencjalnie rodzi za sobg ryzyko zmniejszenia
przysztych przychodow Emitenta, w efekcie zmniejszonej podazy portfeli wierzytelnosci na rynku windykacyjnym.

Dla portfeli o wyzszych $rednich nominatach pojedynczych spraw, zaskarzenie nakazu zaptaty przez dituznika powoduie, iz
postepowanie prowadzone w sposéb tradycyjny, przed sadem, ma miejsce wedtug miejsca zamieszkania lub siedziby
dtuznika. Jezeli zatem Grupa nabywatby portfele o wyzszych warto$ciach nominalnych pojedynczych spraw, rodzitoby to
konsekwencje w postaci zwigkszenia kosztow wiasnych sprzedazy. W przypadku spraw prowadzonych poza e-Sadem,
zazwyczaj jest mozliwos¢ procedowania ich wedtug miejsca spetnienia $wiadczenia, co znaczaco ogranicza koszty .

Grupa, korzystajgc z przewidzianej obecnie prawem mozliwosci wyboru organu egzekucyjnego prowadzacego
postepowanie, stara sie wspdtpracowa¢ z wybranymi komornikami sadowymi, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci
procedur egzekucyjnych.

41.5 Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa, jego interpretacje oraz praktyka stosowania ulegajg w Polsce do$¢ czestym zmianom. Dodatkowo przepisy
prawa zawierajg liczne niejasnosci.

W przypadku Emitenta i jego Grupy negatywne konsekwencje mogg wywofaC zwtaszcza zmiany w zakresie prawa
gospodarczego. Szczegolnie czeste i niedogodne dla przedsiebiorcow sg zmiany przepiséw regulujgcych zasady
funkcjonowania przedsigbiorcow lub zmiana ich interpretacii. Przyjecie przez organy administracji interpretaciji prawa innej
niz przyjeta przez Grupe moze implikowaé pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynaé na osiggane
wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Zmienno$¢ przepiséw i regulacji uzalezniona jest ponadto od norm unijnych i dokonywanych w tym zakresie przez Parlament
Europejski lub Komisje Europejska zmian, co powoduje konieczno$¢ implementacji zmienionych norm do polskiego
porzadku prawnego, ale rowniez od prawa polskiego réznigcego sie w niektorych aspektach od norm prawa innych panstw
cztonkowskich.

41.6 Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Grupa w swojej dziatalno$ci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wiascicieli. Z pojeciem nabywania
wierzytelno$ci zwigzane sg liczne watpliwosci, w szczegdlnosci: czy jest to ustuga podlegajaca opodatkowaniu oraz w jaki
sposdb nalezatoby kalkulowac podstawe opodatkowania.

Watpliwo$ci interpretacyjne dotyczg gtéwnie nastepujacych zagadnien: czy nabywanie wierzytelnosci w celu ich windykacji
stanowi ustuge Sciagania dtugdw wytaczong ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT, czy tez nabycie wierzytelno$ci
(bez wzgledu na cel nabycia) powinno podlega¢ zwolnieniu jako ustuga obrotu wierzytelnosciami.

Wobec rozbieznych wyrokéw dotyczacych przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r. Naczelny Sad Administracyjny
przedstawit do rozpoznania sktadowi siedmiu sedziéw tego sadu nastepujace pytanie: ,Czy nabycie wierzytelnosci pienieznej
w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest ustuga $ciggania dlugdw w rozumieniu ustawy o VAT?” (sygn. akt |
FSK 375/09). Udzielenie odpowiedzi na zadane pytanie pozwoli rozwia¢ watpliwosci dotyczace kwalifikacji dla celow VAT
czynno$ci nabycia wierzytelnosci (stawka 23% lub zwolnienie od podatku).

Emitent nie moze wykluczy¢ negatywnej odpowiedzi w przedmiotowej kwestii, co bedzie miato niekorzystny wptyw na wyniki
finansowe Grupy i jej perspektywy rozwoju.

4.1.7 Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci i
licencjonowania dziatalno$ci windykacyjnej

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelno$ci zbywanych przez ich pierwotnych
wiaécicieli. Ewentualne wprowadzenie ograniczen czy zakazu zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli
mogtoby mie¢ istotny wplyw na dziatalnosci Grupy. W przesziosci miaty miejsce nieskuteczne préby wprowadzenia takich
ograniczef w obrocie wierzytelnosciami konsumenckimi.
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Zgodnie z wiedzg Emitenta, ustawodawca nie przewiduje obecnie wprowadzenia takich ograniczen, jednak nie mozna
wykluczy¢ takiego ryzyka w przysziosci.

418 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 marca 2009 roku weszla w Zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadito$ciowe i naprawcze oraz Ustawy o
kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572), ktéra wprowadzita do polskiego systemu
prawnego instytucie upadtosci konsumenckiej dotyczacej oséb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej,
ktérych niewyptacalnos¢ powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci. Stosownie do przepisow
znowelizowanej ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadto$ciowe i naprawcze (Dz. U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535 ze
zm.), skorzystanie z drogi upadtosci konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciagnat zobowigzanie
bedac niewyptacalnym, albo do rozwigzania stosunku pracy doszto z przyczyn lezacych po stronie pracownika (dtuznika) lub
za jego zgoda,.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtodci konsumenckiej przez osoby fizyczne, w
stosunku do ktorych Grupa prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty wierzytelno$ci przez diuznika w
ramach postepowania upadiosciowego moze okazac si¢ nizsza, niz w przypadku prowadzonej przez Grupe windykacii.

41.9 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci na podstawie zezwolenia KNF

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami funduszu sekurytyzacyjnego wymagata
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, ktére w przypadku nieprzestrzegania zasad okreslonych w przepisach
prawnych moze zosta¢ cofnigte. W zwigzku z tym Emitent przyktada i przyktada¢ bedzie szczegoing uwage, aby nie
dopusci¢ do utraty zezwolenia. W tym celu na biezaco monitorowane jest spetnianie wymogéw formalnoprawnych oraz
przestrzeganie obowigzujacych przepiséw prawa.

4.1.10 Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi w zakresie ubezpieczen obowiazkowych

Grupa realizuje czeSC przychoddw ze swojej dziatalnosci z portfeli nabywanych od firm ubezpieczeniowych, gdzie czesé
nalezno$ci stanowig nalezno$ci wynikajace z obowigzkowego ubezpieczenia komunikacyjnego.

Kwestia ptatnosci z tytutu obowigzkowego ubezpieczenia OC (i pozniejsza ewentualna windykacja) wynika z Ustawy o
ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych z dnia 22 maja 2003 r. (Dz.U. Nr 124, poz. 1152). Dotychczas obowigzujace brzmienie artykutu 28
przedmiotowej ustawy stanowi, iz w przypadku niewypowiedzenia polisy przez posiadacza polisy najpdzniej na jeden dzieh
przed uptywem okresu 12 miesiecy, na jaki polisa zostata zawarta, umowa z dotychczasowym ubezpieczycielem jest
automatycznie przedtuzana na kolejny rok. Jesli zatem nie zostata zerwana w odpowiednim czasie, a nastapito wykupienie
ubezpieczenia w innej firmie, dochodzito do sytuacji podwojnego ubezpieczenia i koniecznosci ptacenia dwoch skiadek.

W projekcie nowelizacji powyzszej ustawy, ktorej wejscie w zycie jest przewidywane na luty 2012 roku, ustawodawca
wprowadza zmiany, wérdd ktérych najistotniejsza jest likwidacja zapiséw zwigzanych z mozliwoscig powstania ,podwdjnego
ubezpieczenia”. Nowa ustawa zaktada mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy kontynuowanej w dowolnym momencie, je$li tylko
kierowca zawart umowe z inng firma. Co wiecej, towarzystwa bedq zobowigzane do informowania swoich klientéw nie
pdzniej niz 14 dni przed wygasnieciem polisy o zblizajacej sie dacie zakonczenia ubezpieczenia i skutkach braku ztozenia
deklaracji. Po drugie, w przypadku sprzedazy samochodu i braku wypowiedzenia polisy ubezpieczeniowej przez
dotychczasowego lub nowego wiaciciela, bedzie ona wazna tylko i wylacznie do korica okresu, na jaki zostata zawarta.
Oznacza to, ze ubezpieczyciele nie bedg mogli jej odnawia¢ na kolejne okresy i rosci¢ sobie praw do sktadek.

Wejscie w zycie powyzszych zapisow moze wptynaC na zmniejszenie przychoddw Grupy z tytutu windykacji zobowigzan
ubezpieczeniowych.

4.2 Czynnika ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia Emitenta

4.21  Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Grupe przychodéw z tytutu nabywanych pakietéw wierzytelnosci uzalezniony jest od dokonania
prawidiowej oceny jakosci poszczegblnych portfeli, pod katem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia
wierzytelnosci od diuznikéw. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowaé, iz osiggane przez Grupe wyniki
finansowe beda odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu.

Ceny pakietow oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikdw takich jak m.in.: rodzaj dtuznika,
parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania diugu, wcze$niejsze dziatania windykacyjne czy konkurencyjne oferty
cenowe innych uczestnikéw rynku za dany pakiet.
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Ze wzgledu na odmienno$¢ oferowanych na rynku pakietow wierzytelnosci istnieje ryzyko niewtasciwej wyceny danego
pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci jest na ogot procesem dtugotrwatym. W
przypadku nowych rodzajowo pakietow, w ktorych Grupa ma nieco mniejsze do$wiadczenie (wierzytelnosci bankowe),
ryzyko to jest podwyzszone.

Wieloletnie doswiadczenie Grupy w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci z réznych segmentéw (m.in. telekomunikacja,
telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych wierzytelnosci z rynku poza bankowego oraz znajomos$¢
branzy pozwala Grupie na minimalizacje powyzszego ryzyka.

4.2.2 Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow dziatalnosci

Potencjalny wplyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy beda mialy nastepujgce wzrosty: (i) kosztow
funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci; (i) kosztéw egzekucyjnych i komorniczych; (iii) kosztéw obstugi prawnej i
wynagrodzer pracowniczych, (iv) kosztow rejestrow dtugow i dtuznikdw, (v) kosztdw administracyjnych, telekomunikacyjnych
i pocztowych dochodzenia wierzytelnosci.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych wzrostow kosztow moze negatywnie wptyng¢ na dynamike rozwoju oraz wyniki z
dziatalnosci Emitenta i Grupy.

4.2.3 Ryzyko braku zakupu nowych pakietow wierzytelnosci

Wyniki finansowe osiggane przez Grupe uzaleznione sg zaréwno od dziatari windykacyjnych na dotychczas posiadanych
przez nig pakietach wierzytelno$ci, jak i od nabywanych nowych pakietow wierzytelnosci. Ze wzgledu na dziatalno$¢
podmiotéw konkurencyjnych lub z uwagi na decyzje Emitenta wynikajaca z przeprowadzonych przez Spoétke wycen
oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci, moze zaistnie¢ sytuacja, iz Grupa przez pewien czas nie bedzie nabywata
nowych pakietow wierzytelno$ci. Moze to doprowadzi¢ do okresowego ograniczenia skali jej dziatalno$ci.

4.24  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw, rotacji i rekrutaciji

Emitent $wiadczac swoje ustugi wykorzystuje wiedze, umiejetnosci i doSwiadczenie swoich pracownikdw. Osobami
kluczowymi dla dziatalnosci Emitenta sg Czlonkowie Zarzadu podejmujacy decyzje strategiczne oraz inne osoby, w tym
przede wszystkim osoby kierujace poszczegdinymi jednostkami organizacyjnymi. Utrata kluczowej osoby moze mie¢
przejsciowo niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki osiggane przez Emitenta.

Dwoch cztonkéw Zarzadu jest obecnie posrednio akcjonariuszami Spotki, co w sposéb istotny minimalizuje to ryzyko.
Ponadto, Spotka wdrozyta odpowiednie procedury dla kazdego stanowiska pracy majace na celu minimalizacje wptywu
utraty ktoregokolwiek ze specjalistbw na mozliwos¢ pozyskiwania nowych portfeli czy odzyskiwania nalezno$ci i
umozliwiajace szybkie wdrozenie nowego pracownika.

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy zwigzana z dziataniami windykacyjnymi prowadzona jest w centrum operacyjnym w Pile. Ze
wzgledu na wielko§¢ miejscowosci (72 tys. mieszkancéw) oraz odlegto$¢ od Poznania, Emitent moze miec trudnoéci z
pozyskaniem wykwalifikowanej kadry kierowniczej.

4.2.5 Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Wiekszo$¢ personelu Emitenta to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby wykonujace zadania,
ktore nie wymagajg specjalistycznego wyksztatcenia, takie jak operator call center czy administrator danych. 52,8%
pracownikow Emitenta nie ukoriczyta 30 roku zycia, za$ 40,0% nie ukoriczyto 40 roku zycia, a przy tym 38,4% nie posiada
wyzszego wyksztatcenia. W wyniku wzrostu konkurencji moze zaistnie¢ sytuacja, ze koszty windykacji dtugu wymagac bedg
obnizenia poprzez podniesienie wydajnoSci pracy poszczegdlnych zatrudnionych bez jednoczesnego wzrostu ptac. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko odejScia czeSci pracownikow operacyjnych, co spowodowa¢ moze ostabienie struktury
organizacyjnej, na ktorej opiera sie dziatalno$¢ Emitenta, co moze skutkowaC zachwianiem stabilnosci jego dziatania i
wymoc koniecznos¢ pozyskania pracownikéw przy wzroscie poziomu wynagrodzen. W efekcie moze to doprowadzi¢ do
wzrostu kosztow oraz negatywnie wptyna¢ na dynamike rozwoju i wyniki z dziatalnoéci Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta.

4.2.6 Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Emitent w swojej dziatalno$ci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte o nowoczesne technologie,
pozwalajace na automatyzacje proceséw i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku awarii lub utraty urzadzen czy
oprogramowania Emitent mogtby byé narazony na przestéj w dziatalnoSci operacyjnej, powodujacy brak dostepu do
niezbednych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Emitenta w krétkim okresie.

W swojej dziatalnoci Emitent stosuje wlasny program dedykowany do efektywnego zarzadzania procesami zwigzanymi z
wyceng oraz windykacjq wierzytelnosci.
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Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtowny system informatyczny jest systemem
samodzielnie zarzadzanym przez Emitenta, przez co usunigcie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w
stosunkowo krotkim czasie, we wlasnym zakresie, bez konieczno$ci angazowania podmiotéw zewnetrznych. Ponadto,
podazajac za zmianami technologicznymi Emitent stale wdraza nowe rozwigzania technologiczne.

Jednocze$nie, ze wzgledu na system biezacego tworzenia zapasowych kopii danych na serwerze zapasowym (back up
danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usunigcia przez pracownikéw danych z systemu informatycznego i bazy
danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.

4.2.7  Ryzyko przestoju technologicznego u gtéwnych kooperantéw Emitenta

Emitent, prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza, korzysta z ustug przedsiebiorcow wykonujacych ustugi w zakresie ustug
pocztowych (Poczta Polska SA) i ustug telefonicznych (Netia SA). Niezawodno$¢ systemow ww. ustugodawcow pozwala na
automatyzacje proceséw i maksymalizacje efektywnosci przedsiebiorstwa Emitenta. W przypadku przestojow, strajkdw,
awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania ww. ustugodawcoéw Emitent mégtby byC narazony na przestéj w swojej
dziatalno$ci operacyjnej, powodujacy brak dostepu do dtuznikdw, instytucji sadowych i komorniczych, rejestrow dtuznikdw
czy innych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy Emitenta.

4.2.8  Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw

Grupa nabywajac portfele wierzytelnoci od ich pierwotnych wiascicieli staje sie rownoczesnie dysponentem szczegdtowych
danych osobowych dotyczacych poszczegdlnych dtuznikdw objetych ochrong danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
roku z p6zn. zm. o ochronie danych osobowych. Obstuga bazy danych osobowych nastepuje na zasadach i z
konsekwencjami wynikajacymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg poszczegdlnych spraw zwigzanych z windykacja przez
pracownikow Emitenta, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in.
niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych za pomocg nowoczesnych technologii (np.
aparat w telefonie komérkowym, przepisanie danych) badz ryzyko utraty danych przez awarie systemu.

Nalezy podkresli¢, iz pracownicy Emitenta nie majg dostepu do danych osobowych dotyczacych diuznikéw w formie
dokumentéw papierowych, a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych i bazach danych Emitenta sg
zabezpieczone przed mozliwoscig ich skopiowania. W zakresie systemow informatycznych, posiadane przez Emitenta bazy
danych sg na biezaco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.

429 Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Emitentowi

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig Emitent lub jego podmioty zalezne moga by¢ narazeni na wszczecie przeciwko nim
postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych, w
szczegoInosci przez klientéw, kontrahentéw czy pracownikéw). Strony wszczynajace postepowania przeciwko Emitentowi
lub jego podmiotom zaleznym mogg zadac zaptaty znaczacych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych roszczen, co
moze wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych do prowadzenia dziatalnosci, a wielko$¢ potencjalnych
kosztow wynikajacych z takich postepowan moze byé niepewna przez znaczace okresy czasu. Takze koszty obrony
Emitenta lub jego podmiotéw zaleznych w ewentualnych przysztych postepowaniach moga by¢ znaczace.

Mozliwe jest takze podejmowanie negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami
przeciwko Emitentowi i jego podmiotom zaleznym, co moze naruszy¢ reputacje Grupy lub poszczegoinych podmiotéw
wchodzacych w jej sktad, bez wzgledu na to, czy toczace sie postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

4,210 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje ze spotkami z Grupy oraz z innymi podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta wszystkie
transakcje ze spdtkami z Grupy oraz z innymi podmiotami powigzanymi byly przeprowadzane na warunkach rynkowych,
zgodnie z polskim prawem podatkowym. W przypadku ewentualnego zakwestionowania przez organy podatkowe warunkow
transakcji ze spdtkami z Grupy lub z innymi podmiotami powigzanymi istnieje jednak ryzyko wystapienia negatywnych dla
Emitenta i Grupy konsekwencji podatkowych.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Propozycji Nabycia organy
podatkowe nie zakwestionowaty wykazywanej przez Emitenta podstawy opodatkowania, jak réwniez nie natozyly na
Emitenta zadnych sankcji ani procedur okreslonych w prawie podatkowym.

4.3  Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi

4.3.1  Ryzyko zwiazane z charakterem obligacji

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym poziomie
ryzyka.
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Wyrdznia sie dwa podstawowe ryzyka inwestycji w obligacje:
1. Ryzyko kredytowe
2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkow. Wynika ono z mozliwo$ci niewypetnienia przez emitenta $wiadczen z tytutu obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w
terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko
niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz emitent prawidlowo obstuguje ptatnosci
wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta
w oprocentowania obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej. Oczywiscie istnieje takze mozliwo$¢
odwrotna, w wyniku ktérej ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta wzro$nie, a wraz z nig cena obligacji.

W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢
zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). Wyréznia sie dwa
podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

1. Ryzyko dochodu
2. Ryzyko reinwestycji.

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu okresowo dostosowuje sie do rynkowych
stdp procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Z drugiej jednak
strony na chwile emisji nie sq mozliwe do przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeptywéw kuponowych z
obligacji (struktury przeptywdw pienigznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR 6M. Je;
ewentualny spadek/wzrost w przysziosci wptynie na odpowiednio nizsza/wyzszg nominalng stope zwrotu z inwestycji w
obligacje dla Inwestora.

Ryzyko reinwestycji wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata mozliwos¢
reinwestowania ptatno$ci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany poziom YTM konieczne
jest reinwestowania odsetek z obligacji po tej samej stopie.

4.3.2 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku i odstapienia od przeprowadzenia emisji
W przypadku okreslonych w Propozycji Nabycia emisja Obligacji nie dojdzie do skutku. W takiej sytuacji wptaty dokonane

przez Inwestoréw zostang zwrécone na rachunki pieniezne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez
zadnych odsetek lub odszkodowan.

4.3.3  Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji
Inwestor powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacii.

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie przez Inwestora Formularza Przyjecia Propozycii
Nabycia i optacenie Obligacji. Za peing wplate uznaje sie wptate w wysoko$ci rownej iloczynowi liczby zamawianych
Obligacii i warto$ci nominalnej Obligacji, dokonang zgodnie z zasadami okreslonymi w Propozycji Nabycia.

Skutkiem ztozenia przez Inwestora nieprawidtowego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia lub nieoptacenia go zgodnie
z zasadami opisanymi w niniejszej Propozycji Nabycia jest niewaznos¢ Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnienie z NOBLE Securities. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z NOBLE Securities, moze braé pod uwage kolejnos¢ skiadania przez Inwestoréw
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno$¢ dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacie.

434  Ryzyko zwiazane z wplatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku, wpfaty dokonane przez Inwestorow zostana zwrocone na rachunki
pieniezne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez zadnych odsetek lub odszkodowan. Srodki przelane
przez Inwestorow z tytutu wpfat na Obligacje nie bedg oprocentowane.

Ponadto zwraca si¢ uwage, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania
Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emisji. W
okresie pomiedzy wptatg na Obligacje a Datg Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunigciu Daty Emisji) $rodki
wplacone przez Inwestorow nie beda oprocentowane.
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4.3.5 Ryzyko zwigzane ze strukturg nabywcow

Ze wzgledu na sposdb emisji Obligacii, jej wielkos¢ i brak ratingu, Propozycje Nabycia Obligacji kierowane bedg gtéwnie do
inwestoréw indywidualnych. Emitent nie wyklucza skierowania Propozycji Nabycia do inwestoréw instytucjonalnych, jednak
nie gwarantuje objecia Obligacji w catosci ani w czesci przez takich inwestoréw.

4.3.6 Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst
GPW moze odmowi¢ wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst, co skutkowa¢ moze m.in. brakiem mozliwosci zbycia

Obligacii.

4.3.7 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW,
na zadanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz
3 miesigce:

* nawniosek Emitenta;
»  jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw obrotu;

»  jeSli Emitent narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu.

4.3.8  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego

w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek
wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

* nawniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta
dodatkowych warunkdw;

*  jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu;

» wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta lub w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

»  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
»  wprzypadkach okreslonych przepisami prawa;
*  jezeli Zbywalnosé tych instrumentéw stata sie ograniczona;
»  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

*  po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku
$rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami § 16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale V powotanego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO.
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4.3.9 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Z wprowadzeniem do obrotu Obligacji w alternatywnym systemie obrotu, wigze sie ryzyko zmienno$ci kursu Obligacji. Kurs w
alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktdra jest wypadkowa wielu czynnikdw i
skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw, posiadacze Obligacji moga by¢
narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od ceny
emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalno$ci
Emitenta, rozmiaru i plynno$ci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach Swiatowych oraz zmian czynnikow
makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w alternatywnym systemie obrotu co
moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacji cenie.

4.3.10 Ryzyko braku splaty zobowiazan z tytutu Obligaciji
Emitent wywigzuje si¢ nalezycie ze swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych i nie przewiduje zadnych probleméw ze
splatg zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych z Obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacii,
w ktorej Emitent nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu Obligacji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligacii.
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5. FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA

FORMULARZ PRZYJE'CIA PROPOZYCJI NABYCIA
OBLIGACJI SERII B SPOLKI P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
W zwigzku z ofrzymaniem Propozycji Nabycia Obligacji niniejszym sktadam oferte nabycia Obligacji na zasadach
okreslonych w otrzymanej Propozyciji Nabycia Obligaciji, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

1. 1M I NAZWISKO / FIFME™, ..ottt et s bbbt bbbt n s
2. Adres zameldowania / SIBAZIDA™: ...ttt ettt sttt b ettt bere s seaeas

(miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr mieszkania)

BTt LT3 o (o] (=TT oo 110 =T o TSP
4. PESEL/REGON lub inny nUmMer identyfiKaCYiNY™: ..o iieuiiericssscesiets ettt sa bbb
5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolitej Polskiej / pPaszportu™: ...
B. AGIES B-MAILL ..o bbb
7. Status dewizowy: Rezydent Nierezydent

8. ODYWALBISIWO: ...ttt
9. Liczba Obligaciji Serii B objetych zapisem (min. 226 SZtUK): ..........cooeveeriereenienerieciens y SOWNIE! o

10. Cena emisyjna (réwna warto$ci nominalnej) Obligaciji: 1.000,00 z}, stownie: tysiac ztotych 00/100

11. Kwota wptaty na Obligacie: .........ccoevevrreninincniereinieieens s STOWNIE. ot

12. Forma wptaty na Obligacje:

[1 przelew na rachunek bankowy NOBLE Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.,

numer rachunku 43 1460 1181 2008 1006 1024 0001

[1 przeksiegowanie $rodkéw z mojego rachunku papierow wartosmowych i rachunku pienieznego prowadzonego przez
NOBLE Securities S.A. numer .

na rachunek bankowy NOBLE Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.,

numer rachunku 43 1460 1181 2008 1006 1024 0001
* opfata za realizacje niniejszeqo przelewu wynosi 3,00 (trzy 00/100) zt. Opfata zostanie pobrana z rachunku papierow
warto$ciowych i pienigznego Klienta.

13. W przypadku wystapienia nadptaty prosze o zwrot nadptaconych $rodkow pienieznych przelewem na rachunek*:

Prosze o przelanie $rodkow z tytutu odsetek, z tytutu wykupu oraz (wytacznie w przypadku przedstawienia Obligacji do
przedterminowego wykupu) z tytutu przedterminowego wykupu na rachunek

* dotyczy wytacznie wyptat dokonywanych do czasu dematerializacji Obligacji na podstawie Ustawy o Obrocie

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

W zwigzku z przyjeciem Propozycji Nabycia Obligacji serii B spétki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wskazuje rachunek papieréw
warto$ciowych
] ] SO RSP URRT PrOWAAZONY PIZEZ ....oocvovecreererieereveeseseeeses s
O ktory zostanie zatozony w NOBLE Securities S.A., w zwigzku ze ztozeniem przeze mnie Formularza Przijma

Propozycji Nabycia oraz wniosku o otwarcie rachunku papieréw warto$ciowych,
jako rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym Obligacje powinny zosta¢ deponowane po ich zdematerializowaniu
w rozumieniu art. 5 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

W przypadku przydzielenia Obligacji zaswiadczenie o ich nabyciu zostanie przestane przez NOBLE Securities S.A. listem poleconym na adres wskazany
powyzej w pkt 3 jako adres do korespondencji, a w przypadku gdy taki adres nie zostanie podany za$wiadczenie zostanie przestane na wskazany powyzej
w pkt 2 adres zameldowania/siedziby, w terminie 14 dni od Daty Emisji.
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Dane oséb sktadajacych Zapis
(Osob uprawnionych do sktadania o$wiadczen w imieniu Inwestora)

1AM T INAZWISKO: ..ttt bttt s e e R Rt bbb e ettt s ettt s e s Rttt en

AGIES ZAMIBSZKANIA: ... eeeeeeeeeereieeetreseteeseeesres e eseseesereseeeesesee e et eeeseeeeeeseEee e see £ ae s e e e e ae s e e a2 e s e e s seRe b a2 e A e e e ne b aeseEes s sntesreseeesansesanans
(kraj, miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)

PESEL. .o , Nr dowodu 0S0DbiIStego / PASZPOIUT ........ovceereeieer et
(seria i numer)
2.IMIQ I INGZWISKO: ...veeeevtitiisisie ettt ettt e e s bbb s e e s bttt s e e R R Rttt t e ners
AIES ZAMIESZKANIA: .....cvvueeteeietetses ettt b bbb b8 bbb £ bbbttt bbb
(kraj, miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
o ] , Nr dowodu 0S0DiIStego / PASZPOIUT ........vceereeieereeec et
(seria i numer)

* niepotrzebne skreslic

Oswiadczenie Inwestora:
Ja, nizej podpisany, o$wiadczam, ze

1. zapoznalem sie z tre$cig Propozycji Nabycia i akceptuje warunki Oferty tam opisane,

2. wyrazam zgode na podjecie przez Zarzad po Dacie Emisji Obligaciji nastepujacych dziatan:
. dematerializacje Obligacji, w rozumieniu Ustawy o obrocie,
. zawarcie przez Emitenta umowy z KDPW o rejestracje Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW,
. wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST,

podjecie wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych, ktére okaza sie niezbedne w zwigzku z wprowadzaniem Obligacji do ASO CATALYST.
Oswiadczenie Inwestora bedacego osobg fizyczna lub osoby fizycznej (oséb fizycznych) reprezentujacej (reprezentujacych)
Inwestora:
Ja nizej podpisany o$wiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.) jest Emitent i NOBLE Securities S.A.
Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i NOBLE Securities S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do wiadomosci, ze mam
prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.).
Wyrazam zgodg na:
e przetwarzanie przez Emitenta i NOBLE Securities S.A. moich danych osobowych w zwigzku z oferte nabycia Obligaciji, w tym w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty Obligacji oraz niezbednym do dokonywania ptatnosci wynikajacych z Obligacii,
e przetwarzanie moich danych osobowych w celu przekazywanie mi przez NOBLE Securities S.A. informacji marketingowych
dotyczacych ustug i produktow oferowanych przez NOBLE Securities S.A., jak réwniez produktéw i ustug oferowanych przez Getin
Noble Bank S.A., ktory jest podmiotem dominujacym nad NOBLE Securities S.A.,
e przekazywanie przez NOBLE Securities S.A. moich danych osobowych do Getin Noble Bank S.A., jako podmiotu dominujacego
nad NOBLE Securities S.A., oraz na ich przetwarzanie przez Getin Noble Bank S.A. w zwigzku z dziataino$cig prowadzong przez
ten bank, jak rowniez w celu przekazywania mi przez Getin Noble Bank S.A. informacji marketingowych dotyczacych ustug i
produktow oferowanych przez ten bank,
e otrzymywanie od NOBLE Securities S.A. i Getin Noble Bank S.A. informacji handlowych droga elektroniczng w rozumieniu ustawy
z dnia 18 lipca 2002r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r., Nr 144, poz. 1204, z p6zn. zm).

4 )
\. J
4 )
\. J

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewfasciwego wypetnienia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia ponosi wyfacznie Inwestor.
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6.

UCHWALY STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI

UCHWALANR 1
ZARZADU SPOLKI P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 28.10.2011 ROKU

w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych

przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Dziatajac, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych i
§ 22 ust. 4 Statutu Spétki, Zarzad Spotki uchwala co nastepuje:

§1

Zarzad Spotki wyraza zgode na realizacje przez Spotke Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych
(,Program”) wedtug nastepujacych zasad:

1.

W ramach Programu Spdtka wyemituje obligacje niezabezpieczone (,Obligacje
Niezabezpieczone”), w jednej lub kilku seriach, w terminie nie diuzszym niz do 30 czerwca
2014 roku.

Obligacje Niezabezpieczone beda obligacjami na okaziciela, nie posiadajgcymi formy
dokumentu.

Celem emisji Obligacji Niezabezpieczonych jest pozyskanie przez Spétke srodkow finansowych,
ktére zostang przeznaczone przede wszystkim na zakup portfeli wierzytelnosci przez podmioty
nalezace do Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W ramach Programu moze by¢ wyemitowana dowolna liczba serii  Obligacji
Niezabezpieczonych, poczawszy od serii B:

+ Ilosc: do 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) Obligagji
Niezabezpieczonych

«  Wartos¢ nominalna: 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda
+  Cena emisyjna: jest rowna wartosci nominalnej
e Termin wykupu: do 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy

e Oprocentowane: WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytéw miedzybankowych
powiekszony o marze, ktorej wysoko$¢ zostanie ustalona przez
Zarzad Spotki na podstawie przeprowadzonego procesu book-
buildingu, w drodze odrebnej uchwaty.
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§2
Szczegotowe warunki emisji poszczegolnych serii Obligacji Niezabezpieczonych w ramach Programu
zostang zawarte w Memorandum Informacyjnym, kazdorazowo zaakceptowanym przez Zarzad.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Uchwata Nr 2
Zarzadu SPOLKI P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 28.11.2011 ROKU
W sprawie zmiany
Uchwaly Nr 1 Zarzadu SPOEKI P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedziba w Warszawie

z dnia 28.10.2011 ROKU w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji
Obligacji Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Dziafajac, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych i
§ 22 ust. 4 Statutu Spétki, Zarzad Spétki uchwala co nastepuje:

51
W Uchwale Nr 1 Zarzadu SPOLKI P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 28.10.2011
roku w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

1. zmienia jej § 1 ust 4. nadajac mu nastepujace brzemiennie:

»8 1 ust 4. W ramach Programu moze by¢ wyemitowana dowolna liczba serii Obligacji
Niezabezpieczonych, poczawszy od serii B:

e Ilosé: do 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) Obligacji
Niezabezpieczonych
e  Wartos¢ nominalna: 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda
' e Cena emisyjna: jest réwna wartoéci nominainej

e  Termin wykupu: do 36 (stownie: trzydziestu szesciu) miesiecy

« Oprocentowane: WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytéw miedzybankowych
powiekszony o marze, ktorej wysoko$¢ zostanie ustalona przez
Zarzad Spotki w drodze odrebnej uchwaty.”

2. zmienia jej § 2 nadajac mu nastepujgce brzemiennie:

»8 2 SzczegGtowe warunki emisji poszczegdinych serii Obligacji Niezabezpieczonych w ramach
Programu zostang zawarte w dokumencie Memorandum Informacyjnym lub w dokumencie Propozycja
Nabycia, kazdorazowo zaakceptowanym przez Zarzad.”
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§2
Uchwata wchodzi w zycie z chw?fjej podiecia. PR'E'E['?‘O},GROUP S. A,
- Jana Pawta II 15
/ K 00-828 W
/ /} L/f\/ / NIP 8971702186 © ﬁﬁ%mzzw:
!l { .Z’”
Krzysatof Piwonski
Prezep.Zarzadu
“, o N
Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzadi._

Pawel Sze}ko
Cztonek Zarzadu
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P.R.ES.C.O.GROUPS. A.

Al Jana Pawta Il 15
00-828 Warszawa
Uchwata Nr 3
ZARZADU P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. 2 SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 28 LISTOPADA 2011 R.

W PRZEDMIOCIE
EMISJiI NIEZABEZPIECZONYCH OBLIGACJI SERII B
PRZEZ P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Dziatajgc, na podstawie art. 371 § 1-3 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych i § 22 ust. 4
Statutu Spotki, w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 9 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 . o obligacjach (,Ustawa o
Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwalg nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 28 listopada 2011 r. w sprawie: zmiany Uchwaty
nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 28 pazdziernika 2011 r. w sprawie wyrazenia zgody na realizacje Programu Emisji
Obligacji Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.0. GROUP SA.,

Zarzad Spétki podejmuje uchwalg o nastepujacej tresci:

10.
11.

12.

13.

14.
15.

§1
Spotka P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”, ,Spbtka”) postanawia wyemitowaé w
ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych nie wigcej niz 30.000 (trzydziesci tysiecy)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B Spotki o wartodci nominalnej 1.000 zi (jeden tysiac zlotych)
kazda, z terminem wykupu przypadajacym na 24 (dwadziescia cztery) miesigee liczac od dnia uchwaly o
przydziale i rozliczenia obligacji (,Obligacje”).
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosié bedzie 1.000 (stownie: jeden tysiac) ziotych polskich.
Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominainej.
Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji zostaje ustalone w wysokosci WIBOR dla
szeSciomiesigcznych depozytéw migdzybankowych powigkszony o marze, ktérej wysokoéé wynosi 5,00 pp
{slownie: pig¢ punktéw procentowych) od wartosci nominalnej Obligacji w skali roku (WIBOR 6M + 5,00 pp).
Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co szes¢ miesiecy.
Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajace
beda podlegac prawu polskiemu.
Propozycja nabycia Obligacji, zostanie skierowana do nieoznaczonego adresata w trybie okreslonym w art. 9
pkt 1 Ustawy o Obligacjach.
Obligacje nie sg ani nie bgda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku
regulowanym.
Obligacje beda obligacjami na okaziciela.
Obligacje nie bgds miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach.

Obligacje zostang zapisane w ewidencji, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w chwili
przydziatu Obligacji. Czynnoéci zwigzane z zalozeniem i prowadzeniem ewidenciji wykonywane beda przez
Dom Maklerski NOBLE Securities Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, na podstawie umowy zawarte] z
Emitentem.

Spétka nie wyklucza ubiegania si¢ o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzonego izarzadzanego przez Gielde Papierow Wartodciowych w
Warszawie S.A. (.GPW") pod nazwg ASO CATALYST (,ASO CATALYST"), co nie wymaga koniecznosci
sporzadzania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Ustawa o Ofercie”), a jedynie wymaga sporzadzenia
odpowiedniego dokumentu informacyjnego w ksztaicie okreslonym w regulacjach ASO CATALYST.

W przypadku rejestracji Obligacji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. (,KDPW") - tj. gdy
nastapi dematerializacia Obligacji na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (,Ustawa o Obrocie’) — czynnosci zwiazane z zaloZeniem i prowadzeniem ewidenciji
wykonywane beda przez KDPW, na podstawie umowy zawartej z Emitentem. W zakresie zwigzanym z
prowadzeniem ewidencji Obligacji przez KDPW zastosowanie bedzie miat Regulamin KDPW oraz
Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW. W przypadku nie dojscia do rejestracji Obligacji w KDPW lub nie
wprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST, Obligacje bedg zapisane w ewidencji prowadzonej zgodnie z
art. 5a ust. 3 pkt 2) Ustawy o Obligacjach przez Dom Maklerski NOBLE Securities S.A. z siedzibg w
Warszawie na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

Obligacje zostang wykupione za zaptata kwoty pienieznej rownej ich wartosci nominalne;j.
Obligacje uprawniaja wytacznie do $wiadczen pienieznych.

Strona1z2

sgleo

NIP 8971702186 ® Regon 020023793
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16. Prawa z Obligacji moga by¢ przenoszone bez ograniczen.
17. Obligacje nie beda zabezpieczone w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.
18. Inwestor skladajacy zapis na Obligacje wyrazi zgode na podijecie przez Zarzad Spolki po dacie emisji
Obligacji nastepujacych dziatar:
a) dematerializacje Obligacii, w rozumieniu Ustawy o Obrocie,
b) zawarcie przez Spotke umowy z KDPW o rejestracje Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW,
c) wprowadzenie Obligacji do ASO CATALYST,
d) podjecie wszelkich innych czynnoéci faktycznych i prawnych, ktbre okaza sig niezbedne w zwigzku
z wprowadzaniem Obligacji do ASO CATALYST.

§2
Szczegétowe warunki emisji Obligacji, zawarte zostang w zawierajacej warunki emisji Propozycjii Nabycia,
zaakceptowanej przez Zarzad.

§3

Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie pozniejszym niz do 31 grudnia 2011 roku.
§4

Uchwata zostata podjeta jednomyéinie.
§5

Uchwata wchodzi w zycie z dnigm podjecia.
; P.RES.C.0. GROUPS. A.
Al, Jana Pawla II 15
’ 00-828 Warszawa
NIP 8971702186 © Regon 020023793

Krzygztof Piworiski
Pre2&s Zarzadu

~ )
i 5

S\ )
Wojciech Andrzgilwskl
Wiceprezes Zarzaci I 5

Sles

Pawet Szgjko
Czionek Zarzadu
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Propozycja Nabycia Obligacji Serii B 58/60



NOBILE
SECURITIES

PRESCO DOM MAKLE

ZAL ACZNIKI*

-Statut P.R.E.S.C.O0. GROUP S. A.

-Odpis aktualny z KRS P.R.E.S.C.O0. GROUP S. A

-Sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.O. GROUP S. A rak zakonczony 31.12.2010
r. wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta

-Skonsolidowane sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.GGROUP S. A za rok
zakonczony 31.12.2010 r. wraz z opigii raportem biegtego rewidenta

*zataczniki zamieszczone zostaly w oddzielnym dokumencie
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Rs NOBLE
i€ SECURITIES

DOM MAKLERSK

PRESCO

LISTA PUNKTOW OBStUGI KLIENTA NOBLE SECURITIES S.A.

Zarzad, Biuro Zarzadu, Centrala

30-081 Krakow

Biuro Bankowosci Inwestycyjnej
30-081 Krakéw
ul. Krélewska 57
Tel.: +48 12 422 31 00
Fax: +48 12411 17 66

ul. Krélewska 57
Tel.: +48 12 426 25 15
Fax: +48 12 411 17 66

biuro@noblesecurities.pl bbi@noblesecurities.pl

Punkt Obstugi Klienta
w Bielsku-Biatej
43-300 Bielsko-Biata
ul. Barlickiego 7 llp.
Tel.: +48 33 812 96 32-33
Fax: +48 33 811 80 57 17

Punkt Obstugi Klienta
w Kaliszu
62-800 Kalisz
ul. Chopina 26-28
Tel: +48 62 757 12 00-03
Fax: +48 62 757 12 27

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
31-026 Krakow
ul. Radziwittowska 33/35
Tel.: + 48 12 628 53 55-56
Fax: + 4812422 0180

Punkt Obstugi Klienta
w Pszczynie
43-200 Pszczyna
ul. Piastowska 22
Tel.: +48 32 447 16 11
Fax: +48 32 447 16 22

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
02-672 Warszawa
ul. Domaniewska 39A
Tel.: +48 22 288 81 58-61
Fax: +48 22 288 81 62

Punkt Obstugi Klienta
w Czestochowie
42-200 Czestochowa
ul. Dabrowskiego 7
Tel.: +48 34 324 05 35
Fax: +48 34 365 22 40

Punkt Obstugi Klienta
w Katowicach
40-013 Katowice
ul. Staromiejska 17
Tel.: +48 32601 25 16
Fax: +48 3222070 13

Punkt Obstugi Klienta
w Lublificu
42-700 Lubliniec
ul. O$wiecimska 7
Tel.: +48 34 356 38 61-65
Fax: +48 34 356 35 42

Punkt Obstugi Klienta
w Raciborzu
47-400 Raciborz
ul. Adama Mickiewicza 13B
Tel.: +48 32 455 66 80-81
Fax: +48 32 417 04 97

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
00-078 Warszawa
pl. Pitsudskiego 1
Tel.: +48 22 627 38 76
Fax: +22 628 4978

Punkt Obstugi Klienta
w Gdansku
80-241 Gdansk
ul. Grunwaldzka 48/50
Tel.: +48 58 341 91 77
Fax: +48 58 341 94 45

Punkt Obstugi Klienta
w Kielcach
25-501 Kielce
ul. Sienkiewicza 78A
Tel.: +48 41 345 99 90
Fax: +48 41 345 99 89

Punkt Obstugi Klienta
w Lodzi
90-318 Lodz
ul. Sienkiewicza 82/84
Tel.: +48 42 630 88 05
Fax: +48 42 630 11 25

Punkt Obstugi Klienta
w Rzeszowie
35-068 Rzeszow
ul. Grunwaldzka 10
Tel: +48 17 850 01 01
Fax: +48 17 857 96 78

Punkt Obstugi Klienta
we Wroctawiu
50-048 Wroctaw
ul. Pitsudskiego 13
Tel: +48 71 323 08 36-37
Fax: +48 71 341 20 09

Punkt Obstugi Klienta
w Gorzowie Wlkp.
66-400 Gorzéw Wikp.
ul. Sikorskiego 22
Tel: +48 95724 13 10-14
Fax: +48 95729 98 11

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
30-081 Krakéw
ul. Krolewska 57
Tel.: +48 12 422 31 00
Fax: +48 1241108 00

Punkt Obstugi Klienta
w Poznaniu
61-770 Poznan
ul. Paderewskiego 6
Tel.: +48 61 855 02 44,
Fax: +48 61 851 06 51
Punkt Obstugi Klienta w
Szczecinie
70-412 Szczecin
ul. Niepodlegtosci 30
Tel: +48 91 43 42 555-556
Fax: +48 91 43 42 564
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