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SECURITIES

DOM MAKLERSKI

INFORMACIJA O KOSZTACH | OPLtATACH ZWIAZANYCH Z UStUGA MAKLERSKA
SWIADCZONA PRZEZ NOBLE SECURITIES S.A. NA RZECZ KLIENTOW

(KOSZTY | OPLATY EX-ANTE)

W niniejszym dokumencie przedstawiamy przewidywane, catkowite koszty i optaty dotyczace Swiadczenia przez Noble Securities S.A. (,,NS”)
nastepujacych ustug maklerskich:

1. wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek wtasny w Noble Securities S.A. od zlecen
wykonywanych w obrocie zorganizowanym (zgodnie z Tabelg Optat i Prowizji Noble Securities S.A.) (Sekcja A ponizej),

2. wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek wtasny w Noble Securities S.A. w ramach oferty
rynku wtdrnego (Bond Trader) (Sekcja B ponizej),

3. przyjmowania i przekazywania zlecen, ktorych przedmiotem sg Certyfikaty Inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych na
rynku pierwotnym (Sekcja C ponizej),

4. przyjmowania i przekazywania zlecen, ktérych przedmiotem sg jednostki uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania (Sekcja
D ponizej).

Wysokos$¢ pozostatych kosztéw i optat zwigzanych ze Swiadczeniem przez NS ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia przez
Noble Securities S.A. ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych i rachunkdw pienieznych okresla Tabela optat
i prowizji Noble Securities S.A. (,, Tabela Optat i Prowizji”).

A. Koszty i optaty dotyczace swiadczenia ustug maklerskich w zakresie wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych na rachunek wtasny w Noble Securities S.A. od zlecen wykonywanych w obrocie
zorganizowanym (zgodnie z Tabelg Opftat i Prowizji Noble Securities S.A.) — Informacja Ex-Ante

1. W ponizszych tabelach przedstawione sg koszty wynikajgce ze stawek prowizji okreslonych w Tabeli Optat i Prowizji bez uwzgledniania
promocji prowadzonych przez NS.

2. Wptyw na zwrot z inwestycji majg réwniez inne, niewykazane ponizej, a okreslone w Tabeli Optat i Prowizji optaty oraz dodatkowe koszty
wykazane w dokumentach KID poszczegdlnych instrumentow finansowych (w szczegdlnosci optaty za zarzadzanie). W przypadku ich
pobrania zmniejszajg one zwrot z inwestycji o wysokos¢ pobranej kwoty.

3. W tabeli przedstawiono przyktady w polskim ztotym (PLN). W przypadku, gdy dane instrumenty kwotowane sg w innej walucie,
przedstawione wartosci stosuje sie odpowiednio, nalezy jednak pamietad, ze nie zawierajg one kosztéw zwigzanych z ewentualnym
przewalutowaniem.

4. W przypadku kontraktéw terminowych prezentacja wptywu kosztéw wykonana zostata dla kontraktéw o mnozniku 20. W zaleznosci od
kontraktu wartos¢ mnoznika moze przyjmowac rowniez inne wartosci, w szczegdélnosci: 1,10, 100 i 1000.

5. Przedstawione informacje dotycza réwniez instrumentéw finansowych dostepnych w ofertach publicznych na rynku pierwotnym,
z zastrzezeniem, ze ponizsze koszty sg kosztami maksymalnymi, a w przypadku ofert na rynku pierwotnym opfaty moga by¢ nizsze niz
wskazane, a koszty zwigzane z przeprowadzeniem oferty ponosi emitent. Szacunkowe koszty przeprowadzanej oferty moga znajdowac sie
w dokumentacji ofertowej.

6. Prowizje mogga by¢ indywidualnie negocjowane z Klientem w zaleznos$ci od wielkosci aktywdw na Rachunku i/lub obrotéw na Rachunku.
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W przypadku opcji, zwrot z inwestycji odniesiono do poczgtkowej wartosci inwestycji. Wzrost wartosci inwestycji odniesiono

do faktycznie wykorzystanej kwoty, czyli wartosci opcji po zrealizowanych transakcjach.
(Dla poczatkowych wartosci inwestycji 5 000, 10 000 oraz 20 000 s3 to odpowiednio: 9 sztuk po kursie 55,00; 9 sztuk po kursie

110,00 oraz 3 sztuki po kursie 665,00)
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W przypadku kontraktow terminowych, zwrot z inwestycji odniesiono do poczatkowej wartosci inwestycji. Wzrost wartosci
inwestycji odniesiono do faktycznie wykorzystanej kwoty. czyli wartosci depozytu (na potrzeby wyliczen przyjeto. ze wartos¢

depozytu wynosi 3670 z1) lub jego wielokrotnosci.
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W przypadku opcji, zwrot z inwestycji odniesiono do poczatkowej wartosci inwestycji. Wzrost wartosci inwestycji odniesiono

do faktycznie wykorzystanej kwoty, czyli wartosci opcji po zrealizowanych transakcjach.
(Dla poczatkowych wartosci inwestycji 5 000, 10 000 oraz 20 000 s3 to odpowiednio: 9 sztuk po kursie 55,00; 9 sztuk po kursie

110,00 oraz 3 sztuki po kursie 665,00)
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W przypadku kontraktow terminowych, zwrot z inwestycji odniesiono do poczatkowej wartosci inwestycji. Wzrost wartosci
inwestycji odniesiono do faktycznie wykorzystanej kwoty, czyli wartosci depozytu (na potrzeby wyliczen przyjeto, ze wartos¢

depozytu wynosi 3670 z1) lub jego wielokrotnosci.
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B. Koszty i optaty dotyczace swiadczenia ustug maklerskich w zakresie wykonywania zlecein nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych na rachunek wtasny w Noble Securities S.A. w ramach oferty rynku wtdérnego
(Bond Trader) — Informacja Ex-Ante

1. W ramach ustugi maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 73 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych) NS zawiera z Klientami transakcje, ktérych przedmiotem
jest kupno lub sprzedaz instrumentdéw finansowych na rachunek wtasny NS (tzw. oferta rynku wtérnego NS, Bond Trader).

2. NS dokonujac kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych w ramach oferty rynku wtérnego realizuje tzw. spread, ktéry stanowi:

1) w_przypadku transakcji sprzedazy instrumentéw finansowych przez NS: rdinice pomiedzy ceng nabycia danego instrumentu
finansowego przez NS od innego podmiotu a ceng ich zbycia na rzecz Klienta,

2) w przypadku transakcji kupna instrumentdow finansowych przez NS: réznice pomiedzy ceng nabycia danego instrumentu finansowego
przez NS od Klienta a ceng ich zbycia na rzecz innego podmiotu,

Transakcje tego typu realizowane sg po cenach umozliwiajgcych osiggniecie przez NS réznicy pomiedzy ceng nabycia, a ceng zbycia danych

instrumentéw finansowych w wysokosci nie przekraczajgcej 2 punktéw procentowych, niemniej jednak w przypadku poszczegdinych

transakcji réznica ta moze by¢ wyzsza lub nizsza, lub nawet ujemna, czego ryzyko ponosi NS. NS okresla cene danego instrumentu

finansowego podczas kwotowania dla Klienta uwzgledniajac przewidywany spread. Koszt ten ma charakter jednorazowy.

3. W ponizszej tabeli przedstawiono maksymalne poziomy kosztéw ex ante ustalone dla potencjalnych transakcji kupna lub sprzedazy
instrumentéw finansowych przez NS na rachunek wtasny, w ramach oferty rynku wtérnego (Bond Trader), na podstawie rozsadnego
oszacowania spodziewanych kosztéw i optfat. Rzeczywiste poziomy kosztow dla konkretnej transakcji mogg rézni¢ sie od kosztéw
szacowanych i uzaleznione sg m.in. od takich zmiennych czynnikéw jak: wielko$¢ transakcji, ptynnos¢ instrumentu, cena instrumentu
w obrocie zorganizowanym (rynek regulowany, ASO) - jezeli instrument jest notowany, warunki rynkowe. Z tytutu takich transakcji Klient
nie ponosi dodatkowych kosztow i optat na rzecz NS.

Tryb zawarcia umowy kupna lub sprzedazy
instrumentu finansowego
w ramach oferty rynku wtérnego NS
(Bond Trader)

Osobiscie Telefon Internet | Osobiscie Telefon Internet

Maksymalne poziomy kosztow w
ujeciu kwotowym dla przyktadowej
transakcji o wartosci 100 000 PLN*

Maksymalny poziom kosztéw w

Rodzaj papieru wartosciowego ujeciu procentowym*

Obligacje korporacyjne 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Obligacje komunalne 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Obligacje skarbowe 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Listy zastawne 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt

koszt naliczany w relacji do wartosci nominalnej papieru wartosciowego, bedacego przedmiotem transakcji kupna lub sprzedazy

W okresie | Powyzej 3 Do 1 roku W okresie | Powyzej 3

Data zapadalnosci papieru wartosciowego Do 1 roku 1-3 lat lat 1-3 lat lat

Maksymalne poziomy kosztow w
ujeciu kwotowym dla przyktadowej
transakcji o wartosci 100 000 PLN*

Maksymalny poziom kosztow w

Rodzaj papieru warto$ciowego ujeciu procentowym*

Obligacje korporacyjne 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Obligacje komunalne 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Obligacje skarbowe 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt
Listy zastawne 2% 2% 2% 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt

* koszt naliczany w relacji do wartosci nominalnej papieru wartosciowego, bedacego przedmiotem transakcji kupna lub sprzedazy
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C. Koszty i optaty dotyczace swiadczenia ustug maklerskich w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen, ktérych
przedmiotem s3g Certyfikaty Inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych na rynku pierwotnym -
Informacja Ex-Ante

NS nie pobiera od Klientdw prowizji z tytutu przyjecia i przekazania do wykonania na rynku pierwotnym zlecen lub dyspozycji, ktérych

przedmiotem sg certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusze Inwestycyjne Zamkniete (,,Certyfikaty Inwestycyjne”).

NS moze otrzymywac z tytutu swiadczenia ustugi, o ktérej mowa w pkt. 1, od instytucji wspdlnego inwestowania (,,TFI”) swiadczenia

pieniezne lub niepieniezne, o ktérych mowa w dokumencie Szczegétowe informacje dotyczqce Noble Securities S.A., dostepnym na stronie

internetowej NS. Przed ztozeniem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne NS informuje Klienta o wysokosci tych swiadczen. W tym zakresie NS
moze otrzymac maksymalnie:

1) 100% opfaty za wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego pobieranej od Klienta zgodnie z informacjg zawartg na formularzu zapisu oraz nie
wyzszg niz maksymalna wartos¢ optaty za wydanie okreslng w statucie danego Funduszu. Klient ma mozliwos¢ skorzystania z obnizenia
tej optaty w ramach jej indywidualnej negocjacji z NS: w przedziale 0% - 100% tej optaty;

2) optate za ustuge oferowania okreslong w PLN, nie wiekszg niz 70% optaty za zarzadzanie, przy czym wysokos¢ tej optaty nie obcigza
dodatkowo Klienta i jest stata w catym okresie inwestycji, ktorej przedmiotem jest dany Certyfikat Inwestycyjny.

Ponizej NS prezentuje wptyw kosztéw i optat, jakie moga powstaé w zwigzku ze Swiadczeniem przez NS ustugi przyjmowania

i przekazywania zlecen na rynku pierwotnym, ktérych przedmiotem sg Certyfikaty Inwestycyjne, na zwrot z inwestycji. Przedstawione

zostaty koszty i optaty zwigzane z inwestycjg w Certyfikaty Inwestycyjne w dwdch wariantach:

1) wariant A, w ktérym przyjeto:

a. roczny horyzont inwestycyjny,
b. koszty NS, na ktdre sktada sie optata za blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku ze ztozeniem zgdania wykupu,

w wysokosci 50 zt,

o

brak optaty za nabycie (wydanie) i odkupienie Certyfikatow Inwestycyjnych,

d. optaty biezgce ponoszone przez Fundusz w okresie 1 roku przeliczone na 1 Certyfikat Inwestycyjny na poziomie minimalnym
wsrod Certyfikatow Inwestycyjnych notowanych na rynku wtérym organizowanym przez GPW w 2023 roku (w szczegdlnosci sg
to nastepujace koszty: optata za zarzadzanie, koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz, takie jak np. prowadzenie rachunku
przez depozytariusza, optaty administracyjne zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu),

e. brak optaty za wynik oraz kosztéw dodatkowych,
2) wariant B, w ktérym przyjeto:
a. roczny horyzont inwestycyjny,
b. koszty NS, na ktére sktada sie optata za blokade Certyfikatow Inwestycyjnych, w zwigzku ze ztozeniem zgdania wykupu,
w wysokosci 50 zt,
c. wysokos¢ optaty za wydanie i optaty za odkupienie Certyfikatow Inwestycyjnych na poziomie maksymalnym zidentyfikowanym
w statutach Funduszy oferowanych w NS w 2024 roku,
d. optaty biezagce ponoszone przez Fundusz w okresie 1 roku przeliczone na 1 Certyfikat Inwestycyjny na poziomie $redniej
arytmetycznej wsrdd Certyfikatow Inwestycyjnych notowanych na rynku wtérym organizowanym przez GPW S.A. w 2023 roku
(w szczegolnosci sg to nastepujgce koszty: optata za zarzadzanie, koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz, takie jak np.
prowadzenie rachunku przez depozytariusza, optaty administracyjne zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu),
e. koszty dodatkowe, w tym w szczegdlnosci koszty transakcji i optata za wynik na poziomie Sredniej arytmetycznej tej grupy
kosztow wsrdd Certyfikatow Inwestycyjnych notowanych na rynku wtérym organizowanym przez GPW w 2023 roku.
NS zwraca uwage, ze koszty zwigzane z inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne opisane sg réwniez w dokumencie KID (Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw), ktéry Klient otrzymuje przy sktadaniu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. Rzeczywiste koszty i optaty za realizacje danego
zlecenia, ktérego przedmiotem sg Certyfikaty Inwestycyjne, sg uzaleznione od wielu czynnikéw, takich jak: wartosé¢ transakcji
nabycia/wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, kategoria Certyfikatow Inwestycyjnych, warto$¢ aktywow netto przypadajgcych na
posiadane Certyfikaty Inwestycyjne, sposéb sktadania dyspozycji Klienta.
Wptyw na zwrot z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne mogg mie¢ rowniez inne, niewykazane ponizej, a wymienione w dokumencie
informacyjnym oraz w statucie danego TFI koszty i optaty, ktdre w przypadku ich wystgpienia i pobrania zmniejszg zwrot z inwestycji
o wysokos¢ pobranej kwoty.
Koszty i optaty przedstawione w niniejszej informacji Klient powinien traktowa¢ jako wartosci szacunkowe odnoszace sie do przyktadowej
wartosci inwestycji. Podane koszty i optaty oszacowano tylko w wybranych wariantach, aby zobrazowac, w jaki sposéb ich wysokos$¢ moze
wptywac na zwrot z inwestycji. W szczegdlnosci nalezy pamietac, ze w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére sg notowane na rynku
regulowanym, istnieje mozliwos¢ ich sprzedazy w obrocie gietdowym, co moze wigzac sie z poniesieniem dodatkowych kosztow
prowizyjnych, ktére mogg réznié sie w zaleznosci od wielkosci zlecenia, czy sposobu sktadania zlecenia przez Klienta. Wptyw takich kosztow
zaprezentowano w czesci A.
Prezentowane w dokumencie wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Wysoko$¢ optat i kosztow faktycznie poniesionych przez Klienta za realizacje zleceri/dyspozycji, ktérych przedmiotem s3 Certyfikaty
Inwestycyjne moze réznic sie od tych, ktére prezentowane sg w niniejszym dokumencie.
Przedstawione w niniejszym dokumencie koszty i optaty nie uwzgledniajg podatku od zyskéw kapitatowych. Opodatkowanie zalezy od
indywidualnej sytuacji Klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.
Informacja ta nie stanowi oferty ani zobowigzania i nie powinna by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu.
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Tabela 1 — Zatozenia dotyczace przyjetego poziomu kosztéw w dwdch przyktadowych wariantach:

Koszty i optaty
Warianty kosztéw Wariant A Wariant B
Koszty NS 50 zt 50zt
Koszty jednorazowe Optata za nabycie 0,00% 4%
Opfata za odkupienie 0,00% 2%
Kosztv biezace Stata optata za zarzadzanie,
v a R Pozostate koszty administracyjne lub 1,97% 3,68%
ponoszone kazdego roku .
operacyjne
Koszty dodatkowe Optata za wynik, Koszty transakcji 0,00% 0,55%

Tabela 2 - przyktadowa ilustracja wptywu kosztéw na zwrot z inwestycji (zaktadany czas inwestycji — 1 rok) dla Klienta, ktéry nabyt
Certyfikat Inwestycyjny na rynku pierwotnym i posiada Rachunek Premium*:

) —
g T Przyjmowanie i przekazywanie zleceri w zakresie Certyfikatow inwestycyjnych
7] o]
= ©
Elx| 8% -Zwrott ]
o nwestyc
iy g_ s o ‘% Poczatkowa Koszty . Koszty Z Inwestycjt
clo| $S5.49 L. Koszty Koszty Koszty NS . instrumentu po 1 roku
g 2| 22 H wartosc tacznie tacznie w % Koszty NS w % Instrumentu finansowego
3|8 8 B g inwestycji 3 3 ’ ? finansowego W% & (bez
g g 3 E g ? podatku)
5 000,00 zt 153,43 zt 3,07% 50,00 zt 1,00% 103,43 zt 2,07% 6,93%
§ 100 0;{)0,00 2 118,50 zt 2,12% 50,00 zt 0,05% 2 068,50 zt 2,07% 7,88%
(]
; >00 2?0'00 10 392,50 zt 2,08% 50,00 zt 0,01% 10 342,50 zt 2,07% 7,92%
(1]
g 5 000,00 zt 149,49 zt 2,99% 50,00 zt 1,00% 99,49 zt 1,99% -0,99%
<]
[
E § 100 0;{)0,00 2 039,70 zt 2,04% 50,00 zt 0,05% 1989,70 zt 1,99% -0,04%
>
2
(%]
g >00 2?0'00 9 998,50 zt 2,00% 50,00 zt 0,01% 9 948,50 zt 1,99% 0,00%
[=
,E 5 000,00 zt 564,93 zt 11,30% 50,00 zt 1,00% 514,93 zt 10,30% -1,30%
=<
:% § 100 2?0'00 10 348,56 zt 10,35% 50,00 zt 0,05% 10 298,56 zt 10,30% -0,35%
] -
Q
o
; >00 2?0'00 51 542,82 zt 10,31% 50,00 zt 0,01% 51492,82 zt 10,30% -0,31%
(5]
g 5 000,00 zt 564,93 zt 11,30% 50,00 zt 1,00% 514,93 zt 10,30% -9,30%
§ 100 (;?0'00 10 348,56 zt 10,35% 50,00 zt 0,05% 10 298,56 zt 10,30% -8,35%
>00 2?0'00 51 542,82 zt 10,31% 50,00 zt 0,01% 51492,82 zt 10,30% -8,31%

*-w przypadku Rachunku Standard Klient ponosi dodatkowo optate za prowadzenie tego rachunku, w wysokosci 80 koszt za kazdy rozpoczety

miesigc kalendarzowy.

Ex.Ante.2024.212.1




D. Koszty i optaty dotyczace swiadczenia przez Noble Securities S.A. ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen,
ktérych przedmiotem sg jednostki uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania - Informacja Ex-Ante

NS nie pobiera od Klienta prowizji z tytutu przyjecia i przekazania do wykonania zlecen lub dyspozycji, ktérych przedmiotem sg jednostki

uczestnictwa instytucji wspdolnego inwestowania (,,Jednostki Uczestnictwa”).

NS moze otrzymywac z tytutu swiadczenia ustugi o ktérej mowa w pkt. 1, od instytucji wspdlnego inwestowania (,, TFI”) $wiadczenia

pieniezne lub niepieniezne, o ktérych mowa w dokumencie Szczegétowe informacje dotyczqce Noble Securities S.A., dostepnym na stronie

internetowej NS. Przed ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa NS informuje Klienta o wysokosci tych swiadczen. W tym
zakresie NS moze otrzymac maksymalnie:

1) 100% optaty manipulacyjnej pobieranej od Klienta zgodnie z tabelg optat danego TFI,

2) 60% optaty za zarzgdzanie pobieranej przez TFl od wartosci aktywdw zgromadzonych na rejestrach Uczestnikéw przypisanych do
Dystrybutora,

3) 50% rocznej optaty za dystrybucje (nie dotyczy wszystkich TFl).

Ponizej NS prezentuje wptyw kosztow i optat, jakie mogg powstaé w zwigzku ze Swiadczeniem przez NS ustugi przyjmowania

i przekazywania zlecen, ktorych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, na zwrot z inwestycji.

Przedstawione zostaty koszty zwigzane z inwestycja w Jednostki Uczestnictwa w dwdch skrajnych wariantach. Wariant pierwszy

(wariant A) zaktadajacy poniesienie minimalnych kosztéw — ktére bedg miaty minimalny wptyw na zwrot z inwestycji oraz wariant drugi

(wariant B), w ktérym przyjeto najwyzsze wartosci w kazdym rodzaju kosztéw w zakresie TFl bedacych w ofercie NS, ktore bedg miaty duzy

wptyw na zwrot z inwestycji:

1) Koszty TFlI jednorazowe (np. za nabycie/odkupienie/zamiane Jednostek Uczestnictwa) - pobierane przez TFI w formie optaty
manipulacyjnej, ktére ponosi nabywca Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ tej optaty uzalezniona jest od wartosci zainwestowanych
Srodkdw i jest okreslona w tabeli optat danego TFI, np. publikowanej na stronie internetowej TFl; Klient ma mozliwos¢ skorzystania
z obnizenia tej optaty w ramach jej indywidualnej negocjacji z NS: w przedziale 0% - 100% tej optaty;

2) Koszty TFI biezace - pobierane przez TFI w okresie trwania inwestycji w sposéb powtarzalny, w szczegdlnosci: optata za zarzadzanie,
koszty ponoszone bezposrednio przez fundusz, takie jak np. prowadzenie rachunku przez depozytariusza, koszty administracyjne -
zwigzane z funkcjonowaniem funduszu;

3) Koszty TFI dodatkowe, np. optata zmienna za wynik inwestycji.

NS zwraca uwage, ze za realizacje zlecen/dyspozycji, ktérych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, TFl mogg pobierac optaty i prowizje

- szczegdty dotyczace optat i prowizji pobieranych przez TFl znajduja sie w tabelach optat i prowizji TFl oraz w prospektach informacyjnych

TFI. Koszty zwigzane z inwestycjg w Jednostki Uczestnictwa opisane sg rowniez w dokumencie KID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw),

ktéry Klient otrzymuje przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Rzeczywiste koszty i optaty za realizacje zleceri/dyspozycji,

ktérych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, sg uzaleznione od wielu czynnikdw, takich jak: warto$¢ transakcji nabycia/umorzenia

Jednostek Uczestnictwa, kategoria Jednostek Uczestnictwa, wartos¢ aktywdw netto posiadanych Jednostek Uczestnictwa, realizacja

indywidualnych dyspozycji Klienta.

NS zwraca uwage, ze wptyw na zwrot z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa mogg mie¢ réwniez inne, niewykazane ponizej, a wymienione

w tabeli optat i prowizji danego TFl oraz w prospekcie informacyjnym danego TFI koszty, ktére w przypadku ich wystgpienia i pobrania

zmniejszg zwrot z inwestycji o wysokos¢ pobranej kwoty.

Prezentowane w dokumencie wyniki inwestycyjne sg wynikami szacowanymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy osiggniecia podobnych

wynikdw w przysztosci. Podane koszty oszacowano tylko w wariantach skrajnych, aby zobrazowaé, w jaki sposéb wysoko$é optat moze

wptywacé na zwrot z inwestycji. Wysoko$¢ optat i kosztow faktycznie poniesionych przez Klienta za realizacje zlecen/dyspozycji, ktérych
przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa moze rézni¢ sie od tych, ktére prezentowane sg w niniejszym dokumencie. Przedstawione

w niniejszym dokumencie koszty i optaty nie uwzgledniaja podatku od zyskow kapitatowych. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej

sytuacji Klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

Prezentowane dane maja charakter wytgcznie informacyjny i stuzg zobrazowaniu struktury optat i kosztow, ktére wystapig przy realizacji

zlecerr/dyspozycji, ktérych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa. Informacja ta nie stanowi oferty ani zobowigzania i nie powinna by¢

dla Klienta wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty
catosci badz czesci zainwestowanego kapitatu.

Tabela 1 — pozycje kosztéw w dwdch wariantach skrajnych:

Koszty i optaty

Wariant A Wariant B

Koszty jednorazowe Opfata za nabycie 0,00% 5,5%

Optata za odkupienie 0,00% 0,00%

Stata optata za zarzadzanie 0,15% 2,00%

Koszty biezace ponoszone Pozostate koszty 0,00% 2,04%
kazdego roku administracyjne lub operacyjne

Koszty transakg;ji 0,00% 2,27%

Koszty dodatkowe Optata za wynik 0,00% 2,63%
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Tabela 2 - przyktadowa ilustracja wptywu kosztéw na zwrot z inwestycji (zaktadany czas inwestycji — 1 rok) dla Klienta posiadajgcego

Rachunek Premium*:

. - Przyjmowanie i przekazywanie zlecern w zakresie Jednostek Uczestnictwa
E “;, ;5' = = Poczatkowa Koszty TFl tacznie Koszty NS Poniesiony koszt Zwrot z inwestycji
] - 9| o G5T q y q y Yy yc)
g E E E é 4§ .g wartos$¢ inwestycji (bez podatku)
5 000,00 zt 7,88 zt 0,00 zt 7,88 zt 9,8%
§ 100 000,00 zt 157,50 zt 0,00 zt 157,50 zt 9,8%
; - 500 000,00 zt 787,50 zt 0,00 zt 787,50 zt 9,8%
g § 5 000,00 zt 7,58 zt 0,00 zt 7,58 zt 1,85%
2 § 100 000,00 zt 151,50 zt 0,00 zt 151,50 zt 1,85%
g 500 000,00 zt 757,50 zt 0,00 zt 757,50 zt 1,85%
g 5 000,00 zt 600,48 zt 0,00 zt 600,48 zt -2,71%
§ § 100 000,00 zt 12 009,63 zt 0,00 zt 12 009,63 zt -2,71%
g 2 - 500 000,00 zt 60 048,16 zt 0,00 zt 60 048,16 zt -2,71%
§ 5000,00 zt 578,61 zt 0,00 zt 578,61 zt -10,25%
= § 100 000,00 zt 11 572,29 zt 0,00 zt 11572,29 zt -10,25%
500 000,00 zt 57 861,43 zt 0,00 zt 57 861,43 zt -10,25%

*- w przypadku Rachunku Standard Klient ponosi dodatkowo optate za prowadzenie tego rachunku, w wysokosci 80 zt za kazdy rozpoczety

miesigc kalendarzowy.
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