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POLITYKA NOBLE SECURITIES S.A.
W ZAKRESIE WYKONYWANIA ZLECEN KLIENTOW
Zatwierdzona Uchwatg Zarzadu Noble Securities S.A. Nr 117/2016
z dnia 16 wrzesnia 2016 roku

(wchodzi w zycie w dniu 1 pazdziernika 2016 roku)

I INFORMACJE OGOLNE

1. ,Polityka Noble Securities S.A. w zakresie wykonywania zlecen Klientéw” [dalej: ,,Polityka”] okresla przyjete
w Noble Securities S.A. [dalej: ,,NS”] zasady wykonywania zlecern Klientéw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe okreslone w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 25 lipca 2005 r.
[dalej: ,,Ustawa”], oraz dziatania podejmowane przez NS w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla Klienta w zwigzku z wykonywaniem zlecenia.

2. Polityka zostata stworzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 wrzednia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych [dalej:
,Rozporzadzenie”].

3. Polityka jest stosowana w ramach $wiadczenia przez NS ustugi:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych,
2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

4. Polityka ma zastosowanie do Klientéw detalicznych oraz Klientéw profesjonalnych. Postanowien Polityki nie

stosuje sie do Uprawnionych kontrahentdw.

1. MIEJSCA WYKONANIA ZLECEN

1. NS wykonuje zlecenia w zakresie obrotu instrumentami finansowymi:

1) na polskim rynku regulowanym (Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) — w zakresie
instrumentéw notowanych na danym rynku,

2) na polskim rynku regulowanym (Towarowa Gietda Energii S.A.) — w zakresie instrumentow
finansowych opartych na towarach,

3) w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW [dalej: ,,ASO”] (w zakresie obligacji
segment Catalyst, a w zakresie innych instrumentéw finansowych rynek NewConnect),w zakresie
instrumentéw notowanych w tym systemie,

4) na zagranicznych rynkach regulowanych (SIX Swiss Exchange, Euronext Brussels, Copenhagen Stock
Exchange, Deutsche Borse Xetra, Frankfurter Wertpapierborse, Borse Miinchen, Borse Stuttgart,
Euronext Paris, Athens Stock Exchange, London Stock Exchange, I0B - London Stock Exchange Group,
Euronext Amsterdam, Helsinki Stock Exchange, Borsa Italiana, Luxembourg Stock Exchange, Oslo
Stock Exchange, Wiener Borse, Euronext Lisbon, Budapest Stock Exchange, Stockholmsbdrsen, Bolsa
de Madrid, Istanbul Stock Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ, NYSE MKT LLC (Amex),
Praque Stock Exchange, Toronto Stock Exchange) dostepnych poprzez posrednika — w zakresie
instrumentéw notowanych na danym rynku (dotyczy zlecen Klientéw instytucjonalnych),

5) poza obrotem zorganizowanym, w tym w NS wykonujacym zlecenia poprzez zawieranie na wtasny
rachunek umoéw sprzedazy instrumentéw finansowych ze zleceniodawcy, jezeli ma to charakter
zorganizowany, czesty i systematyczny, w szczegdlnosci w zakresie transakcji zawieranych przez NS
na wtasny rachunek w obrocie obligacjami lub kontraktami na réznice kursowe (CFD) poza obrotem
zorganizowanym (rynek OTC).

2. Na wniosek Klienta i po wyrazeniu przez Klienta zgody, jezeli sg warunki do takiego dziatania przez NS,
mozliwe jest wykonywanie przez NS zlecenia (zlecen) Klienta: poza rynkiem regulowanym lub
alternatywnym systemem obrotu, takze poprzez zawarcie transakcji bezposredniej na rachunek wtasny NS.
Zgoda Klienta moze by¢ ogdlna lub dotyczy¢ poszczegdlnych transakcji. Sposéb przekazania do NS decyzji
Klienta w tym zakresie powinien zosta¢ uprzednio uzgodniony z NS.
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. OGOLNE ZASADY REALIZACJI ZLECEN

Specyfika zlecenia jest okreslana przez Klienta i NS uwzglednia ten element w pierwszej kolejnosci przy
wykonywaniu zlecenia Klienta.

NS wykonuje zlecenia Klientdw zgodnie z czasem przyjecia zlecenia przekazujgc zlecenie niezwtocznie do
wykonania, chyba ze co innego wynika z decyzji Klienta okreslonej w warunkach wykonania zlecenia.

NS informuje Klienta o okolicznosciach uniemozliwiajgcych wykonanie zlecenia.

NS w zakresie wykonywania zlecen Klientéw nie preferuje zadnego z Klientdw ani zadnej z kategorii Klientéw, jak
rowniez posiada ograniczenia wewnetrzne w zakresie braku mozliwosci uprzywilejowywania zlecen wtasnych
sktadanych w ramach wykonywania funkcji animatora emitenta czy animatora rynku. Ponadto zlecenia i ich warunki
oraz ich sktadanie w ramach wykonywania zadan animatora uwzgledniajg obowigzujgce ograniczenia prawne,
umowne ustalone z emitentem lub organizatorem danego rynku lub systemu, a takze regulacje obowigzujace na
danym rynku lub w danym systemie obrotu.

DODATKOWE ZASTRZEZENIA DOTYCZACE ZLECEN, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA KONTRAKTY NA ROZNICE
KURSOWE (CFD) POZA OBROTEM ZAORGANIZOWANYM (rynek OTC - forex)

Standardowy czas wykonania zlecenia w NS na rynku OTC - forex zostat okreslony na stronie internetowej NS
(www.noblesecurities.pl, www.noblemarkets.pl, www.nsforex.pl). Zastrzega sie, iz standardowy czas realizacji nie
jest czasem gwarantowanym, a jedynie czasem, ktéry podawany jest w celach informacyjnych Klientom NS.

Przyktadowy katalog sytuacji, w ktdrych zlecenie Klienta moze nie zosta¢ wykonane w standardowym podanym
czasie to np. sytuacje, w ktorych zaistnieje lub jest ryzyko, iz zaistnieje:

1) awaria systemow informatycznych i sieci teleinformatycznych,

2) zawieszenie lub wstrzymanie kwotowan instrumentow bazowych lub inne podobne sytuacje,

3) luka cenowa,

4) btedne kwotowanie dostarczane przez dostawcdédw cen lub ptynnosci,

5) opdinienie w transmisji danych,

6) duzazmiennos$¢ cen instrumentu bazowego,

7) niska ptynnosé na rynku instrumentu bazowego,

8) nadzwyczajne zdarzenia rynkowe rynku instrumentu bazowego,

9) sytuacja sity wyzszej,

10) natozenie szczegdlnych warunkéw dokonywania transakcji przez dany rynek bazowy,

11) otwarcie rynku,

12) publikacja danych makroekonomicznych,

13) istotne wydarzenia rynkowe,

14) szczegdtowa instrukcja Klienta.

NS, w przypadku gdy, na podstawie transakcji dokonywanych przez Klienta oceni, ze s3 one wykonywane

systematycznie po tzw. cenach btednych, co w szczegdlnosci dotyczy sytuacji gdy Klient stosuje oprogramowanie

komputerowe lub stosuje praktyke, ktére systematycznie wykorzystuje:

1) opodznienia lub btedy cen, lub

2) opéznienia w wykonaniu zlecen, lub

3) kazde inne sytuacje, w ktorych cena instrumentu finansowego w momencie zawierania transakcji odbiega od
ceny instrumentu bazowego w jakikolwiek sposdb,

ma prawo do:

1) szczegdlnego trybu nadzoru i kontroli w stosunku do zlecen Klienta, co moze mie¢ istotny wptyw na czas ich
wykonania,

2) rozwigzania umowy z takim Klientem ze skutkiem natychmiastowym, bez okresu wypowiedzenia.

V. CZYNNIKI UWZGLEDNIANE PRZEZ NS PRZY WYKONYWANIU ZLECEN

1. NS, zgodnie z art. 83a ust. 3 Ustawy oraz § 8 ust. 1 Rozporzadzenia, prowadzgc dziatalnos¢ maklerska
i Swiadczac ustugi maklerskie, jest zobowigzany braé pod uwage najlepiej pojety interes Klienta, a takze jest
zobowigzany do dziatania w sposdb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz
zgodnie z najlepiej pojetymi interesami swoich Klientéw.
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2. NS, swiadczac ustugi wykonywania zlecen, podejmuje wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zwigzku z wykonywaniem zlecenia, uwzgledniajgc nastepujgce
czynniki:

1) cene instrumentu finansowego,
2) koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
3) czas zawarcia transakcji,
4) prawdopodobienstwo:
a) zawarcia transakcji,
b) rozliczenia transakgji,
5) wielkos¢ zlecenia
6) charakter zlecenia,
7) inne aspekty,
chyba ze Klient okresli szczegdétowe warunki na jakich zlecenie ma zosta¢é wykonane w zakresie
wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami, wowczas moze to uniemozliwié¢ NS podjecie dziatan w celu
uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi
warunkami.

V. OPIS WZGLEDNEJ WAGI POSZCZEGOLNYCH CZYNNIKOW WPLYWAJACYCH NA WYKONANIE ZLECENIA

1. Klient wskazuje w zleceniu miejsce wykonania zlecenia.

2. W sytuacji kiedy Klient nie wskazat miejsca wykonania zlecenia, a zlecenie moze byé wykonane w co najmniej
dwdch miejscach wykonania, NS samodzielnie dokonuje wyboru miejsca wykonania, biorgc pod uwage
w szczegdlnosci nastepujace kryteria:

1) kategorie, do ktorej nalezy Klient (Klient detaliczny, Klient profesjonalny),
2) specyfike zlecenia,
3) cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem zlecenia,
4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.
3. Dla Klientéw detalicznych najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogdlnym przy uwzglednieniu:
1) ceny instrumentu finansowego,
2) kosztéow zwigzanych z wykonaniem zlecenia obejmujgcych wszystkie koszty ponoszone przez Klienta
bezposrednio w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w tym:
a) optaty pobierane przez ,miejsce wykonania”,
b) opfaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakgji,
c) wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

4. NS dokonujgc wyboru miejsca wykonania zlecenia Klienta, w pierwszej kolejnosci kieruje sie najlepszg ceng
i najnizszymi kosztami dla Klienta, pod warunkiem, ze dane miejsce wykonania pozwala wykonac zlecenie
w catosci lub w znacznym zakresie (nie mniej niz 80%).

5. Jezeli pomimo najlepszej ceny i najnizszych kosztéw w danym miejscu wykonania nie mozna wykonac
zlecenia w catosci lub w znacznym zakresie (nie mniej niz 80 %), NS kieruje zlecenie do miejsca wykonania,
na ktorym realizacja zlecenia w catosci lub w znacznym zakresie (nie mniej niz 80 %) jest mozliwa, o ile cena
i koszty w tym miejscu wykonania nie odbiegajg znaczaco (nie wiecej niz 5%) od ceny i kosztéw ustalonych
jako najkorzystniejsze dla Klienta.

6. W przypadku gdy istnieje miejsce wykonania zlecenia, gdzie jest mozliwa realizacja zlecenia w catosci lub
w znacznym zakresie (nie mniej niz 80%), ale cena i koszty znaczgco odbiegajg (powyzej 5%) od kosztow
ustalonych jako najkorzystniejsze dla Klienta, NS kieruje zlecenie do miejsca wykonania:

1) 1z najlepsza ceng i najnizszymi kosztami - w przypadku zlecen Klientéw detalicznych, co oznacza¢ bedzie
realizacje zlecenia Klienta na poziomie nizszym niz 80 %,

2) na ktérym prawdopodobienstwo realizacji zlecenia jest najwieksze - w przypadku zlecen Klientow
profesjonalnych.

7. W przypadku gdy najlepsza cena i najnizsze koszty okreslone sg dla réznych miejsc wykonania, decydujace
znaczenie jest przyznawane:

1) kosztom - w przypadku zlecen Klientdw detalicznych,
2) prawdopodobienstwu realizacji zlecenia - w przypadku zlecen Klientéw profesjonalnych.
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8. Jezeli koszty ustalone dla réznych miejsc wykonania, zgodnie z pkt 7, dla Klientoéw detalicznych nie réznig sie
znaczgco od siebie, o wyborze miejsca wykonania decyduje kolejno:
1) najlepsza cena instrumentu finansowego,
2) prawdopodobienstwo realizacji zlecenia,
3) czas realizacji zlecenia,
4) prawdopodobienstwo rozliczenia.
9. Jezeli prawdopodobienistwa realizacji zlecenia ustalone dla réznych miejsc wykonania, zgodnie z pkt 7, dla
Klientéw profesjonalnych nie réznig sie znaczgco od siebie, o wyborze miejsca wykonania decyduje kolejno:
1) najlepsza cena instrumentu finansowego,
2) najnizsze koszty,
3) czas realizacji zlecenia,
4) prawdopodobienstwo rozliczenia.

OSTRZEZENIE DLA KLIENTOW DETALICZNYCH

Szczegotowe okreslenie przez Klienta warunkéw na jakich ma nastgpi¢ wykonanie zlecenia moze uniemozliwic
NS podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi
szczeg6towymi warunkami.

MONITOROWANIE | PRZEGLAD

NS monitoruje skutecznosé wdrozonych rozwigzan i stosowanej Polityki w celu odpowiedniego ich dostosowania.

Polityka podlega weryfikacji przez NS przynajmniej raz w roku lub kazdorazowo w przypadku wystgpienia istotnej
zmiany majacej wptyw na mozliwosé osiggania mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

NS, przed zawarciem z Klientem detalicznym umowy o wykonywanie zlecen przekazuje Klientowi informacje
o stosowanej Polityce. Polityka dostepna jest na stronach internetowych NS: www.noblesecurities.pl,
www.noblemarkets.pl oraz www.nsforex.pl.

NS informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki, w takim terminie, aby Klient mégt wypowiedzie¢ umowe
z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastgpito przed dniem wejscia w zycie zmian.
Informacja o istotnych zmianach Polityki jest zamieszczana na stronach internetowych NS: www.noblesecurities.pl,
www.noblemarkets.pl, www.nsforex.pl.

NS uznaje ztozenie zlecenia przez Klienta, po uprzednim przedstawieniu mu Polityki lub informacji o istotnych
zmianach Polityki, za zgode Klienta na stosowanie Polityki lub na jej istotne zmiany.

Polityka obowigzuje od dnia 1 pazdziernika 2016 r.
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