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Indeksy - po sesji na GPW Kontrakty terminowe - dzisiaj
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Opracowanie Noble Securities na podstawie danych Bloomberg na godz. 07:55

OTOCZENIE

POLSKA: Pazdziernikowy odczyt Wskaznika Przysztej Inflacji (WPI) sugeruje narastanie pres;ji inflacyjnej

Planowane podwyzszenie stawki CIT z 19 proc. do 22 proc. obejmie ok. 0,6 proc. podatnikéw CIT - wynika z odpowiedzi
Ministerstwa Finanséw na interpelacje poselskg. Nowe przepisy obejmg okoto 4,6 tys. podatnikéw CIT oraz
87 podatkowych grup kapitatowych.

Pazdziernikowy odczyt Wskaznika Przysztej Inflacji (WPI), ktory prognozuje z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem kierunek
zmian CPI, sugeruje narastanie presji inflacyjnej w Polsce - wynika z raportu Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych.

Minister cyfryzacji Niemiec Karsten Wildberger opowiedziat sie za opodatkowaniem przychoddéw uzyskiwanych dzieki
sztucznej inteligencji. Jego zdaniem, uzyskane w ten sposdb pienigdze nalezy przeznaczy¢ na sfinansowanie transformacji
rynku pracy.

W pazdzierniku przedstawiciele Banku Japonii (Bol) sktaniajg sie ku rezygnacji z podwyzki stép proc. przez dwa kolejne
posiedzenia z rzedu, cho¢ wcigz biorg pod uwage mozliwos¢ kolejnego ruchu juz w grudniu.

W USA wskaznik optymizmu wsrdd drobnych przedsiebiorcow (NFIB) spadt we wrzesniu do 97,9 pkt. z 98,7 pkt. miesigc
wczesniej.

SPOLKI z WIG20 i mWIGA40

AUTO PARTNER (LEKKO NEGATYWNIE): Gtéwny akcjonariusz sprzedaje 3% KZ w ABB po 27 zt

Turzynska Fundacja Rodzinna, akcjonariusz Auto Partner, przeprowadzita w trybie przyspieszonej budowy ksiegi popytu
(ABB) sprzedaz 4 000 000 akcji spétki, stanowigcych okoto 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtosow na WZA, po cenie 27,00 PLN za sztuke. tgczna wartos¢ przeprowadzonej transakcji opiewa na kwote 108 000 000
PLN. Po rozliczeniu transakcji akcjonariusz bedzie posiadat 52 944 758 akcji spotki, stanowigcych okoto 40,53% kapitatu
zaktadowego, przy jednoczesnym przyjeciu zobowigzania typu lock-up na pozostaty pakiet akcji na okres 540 dni.

Komentarz Mateusz Chrzanowski:

Woczorajsza cena zamkniecia wyniosta 31,9 zt dlatego nalezy sie liczy¢ z dzisiejszym stabszych zachowaniem akcji, natomiast
w dtugim horyzoncie czasowym transakcja nie zmienia naszego podejscia do perspektyw rozwoju spotki.
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BUDIMEX: (LEKKO POZYTYWNIE) Najwyzej oceniona oferta o wartosci 290 min zt netto

e Miasto Katowice oraz Tramwaje Slaskie S.A. ocenity najwyzej oferte Budimeksu w postepowaniu przetargowym na
"Rozbudowe ukfadu drogowego wraz z budowa linii tramwajowej od Petli Bryndow do planowanej Petli Kostuchna oraz
budowa wezta przesiadkowego "Kostuchna". Wartos¢ oferty: 290,08 min zf netto.

Komentarz Dariusz Nawrot:
e Informacja lekko pozytywna.

e Potencjalny kontrakt odpowiada 3% rocznych skonsolidowanych przychodéw grupy Budimex. Umowa ma by¢
zrealizowana w 30 miesiecy.

CD PROJEKT RED (NEUTRALNIE): P. Nielubowicz zadowolony z remastered WiedZmina 3

e W trakcie wydarzenia na inwestoréw na GPW P. Nielubowicz poinformowat, ze studio jest zadowolone z premiery
Wiedzmina 3 —remastered. Granicznym punktem miato by¢ 100 tys. graczy w peaku. Spotka spodziewana sie pozytywnego
wptywu premiery na wyniki w 4026, co ma wynikac z naptywu nowych graczy.

Komentarz Mateusz Chrzanowski:

e Informacja niewiele zmienia w ocenie perspektyw studia.

DEVELIA: (NEUTRALNIE) Zakup dziatki za 121 min zt

e  Spotka wspétzalezna Develii i Grupo Lar Holding Polonia - SPV Projekt A - kupita nieruchomosci przy ul. Grochowskiej i ul.
Mglistej w Warszawie za ok. 121,3 min zt netto. Na gruncie planowana jest inwestycja z ok. 539 lokalami mieszkalnymi
i 23 lokalami ustugowymi. Start sprzedazy zaplanowano na | kwartat 2027 r. Nieruchomos$¢ ma faczng powierzchnie ok.
2,1 ha. Sktada sie z dziatek przy ul. Mglistej o powierzchni 3.865 m kw., nabytych na wiasnos$¢ oraz dziatek przy ul.
Grochowskiej o powierzchni 1,7 ha, nabytych w uzytkowanie wieczyste.

Komentarz Dariusz Nawrot:
e Informacja neutralna.

e Na zakupionym gruncie prawdopodobnie zostanie wybudowane 25 — 30 tys. PUM, co daje cene w przeliczeniu na 1 m2
lokalu na poziomie 4,0-5,0 tys. zt. Koszt budowy prawdopodobnie wyniesie 6,5-7,0 tys. zt netto za 1 m2 PUM.
Spodziewamy sie ceny sprzedazy za 1m2 w okolicy 17,0 tys. zt i marzy brutto na sprzedazy zblizonej do 30%.

KRUK (LEKKO POZYTYWNIE): Mozliwa wyzsza dywidenda badz skup akcji wtasnych

e W wypowiedzi dla Pulsu Biznesu Prezes Krupa podkreslit, ze Kruk nie zamierza akceptowac nizszej stopy zwrotu i nie bedzie
kupowac portfeli po zanizonej rentownosci, mimo ze konkurencja jest do tego zdolna. Przy braku atrakcyjnych ofert
nadwyzka kapitatu moze trafi¢ na wyzsza dywidende badz skup akcji wiasnych.

Komentarz Mateusz Chrzanowski:

e Informacja moze nieco poprawi¢ sentyment, natomiast biznesowo przed spétka wcigz stojg wyzwania, co bedzie
priorytetem dla inwestoréw w ocenie potencjalnej inwestycji w akcje.

PKO: PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego kredytow walutowych w 3Q’26 na 371 min zt

e  Wstepne, niezaudytowane koszty ryzyka prawnego kredytow hipotecznych denominowanych i indeksowanych do walut
obcych, ujete w wynikach IIl kwartatu 2026 roku, wyniosty 371 min zt. Koszty wynikajg gtéwnie z utworzenia rezerwy po
aktualizacji parametréw modelu oceny ryzyka prawnego oraz wzrostu szacowanego kosztu zawieranych ugdd.
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XTB (NEUTRALNIE): Mieszana zmiennos¢ w 3Q26

e W trakcie wydarzenia na inwestoréw na GPW Omar Arnaout oraz Pawet Szejko poinformowali, ze zmienno$¢ na rynkach
w 3Q26 byta mieszana. O ile lipiec i sierpien nie byty zbyt korzystne dla brokera, o tyle wrzesierr wygladat bardzo dobrze.

Komentarz Mateusz Chrzanowski:

e Rynek dyskontuje normalizacje wynikéw w 3Q26, takze wypowiedzZ potwierdza stusznos¢ tego kierunku.

POZOSTALE SPOLKI

ZE PAK (POZYTYWNIE): Umowa z SGE dot. projektu SMR w Patnowie

e ZE PAK podpisat z SGE umowe akcjonariuszy dotyczacag przygotowania i realizacji projektu budowy oraz eksploatacji
matych reaktoréw modutowych (SMR) w Patnowie, docelowo moze powsta¢ tam 6 reaktoréw. Zgodnie z planami
powstanie spoétka, ktorej celem bedzie realizacja projektu budowy SMR na terenach nalezacych obecnie do ZE PAK.

Komentarz Michat Sztabler:
e Ciekawa informacja, zaréwno dla akcjonariuszy ZE PAK jak i posrednio Orlenu.

o W przypadku ZE PAK-u wskazuje dalszy kierunek rozwoju firmy i realng mozliwo$¢ zagospodarowania aktywow
energetycznych firmy pozostatych po zamknieciu elektrowni weglowych. Pomyst budowy elektrowni jadrowej w miejscu
starej wegldwki pojawit sie juz wczesniej (planowane wspdlne przedsiewziecie z Koreanczykami), jednak z uwagi na
konieczno$¢ wycofania sie podmiotu koreanskiego projekt nie doczekat sie kontynuaciji.

e Pokazuje tez, ze spotka SGE posiadajgca prawa do technologii SMR (BWRX-300) nie jest skazana tylko na wspotprace z
Orlenem na rynku polskim i trudne relacje miedzy tymi podmiotami mogg skfaniaé do poszukiwania alternatywnych
Sciezek rozwoiju.

MEDICALGORITHMICS: Szacunkowe wyniki 3Q26

e  Spdtka szacuje, ze w 3Q26 osiggneta 10,9 min zt przychoddw (+52% r/r), w tym 4,4 min zt na rynku USA (+102% r/r), przy
jednoczesnym wzroscie liczby analiz EKG do 121,1 tys. ses;ji (+25% r/r).

e  Spoétka odnotowata dodatni wynik EBITDA na poziomie 1,6 min zt wobec straty EBITDA rzedu 2,1 min zt rok wczesniej, co
wskazuje na istotng poprawe rentownosci dziatalnosci.

VIGO PHOTONICS: Szacunkowe wyniki 3Q26

e VIGO Photonics w IIl kw. 2026 r. zwiekszyt skonsolidowane przychody do 34,5 min zt (+48,4% r/r), przy jednoczesnym
wzroscie przychodéw jednostkowych do 26,0 min zt (+11,8% r/r),

e Najwiekszym motorem wzrostu byt segment przemystowy, ktérego przychody skonsolidowane wzrosty 0 129% r/r do 20,4
min zt, odpowiadajac za wiekszo$¢ wzrostu sprzedazy modutéw detekcyjnych, ktére zwiekszyty przychody o 57% r/r do
32,5 min zt.

SCANWAY: Aneks na realizacje w ramach kontraktu CAMILA

e Scanway podpisat 13 pazdziernika 2026 r. aneks do umowy z Creotech w projekcie CAMILA, na mocy ktérego dostarczy
dodatkowy teleskop wysokiej rozdzielczosci dla kolejnego satelity konstelacji.

o W efekcie zakres kontraktu obejmuje juz trzy teleskopy (dwa HR i jeden LR), a wartos¢ umowy wzrosta z ok. 3,55 min EUR
do ok. 4,14 mIn EUR. Dodatkowo spdtka otrzymata zgode na przejscie do drugiej fazy projektu, obejmujacej m.in. budowe
i integracje instrumentow optycznych z satelitami.
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WYKRESY

S&P500: Nieprzekonujacy test sierpniowego szczytu. Mate spétki juz po zwrocie w dét.
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Komentarz Krzysztof Ojczyk: Przed tygodniem S&P500 zdotat przekroczyé szczyt 7 816 pkt z 13 sierpnia, ustanawiajgc tym samym nowy
tegoroczny rekord. Od tego czasu nowe zdobycze punktowe jednak sie nie pojawity, a w dtuzszej perspektywie obecny ruch wzrostowy nadal
wyglada na koricowy element budowanego w ostatnich miesigcach wznoszacego sie klina. Na jego schytkowg wymowe wskazuje nie tylko
utrzymujaca sie dywergencja z RSI, ale takze waski charakter obecnego ruchu wzrostowego. Przyktadowo sierpniowy wierzchotek klina czasowo
odpowiada wyrazistemu zwrotowi w dot w segmencie amerykanskich matych spétek reprezentowanych przez indeks Russell 2000.

RU2000 - Daily 10/13/2026 Open 2793 5. Hi 2801.98, Lo 2774.46. Close 2783.37 (:0.4%) =2.928 33, =2815.92, =2.728.03 3,100

L 3.050

6 W?Dl*ﬁ. H-"D' ! P 3,000

e]i' iu ﬂ: TDF.+¢¢¢-U|+. 4_? U " Dmul 2,950

g D+$'I'+D|[] H " ! .L*. - 2.900

Dl¢ T¢ 8 Il “ * | | 2,850

Ui* . F*H I* Uﬂ ! "Fi¢ bomg 2,800

id —JI ¢ 2,750

[ 2,700

2,650
5 ‘

L L — o

"|D Q |ﬁl$|ﬁ] ﬁﬁi LD 2,500

l IIH 2,450

2,400

2,350

2,300

2,250

+ l| *
¢Dl|]h &.D *‘?‘lemﬂu !lmﬁﬁ'm??!u hmﬂ

2026 'Feb "Mar "Apr "May 'Jun ul 'Aug 'Sep "Oct
RU2000 - RSI(14) = 34.49, =0.00

70

30
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. nttp://www.amibroker.com

www.noblesecurities.pl 4



NOBLE

DOM MAKLERSKI

SECURITIES Detektyw Gieldowy .

sroda, 14 pazdziernika 2026

ICEX: Tak jakby w bessie
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Komentarz Jacek Borawski: Inwestorzy z Islandii nie mogg zaliczy¢ 2026 roku do udanych. ICEX schodzi juz ponizej minimow z
ostatnich 1,5 roku, a bliskos$¢ kolejnych, 3-letnich ekstremoéw pozwala zaktadaé, ze krajowy indeks porusza sie w warunkach bessy.
Zneutralizowanie przewagi podazy nie bedzie tatwe — uktad srednich 15/45/100 znajduje sie okoto 5% wyzej, co moze utrudniac
bykom dotarcie w ten rejon. Jeszcze wyzej, okoto 7-8% od obecnych poziomdw, znajdujg sie wazniejsze ekstrema z sierpnia. Nisko
uksztattowane jednocyfrowe wartosci szybkich oscylatoréw bedg sprzyjac¢ prébie odbicia. Jednak trend na tym rynku jest okreslony.
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Komentarz Jacek Borawski: Butgarski SOFIX mozna bezsprzecznie zaliczy¢ do najsilniejszych, jesli nie obecnie najsilniejszego
indeksu w Europie. Ostatnio jednak réowniez jego dopadta niemoc bykdéw, wyraznie wzrosta aktywnos$¢ podazy — podczas
wtorkowej sesji kurs obnizyt sie 0 2,76%, notujac najwiekszy jednodniowy spadek od ponad dwdch lat. Podobng wymowe ma
uformowany tego dnia duzy czarny korpus, takze nalezy do najwiekszych w tym okresie. Wzrost o okoto 18% od poczatku wakacji
nadal robi wrazenie na tle innych europejskich indekséw, ale agresywne sforsowanie sredniej z 15 sesji moze zapowiadac wejscie
w korekte wiekszego rzedu. Po wczesniejszych solidnych wzrostach oraz przy widocznym ostabieniu innych europejskich bykow
rozwiniecie akcji podazowej nie powinno szczegdlnie dziwi¢. Trend pozostaje wyraznie okreslony — niewiadomg jest przede
wszystkim skala potencjalnej korekty.
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DZIENNA LICZBA PUBLIKACJI RAPORTOW OKRESOWYCH
Spotki z WIG20, mWIG40 i sWIG80
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SZCZEGOLOWY HARMONOGRAM PUBLIKACJI WYNIKOW OKRESOWYCH
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Quercus TFI SA 2026.10.20 wtorek Q3 26 sWIG80 0,1%
Orange Polska SA 2026.10.22 czwartek Q3 26 mwIG40 1,2%
Asseco South Eastern Europe SA 2026.10.26 poniedziatek Q3 26 mWIG40 0,3%
Cl Games SA 2026.10.26 poniedziatek Q326 sWIG80 0,0%
Grupa Kety SA 2026.10.26 poniedziatek Q3 26 WIG20 1,7%
Bank Millennium SA 2026.10.27 wtorek Q3 26 mwWIG40 1,8%
Alior Bank SA 2026.10.27 wtorek Q3 26 WIG20 1,6%
Budimex SA 2026.10.27 wtorek Q3 26 WIG20 1,2%
Zabka Group SA 2026.10.27 wtorek Q3 26 WIG20 2,3%
KRUK SA 2026.10.27 wtorek Q3 26 WIG20 1,0%
Mennica Polska SA 2026.10.28 $roda Q3 26 sWIG80 0,1%
ING Bank Slaski SA 2026.10.29 czwartek Q3 26 mWIG40 2,0%
Bank Polska Kasa Opieki SA 2026.10.29 czwartek Q3 26 WIG20 6,3%
mBank SA 2026.10.29 czwartek Q3 26 WIG20 2,5%
Wawel SA 2026.10.29 czwartek Q3 26 sWIG80 0,0%
Asseco Business Solutions SA 2026.10.29 czwartek Q3 26 sWIG80 0,2%
Erste Bank Polska SA 2026.10.30 piatek Q3 26 WIG20 4,2%
ASBISc Enterprises PLC 2026.11.05 czwartek Q3 26 mwIG40 0,6%
BNPP Bank Polska SA 2026.11.05 czwartek Q3 26 mWIG40 0,8%
Arctic Paper SA 2026.11.05 czwartek Q3 26 sWIG80 0,0%
Ambra SA 2026.11.05 czwartek Q127 sWIGS80 0,0%
Toya SA 2026.11.05 czwartek Q3 26 sWIG80 0,1%
Dino Polska SA 2026.11.05 czwartek Q3 26 WIG20 2,4%
Powszechna Kasa Oszczednosci B 2026.11.06 piatek Q3 26 WIG20 10,1%
Medinice SA 2026.11.06 pigtek Q3 26 sWIG80 0,1%
TEN Square Games SA 2026.11.09 poniedziatek Q3 26 mWIG40 0,1%
Decora SA 2026.11.10 wtorek Q3 26 SWIGS80 0,1%
Bioton SA 2026.11.10 wtorek Q3 26 sWIG80 0,0%
Datawalk SA 2026.11.10 wtorek Q3 26 sWIG80 0,1%
AmRest Holdings SE 2026.11.12 czwartek Q3 26 mwWIG40 0,1%
Sygnity SA 2026.11.12 czwartek Q3 26 sWIG80 0,1%
Stalexport Autostrady SA 2026.11.12 czwartek Q3 26 sWIG80 0,0%
Allegro.eu SA 2026.11.12 czwartek Q3 26 WIG20 6,4%
REX Concepts SA 2026.11.12 czwartek Q3 26 sWIG80 0,1%
MLP Group SA 2026.11.13 pigtek Q3 26 sWIG80 0,2%
Stalprodukt SA 2026.11.13 piatek Q3 26 sWIG80 0,0%
Sanok Rubber Co SA 2026.11.13 piatek Q326 sWIG80 0,0%

Opracowanie Noble Securities na podstawie planowanych publikacji - spotki z WIG 20, WIG40, WIG 80
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DYWIDENDY

Wartosé . Liczba dni . ien ticzba 'flm ) Udziat
.| Dzieribez ) Dzien do dnia Stopa Udziat w N
deklarowanej T do dnia bez dywidendy dywidendy | WIG20 dywidendy
dywidendy dywidendy i N w wig20
WIG20 ALLEGRO.EU SA 53,30 9,56%
WIG20 ALIOR BANK SA 8,93 2026.05.12 2026.05.13  2026.05.27 131,50 6,79% 2,06%
WIG20 BUDIMEX 32,42 2026.06.02 2026.06.03  2026.06.10 696,00 4,66% 1,56%
WIG20 CD PROJEKT RD SA 265,90 3,30%
WIG20 DINO POLSKA SA 36,51 3,08%
WIG20 ERSTE BANK POLSK 49,98 2026.05.12 2026.05.13  2026.05.20 785,00 6,37% 5,84%
WIG20 KGHM 1,50 2026.06.24 2026.06.25 2026.07.09 344,65 0,44% 8,28%
WIG20 KRUK SA 20,00 2026.05.29 2026.06.01 2026.06.03 337,80 5,92% 1,06%
WIG20 KETY 32,64 2026.08.18 2026.08.19 2026.11.04 21 1290,00 2,53% 2,24%
WIG20 LPP 500,00 2026.10.08 2026.10.09 2026.10.30 16 25260,00 1,98% 5,69%
WIG20 MBANK SA 1449,00 3,37%
WIG20 MODIVO SA 93,00 0,84%
WIG20 PEPCO GROUP NV 0,10 2026.03.17 2026.03.18  2026.04.08 45,10 0,21% 1,37%
WIG20 PEKAO 19,77 2026.06.12 2026.06.15 2026.06.29 265,10 7,46% 8,24%
WIG20 PGE SA 17,29 2,62%
WIG20 ORLEN SA 8,00 2026.06.17 2026.06.18 2026.06.25 154,00 5,19% 14,27%
WIG20 PKOBP 6,14 2026.08.04 2026.08.05 2026.08.13 116,62 5,26% 14,52%
WIG20 PZU 4,80 2026.09.16 2026.09.17 2026.10.08 73,68 6,51% 7,38%
WIG20 TAURONPE 0,20 2026.06.16 2026.06.17 2026.07.02 9,79 2,04% 1,80%
WIG20 ZABKA GROUP SA 0,12 2026.07.24 2026.07.27 2026.07.31 31,72 0,38% 2,93%
mWIG40 ABPL 6,45 2026.04.09 2026.04.10 2026.04.17 156,80 4,11% 0,00
mWIG40 ASSECOPOL 13,05 2026.05.13 2026.05.14  2026.05.22 226,50 5,76%
mWIG40 AUTO PARTNER SA 0,15 2026.06.10 2026.06.11  2026.06.25 31,90 0,47%
mWIG40 ASBIS 0,35 2026.05.15 2026.05.18 2026.05.28 187,00 0,19%
mWIG40 ASSECOSEE 1,95 2026.06.23 2026.06.24 2026.06.30 73,20 2,66%
mWIG40 GRUPA AZOTY SA 19,30
mWIG40 BENEFIT 100,00 2026.09.04 2026.09.07 2026.09.25 5535,00 1,81%
mWIG40 HANDLOWY 9,80 2026.06.24 2026.06.25 2026.06.30 122,40 8,01%
mWIG40 BNP PARIBAS BANK 10,20 2026.04.22 2026.04.23  2026.05.11 163,80 6,23%
mWIG40 INTERCARS 1,42 2026.06.09 2026.06.10 2026.06.24 996,00 0,14%
mWIG40 CYBERFLKS SA 2,50 2026.06.30 2026.07.01 2026.07.03 198,00 1,26%
mWIG40 CYFRPLSAT 17,70
mWIG40 CREOTECH INSTRUM 880,00
mWIG40 DIAGNOSTYKA-DEF 4,40 2026.06.01 2026.06.02 2026.06.16 159,00 2,77%
mWIG40 DOMDEV 7,35 2026.12.01 48 2026.12.02  2026.12.09 56 235,00 3,13%
mWIG40 DEVELIA SA 0,73 2026.09.24 2026.09.25 2026.09.30 9,08 8,04%
mWIG40 AMREST HOLDINGS 9,55
mWIG40 ENEA 22,54
mWIG40 GRUPA PRACUJ SA 3,00 2026.06.23 2026.06.24  2026.07.02 53,90 5,57%
mWIG40 WARSAW STOCK EXC 3,40 2026.07.22 2026.07.23  2026.08.06 101,20 3,36%
mWIG40 INGBSK 26,71 2026.04.21 2026.04.22  2026.04.27 459,00 5,82%
mWIG40 ISW 33,00
mWIG40 LUBAWA SA 11,51
mWIG40 MO-BRUK J MOKRZY 15,23 2026.07.29 2026.07.30  2026.10.05 419,00 3,63%
mWIG40 MILLENNIUM 22,30
mWIG40 MIRBUD 0,20 2026.06.30 2026.07.01 2026.07.08 11,04 1,81%
mWIG40 MURAPOL SA 1,97 2026.06.24 2026.06.25 2026.07.01 36,35 5,42%
mWIG40 NEUCA 17,80 2026.06.29 2026.06.30 2026.07.15 701,00 2,54%
mWIG40 NEWAG SA 3,00 2026.06.19 2026.06.22 2026.06.29 100,00 3,00%
mWIG40 ORANGE POLSKA SA 0,61 2026.06.23 2026.06.24  2026.07.08 15,72 3,88%
mWIG40 POLENERGIA SA 53,50
mWIG40 POLIMEXMS 7,38
mWIG40 RAINBOW 8,60 2026.07.01 2026.07.02  2026.07.09 127,40 6,75%
mWIG40 SYNEKTIK SA 10,75 2026.01.28 2026.01.29 2026.02.02 347,60 3,09%
mWIG40 TEN SQUARE GAMES 10,00 2026.05.14 2026.05.15  2026.05.22 99,00 10,10%
mWIG40 TEXT SA 2,13 2026.10.07 2026.10.08  2026.10.15 1 39,72 5,36%
mWIG40 VOXELSA 2,50 2026.09.29 2026.09.30 2026.12.04 51 147,40 1,70%
mWIG40 VERCOM SA-D 2,73 2026.06.11 2026.06.12  2026.06.16 127,00 2,15%
mWIG40 WIRTUALNA POLSKA 1,30 2026.07.10 2026.07.13  2026.07.20 57,30 2,27%
mWIG40 X-TRADE BROKERS 4,07 2026.06.12 2026.06.15 2026.06.24 135,84 3,00%

Opracowanie Noble Securities na podstawie danych udostepnionych przez Bloomberga — spétki z WIG 20, WIG40, WIG 80
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KALENDARIUM MAKRO

SA (seasonally adjusted) —dane wyrdwnane sezonowo

NSA (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
WDA (working-day adjusted) — dane skorygowane o liczbe dni roboczych
R -dane zrewidowane

P - wstepny odczyt

F - ostateczny odczyt

odczyt wazny odczyt dnia
odczyt wazny odczyt tygodnia
Dzien publikac Aktualny Prognoza Poprzedni konsens::J
poniedziatek Japonia Dzieri bezsesji - Swieto Zdrowia i Sportu

wtorek 2:50 Japonia PPIr/r Wrzesien 6,80% 7,60% 7,60%
9:00 Niemcy CPIm/m Wrzesien F 0,60% 0,60% 0,60%
9:00 Niemcy CPIr/r Wrzesien F 3,30% 3,30% 3,30%
10:00 Czechy CPIr/r Wrzesien F 2,50% 2,50% 2,50%
13:00 USA NFIB indeks matych biznesow Wrzesien 97,90 98,20 98,70
17:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym Wrzesier 3,99 3,95
21:00 USA Budzet federalny w mid USD Wrzesien -166,80 -30,00

$roda Chiny Bilans handlu zagranicznego w mld USD Wrzesier 133,53 117,78
4:30 Chiny CPIr/r Wrzesien 0,90% 1,00%
10:30 Polska CPIr/r Wrzesien F 4,00%
15:00 Polska Saldo rachunku biezacego w min EUR Sierpien -2628,00
15:30 USA CPIm/m Wrzesien 0,60%
15:30 USA CPIr/r Wrzesien 3,60%

czwartek 7:30 Japonia Produkcja przemystowa m/m Sierpieri F

9:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa m/m Sierpien -0,10%
9:45 Francja CPIm/m Wrzesien F 3,00%
15:00 Polska Inflacja bazowa r/r Wrzesien 3,10%
15:30 USA PPIm/m Wrzesien 0,60%
15:30 USA Sprzedazdetaliczna m/m Wrzesien 0,30%
15:30 USA Indeks fed z Filadelfii Pazdziernik 28,00

piatek 15:15 Kanada Pozwolenia na budowe domoéw w tys. Wrzesien 232,50
15:30 USA Indeks Fed z Nowego Jorku Pazdziernik
16:15 USA Produkcja przemystowa m/m Wrzesien 0,35%

Opracowanie Noble Securities na podstawie danych udostepnionych przez Bloomberga
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RAPORTY ANALITYCZNE | REKOMENDACJE O CHARAKTERZE OGOLNYM

BT e - : o _
Zal [¢ Data wyd 1
_ ceeh wydaniu DL Docelowej 2 wydania (1)

Bogdanka Sprzedaj 21,36 27,20 25,95 -18% 12.10.2026

Sonel Akumuluj 13,64 12,80 12,95 5% 12.10.2026

Torpol Redukuj 59,70 69,60 68,60 -13% 25.09.2026 12M Dariusz Nawrot
Bioton Kupuj 5,00 3,50 3,80 32% 25.09.2026 12M Krzysztof Radojewski
Huuuge Akumuluj 27,10 23,25 24,40 11% 24.09.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Budimex Sprzedaj 562,00 713,00 696,00 -19% 17.09.2026 12M Dariusz Nawrot
Eurocash Trzymaj 5,70 5,76 4,98 14% 10.09.2026 12M Krzysztof Radojewski
Mo-BRUK Akumuluj 462,00 388,00 419,00 10% 31.08.2026 12mM Michat Sztabler
Enea Trzymaj 19,94 19,67 22,54 -12% 25.08.2026 12M Michat Sztabler
Inter Cars Akumuluj 1117,00 977,00 996,00 12% 13.08.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Auto Partner Akumuluj 34,90 29,60 31,90 9% 06.08.2026 12M Mateusz Chrzanowski
XTB Akumuluj 151,70 138,00 135,84 12% 29.07.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Celon Pharma Kupuj 29,30 20,60 18,88 55% 23.07.2026 12M Krzysztof Radojewski
Ten Square Games Kupuj 152,70 89,40 99,00 54% 23.07.2026 12M Mateusz Chrzanowski
PGE Trzymaj 9,56 9,63 17,29 -45% 06.07.2026 12M Michat Sztabler
11 bit studios Redukuj 116,00 138,00 120,80 -4% 25.06.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Unibep Kupuj 16,00 12,80 14,84 8% 24.06.2026 12M Dariusz Nawrot
Ailleron Trzymaj 16,80 16,10 16,38 3% 23.06.2026 12mM Dariusz Dadej

CD Projekt Akumuluj 250,00 226,00 265,90 -6% 18.06.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Pepco Group Redukuj 27,90 34,30 45,10 -38% 09.06.2026 12M Dariusz Dadej
Selvita Kupuj 41,90 30,30 20,70 102% 09.06.2026 12mM Krzysztof Radojewski
Ryvu Therapeutics Kupuj 31,40 17,40 17,20 83% 27.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Aplisens Akumuluj 21,52 18,65 19,75 9% 26.05.2026 12M Michat Sztabler
Captor Therapeutics Kupuj 110,80 78,00 60,00 85% 25.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Apator Akumuluj 30,31 25,75 24,80 22% 21.05.2026 12M Michat Sztabler
Eurocash Akumuluj 6,30 5,40 4,98 19.05.2026 12M Dariusz Dadej
Amica Kupuj 74,00 51,70 45,30 63% 14.05.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Sonel Trzymaj 14,84 14,95 12.05.2026 12M Michat Sztabler
MO-BRUK Kupuj 456,90 347,50 419,00 12.05.2026 12M Dariusz Dadej
Creepy Jar Trzymaj 616,00 598,00 400,00 54% 11.05.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Creotech Instruments Trzymaj 667,00 640,00 880,00 -24% 08.05.2026 12mM Krzysztof Radojewski
MCI Capital ASI Kupuj 39,90 26,90 28,00 43% 06.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Unibep Akumuluj 17,50 14,74 14,84 21.04.2026 12M Dariusz Nawrot
Answear.com Akumuluj 20,70 17,98 22,40 -8% 21.04.2026 12mM Dariusz Dadej
Molecure Kupuj 7,50 5,20 6,53 15% 20.04.2026 12M Krzysztof Radojewski
Huuuge Games Akumuluj 25,60 23,00 17.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Inter Cars Kupuj 892,00 722,00 996,00 16.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Auto Partner Akumuluj 24,60 21,40 31,90 -23% 16.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Tauron PE Redukuj 9,37 10,33 9,79 -4% 09.04.2026 12M Michat Sztabler
LPP Akumuluj 26300,00 22500,00 25260,00 4% 08.04.2026 12mM Dariusz Dadej
Ryvu Therapeutics Kupuj 43,10 20,70 17,20 31.03.2026 12M Krzysztof Radojewski
Toya Kupuj 15,50 8,90 10,28 51% 27.03.2026 12M Dariusz Nawrot
Dino Polska Akumuluj 46,90 41,50 36,51 28% 18.03.2026 12M Dariusz Dadej
Torpol Sprzedaj 53,00 66,20 18.03.2026 12M Dariusz Nawrot
Bioton Kupuj 4,98 4,10 16.03.2026 12M Krzysztof Radojewski
Budimex Sprzedaj 619,00 785,00 05.03.2026 12M Dariusz Nawrot
Bogdanka Sprzedaj 13,97 20,00 26.02.2026 12M Michat Sztabler
Wielton Akumuluj 7,25 6,07 4,92 47% 16.02.2026 12M Michat Sztabler
Forte Redukuj 19,60 23,30 14,95 31% 16.02.2026 12mM Dariusz Dadej
XTB Kupuj 95,70 75,00 135,84 16.01.2026 oM Mateusz Chrzanowski
MO-BRUK Kupuj 424,80 352,50 419,00 14.01.2026 IM Dariusz Dadej
Creepy Jar Trzymaj 802,00 798,00 400,00 12.01.2026 oM Mateusz Chrzanowski
Creepy Jar Trzymaj 416,00 414,00 400,00 05.01.2026 I9M Mateusz Chrzanowski
Ailleron Akumuluj 17,30 15,40 16,38 23.12.2025 IM Dariusz Dadej
11bit studios Trzymaj 156,00 142,00 120,80 22.12.2025 IM Mateusz Chrzanowski
Budimex Redukuj 590,00 648,00 22.12.2025 IM Dariusz Nawrot
Creotech Instruments Akumuluj 390,00 355,00 880,00 17.12.2025 IM Krzysztof Radojewski
PGE Trzymaj 8,95 8,64 17,29 11.12.2025 IM Michat Sztabler
CD Projekt Akumuluj 283,00 253,00 265,90 11.12.2025 IM Mateusz Chrzanowski
Ryvu Therapeutics Kupuj 45,40 28,20 17,20 27.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Molecure Kupuj 9,20 6,50 6,53 27.11.2025 9IM Krzysztof Radojewski
Celon Pharma Kupuj 34,60 21,60 18,88 27.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Captor Therapeutics Kupuj 94,40 60,40 60,00 27.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Selvita Kupuj 63,90 44,00 20,70 26.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Aplisens nd 20,45 17,95 19,75 25.11.2025 IM Michat Sztabler
Apator Kupuj 29,60 22,70 24,80 21.11.2025 IM Michat Sztabler
Amica Kupuj 97,90 55,00 45,30 21.11.2025 oIM Mateusz Chrzanowski
Pepco Group Trzymaj 25,50 26,83 45,10 19.11.2025 9M Dariusz Dadej
Dino Polska Trzymaj 41,00 41,79 36,51 19.11.2025 9M Dariusz Dadej
PGE Redukuj 9,95 11,37 17,29 12.11.2025 oM Michat Sztabler
Answear.com Akumuluj 33,70 29,00 22,40 20.10.2025 9M Dariusz Dadej
MCI Capital Kupuj 43,20 29,30 28,00 14.10.2025 aM Krzysztof Radojewski

(1) Data wydania jest rownoczesnie datg pierwszego rozpowszechnienia, (2) rekomendacja obowigzuje przez 12 miesiecy lub do momentu aktualizacji
(3) Opis stanowisk: Dariusz Nawrot - Dyrektor Departamentu Analiz i Doradztwa, Krzysztof Radojewski - Zastepca Dyrektora Departamentu Analiz i Doradztwa, Michat Sztabler - Analityk Akcji, Dariusz Dadej -
Analityk Akcji, Mateusz Chrzanowski - Analityk Akcji
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OBJASNIENIE TERMINOLOGI FACHOWEJ ZASTOSOWANEJ W MATERIALACH
DYSTRYBUOWANYCH PRZEZ NOBLE SECURITIES S.A.

BV — wartos¢ ksiegowa

EV — wycena rynkowa spétki powiekszona o warto$¢ dtugu odsetkowego netto

EBIT — zysk operacyjny

CF (CFO) — przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

NOPAT - zysk operacyjny pomniejszony o hipotetyczny podatek od tego zysku

EBITDA — zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje

EPS — zysk netto przypadajacy na 1 akcje

DPS - dywidenda przypadajgca na 1 akcje

Ifl - dynamika sprzedazy poréwnywalnej w ujeciu r/r

P — prognozy analityka lub analitykéw Noble Securities S.A. sporzadzajgcych rekomendacje

P/E — stosunek ceny akcji do zysku netto przypadajacego na 1 akcje

P/EBIT — stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego przypadajgcego na 1 akcje

P/EBITDA — stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje przypadajaca na 1 akcje
P/BV — stosunek ceny akcji do wartosci ksiegowej przypadajacej na 1 akcje

EV/EBIT — stosunek wyceny rynkowej spétki powiekszonej o dtug netto do zysku operacyjnego
EV/EBITDA — stosunek wyceny rynkowej spétki powiekszonej o dtug netto do zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego

ROA — stopa zwrotu z aktywdw

WACC — $redni wazony koszt kapitatu

FCFF — wolne przeptywy pieniezne dla wtascicieli kapitatu wiasnego i wierzycieli

Beta — wspdtczynnik uwzgledniajacy zaleznos¢ zmiany ceny akcji danej spotki od zmiany wartosci indeksu
SG&A — suma kosztow ogdlnego zarzadu i sprzedazy

LTM — za okres ostatnich 12 miesiecy (ang. Last Twelve Months)

PODSTAWOWE ZASADY WYDAWANIA MATERIAtU
Detektyw Gietdowy, zwany dalej ,,Materiatem” zostat przygotowany przez Noble Securities S.A. (,,NS”) z siedzibg w Warszawie.

Podstawg do opracowania Materiatu byty publicznie dostepne informacje w dniu jego sporzadzenia. WykorzystaliSmy miedzy innymi raporty biezgce i okresowe, ktdre publikuje Emitent
w ramach wykonywania swoich obowigzkéw informacyjnych.

Materiat wyraza wytgcznie wiedze oraz poglady Analityka, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.

Przedstawione w Materiale elementy ocenne, oparte sg wytacznie o analize przeprowadzong przez Analityka. Nie byty one uzgadniane z Emitentem ani z innymi podmiotami. Opieraja sie
na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne.

NS ani Analityk nie gwarantujg, ze prognozy sie sprawdzg.

INTERESY LUB KONFLIKTY INTERESOW, KTORE MOGLYBY WPLYNAC NA OBIEKTYWNOSC MATERIALU
Analityk nie jest strong jakiejkolwiek umowy zawartej z Emitentem i nie otrzymuje wynagrodzenia od Emitenta. Wynagrodzenie przystugujace Analitykowi z tytutu sporzadzenia Materiatu,

nalezne od NS:

. nie jest bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczgcymi ustug maklerskich s$wiadczonych przez NS,
. nie zalezy od innych transakcji, ktére prowadzi NS lub jakakolwiek inna osoba prawna bedaca czescia grupy, do ktérej nalezy NS,
. nie jest zwigzane z optatami za transakcje, ktore otrzymujg NS lub te osoby.

Wynagrodzenie (ktére moze przystugiwaé w przysztosci z innego tytutu), moze by¢ w sposéb posredni uzaleznione od wynikéw finansowych NS, w tym z uzyskiwanych w ramach transakcji
z zakresu bankowosci inwestycyjnej dotyczgcych instrumentéw finansowych Emitenta.

NS petni funkcje animatora w odniesieniu do instrumentéw finansowych DEVELIA.
NS petni funkcje animatora w odniesieniu do instrumentéw finansowych PKO.
Jest mozliwe, ze NS ma lub bedzie miat zamiar ztozenia oferty Swiadczenia ustug na rzecz Emitentéw wskazanych w Materiale.

ROZWIAZANIA ORGANIZACYJNE | ADMINISTRACYJNE ORAZ BARIERY INFORMACYJNE USTANOWIONE W CELU ZAPOBIEGANIA KONFLIKTOM INTERESOW ORAZ ICH UNIKANIA
Ogolny opis Regulaminu zarzqdzania konfliktami interesow w Noble Securities S.A. zawarty jest w Pkt. XIV. dokumentu Szczegdfowe informacje dotyczqce Noble Securities S.A.
zamieszczonego na stronie internetowej: www.noblesecurities.pl w zaktadce: Dom maklerski/Regulamin maklerski/Dokumenty.
Na zyczenie Klienta, NS przekaze przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej NS www.noblesecurities.pl, dodatkowe informacje na temat Regulaminu
zarzqdzania konfliktami interesow w Noble Securities S.A.
NS zapewnia organizacyjne oddzielenie od siebie Analitykéw od oséb (zespotdéw) wykonujacych czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw. Zapobiegamy
powstawaniu konfliktéw intereséw. W przypadku powstania takiego konfliktu umozliwiamy ochrone intereséw Klienta przed jego szkodliwym wptywem. Analitycy nie posiadajg dostepu
do informacji o transakcjach zawieranych na rachunek wtasny NS oraz do zlecen Klientdw. NS dba o to, by nie istniata mozliwos¢é wywierania przez osoby trzecie jakiegokolwiek
niekorzystnego wptywu na sposob wykonywania pracy przez Analitykdw. NS dba, aby wynagrodzenia jednej jednostki organizacyjnej:

. nie byly powiazane z wysokoscig wynagrodzen pracownikéw innej jednostki organizacyjnej lub

. nie zalezaty od przychodéw osigganych przez inng jednostke organizacyjna, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wiazg sie z ryzykiem powstania konfliktu interesow.
NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowga. Ma on na celu zabezpieczenie informacji poufnej lub
tajemnicy zawodowej oraz zapobieganie nieuzasadnionemu ich przeptywowi bgdz niewtasciwemu ich wykorzystaniu. NS ogranicza do niezbednego minimum krag oséb majgcych dostep
do informacji poufnej lub tajemnicy zawodowej. W celu kontrolowania dostepu do istotnych informacji o charakterze niepublicznym, w ramach NS funkcjonujg wewnetrzne ograniczenia
i bariery w przekazywaniu informacji. Sa to tzw. chifiskie mury, czyli zasady, procedury i fizyczne rozwigzania majace na celu uniemozliwienie przeptywu i wykorzystania informacji poufnej
oraz stanowigcych tajemnice zawodowa. NS stosuje ograniczenia w fizycznym dostepie (odrebne pokoje, szafy zamykane na klucz) oraz w zakresie dostepu do systemdw informatycznych.
Regulamin swiadczenia przez Noble Securities S.A. ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkdw pienieznych okresla:

. zasady sporzadzania analiz oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, a takze

. procedure wewnetrzng regulujgca przedmiotowy zakres.
NS ujawnia w tresci sporzgdzanych przez siebie Materiatéw wszelkie powigzania i okolicznosci, ktére mogtyby negatywnie wptynaé na obiektywnos¢ sporzgdzanych Materiatow.
Zakazane jest:

. przyjmowanie przez NS lub Analityka korzysci materialnych lub niematerialnych od podmiotéw posiadajacych istotny interes w tresci Materiatu,

. proponowanie Emitentowi przez NS lub Analityka tresci korzystnej dla tego Emitenta.
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. udostepnianie Emitentowi lub innym osobom niz Analitycy, Materiatu, zawierajgcego tres¢ zalecenia lub cene docelowa, przed rozpoczeciem jego dystrybucji w celach innych
niz weryfikacja zgodnosci dziatania NS z jego zobowigzaniami prawnymi.
NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy zasad zawierania transakcji osobistych przez osoby zaangazowane, ktdry m.in. zabrania wykorzystywania do transakcji osobistych
informacji uzyskanych w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami stuzbowymi.
Analitycy nie moga:

. zawiera¢ transakcji osobistych dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta bgdz powigzanych instrumentéw finansowych przed rozpoczeciem rozpowszechniania
Materiatu,

. zawierac transakcji osobistych sprzecznych z trescig Materiatu oraz

. zawiera¢ transakcji osobistych w przypadku, gdy NS rozpoczyna lub prowadzi prace nad emisjg instrumentéw finansowych Emitenta od czasu powziecia przez Analityka

informacji w tym zakresie do czasu opublikowania prospektu — w przypadku oferty publicznej albo do uruchomienia oferty.

POZOSTALE INFORMACIJE | ZASTRZEZENIA
NS zapewnia, ze Materiat zostat przygotowany z nalezytg starannoscig i rzetelnoscig. Analityk opart go o ogdlnodostepne fakty i informacje, ktére uznat za wiarygodne, rzetelne i

obiektywne. Jednak NS ani Analityk nie gwarantujg, ze sa one w petni doktadne i kompletne. W przypadku gdy Materiat wskazuje adresy stron internetowych, z ktérych korzystano przy
sporzadzeniu Materiatu ani Analityk ani NS nie biorg odpowiedzialnosci za zawartos$¢ tych stron.

Inwestowanie moze wigzac sie z duzym ryzykiem inwestycyjnym. Materiat nie moze by¢ traktowany jako zapewnienie lub gwarancja NS unikniecia strat, lub osiggniecia potencjalnych lub
spodziewanych rezultatéw, (zyskéw lub innych korzysci z transakgji realizowanych na jego podstawie) lub w zwigzku z powstrzymaniem sie od realizacji takich transakcji. Ogdlny opis
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe jest przedstawiony na www.noblesecurities.pl w zaktadce Dom
maklerski/Rachunek maklerski/Dokumenty. NS zwraca uwage, ze powyzsze informacje zostaty sporzadzone z nalezytg starannoscia, w sposob rzetelny oraz zgodnie z najlepsza wiedzg NS,
jednak moga nie by¢ wyczerpujgce. W konkretnej sytuacji, w jakiej znajduje sie lub bedzie znajdowac sie inwestor, mogg zaistnie¢ lub zaktualizowa¢ sie inne czynniki ryzyka, niz te, ktére
zostaty wskazane w powyzszej informacji przez NS. Inwestor powinien mie¢ na uwadze, ze inwestycje w poszczegdlne instrumenty finansowe mogg pociagnac za sobg utrate czesci lub
catosci zainwestowanych srodkdw, a nawet wigzac sie z koniecznoscia poniesienia dodatkowych kosztéw.

d 1o d

j oceny i uwzglednienia innych okolicznosci niz wskazywane przez Analityka czy przez NS.
Ostateczna decyzja w zakresie dokonania okreslonych transakcji w oparciu o Materiat, w szczegélnosci zbycia lub nabycia instrumentu finansowego lub powstrzymania sie od
dokonania takich transakgji, nalezy wytacznie do inwestora.

lia ni

Inwestorzy korzystajacy z Materiatu nie moga zrezygnowac z przepro

Materiat zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢, w szczegdlnosci z zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9
marca 2016 r. uzupetniajacym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkow
technicznych do celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw. Materiat stanowi badanie inwestycyjne, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Materiat ani zaden z jego fragmentdéw nie stanowi:

e oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny,

e podstawy do zawarcia umowy lub powstania zobowigzania,

e publicznego proponowania nabycia instrumentdw finansowych ani oferty publicznej instrumentdw finansowych w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

e zaproszenia do subskrypcji lub zakupu papieréw wartosciowych Emitenta,

e ustugi doradztwa inwestycyjnego ani ustugi zarzadzania portfelami, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

e porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub porady innego rodzaju.

Materiat:

e sporzadzany jest bez uwzglednienia indywidualnej sytuacji oraz potrzeb inwestora i nie stanowig ustugi doradztwa inwestycyjne go,

jest dystrybuowany wsrod Klientéw i pracownikéw NS.

jest przeznaczony do rozpowszechniania wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, a nie jest przeznaczony do rozpowszechniania lub przekazywania, bezposrednio ani posrednio,
na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Japonii lub Australii, ani obszaru zadnej innej jurysdykcji, gdzie rozpowsze chnianie takie stanowitoby naruszenie odpowiednich
przepiséw danej jurysdykeji lub wymagato zarejestrowania w tej jurysdykcji,

nie zawiera wszystkich informacji o Emitencie i nie umozliwia petnej oceny Emitenta, w tym w zakresie sytuacji finansowej Emitenta, poniewaz do Materiatu zostaty wybrane tylko
niektdére dane dotyczace Emitenta,

ma wytacznie charakter informacyjny, wiec nie jest mozliwa kompleksowa ocena Emitenta na podstawie Materiatu,

nie zostat ujawniony Emitentowi, do ktérego sie bezposrednio lub posrednio odnosi przed pierwszym rozpowszechnieniem.

UWAGI KONCOWE
Analitycy sporzadzajacy Materiat:
- Dariusz Nawrot — Dyrektor Dep. Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A.
- Krzysztof Radojewski - Zastepca Dyr. Dep. Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A.
- Dariusz Dadej — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Michat Sztabler — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Mateusz Chrzanowski — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Krzysztof Ojczyk — Starszy Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Jacek Borawski — Starszy Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Szymon Pogoda — Asystent Analityka Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A

Zakonczenie sporzgdzania Materiatu nastapito 14.10.2026 o godz. 08:13. Pierwsze rozpowszechnienie materiatu nastapito 14.10.2026 godz. 08:15.

Rozpowszechnianie lub powielanie Materiatu (w catosci lub w jakiejkolwiek czesci) bez uprzedniej pisemnej zgody Noble Securities S.A. jest zabronione.
Noble Securities S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego

www.noblesecurities.pl 12


http://www.noblesecurities.pl/

N0):)8
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Detektyw Gieldowy .

KONTAKT

DEPARTAMENT ANALIZ | DORADZTWA

Dariusz Nawrot
dariusz.nawrot@noblesecurities.pl

tel. +48 783931515

Budownictwo, deweloperzy, przemyst, chemia
Krzysztof Radojewski
krzysztof.radojewski@noblesecurities.pl
tel.: +48 669 102 509

Biotechnologia, handel

Mateusz Chrzanowski, DI
mateusz.chrzanowski@noblesecurities.pl
tel.: +48 785 904 686

Producenci gier, przemyst, automotive, XTB
Michat Sztabler
michal.sztabler@noblesecurities.pl

tel.: +48 667 852 196

Energetyka, wydobycie, przemyst
Krzysztof Ojczyk, MPW
krzysztof.ojczyk@noblesecurities.pl

tel.: +48 12422 31 00

Analiza techniczna

Jacek Borawski
jacek.borawski@noblesecurities.pl

tel: +48 697 970 113

Analiza techniczna

Szymon Pogoda
szymon.pogoda@noblesecurities.pl

tel. +48 785925 184

Kamil Kowalewski
kamil.kowalewski@noblesecurities.pl

sroda, 14 pazdziernika 2026

DEPARTAMENT OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH

Jacek Paszkowski, CFA
jacek.paszkowski@noblesecurities.pl
tel: +48 22 244 13 02

mobile: +48 783 934 027

Piotr Dudzinski
piotr.dudzinski@noblesecurities.pl
tel: +48 22 244 13 04
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