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Opracowanie Noble Securities na podstawie danych Bloomberg na godz. 07:46

OTOCZENIE

ECB: Podwyzka stop procentowych o 25 pkt bazowych

e Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego podniosta stopy procentowe o 25 pb. - poinformowano w komunikacie
po posiedzeniu. Bank podat, ze wojna USA i Izraela z Iranem generuje presje inflacyjng, a inflacja w strefie euro moze
pozosta¢ podwyzszona przez dtuzszy okres.

Konferencja prezesa NBP: Stopy procentowe przez dtuzszy czas stabilne, by¢ moze do potowy 2027 r.

e Stopy procentowe w uwarunkowaniach wyzszych cen energii bedg przez dtuzszy czas stabilne, by¢ moze do potowy 2027 r.
- ocenit prezes NBP Adam Glapinski. Zaznaczyt, ze RPP jest gotowa reagowac, gdyby byto zagrozenie tendencjg wyzszej
inflacji. Rada przyjeta zatozenia polityki pienieznej bez zmian wzgledem poprzednich.

SPOLKI z WIG20 i mWIG40

CELON PHARMA: (NEUTRALNIE/LEKKO POZYTYWNIE) Pozytywna decyzja jednostki notyfikowanej

e Celon Pharma poinformowata o uzyskaniu pozytywnej opinii jednostki notyfikowanej TUV Rheinland dotyczacej zgodnosci
fabrycznie napetnionego wstrzykiwacza dla produktu z semaglutydem z wymogami unijnego rozporzgdzenia MDR w
zakresie bezpieczenstwa, dziatania, projektowania i procesu produkcyjnego.

e Otrzymana opinia jest waznym etapem procesu rejestracyjnego leku semaglutyd Celon i w ocenie spétki umozliwia
kontynuacje projektu zgodnie z przyjetym harmonogramem.
Komentarz Krzysztof Radojewski:

e Informacja sugeruje, ze projekt rozwija sie zgodnie z harmonogramem. Dla przypomnienia harmonogram zaktada wejscie
na rynek wybranych krajéw w | potowie 2028 roku. Informacje oceniamy neutralnie/lekko pozytywnie.

CYBERFOLKS: Fundacja Rodzinna Jakuba i Magdaleny Dwernickich nabyta 1 609 akcji cyber_Folks.

e  Podmiot zwigzany z prezesem Jakubem Dwernickim oraz Magdaleng Dwernicka, Cztonkiem Rady Nadzorczej, 3.09.2026
nabyta 1 609 akcji spotki po sredniej cenie 186,8 PLN.
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KGHM: (NEGATYWNIE) Administracja USA wstrzymuje sie z wprowadzeniem cef na produkty miedziowe

e  Wczoraj administracja rzgdowa USA poinformowata, ze wstrzymuje decyzje w sprawie wprowadzenia cet na produkty
miedziowe z powodu obaw o inflacje. Opdznienia w podjeciu decyzji wynikajg z tego, ze urzednicy analizujg obawy, iz
wyzsze ceny miedzi mogtyby podniesé koszty produkcji, zestawiajac je z potencjalnymi korzysciami w postaci zachecenia
do rozwoju rodzimego gérnictwa. Niezdecydowanie pojawia sie w momencie, gdy administracja Donalda Trumpa coraz
mocniej skupia sie na kwestii kosztéw zycia mieszkancéw przed listopadowymi wyborami uzupetniajgcymi.

Komentarz Dariusz Nawrot:

e Informacja o wstrzymaniu decyzji o wprowadzeniu cet pojawita sie wczoraj okoto potudnia, przyczyniajac sie do 5% spadku
cen kontraktéw na miedz i 8% spadku kursu akcji KGHM.

e Trudno nie zgodzi¢ sie z obawami amerykanskich urzednikow, ze wprowadzenie cet moze przetozyc¢ sie na wyisze koszty
produkcji w USA. Takie obawy mozna byto mie¢ jednak od poczatku. Wstrzymanie wprowadzenia cet prawdopodobnie
jest powigzane z wysokimi cenami ropy naftowej. Potgczenie coraz drozszych paliw w USA ze wzrostem cen produktéw,
do produkcji ktérych wykorzystywana jest miedz, mogtoby wptyna¢ na przyspieszenie inflacji w USA w kolejnych
miesigcach, co zmusitoby FED do podwyzek stdép procentowych, jednoczesnie bytoby Zle odebrane przez wyborcow
republikandw.

e Amerykanscy traderzy w oczekiwaniu na wprowadzenie cet zgromadzili rekordowe zapasy miedzi — ok. 1 min ton (blisko
potowa rocznego zuzycia w USA). Sprzedaz czesci z tych zapasow (przechowywanie zapaséw kosztuje) moze przetozyc sie
na spadki cen kontraktéw na miedz w najblizszych tygodniach.

POZOSTALE SPOLKI

SECO/WARWICK: (LEKKO NEGATYWNIE) Wyniki 2Q’26 nieco ponizej naszych prognoz, przesuniecie realizacji strategii

Zmiana Wyniki vs
r/r prognoza NS

Przychody ze sprzedazy 200,4 175,4 -12% 180,0 -3%
Zysk brutto na sprzedazy 42,2 35,0 -17% 36,0 -3%
Koszty sprzedazy 11,4 12,9 13% 12,5 3%
Koszty ogdlnego zarzadu 19,3 19,4 1% 18,5 5%
Pozostata dziatalnosé operacyjna -0,6 0,7 - -0,2 -
EBIT 10,9 3,3 -70% 4,8 -31%
Saldo finansowe -2,6 -0,8 - -1,8 -56%
Zysk przed opodatkowaniem 8,2 2,5 -70% 2,8 -13%
Zysk netto akgj. j. d. 3,8 2,2 -42% 1,7 31%
Marza brutto na sprzedazy 21,1% 20,0% 20,0%

Marza EBIT 5,4% 1,9% 2,7%

Marza netto 1,9% 1,3% 0,9%

Zrédto: spotka, P - prognoza Noble Securities
e  Zarzad Seco/Warwick po wynikach pierwszego pétrocza 2026 r. przesuwa realizacje celéw zatozonych na 2026 r. 0 12-24

miesigce.
Komentarz Dariusz Nawrot:
e Wyniki oceniamy lekko negatywnie, sg nieco ponizej naszych prognoz.

e Spodziewalismy sie spadku przychoddw r/r (efekt nizszego backlogu pod koniec ub. r.), byt jednak nieco wiekszy niz
zaktadalismy.
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e  Marza brutto na sprzedazy byta taka jak zaktadalismy, ale zysk brutto nominalnie nizszy.

e Nieco bardziej niz sie spodziewalismy zwiekszyly sie koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu, co w pofaczniu z nizszg sprzedazg
przetozyto sie na istotny spadek EBIT r/r.

e Saldo finansowe byto lepsze niz sie spodziewalisSmy — przez korzystniejsze réznice kursowe. Wyjatkowo niska byta stopa
podatku dochodowego, w efekcie zysk netto przypisanego akcjonariuszom Seco/Warwick okazat sie nieco wyzszy od
naszej prognozy.

e Po wynikach pétrocznych spétka poinformowata o przesunieciu realizacji celéw strategii opublikowanej 26 wrzesnia
2023 r. Strategia ta zaktadata osiggniecie w 2026 r. ok. 980 min zt skonsolidowanych przychodéw i ok. 92 min zt EBITDA.
Osiagniecie tych wartosci zarzad odsuwa w czasie o 12-24 miesigce. Nie powinno to by¢ zaskoczeniem dla rynku,
dotychczasowe wyniki nie wskazywaty na mozliwos¢ osiggniecia takich wartosci w 2026 r. My w 2026 r. prognozujemy
osiggniecie ok. 780 mln zt skonsolidowanych przychoddw, ok. 65 min zt EBITDA i ok. 30 min zt zysku netto.
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WYKRESY

S&P500: Wybicie ponad czerwcowy szczyt 7 620 pkt tym razem nie obronione

SpX_w - Daily 9/10/2026 Open 7594 74, Hi 7612.86, Lo 7580.06, Close 75917 (-0.6%) =757455, =7.669.85, =7.068.03
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Komentarz Krzysztof Ojczyk: W minionym tygodniu S&P500 zdotat wybronié sie przed niekorzystnym powrotem pod przekroczony poczatkiem
sierpnia poprzedni szczyt hossy 7 620 pkt z 2 czerwca. W globalnym uktadzie wigzato sie z umownym “oddechem’” dla rynkéw akcji, ktory
z obecnej perspektywy zostat wykorzystany w do$é umiarkowanym stopniu (zyskiwat gtéwnie segment EM, w tym przede wszystkim Polska).
Woczorajsze zejscie nizej oznacza natomiast, iz nie mozna juz moéwic o w miare bezpiecznym obrazie technicznym, tym bardziej, iz cofniecie z jakim
mamy do czynienia po rekordzie z 13 sierpnia utracito jednoczesnie postaé typowo korekcyjnej tréjki abc. Z punktu widzenia czynnikdéw
sezonowych (cykl prezydencki) nadal nie pojawit sie efekt zwyczajowego dtuzszego epizodu stabosci akcji w drugim roku kadencji (2nd Year), co
na obecnym etapie jeszcze nie sktania do rozwazania wariantu zachowania wbrew statystycznym zaleznosciom, a raczej sugeruje mozliwos¢ jego
kumulacji w ostatnich czterech miesigcach roku. Podobna sytuacja miata miejsce za poprzedniej prezydentury Donalda Trumpa, a ostrzegawcze
analogie mozna dostrzec takze w zachowaniu dolara.
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Shanghai Composite Index: Wciaz bez decyzji

[JShanghai Composite Index {Chiny} (3,910.92, 3,910.92, 3,852.17, 3,875.51, -58.8892)
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Komentarz Jacek Borawski: Najwazniejszy chinski indeks gietdowy nie bierze w tym roku udziatu w hossie pozostatych indekséw

notowanych na rynku azjatyckim. Porusza sie w zakresie wyznaczonym przez majowe maksimum i lipcowe minimum, obecnie

ponizej potowy tego ruchu. Kluczowy pozostaje opdr w okolicach 4000 pkt, od ktdrego notowania ponownie zaczety sie oddalaé.

Czwartkowe okno bessy, potaczone z blisko 2-procentowym spadkiem, z pewnoscig bykom nie pomaga. Srednie 15-, 45- i 100-

sesyjna nadal sg skierowane przeciwko nim, a ADX(14) podnidst sie z niskiego poziomu, sugerujac prébe utrendowienia rynku w

kierunku spadkowym.

Wig-Goérnictwo: Nagta zmiana planéw
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Komentarz Jacek Borawski: Indeks spétek gdérniczych zblizyt sie do historycznych maksimow, ale zamiast wybicia pojawit sie

potezny czarny korpus odrzucajgcy te strefe. Co ciekawe, jest to najwiekszy czarny korpus od wakacji 2022 roku. Spadkowi

towarzyszyty wzmozone obroty. Strefa $rednich 15- i 45-sesyjnej jest utozona w sposdb typowy dla ruchu bocznego. Atak na

historyczne maksima byki muszg teraz zamienic¢ na obrone dotkdw z ostatniego miesigca — i to w miare szybko.
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DZIENNA LICZBA PUBLIKACJI RAPORTOW OKRESOWYCH

Spotki z WIG20, mWIG40 i sWIG80
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SZCZEGOLOWY HARMONOGRAM PUBLIKACJI WYNIKOW OKRESOWYCH

Czas
“ oot pUblikacj. “ pUb“ka m Seesn

Develia SA 2026.09.11 pigtek Q2 26 mWIG40 0,7%
Captor Therapeutics SA 2026.09.15 wtorek Q2 26 sWIGS80 0,0%
Murapol SA 2026.09.15 wtorek Q2 26 mwIG40 0,1%
Jastrzebska Spolka Weglowa SA 2026.09.15 wtorek Q2 26 mWIG40 0,3%
Bioton SA 2026.09.15 wtorek Q2 26 sWIG80 0,0%
Ambra SA 2026.09.15 wtorek Y26 sWIGS80 0,0%
PGE Polska Grupa Energetyczna 2026.09.15 wtorek Q2 26 WIG20 1,5%
Archicom SA 2026.09.15 wtorek Q2 26 sWIG80 0,1%
Celon Pharma SA 2026.09.16 $roda Q2 26 sWIG80 0,1%
HUUUGE Inc 2026.09.16 sroda Q226 sWIGS80 0,1%
Auto Partner SA 2026.09.17 czwartek Q2 26 mwIG40 0,3%
Unimot SA 2026.09.17 czwartek Q2 26 sWIG80 0,1%
LPP SA 2026.09.17 czwartek Q227 WIG20 3,8%
Selvita SA 2026.09.17 czwartek Q2 26 sWIG80 0,1%
Allegro.eu SA 2026.09.17 czwartek Q2 26 WIG20 6,4%
Ryvu Therapeutics SA 2026.09.17 czwartek Q2 26 sWIG80 0,0%
Echo Investment SA 2026.09.17 czwartek Q2 26 sWIG80 0,1%
Scope Fluidics SA 2026.09.18 piatek Q2 26 sSWIG80 0,0%
NEWAG SA 2026.09.18 pigtek Q2 26 mWIG40 0,3%
ZBM Zremb-Chojnice SA 2026.09.21 poniedziatek Q226 sSWIG80 0,0%
Votum SA 2026.09.22 wtorek Q2 26 sWIG80 0,0%
Answear.com SA 2026.09.22 wtorek Q2 26 sWIG80 0,0%
Bioceltix SA 2026.09.23 $roda Q2 26 sWIG80 0,0%
Sniezka SA 2026.09.23 sroda Q226 sWIGS80 0,1%
Ferro SA 2026.09.23 Sroda Q2 26 sWIG80 0,1%
Bloober Team SA 2026.09.24 czwartek Q2 26 sWIG80 0,0%
Wielton SA 2026.09.24 czwartek Q2 26 sWIG80 0,0%
Wittchen SA 2026.09.24 czwartek Q2 26 sWIG80 0,0%
Rainbow Tours SA 2026.09.24 czwartek Q2 26 mwIG40 0,3%
Selena FM SA 2026.09.25 piatek Q2 26 sWIG80 0,0%
Amica SA 2026.09.25 pigtek Q2 26 sWIG80 0,0%
PlayWay SA 2026.09.25 piatek Q2 26 sSWIG80 0,0%
Zespol Elektrowni Patnow Adamo 2026.09.25 piatek Q2 26 sWIG80 0,0%
VIGO PHOTONICS SA 2026.09.25 pigtek Q2 26 sWIG80 0,0%
Enter Air SA 2026.09.26 sobota Q2 26 sWIG80 0,1%
Erbud SA 2026.09.28 poniedziatek Q2 26 sWIGS80 0,0%
CreepylarSA 2026.09.28 poniedziatek Q2 26 sSWIG80 0,0%

Opracowanie Noble Securities na podstawie planowanych publikacji - spétki z WIG 20, WIG40, WIG 80
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DYWIDENDY

Wartos¢ L Liczba dni o Dzien ticzba (-im . Udziat
deklarowanej e do dnia bez 2t wypfaty ETE HEE WEHER dywidendy
i dywi i WIG2
dywidendy Cywicendy dywidendy idendy dywidendy dyv\\:vyi'::my Cywicendy (2 w wig20

WIG20 ALLEGRO.EU SA 45,00 8,36%
WIG20 ALIOR BANK SA 8,93 2026.05.12 2026.05.13  2026.05.27 134,65 6,63% 2,18%
WIG20 BUDIMEX 32,42 2026.06.02 2026.06.03  2026.06.10 717,20 4,52% 1,67%
WIG20 CD PROJEKT RD SA 230,60 2,96%
WIG20 DINO POLSKA SA 35,00 3,06%
WIG20 ERSTE BANK POLSK 49,98 2026.05.12 2026.05.13  2026.05.20 749,60 6,67% 5,77%
WIG20 KGHM 1,50 2026.06.24 2026.06.25  2026.07.09 347,05 0,43% 8,64%
WIG20 KRUK SA 20,00 2026.05.29 2026.06.01  2026.06.03 387,00 5,17% 1,26%
WIG20 KETY 32,64 2026.08.18 2026.08.19 2026.11.04 54 1213,00 2,69% 2,18%
WIG20 LPp 500,00 2026.10.08 27 2026.10.09  2026.10.30 49 21440,00 2,33% 5,00% 4,79
WIG20 MBANK SA 1442,50 3,47%
WIG20 MODIVO SA 86,00 0,73%
WIG20 PEPCO GROUP NV 0,10 2026.03.17 2026.03.18  2026.04.08 40,08 0,24% 1,31%
WIG20 PEKAO 19,77 2026.06.12 2026.06.15  2026.06.29 265,60 7,44% 8,55%
WIG20 PGE SA 14,21 2,23%
WIG20 ORLEN SA 8,00 2026.06.17 2026.06.18  2026.06.25 159,56 5,01% 14,60%
WIG20 PKOBP 6,14 2026.08.04 2026.08.05  2026.08.13 119,44 5,14% 15,38%
WIG20 PZU 4,30 2026.09.16 5 2026.09.17 2026.10.08 27 75,48 6,36% 7,83% 20,45
WIG20 TAURONPE 0,20 2026.06.16 2026.06.17  2026.07.02 9,51 2,10% 1,81%
WIG20 ZABKA GROUP SA 0,12 2026.07.24 2026.07.27  2026.07.31 31,50 0,38% 3,02%
mWIG40 ABPL 6,45 2026.04.09 2026.04.10  2026.04.17 148,60 4,34% 25,24
mWIG40 ASSECOPOL 13,05 2026.05.13 2026.05.14  2026.05.22 232,30 5,62%

mWIG40 AUTO PARTNER SA 0,15 2026.06.10 2026.06.11  2026.06.25 31,00 0,48%

mWIG40 ASBIS 0,35 2026.05.15 2026.05.18  2026.05.28 144,10 0,24%

mWIG40 ASSECOSEE 1,95 2026.06.23 2026.06.24  2026.06.30 78,30 2,49%

mWIG40 GRUPA AZOTY SA 22,92

mWIG40 BENEFIT 100,00 2026.09.04 2026.09.07  2026.09.25 14 5155,00 1,94%

mWIG40 HANDLOWY 9,80 2026.06.24 2026.06.25  2026.06.30 116,40 8,42%

mWIG40 BNP PARIBAS BANK 10,20 2026.04.22 2026.04.23  2026.05.11 151,80 6,72%

mWIG40 INTERCARS 1,42 2026.06.09 2026.06.10  2026.06.24 932,00 0,15%

mWIG40 CYBERFLKS SA 2,50 2026.06.30 2026.07.01  2026.07.03 200,60 1,25%

mWIG40 CYFRPLSAT 16,72

mWIG40 CREOTECH INSTRUM 714,00

mWIG40 DIAGNOSTYKA-DEF 4,40 2026.06.01 2026.06.02  2026.06.16 163,00 2,70%

mWIG40 DOMDEV 7,00 2026.06.24 2026.06.25  2026.07.02 240,00 2,92%

mWIG40 DEVELIA SA 0,73 2026.09.24 13 2026.09.25  2026.09.30 19 10,32 7,07%

mWIG40 AMREST HOLDINGS 10,22

mWIG40 ENEA 21,70

mWIG40 GRUPA PRACUJ SA 3,00 2026.06.23 2026.06.24  2026.07.02 55,70 5,39%

mWIG40 WARSAW STOCK EXC 3,40 2026.07.22 2026.07.23  2026.08.06 91,60 3,71%

mWIG40 INGBSK 26,71 2026.04.21 2026.04.22  2026.04.27 446,80 5,98%

mWIG40 JSW 37,87

mWIG40 LUBAWA SA 11,60

mWIG40 MO-BRUK J MOKRZY 15,23 2026.07.29 2026.07.30  2026.10.05 24 404,50 3,77%

mWIG40 MILLENNIUM 21,75

mWIG40 MIRBUD 0,20 2026.06.30 2026.07.01 2026.07.08 11,62 1,72%

mWIG40 MURAPOL SA 1,97 2026.06.24 2026.06.25  2026.07.01 37,45 5,26%

mWIG40 NEUCA 17,80 2026.06.29 2026.06.30  2026.07.15 746,00 2,39%

mWIG40 NEWAG SA 3,00 2026.06.19 2026.06.22  2026.06.29 97,30 3,08%

mWIG40 ORANGE POLSKA SA 0,61 2026.06.23 2026.06.24  2026.07.08 13,74 4,40%

mWIG40 POLENERGIA SA 55,00

mWIG40 POLIMEXMS 7,16

mWIG40 RAINBOW 8,60 2026.07.01 2026.07.02  2026.07.09 142,10 6,05%

mWIG40 SYNEKTIK SA 10,75 2026.01.28 2026.01.29  2026.02.02 336,40 3,20%

mWIG40 TEN SQUARE GAMES 10,00 2026.05.14 2026.05.15  2026.05.22 103,00 9,71%

mWIG40 TEXTSA 2,13 2026.10.07 26 2026.10.08  2026.10.15 34 41,54 5,13%

mWIG40 VOXEL SA 2,50 2026.09.29 18 2026.09.30  2026.12.04 84 144,00 1,74%

mWIG40 VERCOM SA- D 2,73 2026.06.11 2026.06.12  2026.06.16 127,20 2,15%

mWIG40 WIRTUALNA POLSKA 1,30 2026.07.10 2026.07.13  2026.07.20 60,60 2,15%

mWIG40 X-TRADE BROKERS 4,07 2026.06.12 2026.06.15  2026.06.24 144,34 2,82%

Opracowanie Noble Securities na podstawie danych udostepnionych przez Bloomberga — spétki z WIG 20, WIG40, WIG 80

www.noblesecurities.pl 8



NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

piatek, 11 wrzesnia 2026

KALENDARIUM MAKRO

SA (seasonallyadjusted) —dane wyréwnane sezonowo

NSA (non-seasonally adjusted) —dane nie wyréwnane sezonowo
WDA (working-day adjusted) — dane skorygowane o liczbe dni roboczych
R -dane zrewidowane

P - wstepny odczyt

F - ostateczny odczyt

odczyt wazny odczyt dnia
odczyt wazny odczyt tygodni
Dzief publikac] Aktualny Prognoza Poprzedni :: ::en:,:x
poniedziatek USA Dzieri bezsesji - Swieto Pracy
9:00 Niemcy Produkcja przemystowa m/m Lipiec -1,60% 0,00% -0,10%
9:30 Wegry Produkcja przemystowa r/r Lipiec 4,70% 3,00% 4,10%
wtorek Chiny Bilans handlu zagranicznego w mld USD Sierpien 119,09 119,10 112,34
2:50 Japonia Saldo rachunku biezgcego w mld JPY Lipiec 2988,90 2849,50 -92,30
2:50 Japonia Biezacy bilans handlowy w mld JPY Lipiec -399,90 -385,50 -135,20
2:50 Japonia PKBaq/q 2kw F 0,40% 0,40% 0,30%
9:00 Niemcy Bilans handlu zagranicznego w mld EUR Lipiec 21,30 15,80 15,30
13:00 USA NFIB indeks matych bizneséw Sierpien 98,70 99,30 99,80
22:00 USA Kredyt konsumencki w mld USD Lipiec 18,06 11,67 14,17
sroda Chiny Nowe kredyty w mld CNY Sierpien 10380,00 10783,50 10380,00
Chiny Podazpienigdza M2 r/r Sierpien 7,70% 7,60% 7,70%
Polska Decyzja RPP dot. stopy procentowej Wrzesieri 9 3,75% 3,75% 3,75%
4:30 Chiny CPIr/r Sierpier 0,80% 0,80% 0,50%
9:45 Francja Produkcja przemystowa m/m Lipiec -0,50% 0,40% -0,10%
czwartek 9:00 Niemcy CPIm/m Sierpieri F 0,20% 0,20%
9:00 Niemcy CPlr/r Sierpieri F 2,90% 2,90%
15:15 Strefa Euro Decyzja ECB dot. stopy procentowej Wrzesien 10 0,03 0,03
15:30 USA Liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych Tydzien 206,00 205,00
15:30 USA Kontynuowane wnioski o zasitek dla bezrobotnych Tydzien 1774,00 1780,00
15:30 USA PPIm/m Sierpien 0,40% 0,40%
17:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym Sierpien 3,98 3,98
piatek 2:50 Japonia PPIr/r Sierpieri 7,60% 7,40%
9:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa m/m Lipiec -0,20%
15:30 USA CPIm/m Sierpien 0,40%
15:30 USA CPlIr/r Sierpien 3,40%
17:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan Wrzesien P 51,00
21:00 USA Budzet federalny w mld USD Sierpien -211,10

Opracowanie Noble Securities na podstawie danych udostepnionych przez Bloomberga

www.noblesecurities.pl 9



NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

piatek, 11 wrzesnia 2026
RAPORTY ANALITYCZNE | REKOMENDACJE O CHARAKTERZE OGOLNYM

Tare " Price at Diff_erence to | Date od publication | Validity date Prepared by (3)
publicatioin price target 1 2

Mo-BRUK Akumuluj 462,00 388,00 403,50 14% 31.08.2026 12M Michat Sztabler
Enea Trzymaj 19,94 19,67 19,09 4% 25.08.2026 12M Michat Sztabler
Inter Cars Akumuluj 1117,00 977,00 935,00 19% 13.08.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Auto Partner Akumuluj 34,90 29,60 29,50 18% 06.08.2026 12M Mateusz Chrzanowski
XTB Akumuluj 151,70 138,00 183,12 -17% 29.07.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Celon Pharma Kupuj 29,30 20,60 22,20 32% 23.07.2026 12M Krzysztof Radojewski
Ten Square Games Kupuj 152,70 89,40 103,20 48% 23.07.2026 12M Mateusz Chrzanowski
PGE Trzymaj 9,56 9,63 10,69 -11% 06.07.2026 12M Michat Sztabler
11 bit studios Redukuj 116,00 138,00 130,90 -11% 25.06.2026 2m Mateusz Chrzanowski
Unibep Kupuj 16,00 12,80 13,60 18% 24.06.2026 12M Dariusz Nawrot
Ailleron Trzymaj 16,80 16,10 15,54 8% 23.06.2026 12M Dariusz Dadej

CD Projekt Akumuluj 250,00 226,00 233,20 7% 18.06.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Pepco Group Redukuj 27,90 34,30 42,83 -35% 09.06.2026 12M Dariusz Dadej
Selvita Kupuj 41,90 30,30 26,95 55% 09.06.2026 12M Krzysztof Radojewski
Ryvu Therapeutics Kupuj 31,40 17,40 18,24 72% 27.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Aplisens Akumuluj 21,52 18,65 21,00 2% 26.05.2026 12M Michat Sztabler
Captor Therapeutics Kupuj 110,80 78,00 71,50 55% 25.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Apator Akumuluj 30,31 25,75 27,75 9% 21.05.2026 12M Michat Sztabler
Eurocash Akumuluj 6,30 5,40 5,38 17% 19.05.2026 12M Dariusz Dadej
Amica Kupuj 74,00 51,70 49,30 50% 14.05.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Sonel Trzymaj 14,84 14,95 13,40 11% 12.05.2026 12M Michat Sztabler
MO-BRUK Kupuj 456,90 347,50 403,50 12.05.2026 12M Dariusz Dadej
Creepy Jar Trzymaj 616,00 598,00 528,00 17% 11.05.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Creotech Instruments Trzymaj 667,00 640,00 712,00 -6% 08.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
MCI Capital ASI Kupuj 39,90 26,90 29,10 37% 06.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Unibep Akumuluj 17,50 14,74 21.04.2026 12M Dariusz Nawrot
Answear.com Akumuluj 20,70 17,98 21,55 -4% 21.04.2026 12M Dariusz Dadej
Molecure Kupuj 7,50 5,20 6,05 24% 20.04.2026 12M Krzysztof Radojewski
Huuuge Games Akumuluj 25,60 23,00 21,15 21% 17.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Inter Cars Kupuj 892,00 722,00 16.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Auto Partner Akumuluj 24,60 21,40 29,50 -17% 16.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Tauron PE Redukuj 9,37 10,33 8,29 13% 09.04.2026 12m Michat Sztabler
LPP Akumuluj 26300,00 22500,00 20760,00 27% 08.04.2026 12M Dariusz Dadej
Ryvu Therapeutics Kupuj 43,10 20,70 31.03.2026 12M Krzysztof Radojewski
Toya Kupuj 15,50 8,90 9,47 64% 27.03.2026 12M Dariusz Nawrot
Dino Polska Akumuluj 46,90 41,50 35,57 32% 18.03.2026 12M Dariusz Dadej
Torpol Sprzedaj 53,00 66,20 70,30 -25% 18.03.2026 i2m Dariusz Nawrot
Bioton Kupuj 4,98 4,10 3,78 32% 16.03.2026 12M Krzysztof Radojewski
Bioton Kupuj 4,98 4,10 3,78 32% 16.03.2026 12M Krzysztof Radojewski
Budimex Sprzedaj 619,00 785,00 714,80 -13% 05.03.2026 12M Dariusz Nawrot
Bogdanka Sprzedaj 13,97 20,00 24,25 -42% 26.02.2026 12M Michat Sztabler
Wielton Akumuluj 7,25 6,07 5,30 37% 16.02.2026 12M Michat Sztabler
Forte Redukuj 19,60 23,30 15,95 23% 16.02.2026 12M Dariusz Dadej
XTB Kupuj 95,70 75,00 16.01.2026 9M Mateusz Chrzanowski
MO-BRUK Kupuj 424,80 352,50 14.01.2026 LY Dariusz Dadej
Creepy Jar Trzymaj 802,00 798,00 12.01.2026 9M Mateusz Chrzanowski
Creepy Jar Trzymaj 416,00 414,00 05.01.2026 9M Mateusz Chrzanowski
Ailleron Akumuluj 17,30 15,40 23.12.2025 9M Dariusz Dadej
11bit studios Trzymaj 156,00 142,00 22.12.2025 9M Mateusz Chrzanowski
Budimex Redukuj 590,00 648,00 22.12.2025 ELY Dariusz Nawrot
Creotech Instruments Akumuluj 390,00 355,00 17.12.2025 9M Krzysztof Radojewski
PGE Trzymaj 8,95 8,64 11.12.2025 9IMm Michat Sztabler
CD Projekt Akumuluj 283,00 253,00 11.12.2025 9M Mateusz Chrzanowski
Ryvu Therapeutics Kupuj 45,40 28,20 27.11.2025 9ImM Krzysztof Radojewski
Molecure Kupuj 9,20 6,50 27.11.2025 LY Krzysztof Radojewski
Celon Pharma Kupuj 34,60 21,60 27.11.2025 9M Krzysztof Radojewski
Captor Therapeutics Kupuj 94,40 60,40 27.11.2025 9Mm Krzysztof Radojewski
Selvita Kupuj 63,90 44,00 26.11.2025 9IM Krzysztof Radojewski
Aplisens nd 20,45 17,95 25.11.2025 9M Michat Sztabler
Apator Kupuj 29,60 22,70 21.11.2025 9IM Michat Sztabler
Amica Kupuj 97,90 55,00 21.11.2025 9M Mateusz Chrzanowski
Pepco Group Trzymaj 25,50 26,83 19.11.2025 9M Dariusz Dadej
Dino Polska Trzymaj 41,00 41,79 19.11.2025 9IM Dariusz Dadej
PGE Redukuj 9,95 11,37 12.11.2025 ELY Michat Sztabler
Answear.com Akumuluj 33,70 29,00 20.10.2025 9IM Dariusz Dadej
MCI Capital Kupuj 43,20 29,30 14.10.2025 9IM Krzysztof Radojewski
LPP Kupuj 23000,00 17495,00 06.10.2025 9IM Dariusz Dadej
Bioton Akumuluj 4,86 4,40 06.10.2025 9IMm Krzysztof Radojewski
Toya Kupuj 14,50 9,96 03.10.2025 9M Dariusz Nawrot
Sonel Redukuj 14,67 17,50 03.10.2025 9M Michat Sztabler
Torpol Redukuj 46,20 49,60 30.09.2025 9M Dariusz Nawrot
Unibep Kupuj 15,00 10,00 26.09.2025 9M Dariusz Nawrot
Huuuge Akumuluj 27,30 23,10 24.09.2025 9M Mateusz Chrzanowski
Dino Polska Redukuj 40,00 46,03 23.09.2025 9M Dariusz Dadej
Budimex Akumuluj 560,00 518,20 18.09.2025 IMm Dariusz Nawrot
Huuuge Kupuj 27,80 22,00 18.09.2025 9IM Mateusz Chrzanowski

(1) Data wydania jest rownoczesnie datg pierwszego rozpowszechnienia, (2) rekomendacja obowigzuje przez 12 miesiecy lub do momentu aktualizacji

(3) Opis stanowisk: Dariusz Nawrot - Dyrektor Departamentu Analiz i Doradztwa, Krzysztof Radojewski - Zastepca Dyrektora Departamentu Analiz i Doradztwa, Michat Sztabler - Analityk Akcji, Dariusz Dadej -
Analityk Akcji, Mateusz Chrzanowski - Analityk Akcji
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OBJASNIENIE TERMINOLOGI FACHOWEJ ZASTOSOWANEJ W MATERIALACH
DYSTRYBUOWANYCH PRZEZ NOBLE SECURITIES S.A.

BV — wartos¢ ksiegowa

EV — wycena rynkowa spétki powiekszona o warto$¢ dtugu odsetkowego netto

EBIT — zysk operacyjny

CF (CFO) — przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

NOPAT - zysk operacyjny pomniejszony o hipotetyczny podatek od tego zysku

EBITDA — zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje

EPS — zysk netto przypadajacy na 1 akcje

DPS - dywidenda przypadajgca na 1 akcje

Ifl - dynamika sprzedazy poréwnywalnej w ujeciu r/r

P — prognozy analityka lub analitykéw Noble Securities S.A. sporzadzajgcych rekomendacje

P/E — stosunek ceny akcji do zysku netto przypadajacego na 1 akcje

P/EBIT — stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego przypadajgcego na 1 akcje

P/EBITDA — stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje przypadajaca na 1 akcje
P/BV — stosunek ceny akcji do wartosci ksiegowej przypadajacej na 1 akcje

EV/EBIT — stosunek wyceny rynkowej spétki powigkszonej o dug netto do zysku operacyjnego
EV/EBITDA — stosunek wyceny rynkowej spétki powiekszonej o dtug netto do zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego

ROA — stopa zwrotu z aktywdw

WACC — $redni wazony koszt kapitatu

FCFF — wolne przeptywy pieniezne dla wtascicieli kapitatu wiasnego i wierzycieli

Beta — wspdtczynnik uwzgledniajacy zaleznos¢ zmiany ceny akcji danej spotki od zmiany wartosci indeksu
SG&A — suma kosztow ogdlnego zarzadu i sprzedazy

LTM — za okres ostatnich 12 miesiecy (ang. Last Twelve Months)

PODSTAWOWE ZASADY WYDAWANIA MATERIAtU
Detektyw Gietdowy, zwany dalej ,,Materiatem” zostat przygotowany przez Noble Securities S.A. (,,NS”) z siedzibg w Warszawie.

Podstawg do opracowania Materiatu byty publicznie dostepne informacje w dniu jego sporzadzenia. WykorzystaliSmy miedzy innymi raporty biezgce i okresowe, ktdre publikuje Emitent
w ramach wykonywania swoich obowigzkéw informacyjnych.

Materiat wyraza wytgcznie wiedze oraz poglady Analityka, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.

Przedstawione w Materiale elementy ocenne, oparte sg wytacznie o analize przeprowadzong przez Analityka. Nie byty one uzgadniane z Emitentem ani z innymi podmiotami. Opieraja sie
na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne.

NS ani Analityk nie gwarantujg, ze prognozy sie sprawdzg.

INTERESY LUB KONFLIKTY INTERESOW, KTORE MOGEYBY WPLYNAC NA OBIEKTYWNOSC MATERIALU
Analityk nie jest strong jakiejkolwiek umowy zawartej z Emitentem i nie otrzymuje wynagrodzenia od Emitenta. Wynagrodzenie przystugujgce Analitykowi z tytutu sporzadzenia Materiatu,

nalezne od NS:

. nie jest bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczgcymi ustug maklerskich s$wiadczonych przez NS,
. nie zalezy od innych transakcji, ktére prowadzi NS lub jakakolwiek inna osoba prawna bedaca czescia grupy, do ktérej nalezy NS,
. nie jest zwigzane z optatami za transakcje, ktore otrzymujg NS lub te osoby.

Wynagrodzenie (ktére moze przystugiwaé w przysztosci z innego tytutu), moze by¢ w sposéb posredni uzaleznione od wynikéw finansowych NS, w tym z uzyskiwanych w ramach transakcji
z zakresu bankowosci inwestycyjnej dotyczgcych instrumentéw finansowych Emitenta.

NS petni funkcje animatora w odniesieniu do instrumentéw finansowych KGHM.

Jest mozliwe, ze NS ma lub bedzie miat zamiar ztozenia oferty $wiadczenia ustug na rzecz Emitentdw wskazanych w Materiale.

ROZWIAZANIA ORGANIZACYINE | ADMINISTRACYJNE ORAZ BARIERY INFORMACYJNE USTANOWIONE W CELU ZAPOBIEGANIA KONFLIKTOM INTERESOW ORAZ ICH UNIKANIA
Ogdlny opis Regulaminu zarzgdzania konfliktami intereséw w Noble Securities S.A. zawarty jest w Pkt. XIV. dokumentu Szczegétowe informacje dotyczqce Noble Securities S.A.
zamieszczonego na stronie internetowej: www.noblesecurities.pl w zaktadce: Dom maklerski/Regulamin maklerski/Dokumenty.
Na zyczenie Klienta, NS przekaze przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej NS www.noblesecurities.pl, dodatkowe informacje na temat Regulaminu
zarzqdzania konfliktami interesow w Noble Securities S.A.
NS zapewnia organizacyjne oddzielenie od siebie Analitykéw od oséb (zespotéw) wykonujacych czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw. Zapobiegamy
powstawaniu konfliktéw intereséw. W przypadku powstania takiego konfliktu umozliwiamy ochrone intereséw Klienta przed jego szkodliwym wptywem. Analitycy nie posiadaja dostepu
do informacji o transakcjach zawieranych na rachunek wtasny NS oraz do zlecen Klientéw. NS dba o to, by nie istniata mozliwos¢ wywierania przez osoby trzecie jakiegokolwiek
niekorzystnego wptywu na sposéb wykonywania pracy przez Analitykdw. NS dba, aby wynagrodzenia jednej jednostki organizacyjnej:

. nie byly powiazane z wysokoscig wynagrodzen pracownikéw innej jednostki organizacyjnej lub

. nie zalezaty od przychodéw osigganych przez inng jednostke organizacyjna, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wiazg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw.
NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy przeptywu informacji poufnych oraz stanowiacych tajemnice zawodowga. Ma on na celu zabezpieczenie informacji poufnej lub
tajemnicy zawodowej oraz zapobieganie nieuzasadnionemu ich przeptywowi badz niewtasciwemu ich wykorzystaniu. NS ogranicza do niezbednego minimum krag oséb majgcych dostep
do informacji poufnej lub tajemnicy zawodowej. W celu kontrolowania dostepu do istotnych informacji o charakterze niepublicznym, w ramach NS funkcjonujg wewnetrzne ograniczenia
i bariery w przekazywaniu informacji. Sa to tzw. chifiskie mury, czyli zasady, procedury i fizyczne rozwigzania majace na celu uniemozliwienie przeptywu i wykorzystania informacji poufnej
oraz stanowigcych tajemnice zawodowa. NS stosuje ograniczenia w fizycznym dostepie (odrebne pokoje, szafy zamykane na klucz) oraz w zakresie dostepu do systemdw informatycznych.
Regulamin $wiadczenia przez Noble Securities S.A. ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunkéw papierdéw wartosciowych i rachunkdw pienieznych okresla:

. zasady sporzadzania analiz oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, a takze

. procedure wewnetrznga regulujgca przedmiotowy zakres.
NS ujawnia w tresci sporzgdzanych przez siebie Materiatéw wszelkie powigzania i okolicznosci, ktére mogtyby negatywnie wptynaé na obiektywnos¢ sporzgdzanych Materiatow.
Zakazane jest:

. przyjmowanie przez NS lub Analityka korzysci materialnych lub niematerialnych od podmiotéw posiadajacych istotny interes w tresci Materiatu,

. proponowanie Emitentowi przez NS lub Analityka tresci korzystnej dla tego Emitenta.
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. udostepnianie Emitentowi lub innym osobom niz Analitycy, Materiatu, zawierajgcego tres¢ zalecenia lub cene docelowa, przed rozpoczeciem jego dystrybucji w celach innych
niz weryfikacja zgodnosci dziatania NS z jego zobowigzaniami prawnymi.
NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy zasad zawierania transakcji osobistych przez osoby zaangazowane, ktdry m.in. zabrania wykorzystywania do transakcji osobistych
informacji uzyskanych w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami stuzbowymi.
Analitycy nie moga:

. zawiera¢ transakcji osobistych dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta bgdz powigzanych instrumentéw finansowych przed rozpoczeciem rozpowszechniania
Materiatu,

. zawierac transakcji osobistych sprzecznych z trescig Materiatu oraz

. zawiera¢ transakcji osobistych w przypadku, gdy NS rozpoczyna lub prowadzi prace nad emisjg instrumentéw finansowych Emitenta od czasu powziecia przez Analityka

informacji w tym zakresie do czasu opublikowania prospektu — w przypadku oferty publicznej albo do uruchomienia oferty.

POZOSTALE INFORMACIJE | ZASTRZEZENIA
NS zapewnia, ze Materiat zostat przygotowany z nalezytg starannoscig i rzetelnoscig. Analityk opart go o ogdlnodostepne fakty i informacje, ktére uznat za wiarygodne, rzetelne i

obiektywne. Jednak NS ani Analityk nie gwarantujg, ze sa one w petni doktadne i kompletne. W przypadku gdy Materiat wskazuje adresy stron internetowych, z ktérych korzystano przy
sporzadzeniu Materiatu ani Analityk ani NS nie biorg odpowiedzialnosci za zawartos$¢ tych stron.

Inwestowanie moze wigzac sie z duzym ryzykiem inwestycyjnym. Materiat nie moze by¢ traktowany jako zapewnienie lub gwarancja NS unikniecia strat, lub osiggniecia potencjalnych lub
spodziewanych rezultatéw, (zyskdw lub innych korzysci z transakcji realizowanych na jego podstawie) lub w zwigzku z powstrzymaniem sie od realizacji takich transakcji. Ogélny opis
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe jest przedstawiony na www.noblesecurities.pl w zaktadce Dom
maklerski/Rachunek maklerski/Dokumenty. NS zwraca uwage, ze powyzsze informacje zostaty sporzadzone z nalezytg starannoscia, w sposob rzetelny oraz zgodnie z najlepsza wiedzg NS,
jednak moga nie by¢ wyczerpujgce. W konkretnej sytuacji, w jakiej znajduje sie lub bedzie znajdowac sie inwestor, mogg zaistnie¢ lub zaktualizowa¢ sie inne czynniki ryzyka, niz te, ktére
zostaty wskazane w powyzszej informacji przez NS. Inwestor powinien mie¢ na uwadze, ze inwestycje w poszczegdlne instrumenty finansowe mogg pociagnac za sobg utrate czesci lub
catosci zainwestowanych srodkdw, a nawet wigzac sie z koniecznoscia poniesienia dodatkowych kosztéw.

d 1o d

j oceny i uwzglednienia innych okolicznosci niz wskazywane przez Analityka czy przez NS.
Ostateczna decyzja w zakresie dokonania okreslonych transakcji w oparciu o Materiat, w szczegélnosci zbycia lub nabycia instrumentu finansowego lub powstrzymania sie od
dokonania takich transakgji, nalezy wytacznie do inwestora.

lia ni

Inwestorzy korzystajacy z Materiatu nie moga zrezygnowac z przepro

Materiat zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢, w szczegdlnosci z zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9
marca 2016 r. uzupetniajacym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkow
technicznych do celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw. Materiat stanowi badanie inwestycyjne, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Materiat ani zaden z jego fragmentdéw nie stanowi:

e oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny,

e podstawy do zawarcia umowy lub powstania zobowigzania,

e publicznego proponowania nabycia instrumentdw finansowych ani oferty publicznej instrumentdw finansowych w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

e zaproszenia do subskrypcji lub zakupu papieréw wartosciowych Emitenta,

e ustugi doradztwa inwestycyjnego ani ustugi zarzadzania portfelami, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

e porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub porady innego rodzaju.

Materiat:

e sporzadzany jest bez uwzglednienia indywidualnej sytuacji oraz potrzeb inwestora i nie stanowig ustugi doradztwa inwestycyjne go,

jest dystrybuowany wsrod Klientéw i pracownikéw NS.

jest przeznaczony do rozpowszechniania wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, a nie jest przeznaczony do rozpowszechniania lub przekazywania, bezposrednio ani posrednio,
na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Japonii lub Australii, ani obszaru zadnej innej jurysdykcji, gdzie rozpowsze chnianie takie stanowitoby naruszenie odpowiednich
przepiséw danej jurysdykeji lub wymagato zarejestrowania w tej jurysdykcji,

nie zawiera wszystkich informacji o Emitencie i nie umozliwia petnej oceny Emitenta, w tym w zakresie sytuacji finansowej Emitenta, poniewaz do Materiatu zostaty wybrane tylko
niektdére dane dotyczace Emitenta,

ma wytacznie charakter informacyjny, wiec nie jest mozliwa kompleksowa ocena Emitenta na podstawie Materiatu,

nie zostat ujawniony Emitentowi, do ktérego sie bezposrednio lub posrednio odnosi przed pierwszym rozpowszechnieniem.

UWAGI KONCOWE
Analitycy sporzadzajacy Materiat:
- Dariusz Nawrot — Dyrektor Dep. Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A.
- Krzysztof Radojewski - Zastepca Dyr. Dep. Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A.
- Dariusz Dadej — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Michat Sztabler — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Mateusz Chrzanowski — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Krzysztof Ojczyk — Starszy Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Jacek Borawski — Starszy Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Szymon Pogoda — Asystent Analityka Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A

Zakonczenie sporzgdzania Materiatu nastapito 11.09.2026 o godz. 08:48. Pierwsze rozpowszechnienie materiatu nastapito 11.09.2026 godz. 08:50.

Rozpowszechnianie lub powielanie Materiatu (w catosci lub w jakiejkolwiek czesci) bez uprzedniej pisemnej zgody Noble Securities S.A. jest zabronione.
Noble Securities S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego
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Detektyw Gieldowy .

KONTAKT

DEPARTAMENT ANALIZ | DORADZTWA

Dariusz Nawrot
dariusz.nawrot@noblesecurities.pl

tel. +48 783931515

Budownictwo, deweloperzy, przemyst, chemia
Krzysztof Radojewski
krzysztof.radojewski@noblesecurities.pl
tel.: +48 669 102 509

Biotechnologia

Mateusz Chrzanowski, DI
mateusz.chrzanowski@noblesecurities.pl
tel.: +48 785 904 686

Producenci gier, przemyst, automotive, XTB
Michat Sztabler
michal.sztabler@noblesecurities.pl

tel.: +48 667 852 196

Energetyka, wydobycie, przemyst

Dariusz Dadej
dariusz.dadej@noblesecurities.pl

tel.: +48 602 445 334

Handel detaliczny, przemyst

Krzysztof Ojczyk, MPW
krzysztof.ojczyk@noblesecurities.pl

tel.: +48 12 422 31 00

Analiza techniczna

Jacek Borawski
jacek.borawski@noblesecurities.pl

tel: +48 697 970 113

Analiza techniczna

Szymon Pogoda

szymon.pogoda@noblesecurities.pl
tel. +48 785925 184

piatek, 11 wrzesnia 2026

DEPARTAMENT OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH

Jacek Paszkowski, CFA
jacek.paszkowski@noblesecurities.pl
tel: +48 22 244 13 02

mobile: +48 783 934 027

Piotr Dudzinski
piotr.dudzinski@noblesecurities.pl
tel: +48 22 244 13 04
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