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Warunki Emisji obligacji serii B spotki Imperial Capital Construction sp. z 0.0. z siedzibqg w Krakowie

1. DEFINICJE
1.1. W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im ponizej:
1.1.1. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

nad opracowywaniem wskaznikow referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, ktorym
dla WIBOR na dzierh sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW Benchmark S.A.
z siedzibg w Warszawie;

Z7

»Administrator Zabezpieczen” oznacza Gessel Trust Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Sienna 39 / XV pietro, 00-121 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000734049, ktéra
na podstawie umowy zawartej z Emitentem petni w odniesieniu do zabezpieczert Obligacji
Programu w postaci Poreczen i Weksla funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu

art. 29 Ustawy o Obligacjach;

»~Agent Emisji” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy
petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujgcego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen z Obligacji);

»~Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjng, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta ptatniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (tj. podmiotu posredniczacego w przekazywaniu KDPW sSrodkéw pienieznych
na potrzeby spetnienia $wiadczen z Obligacji);

»Aktywa Emitenta” oznacza wartos¢ bilansowg aktywow Emitenta wykazanych w ostatnim,
zbadanym przez biegtego rewidenta rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta lub
srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta;

,Alternatywny System Obrotu” lub ,,ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

»,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku czego
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji w procesie ich emisji, okreslong
w pkt 7.2;

,Depozyt” oznacza depozyt papierow wartoSciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktéorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

,Dzien Badania” oznacza 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego do Dnia
Wykupu;

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zapisane
w Ewidencji;
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1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

»,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Woczesniejszego Wykupu. Dni Pfatnosci Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe zostaty
okreslone w pkt 13.3.2;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposob
umozliwiajacy podejmowanie czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji
i realizacjg Swiadczen z tytutu Obligacji;

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotdw uprawnionych
do otrzymania swiadczen z Obligacji, przypadajgcy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Ptatnosci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzieA ztozenia
zadania, odpowiednio, natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie, odpowiednio, dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu,
w ktorym kwota swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkow wskazanych
w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny dzien jako
Dzien Ustalenia Praw;

,Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;

,Dzien Przydziatu” oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona Przydziatu Obligacji, o ktorym
mowa w pkt 9.1;

»,Dzien Woczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio dzien Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta ustalony zgodnie z pkt 12.4 lub dzieh Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza ustalony zgodnie z pkt 12.3;

»Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 11.1;
,Dzien Zakorczenia Przyjmowania Zadan” ma znaczenie nadane w pkt 12.3.6 lit. a);

,Emitent” lub ,Spotka” oznacza spdtke Imperial Capital Construction Sp. z o0.0. z siedzibg
w Krakowie, ul. Wadowicka 7, 30-347 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0001124025,
NIP: 6793307936, REGON: 529492717, o kapitale zaktadowym w wysokosci 10.000,00 zt, dla
ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem https://raporty.imperialcapital.pl/ic-
construction , bedgca emitentem Obligacji;

»Ewidencja” oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4
pkt 4) Ustawy o Obrocie;

,Firma Inwestycyjna” oznacza spotke Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta
67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
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1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

1.1.33.

1.1.34.

1.1.35.

1.1.36.

1.1.37.

1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.

1.1.41.

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, bedacy firma inwestycyjna
w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy o Obrocie, za posrednictwem ktorej bedzie prowadzona
Oferta;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Grupa Poreczyciela” oznacza grupe kapitatowg, w sktad ktorej wchodzg Emitent, Poreczyciel
1 oraz spétki bezposrednio i posrednio zalezne od Emitenta, Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2;

III

»Iimperial Capital”, ,Poreczyciel 1” oznacza spotke Imperial Capital sp. z o0.0. z siedzibg
w Krakowie, ul. Wadowicka 7, 30-347 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000534246, NIP:
6772384771, REGON: 360332565, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.000.000.00 zt, dla

ktérej prowadzona jest strona internetowa pod adresem www.imperialcapital.pl;

,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne Grupy Poreczyciela” oznacza wartos¢ bilansowa kapitatu
wtasnego Grupy Poreczyciela wykazanego w ostatnim sporzgdzonym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Poreczyciela;

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu nie
wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Kodeks postepowania cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
handlowych;

,Kontrahent  Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktdrego sg rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg
ryzyko jego zmian, w szczegdlnosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A.;

»Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt 13.12 wartos$¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym;

»,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 13.4;

,Kwota Wykupu” oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

»Marza” oznacza wartos$¢ procentowg okreslong zgodnie z pkt 13.4.1, stuzagcg do ustalenia
Oprocentowania Obligacji;

»Marza Dodatkowa” oznacza wartos¢ procentowg wyznaczong zgodnie z pkt 13.4.4 stuzacg do
wyznaczenia Marzy;

»Marza Podstawowa” ma znaczenie nadane w pkt 13.4.3;

»,Memorandum Informacyjne” lub ,,Memorandum” oznacza memorandum informacyjne,
o ktorym mowa w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie;

,Obligacje” oznacza emitowane przez Emitenta w ramach Programu, na podstawie Uchwaty
Emisyjnej oraz Uchwaty Programowej, obligacje zwykte na okaziciela serii B, ktorych warunki
emisji okre$lajg niniejsze Warunki Emisji;
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1.1.42.

1.1.43.

1.1.44.

1.1.45.

1.1.46.

1.1.47.

1.1.48.

1.1.49.

1.1.50.

1.1.51.

1.1.52.

1.1.53.

1.1.54.

1.1.55.

1.1.56.

1.1.57.

1.1.58.

,,Obligacje Programu” oznacza obligacje w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktére
zostaty lub zostang wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu, w tym rowniez
Obligacje, z ktérych wierzytelnosci zostaty objete zabezpieczeniami okreslonymi w pkt 14;

»,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktdérej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

»Odsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom Swiadczenie okresowe z tytutu Obligacji, obliczane
i nalezne zgodnie z pkt 13;

,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny
dla wtasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,0gloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na podstawie Memorandum Informacyjnego;

,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtgcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia). Szczegétowe daty rozpoczecia i zakonczenia
poszczegdlnych Okreséw Odsetkowych zostaty okreslone w pkt 13.3.2;

,Okres Opdznienia w Powiadomieniu” ma znaczenie nadane w pkt 12.3.6 lit. f);

,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowg powiekszong o Marze, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt 13.4.1;

»Ordynacja podatkowa” oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa;

,O$wiadczenia Egzekucyjne” oznacza facznie Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez
Emitenta, Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1, Oswiadczenie
o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2;

»,Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta” ma znaczenie nadane w pkt 15.1;

,O0Swiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1” ma znaczenie nadane
w pkt 15.2.1;

,OSwiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2” ma znaczenie nadane
w pkt 15.2.2;

»,0$wiadczenie Zgodnosci” ma znaczenie nadane w pkt 16.6;

,PLN”, ,zt” lub ,ztoty” oznacza polski ztoty, tj. prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej
Polskiej zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim;

»,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;
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1.1.59.

1.1.60.

1.1.61.

1.1.62.

1.1.63.

1.1.64.

1.1.65.

1.1.66.

1.1.67.

1.1.68.

1.1.69.

1.1.70.

1.1.71.

1.1.72.

1.1.73.

1.1.74.

1.1.75.

1.1.76.

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza,
ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

,Podstawowa Dziatalno$¢ Gospodarcza” oznacza dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta,
Poreczyciela 1 lub Grupe Poreczyciela, obejmujacg w szczegdlnosci

(i) Nabywanie, posiadanie oraz zarzadzanie nieruchomosciami, w tym gruntami oraz
nieruchomosciami komercyjnymi i mieszkaniowymi;

(ii) Realizacje projektéw deweloperskich oraz realizacje robdét budowlanych i ustug
towarzyszacych;

,,POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujgcy na depozytach niezabezpieczonych
instytucji kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzien Emisji przez Komitet
Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej jako docelowy wskaznik referencyjny majacy zastgpic
WIBOR, a ktérego administratorem docelowo ma zosta¢c GPW Benchmark S.A. z siedzibg
w Warszawie;

,Poreczenia” oznacza tgcznie Poreczenie 1 i Poreczenie 2, a kazde z nich z osobna zwane
Poreczeniem;

,Poreczenie 1” ma znaczenie nadane w pkt 14.5;
,Poreczenie 2” ma znaczenie nadane w pkt 14.6;
,Poreczyciel 1” oznacza Imperial Capital;

,Poreczyciel 2” oznacza Pana Macieja Trzmielewskiego, bedgcego beneficjentem rzeczywistym
Grupy Poreczyciela;

,Poreczyciele” oznacza tgcznie Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2, kazdy z osobna zwany
Poreczycielem;

,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne;
,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;
,Premia” ma znaczenie nadane w pkt 12.4.7;

,Program” oznacza ustanowiony przez Emitenta na podstawie Uchwaty o Programie | Program
Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych obligacji nie
wyzszej niz 60.000.000 (szesédziesigt miliondw) ztotych;

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 12.3.3;
»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosSciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

»,Regulacje ASO” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury iinnego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW okreslajgce zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu
Catalyst, w szczegdlnosci Regulamin ASO;
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1.1.77.

1.1.78.

1.1.79.

1.1.80.

1.1.81.

1.1.82.

1.1.83.

1.1.84.

1.1.85.

1.1.86.

1.1.87.

1.1.88.

1.1.89.

1.1.90.

1.1.91.

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdétowe Zasady Dziatania KDPW;

»Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu;

»,Regulamin KDPW” oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie;

»,Rozporzadzenie o WskaZnikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014;

»,Rozporzadzenie 2017/1129” lub ,Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

»Sprawozdania Finansowe Emitenta” oznacza niezbadane podtroczne jednostkowe oraz
zbadane roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie
z aktualnie stosowanymi na dzied sporzgdzenia danego sprawozdania finansowego
standardami sprawozdawczosci finansowej;

Sprawozdania Finansowe Grupy Poreczyciela” oznacza niezbadane podfroczne oraz zbadane
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Poreczyciela, sporzadzone zgodnie
z aktualnie stosowanymi na dzien sporzadzenia danego sprawozdania finansowego
standardami sprawozdawczosci finansowej;

»,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 13.6 — 13.20 stope bazowg, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem
https://raporty.imperialcapital.pl/ic-construction lub innym, ktéry go zastgpi;

»,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

,Uchwata Emisyjna” oznacza uchwate nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 25 sierpnia 2026r.
w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii B w ramach | Programu Emisji Obligacji
i ustalenia warunkdw ich emisji;

,Uchwata o Programie” oznacza uchwate nr 1 Zarzagdu Emitenta z dnia 10 czerwca 2026 .
w sprawie ustanowienia w Spétce | Programu Emisji Obligacji;

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;
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1.1.92.

1.1.93.

1.1.94.

1.1.95.

1.1.96.

1.1.97.

1.1.98.

1.1.99.

1.1.100.

1.1.101.

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych;

»,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci;

»,Wartos¢ Godziwa Aktywéw Nieruchomosciowych” oznacza taczng wartos$¢ nastepujgcych
aktywow Grupy Poreczyciela:

(i) obiektéw gotowych — wycenianych metodg dochodowa na podstawie aktualnych
operatow szacunkowych;

(ii) gotowych lokali przeznaczonych do sprzedazy — wycenianych wedtug sredniej ceny
ofertowej za 1 m? wynikajacej z aktualnego cennika danej inwestycji, jednak nie
wyzszej niz historyczna $rednia cena sprzedazy 1 m? lokali w danej inwestycji. W celu
unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze historyczna Srednia cena sprzedazy bedzie
wyznaczana jako $rednia wazona powierzchnig cena sprzedazy za 1 m? lokali
sprzedanych w okresie rozpoczynajgcym sie od sprzedazy pierwszego lokalu w danej
inwestycji i koiczacym w Dniu Badania;

(iii) zapaséw (obejmujgcych grunty oraz poniesione nakfady) — wycenianych metoda
pozostatosciows;

(iv) gruntéw nieujetych w zapasach — wycenianych na podstawie aktualnych operatow
szacunkowych, z zastosowaniem metody poréwnawczej;

(v) zaliczek i zadatkow na zakup gruntéw — w wysokosci faktycznie wydatkowane;j.

»,Warunki Emisji” oznaczajg niniejszy dokument, ktory stanowi warunki emisji Obligacji
w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

»Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt 12;

»Weksel” ma znaczenie nadane w pkt 14.6;

,WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate), ktorego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktorego stawki ustalane sg na fixingu zgodnie
z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyziej wymienionego administratora, lub za posrednictwem
uprawnionych dystrybutoréow informacji;

»Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt 13.10, ktéry
zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Wskaznik Wyptacalnosci Grupy Poreczyciela” oznacza stosunek tgcznej wartosci
oprocentowanego Zadtuzenia Finansowego Netto Grupy Poreczyciela do Wartosci Godziwej
Aktywow Nieruchomosciowych pomniejszonych o zaliczki od klientéw z tytutu zawartych
umow deweloperskich, obliczany kazdorazowo na dzien, na ktéry sporzgdzono Sprawozdanie
Finansowe Grupy Poreczyciela i ustalany na podstawie danych zawartych w opublikowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Poreczyciela;

»Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta” oznacza stosunek tgcznej wartosci oprocentowanego
Zadtuzenia Finansowego Netto Emitenta do Aktywdéw Emitenta, obliczany kazdorazowo na
dzien, na ktéry sporzadzono Sprawozdanie Finansowe Emitenta i ustalany na podstawie danych
zawartych w opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta (przy czym na potrzeby
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1.2.

1.1.102.

1.1.103.

1.1.104.

1.1.105.

1.1.106.

1.1.107.

liczenia zadtuzenia Emitenta wyfaczeniu ulega zadtuzenie podporzadkowane pod sptate
obligacji);

,,Wysokos$¢ Zabezpieczenia” oznacza kwote rowng 200% wartosci nominalnej wszystkich
wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji Programu, przy czym nie wiecej niz 120.000.000,00
PLN (sto dwadziescia miliondw ztotych 00/100);

»Zadtuzenie Finansowe Netto Emitenta” oznacza zadtuzenie Emitenta z tytutu:

(i) otrzymanych srodkéw pienieznych w formie kredytéw lub pozyczek udzielonych przez
banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

(i) wyemitowanych obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,
(iii) zobowigzan z tytutu umow leasingu,
- z wytaczeniem zobowigzan podporzgdkowanych sptacie Obligacji;

pomniejszone o S$rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zgodnie z danymi zawartymi
w najnowszym publicznie dostepnym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta;

,Zadtuzenie Finansowe Netto Grupy Poreczyciela” oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy
Poreczyciela z tytutu:

(i) otrzymanych srodkéw pienieznych w formie kredytéw lub pozyczek udzielonych przez
banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

(i) wyemitowanych obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,
(iii) zobowigzan z tytutu umoéw leasingu,
- z wytaczeniem Zobowigzan Podporzgdkowanych sptacie Obligacji;

pomniejszone o S$rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zgodnie z danymi zawartymi
w najnowszym publicznie dostepnym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Poreczyciela.

,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdétu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach;

,Zobowigzania Podporzadkowane” oznacza taczng wartos¢ bilansowa zobowigzan Emitenta
wobec Poreczycieli i podmiotéw powigzanych osobowo lub kapitatowo z Poreczycielami,
z ktérych wszelkie pfatnosci, w tym w szczegdlnosci wyptata odsetek i sptata wartosci
nominalnej zobowigzania, nastepujg po Dniu Wykupu;

,Zobowigzania z Obligacji Programu” majg znaczenie nadane im w pkt 14.2.

O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej w Warunkach Emisji:

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

wszelkie wyrazenia zdefiniowane w pkt 1.1 w liczbie pojedynczej majg przypisane znaczenie
takze w liczbie mnogiej i odwrotnie;

wszelkie odwotania do punktow odnoszg sie do odpowiednich punktéw Warunkow Emisji;

wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego zmiany
oraz zafaczniki;

wszelkie odniesienia do przepisu prawa nalezy interpretowac jako odniesienia do tresci tego
przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub utraty mocy obowigzujacej,
do przepisu, ktéry go zastgpit, albo ktéry reguluje zasadniczo takg samg materie, jak przepis
uchylony;
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

4.1.

4.2.

1.2.5. wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek podmiotu oznaczajg réwniez nastepcéw prawnych
takiego podmiotu.

STATUS PRAWNY OBLIGACII

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii oznaczonej
jako B, w ktorym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb
i w terminach w nich okreslonych.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta,
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) rowne wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych
lub przysztych, niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzagdkowanych zobowigzan Emitenta.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
w Ewidencji i do czasu rejestracji Obligacji w KDPW przystugujg osobom wpisanym w Ewidencji jako
osoby uprawnione z tych Obligacji. Od dnia rejestracji Obligacji w KDPW skutkujgcej zapisaniem Obligacji
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym Obligacje bedg przystugiwac osobie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO w terminie do dnia 23
czerwca 2027 r.

PODSTAWA PRAWNA | TRYB EMISJI OBLIGACII

Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawg o Obligacjach i Uchwata o Programie, na podstawie Uchwaty
Emisyjne;.

Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy prawa dotyczace instrumentéw
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, dla ktdrej nie ma
obowigzku opublikowania prospektu i o ktérej mowa w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, tj. oferty
publicznej Obligacji, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej,
liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz
5000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z tytutu ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz
1000000 euro i bedg mniejsze niz 5000000 euro, prowadzonej w oparciu
o Memorandum Informacyjne.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej, w sposdb
szczegbétowo okreslony w Memorandum Informacyjnym.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust. 4 — 8
oraz art. 8a ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
o Obrocie i Regulacjami KDPW.

Strona 10z 37




Warunki Emisji obligacji serii B spotki Imperial Capital Construction sp. z 0.0. z siedzibqg w Krakowie

4.3.

5.1.

5.2.

6.1.

7.1.

7.2.

8.1.

8.2.

8.3.

9.1.

9.2.

9.3.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie mogg byc¢
przenoszone. Jezeli Emitent nie spetni w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji Swiadczen z tytutu
wykupu Obligacji albo spetni je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji zostanie
przywrécona po uptywie tego terminu, przy czym prawa z Obligacji nie bedg mogty zostaé przeniesione
na klienta detalicznego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

CEL EMISJI

Emitent nie okreslit celu emisji w mysl art. 32 Ustawy o Obligacjach.

Srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji Emitent zamierza przeznaczy¢ na:
5.1.1. pokrycie kosztéw emisji Obligacji, lub

5.1.2. zakup nieruchomosci gruntowej, na ktorej planowana jest budowa budynku
ustugowego/mieszkaniowego (,Wadowicka B”), potozonej przy ul. Wadowickiej w Krakowie,
lub

5.1.3. zakup nieruchomosci gruntowej, na ktorej planowana jest budowa budynku
ustugowego/mieszkaniowego (,Wadowicka C”), potozonej przy ul. Wadowickiej w Krakowie,
lub

5.1.4. zakup nieruchomosci gruntowej, na ktérej planowana jest budowa budynkéw mieszkalnych
(,, Truszkowskiego C”), potozonej przy ul. Truszkowskiego w Krakowie, lub

5.1.5. dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.

WALUTA OBLIGACII

Obligacje sg emitowane w ztotych (PLN).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA

Warto$¢é nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto 00/100) ztotych.
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto 00/100) ztotych.
WIELKOSC EMISJI

Przedmiotem emisji (Oferty) jest nie wiecej niz 210.000 (dwiescie dziesie¢ tysiecy) Obligacji o tacznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.000.000 (dwadziescia jeden milionéw) ztotych,
z zastrzezeniem pkt 8.2.

Ostateczna liczba i taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona wskutek
dokonania przez Emitenta przydziatu Obligacji i ich rejestracji w Ewidencji.

Emitent okreslit prég emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach na poziomie 150.000
(pietnascie tysiecy) Obligacji.

PLANOWANY DZIEN PRZYDZIALU, PLANOWANY DZIEN EMISJI

Z zastrzezeniem mozliwej zmiany harmonogramu Oferty, planowanym Dniem Przydziatu jest dzien
8 wrzesnia 2026 r.

Z zastrzezeniem mozliwej zmiany harmonogramu Oferty, planowanym Dniem Emisji jest dzien
9 wrzesnia 2026 r.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem osiggniecia progu emisji, o ktdrym mowa
w pkt 8.3 Warunkow Emisji.
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10.
10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.10.

11.

11.1.

SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

Obligatariuszom przystuguje prawo wytgcznie do nastepujacych swiadczen:
10.1.1. Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
10.1.2. sSwiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

10.1.3. w przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zzadanie Emitenta - Swiadczenia pienieznego
dodatkowego w postaci Premii.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i witasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien
Ptatnosci. W zwigzku z powyzszym, miejscem spetnienia Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktory spetniane jest powyzsze swiadczenie.

Na podstawie odrebnego porozumienia zawartego pomiedzy Emitentem a Obligatariuszem,
z zastrzezeniem Regulacji KDPW, ptatnosc¢ z tytutu Obligacji moze zostaé przez Emitenta dokonana na
rzecz takiego Obligatariusza bez posrednictwa KDPW. W takim przypadku miejscem spetnienia
Swiadczenia z Obligacji jest siedziba lub miejsce zamieszkania Obligatariusza, na rzecz ktérego spetniane
jest powyzsze sSwiadczenie.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczern wzajemnych
(chyba ze takie potrgcenia s3 wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem
przepisdw prawa obowigzujgcego w Dniu Pfatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub
pobran z tytutu podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania
przez Emitenta (lub inny podmiot) takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa
obowigzujacego w Dniu Ptatnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot
wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig
z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub
innych naleznosci publicznoprawnych.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane
przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek powinny by¢ przez Obligatariusza przekazane w formie
i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu. Dla unikniecia watpliwosci,
brak ptatnosci na rzecz Obligatariusza swiadczenia pienieznego z tytutu Obligacji spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku lub wskazaniem przez
Obligatariusza nieprawidtowego rachunku nie stanowi zwioki Emitenta w spetnieniu takiego
Swiadczenia, jak tez naruszenia dajgcego podstawe do zastosowania pkt 12.3.1. lit. b).

W przypadku opdinienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwac bedg odsetki ustawowe za opdznienie.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

WYKUP OBLIGACII

Dniem Wykupu jest dzien 9 wrzesnia 2030 .
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11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

12,

12.1.

12.2.

12.3.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 12, w ktédrym Obligacje stang sie
wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzieh Wczesniejszego Wykupu”):

11.2.1. w zwigzku z wystgpieniem podstawy natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 12.1
lub 12.2,

11.2.2. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 12.3. lub
11.2.3. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt 12.4.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dziern niebedacy Dniem
Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po, odpowiednio,
Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta takze Premii.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos$¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACII
Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach:

12.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

12.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Natychmiastowy wykup w przypadku pofaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach:

12.2.1. W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do emitowania
Obligacji.

12.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote
rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Opcja Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:
12.3.1. Woczesniejszy wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu
posiadanych Obligacji.
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b) Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdznienia w spetnieniu ktéregokolwiek ze swiadczen z tytutu Obligacji,
nie krétszego jednak niz 3 dni.

12.3.2. Woczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach:

W przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia zabezpieczenia
w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

12.3.3. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

W przypadku, gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (,Przypadek
Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze zagdac wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligaciji:

a) Zmiana prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej

i Emitent lub Poreczyciel 1 zmienig rodzaj prowadzonej Podstawowej Dziatalnosci
Gospodarczej.

ii. Za zmiane rodzaju prowadzanej Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej w istotnej
czesci rozumie sie sytuacje, w ktdrej przychody Emitenta lub Grupy Poreczyciela
z Podstawowe]j Dziatalnosci Gospodarczej, wyniosg mniej niz 75% catkowitych
przychoddéw Grupy Poreczyciela, na podstawie rocznych skonsolidowanych przychodéw
Grupy Poreczyciela poczawszy od Sprawozdania Finansowego Grupy Poreczyciela
sporzadzonego za rok 2026 .

b) Zaprzestanie dziatalnosci

Emitent lub Poreczyciel 1 zaprzestang lub o$wiadczg, ze zamierzajg zaprzestaé¢ prowadzenia
w catosci lub istotne]j czesci Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej, ktorg prowadzit w dniu
podjecia Uchwaty Zarzadu.

c) Zmiana wtascicielska, zmiana formy prawnej, przeksztatcenie

i Emitent lub Poreczyciel 1 podejmie uchwate w przedmiocie: i) przeksztatcenia
(ii) potaczenia lub iii) przejecia innego podmiotu bez uprzedniej zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy (przy czym wytgczeniu ulegajg potaczenia podmiotéw wewnatrz Grupy
Poreczyciela oraz przeksztatcenie Emitenta lub Poreczyciela 1 w spotke akcyjng);

ii.  Zmianie ulegnie struktura wtascicielska Emitenta lub Poreczyciela 1, wskutek czego: Pan
Maciej Trzmielewski utraci kontrole nad Emitentem lub Poreczycielem 1, w tym bedzie
posiada¢ facznie posrednio lub bezposrednio mniej niz 75% (siedemdziesigt piec
procent) udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta lub Poreczyciela 1 oraz mniej niz 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) ogétu gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Emitenta lub
Poreczyciela 1.

d) Wskaznik Zadtuzenia Netto

Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta (w zaokragleniu do czesci setnych) bedzie wyzszy niz
0,50 na ostatni Dzien Badania wyznaczonego na podstawie ostatniego Sprawozdania
Finansowego Emitenta, chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi w formie uchwaty
zgode na czasowe przekroczenie Wskaznika Zadtuzenia Netto.

e) Wskainik Wyptacalnosci Grupy Poreczyciela (LTV)

Wskaznik Wyptacalnosci Grupy Poreczyciela (w zaokragleniu do czesci setnych) bedzie wyzszy
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niz 0,80 na ostatni Dzien Badania wyznaczonego na podstawie ostatniego Sprawozdania
Finansowego Grupy Poreczyciela, chyba ze Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi w formie
uchwaty zgode na czasowe przekroczenie Wskaznika Wyptacalnosci Grupy Poreczyciela.

f)  Podziat zysku i wyptata dywidendy; transfer gotéwki

W danym roku obrotowym Emitent lub Poreczyciel 1 dokona podziatu zysku i wyptaci
dywidende, dokona skupu akcji lub wykupu udziatéw lub dokona innej formy transferu
gotowki, zblizonej w sensie ekonomicznym do ww. wyptaty dywidendy, skupu akcji lub
wykupu udziatéw skutkujgcej transferem przedmiotowych aktywow poza Grupe Poreczyciela
w wysokosci przekraczajgcej 50% zysku netto wykazanego w ostatnim udostepnionym
Sprawozdaniu Finansowym Emitenta lub Sprawozdaniu Finansowym Grupy Poreczyciela.

g) Zabezpieczenie

Zobowigzanie Emitenta z tytutu Weksla lub zobowigzania Poreczyciela 1 lub Poreczyciela
2 z tytutu Poreczenia wygasng lub zostanie prawomocnie stwierdzona ich niewaznos¢ lub
bezskutecznosé;

h) Regulowanie zobowigzan przez Emitenta oraz podmioty z Grupy Poreczyciela (cross-
default)

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe

Grupy Poreczyciela w tacznej kwocie przekraczajgcej réwnowartos¢ 5.000.000,00 PLN, nie
zostato sptacone w terminie lub w sposdb prawnie skuteczny zostato postawione w stan
wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego
z powodu zazgdania wczesniejszej sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego w wyniku
wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i uptywu odpowiedniego okresu
do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty).

Powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia, jezeli zostanie usuniete
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta
pisemnego 7gdania Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

i) Rozporzadzenie majatkiem poza Grupe Poreczyciela

Jakikolwiek podmiot z Grupy Poreczyciela przeprowadzi jedna lub kilka powigzanych lub
niepowigzanych ze sobg transakcji na rzecz podmiotu nienalezgcego do Grupy Poreczyciela
lub niebedgcego Poreczycielem 2 i:
1. przedmiotem takiej transakcji beda aktywa o wartosci co najmniej
5% Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Grupy Poreczyciela oraz
a. transakcja zostanie przeprowadzona na warunkach odbiegajgcych od warunkéw
rynkowych o co najmniej 30% wartosci transakcji na niekorzys¢ jakiegokolwiek
podmiotu z Grupy Poreczyciela lub
b. w przypadku zbycia—zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci
rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami)
o zblizonej lub wyzszej wartosci rynkowej,
chyba, ze rozporzadzenie lub transakcja polega na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku
z pozyskaniem finansowania dla Podstawowej DziatalnoSci Gospodarczej jakiegokolwiek
podmiotu z Grupy Poreczyciela.

j)  Obcigzanie majatku i warunki dalszego zadtuzania

Emitent, Poreczyciel 1 lub jakikolwiek podmiot z Grupy Poreczyciela bez uprzedniej Zgody
Obligatariuszy ustanowi na swoim majatku jakiekolwiek zabezpieczenie zobowigzan wtasnych
lub zobowigzan podmiotu trzeciego, z wyjatkiem ustanowienia zabezpieczen:
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1) przewidzianych w Warunkach Emisji;

2) wynikajgcych z Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej lub biezacej dziatalnosci
operacyjnej Emitenta, Poreczyciela 1 lub Podmiotéw z Grupy Poreczyciela (w tym
w szczegolnosci nabywania gruntéw, realizacji inwestycji deweloperskich, realizacji
robot budowlanych oraz finansowania / refinansowania wskazanej wyzej
dziatalnosci podstawowej), na warunkach rynkowych;

3) na zabezpieczenie finansowan udzielanych Emitentowi, Poreczycielowi 1 lub
Podmiotom z Grupy Poreczyciela w przypadku refinansowania budynkéw biurowych
nalezgcych do Emitenta, Poreczyciela 1 lub Podmiotéw z Grupy Poreczyciela.

k) Udzielanie finansowania przez Emitenta

Emitent udzieli lub zobowiaze sie do udzielenia jako pozyczkodawca jakiejkolwiek pozyczki
jakiejkolwiek osobie lub jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Poreczyciela, o ile tagczna
kwota przekroczy 10% jednostkowych aktywdéw Emitenta.

1) Inne obligacje
Emitent wyemituje obligacje, ktore zostang objete przez podmioty spoza Grupy Poreczyciela
o terminie ostatecznego wykupu przypadajgcym przed Dniem Wykupu Obligacji, chyba ze
srodki pozyskane z takiej emisji zostang w catosci przeznaczone na wykup obligacji, ktérych
termin wykupu przypada przed terminem ostatecznego wykupu obligacji nowej emisji.

m) Bezwarunkowa opcja put

Emitent, Poreczyciel 1 lub podmiot wchodzacy w sktad Grupy Poreczyciela wyemituje
jakiekolwiek obligacje lub inne dtuzne instrumenty finansowe, ktorych warunki emisji beda
uprawniaty wierzyciela do Zzgdania wykupu bez spetnienia sie jakiegokolwiek warunku
(bezwarunkowa opcja put).

n) Kolejnos¢ sptat

W terminie przypadajgcym pdzniej niz 9 miesiecy przed dniem wykupu Obligacji Emitent,
Poreczyciel 1 lub podmiot wchodzacy w sktad Grupy Poreczyciela wykupi lub dokona nabycia
w celu ich umorzenia, lub podejmie decyzje o przedterminowym wykupie jakichkolwiek
obligacji o terminie zapadalnosci przypadajacym po terminie zapadalnosci Obligacji, chyba ze
Emitent dokona rownoczesnego wykupu Obligacji oraz Pozostatych Obligacji.

0) Postepowanie egzekucyjne

i Wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego Emitenta lub Poreczyciela 1;

ii. W odniesieniu do sktadnikéw majgtkowych Emitenta lub Poreczyciela 1 nastgpito zajecie
komornicze lub zostata skierowana egzekucja w kwocie przekraczajacej rownowartosc
5.000.000,00 PLN, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona Ilub
w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciggu 180 (sto osiemdziesiagt) dni od dnia
uzyskania przez Emitenta lub Poreczyciela 1 informacji o jej rozpoczeciu, i w razie
whiesienia srodka zaskarzenia nie zostata we wskazanym powyzej terminie wstrzymana
do czasu rozpatrzenia $srodka zaskarzenia, chyba ze Emitent lub Poreczyciel 1 ztozy,
zgodnie z art. 822 Kodeksu postepowania cywilnego, niebudzgcy watpliwosci dowdd na
pismie, ze obowigzku swojego dopetnit.

p) Brak ptatnosci zasgdzonych kwot (cross default)

Emitent, Poreczyciel 1 Ilub jakikolwiek podmiot z Grupy Poreczyciela nie zaptaci

w wymaganym terminie kwoty w tgcznej wysokosci co najmniej 5.000.000,00 PLN lub
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rownowartos$¢ tej kwoty w innej walucie, zasadzonej jednym lub wiecej prawomocnym
orzeczeniem lub ostateczng decyzjg administracyjng, od ktérych nie przystuguje srodek
zaskarzenia.

q) Niewyptacalnos¢

i Emitent lub Poreczyciel 1 ogtosi, ze stat sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséow
Prawa Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego;

ii.  Emitent lub Poreczyciel 1 uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢;

iii. Zpowodu zagrozenia niewyptacalnoscig Emitent lub Poreczyciel 1 rozpocznie negocjacje
z ogoétem lub wiekszoscig swoich wierzycieli w celu zmiany zasad spfaty swojego
zadtuzenia;

iv. W odniesieniu do Emitenta lub Poreczyciela 1 wyznaczony zostanie likwidator, syndyk,
zarzadca przymusowy, nadzorca sagdowy lub administrator.

r) Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

i.  Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta lub Poreczyciela 1 w celu
podjecia uchwaty w przedmiocie:

A. ztoienia wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta lub Poreczyciela 1
w rozumieniu Prawa Upadtosciowego; lub

B. ztozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta
lub Poreczyciela 1 w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

C. podjecia jakichkolwiek czynnosci majacych na celu inicjacje postepowania
o zatwierdzenie uktadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego
w stosunku do Emitenta lub Poreczyciela 1, w szczegdlnosci w przedmiocie
przygotowania propozycji uktadowych, zawarcia umowy z nadzorcg uktadu,
o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie
ustalenia  dnia  ukftadowego w rozumieniu art. 211 Prawa
Restrukturyzacyjnego.

lub odbedzie sie bez zwotania posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta lub Poreczyciela
1 obejmujgce swym porzadkiem lub przebiegiem podjecie uchwaty w ww. sprawach;

ii. Zostanie podjeta przez organ Emitenta lub Poreczyciela 1 jakakolwiek z uchwat,
o ktorych mowa powyzej lub nastgpi ztozenie przez Emitenta lub Poreczyciela 1 wniosku,
o ktérym mowa w pkt (i) lit. A - C powyzej bez uprzedniego podjecia uchwaty organu
w tym zakresie;

iii. Emitent lub Poreczyciel 1 podejmie czynnosci majace na celu wszczecie postepowania
o zatwierdzenie ukfadu w rozumieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjnego
(za wyjatkiem ztozenia wniosku o zatwierdzenie uktadu), w szczegdlnosci zawrze umowe
z nadzorcg uktadu, o ktérej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub ustali dzien
uktadowy wrozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego Ilub przedtozy
wierzycielom propozycje uktadowe, w tym przedtozy wierzycielom karty do gtosowania,
o ktorych mowa w art. 212 i 213 Prawa Restrukturyzacyjnego;

iv. Z inicjatywny wierzyciela Emitenta lub Poreczyciela 1 zostato prawomocnie wszczete
w stosunku do Emitenta lub Poreczyciela 1 postepowanie restrukturyzacyjne
w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego.
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s) Rozwigzanie Emitenta lub Poreczyciela 1

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub Poreczyciela 1, podjeta
zostanie uchwata odpowiednio przez Zgromadzenie Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub
Zgromadzenia Wspdlnikbw o rozwigzaniu Poreczyciela 1, podjeta zostanie uchwata
o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe
w Dniu Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana
w Kodeksie Spotek Handlowych.

t) Wykorzystanie sSrodkéw z emisji niezgodnie z Warunkami Emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang wykorzystane niezgodnie z przeznaczaniem
wskazanym w pkt 5.2 Warunkdw Emisji.

u) Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

i w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zgdania Obligatariusza nie
zwotat Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie poziniej niz 21 (dwadziescia jeden) dni po dniu zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zgdania lub uniemozliwit
w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem
powyzszych terminow; lub

ii. w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Uprawnienia wynikajagce z niniejszego naruszenia
sg skuteczne i upowazniajg do ztozenia przez Obligatariusza zagdania wykupu Obligacji do
czasu opublikowania protokotu na Stronie Internetowej Emitenta.

v) Obowigzki informacyjne

i Ktérekolwiek z oswiadczen ztozonych lub informacji przekazanych przez Emitenta
w Memorandum Informacyjnym lub w Warunkach Emisji lub w ramach obowigzkéw
informacyjnych przekazywanych zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji okaze sie w catosci
lub w czesci nieprawdziwe na moment, w ktérym zostato ztozone;

ii.  Emitent nie wypetni lub nieprawidtowo wypetni obowigzki informacyjne wskazane w pkt
16 Warunkdéw Emisji, a opdznienie w wykonaniu takich obowigzkéw przekracza¢ bedzie
10 (dziesie¢) Dni Roboczych;

iii. W Sprawozdaniu Finansowym Emitenta lub Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Poreczyciela nie zostanie wskazany poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto Emitenta,
o ktéorym mowa w lit. d) powyzej lub jezeli nie zostanie wskazany poziom Wskaznika
Woyptacalnosci Grupy Poreczyciela, o ktérym mowa w lit. e) powyzej, wraz z danymi
umozliwiajacymi samodzielne wyliczenie obu wskaznikéw, a Emitent nie przekaze,
w sposob okreslony w pkt. 16 Warunkéw Emisji, informacji o poziomie tych wskaznikow
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji Sprawozdania Finansowego
Emitenta (a w razie braku publikacji sprawozdania finansowego Emitenta — od dnia,
w ktorym zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami powinna ona najpdzniej nastapic);

w) Brak zlozenia wniosku o wprowadzenie obligacji serii B

Whiosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Catalyst nie zostanie ztozony w terminie
do dnia 23 czerwca 2027 r.;
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X)  Woycofanie z obrotu gietdowego

Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w ASO, zostang one wycofane z obrotu
w ASO przed Dniem Wykupu, na zadanie Emitenta ztozone bez uprzedniej zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy bgdZ na podstawie decyzji GPW.

y) Oswiadczenie i zapewnienie Emitenta

Ktérekolwiek z oswiadczen i zapewnien ztozonych przez Emitenta lub Poreczycieli
w Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub cze$¢ na moment, w ktdrym zostato
ztozone.

12.3.4. Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt 17.1) Obligatariuszy,
Administratora Zabezpieczer i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystgpienia
zdarzen opisanych w pkt 12.1 i 12.2 niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym
po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu. Emitent zobowigzuje sie
do informowania (w sposob wskazany w pkt 17.1) Obligatariuszy (bgdZ tego z nich, ktérego
dane zdarzenie dotyczy), Administratora Zabezpieczen i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek
przypadku wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen opisanych w pkt 12.3, gdy zdarzenie takie
trwac bedzie co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim
zdarzeniu - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 3 (trzech) Dni
Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu.

12.3.5. Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego skutki
prawne zostang usuniete przed daty zgtoszenia zgdania Wczesniejszego Wykupu Obligacji
na Zadanie Obligatariusza przez ktdregokolwiek z Obligatariuszy, wystagpienie danego zdarzenia
nie bedzie uwazane za Przypadek Naruszenia stanowigcy podstawe zadania Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza. O usunieciu skutkéw prawnych Przypadku
Naruszenia przed datg zgtoszenia zgdania Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariusza przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy Emitent zawiadomi Obligatariuszy
w sposob wskazany w pkt 17.1. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takze wystgpienie
takiego zdarzenia, ktére spetnia chociazby jeden 1z nastepujacych  warunkdéw:
(i) na wystagpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie
uchwaty, (ii) pomimo wystgpienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zagdan Wczesniejszego Wykupu.

12.3.6. Procedura Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza moze zostac
zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktédrym Emitent zawiadomit lub powinien byt
zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie zpkt 12.3.4, do uptywu
30 (trzydziestu) dni od daty, w ktorej Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta
o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia (, Dzieri Zakoriczenia Przyjmowania Zadan”);

b) Zawiadomienie z zgdaniem Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinno
zosta¢ przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wtasciwemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego);

c) Zawiadomienie z zgdaniem Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza powinno
wskazywac:

i. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego
wykupu,
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ii. odpowiednig, trwajaca, okolicznos¢ okreslong w pkt 12.3.1 lub 12.3.2 albo trwajacy
Przypadek  Naruszenia stanowigcy  podstawe  zadania  wykupu  Obligacji
przez Obligatariusza;

d) Obligatariusz wraz z zadaniem Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego wykupu;

e) Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
w terminie 30 (trzydziesci) dni od Dnia Zakoriczenia Przyjmowania Zgdan, z zastrzezeniem
lit. f) ponizej;

f) W przypadku gdy Emitent nie poinformuje Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku
Naruszenia przez okres 30 (trzydziestu) dni od dnia, w ktérym Emitent powinien tego
dokona¢ zgodnie z pkt12.3.4 (,Okres Opodinienia w Powiadomieniu”), Emitent
zobowigzany bedzie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
w odniesieniu do Obligacji objetych danym zgdaniem Wczesniejszego Wykupu na zgdanie
Obligatariusza w terminie:

i. 15 (pietnastu) Dni Roboczych od dnia uptywu Okresu Opdznienia w Powiadomieniu —
w odniesieniu do zgdan W-czesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariuszy
zgtoszonych w Okresie Opdznienia w Powiadomieniu;

ii. 15 (pietnastu) Dni Roboczych od dnia zgtoszenia przez danego Obligatariusza zgdania
Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariuszy — w odniesieniu do zgdan
Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariuszy zgtoszonych po uptywie Okresu
Opéznienia w Powiadomieniu, a przed Dniem Zakoriczenia Przyjmowania Zadan.

12.4.  Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta:

12.4.1. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czeSciowy skutkujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okreslonej
przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy
obnizeniem wartosci nominalnej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia wykupywanych
Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu czesciowego Emitent moze skorzystac
z ww. prawa wielokrotnie.

12.4.2. Dniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta moze by¢ dowolny dzien, z zastrzezeniem,
ze Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta moze zostaé przeprowadzony najwcze$niej w Dniu
Ptatnosci Odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy.

12.4.3. W celu dokonywania Wczeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent ma obowigzek
zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Woczesniejszym Wykupie poprzez zamieszczenie
stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 15 (pietnascie)
Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wczes$niejszego Wykupu. W zawiadomieniu
o Wczeéniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta Emitent okre§li:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;

b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu Obligacji, tj. czy Wczesniejszy Wykup
nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu
okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

c) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji — liczbe Obligacji podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi;
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12.4.4.

12.4.5.

12.4.6.

12.4.7.

d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — cze$¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.

W przypadku, gdy Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlega¢ bedzie liczba
Obligacji mniejsza niz liczba wyemitowanych Obligacji, liczba Obligacji posiadanych przez
danego Obligatariusza podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie
ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

LO = WO x LOPW / WWO

LO - oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Wczedniejszemu Wykupowi na Zadanie Emitenta (zaokraglong w déf do jednej
Obligacji);

wo - oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

LOPW -  oznacza liczbe Obligacji podlegajagcych Wczeéniejszemu Wykupowi na Zadanie

Emitenta okreslonych w zawiadomieniu, o ktdrym mowa w pkt 12.4.3;

WWO -  oznacza wszystkie niewykupione Obligacje.

W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi obliczona zgodnie
ze wzorem przedstawionym w pkt 12.4.4 bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej
w zawiadomieniu Emitenta, o ktéorym mowa w pkt 12.4.3, liczba Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi, zaokraglona w dét
do jednej Obligacji, bedzie podlega¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji,
na ktéorym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwieksza liczba Obligacji, do Rachunku
Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji,
az do osiggniecia stanu, w ktérym taczna liczba Obligacji podlegajagca Wczesniejszemu
Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Wczesniejszemu Wykupowi w sposdb opisany w pkt 12.4.4, w szczegdlnosci z uwagi na taka
sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwdch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia
Praw, zwiekszenie liczby Obligacji podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi nastgpi w sposéb
losowy.

Z tytutlu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta oraz Obligatoryjnego Wykupu
na Zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu (a w przypadku wykupu okre$lonej przez
Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji —odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu)
oraz nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci
nominalnej Obligacji bedgcych przedmiotem danego Wczesniejszego Wykupu (a w przypadku
wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji —
od wartosci wykupywanej czesci Kwoty Wykupu), w nastepujgcej wysokosci (,,Premia”):

Okres Odsetkowy,

Wartosé Premii
w ktérym nastepuje Wczesniejszy Wykup @IEOSClemil

2 1,00%

3-4 0,75%
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el Oekalon Warto$¢ Premii
w ktérym nastepuje Wczesniejszy Wykup
5-6 0,50%
7-8 0,0%
13. ODSETKI OD OBLIGACII
13.1.  Obligacje s oprocentowane.
13.2.  Naliczanie Odsetek
13.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.
13.2.2. Odsetki naliczane beda poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia
Woczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).
13.2.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczagc od poprzedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wtgcznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).
13.2.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki
za opOznienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota
jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg
naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.
13.3.  Termin i sposéb wyptaty Odsetek
13.3.1. Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym, jezeli Dzien
Ptatnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona
w najblizszym Dniu Roboczym nastepujagcym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu
ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.
13.3.2. Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek
. L .
Okres Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Praw Koniec Okr.esu. , iczba df"
odsetkow Odsetkowego do odsetek Odsetkowego i Dzien W okresie
v 8 Ptatnosci Odsetek odsetkowym
S Zalezna od
Dzien Emisji 5 marca 2027 r. 9 marca 2027 r. . .
Dnia Emisji
9 marca 2027 r. 7 wrzes$nia 2027 r. 9 wrzesdnia 2027 r. 184
9 wrzesnia 2027 r. 7 marca 2028 r. 9 marca 2028 r. 182
9 marca 2028 r. 7 wrzes$nia 2028 r. 9 wrzesnia 2028 r. 184
9 wrzesnia 2028 r. 7 marca 2029 r. 9 marca 2029 r. 181
9 marca 2029 . 6 wrzesnia 2029 r. 9 wrzesdnia 2029 r. 184
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Okres Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Praw Koniec Okrfesu. . Liczba df“
odsetkow Odsetkowego do odsetek CRESEEE Iy W ELTEED
g 2 Ptatnosci Odsetek odsetkowym
7. 9 wrzesnia 2029 r. 7 marca 2030r. 9 marca 2030r. 181
8. 9 marca 2030 . 5 wrzesnia 2030 r. 9 wrzesnia 2030 . 184

13.4.  Wysokos$¢ Kwoty Odsetek

13.4.1.

13.4.2.

13.4.3.

13.4.4.

13.4.5.

13.4.6.

Wysokos¢ Oprocentowania jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze.
Wysokos¢ Marzy jest réwna sumie Marzy Podstawowej i Marzy Dodatkowe;j.

Marza Podstawowa wynosi 5,50 p.p. (pie¢ punktéow procentowych 50/100) (,Marza
Podstawowa”).

Marza Dodatkowa obowigzujgca w danym Okresie Odsetkowym bedzie kazdorazowo
wyznaczana w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania na podstawie statusu wprowadzenia
Obligacji do obrotu w ASO, przy czym:

a) Marza Dodatkowa wynosi 0,50 p.p. (piecdziesigt punktéw bazowych), jezeli
na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania Obligacje nie s3 wprowadzone
do obrotu w ASO;

b) Marza Dodatkowa wynosi 0,00 p.p., jezeli na Dzien Ustalenia Stawki
Oprocentowania Obligacje s3 wprowadzone do obrotu w ASO.

Wysokos$¢ Marzy obowigzujaca w | Okresie Odsetkowym wyniesie 6,00 p.p. (sze$¢ punktéw
procentowych 00/100).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
Z ponizszym wzorem:

KO=Nx0Oxn /365

gdzie:
KO - oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,
N - oznacza wartos$¢ nominalng jednej Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
0 - oznacza Oprocentowanie w ujeciu rocznym,
n - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym

w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem
Wczesniejszego Wykupu).

13.5. Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu (matematycznym) do dwdch miejsc po przecinku,

tj. do jednego grosza, przy czym 5/10 i wieksze czesSci grosza beda zaokraglone w gore.

13.6.  Stopa Bazowg dla Obligacji jest WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéw miedzybankowych wyrazonych
w ztotych.
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13.7.

13.8.

13.9.

13.10.

13.11.

13.12.

Stope Bazowa ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w szczegolnosci w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania, w ktérym
WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod, stosowanych
w kolejnosci zgodnie z pkt 13.11.

a)  Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktéry zostat wskazany przez Podmiot Wyznaczajacy jako
wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
- przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie
art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Administrator Wskaznikéw Referencyjnych;

f)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktdry zostat formalnie wskazany przez uprawniony organ
administracji publicznej (w tym zwtaszcza ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych,
Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktory zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR;

g) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory Kontrahent Centralny zastosowat zamiast WIBOR
w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo

h)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt 13.10 w kolejnosci od a) do h).
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci mozliwosci ustalenia
Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wigcznie z tym dniem (w przypadku,
gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartosé Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze byé wartoscig dodatnig, ujemng, zerows, jak rowniez by¢ okreslona wzorem
lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
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13.14.

13.15.

13.16.

13.17.

13.18.

przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR,;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
a. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie taka Korekte,
b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst
sie do Korekty:

a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego,

b. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

c. mediana rdznic jest ustalana:

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat byé publikowany
(gdy nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktdrym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystgpit Brak Zezwolenia WIBOR
albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny,

2. biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje
w sposob okreslony w pkt 17 informacje o Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesdli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

W przypadku, gdy zgodnie z pkt 13.9 powyzej Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi WIBOR,
postanowienia Warunkdéw Emisji odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany
Warunkow Emisji lub stosowania Korekty.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek
od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu
Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposdb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem
koniecznosci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie
podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majgcych miejsce po jej ustaleniu
(w szczegdlnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).
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14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

W przypadku gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujgcej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania.

ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGACI

Na podstawie zawartej w dniu 11 czerwca 2026 r. pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zabezpieczen umowy administrowania zabezpieczeniami, ktérej kopia stanowi zatacznik do Warunkow
Emisji (,Umowa z AZ”), Administrator Zabezpieczen zostat ustanowiony administratorem zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do zabezpieczen Obligacji Programu, w tym
Obligacji, w postaci Poreczen i Weksla. Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa
i obowigzki Obligatariuszy z tytutu zabezpieczen Obligacji Programu we wilasnym imieniu,
lecz na rachunek Obligatariuszy. Szczegdtowe zasady wykonywania przez Administratora Zabezpieczen
jego funkcji i podejmowania przez niego czynnosci, jak réwniez zasady odpowiedzialnosci
Administratora Zabezpieczen, okreslone zostaty w Umowie z AZ.

Wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta z tytutu Obligacji Programu, w tym Obligacji, w szczegdlnosci
zobowigzania do zaptaty pozostatej do wykupu wartosci nominalnej Obligacji Programu, odsetek
od Obligacji Programu, premii z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji Programu na zgdanie Emitenta,
odsetek za opdznienie, jak rowniez zobowigzania do zwrotu kosztow zwigzanych z dochodzeniem
wierzytelnosci pienieznych z tytutu Obligacji — w tym pokrytego przez Obligatariuszy wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczen (,Zobowigzania z Obligacji Programu”), zostaty zabezpieczone w drodze:

(i) ustanowienia przez Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2 (kazdego z osobna) na rzecz Administratora
Zabezpieczen poreczen w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego (odpowiednio , Poreczenie 1”,
,Poreczenie 2”) za Zobowigzania z Obligacji Programu, ktére to Poreczenia zostaty udzielone
na zasadach okreslonych w pkt 14.5 oraz 14.6;

(ii) wystawienia przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen weksla wtasnego in blanco
z klauzulg ,bez protestu” oraz ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa (,, Weksel”), ktory
to Weksel zostat wystawiony na zasadach okreslonych w pkt 14.7.

Obligacje, od Dnia Emisji, bedg posiadaty status papieréw wartosciowych zabezpieczonych.

Obligacje Programu bedg korzysta¢ z réwnego miejsca pod wzgledem pierwszenstwa zaspokojenia
z przedmiotow zabezpieczen Obligacji Programu w postaci Poreczen i Weksla.

Poreczenie 1

14.5.1 Poreczenie 1 zostato ustanowione na podstawie umowy Poreczenia 1 zawartej
z Administratorem Zabezpieczen przez Poreczyciela 1 w dniu 18 czerwca 2026 r.

14.5.2 Poreczenie 1 zostato ustanowione do tacznej wysokosci réwnej Wysokosci Zabezpieczenia.

14.5.3 Poreczenie 1 zostato udzielone na okres od dnia zawarcia umowy Poreczenia 1 do dnia
spetnienia w catosci wszelkich Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji Programu, nie dtuzej
jednak niz do dnia 31 grudnia 2041 r.

14.5.4 Poreczyciel 1 zobowigzany jest do spetnienia wtasciwych Swiadczen pienieznych z tytutu
Obligacji Programu, jezeli Emitent takiego Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie oraz
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14.5.6

po wezwaniu Poreczyciela 1 do zaptaty przez Administratora Zabezpieczen, na warunkach
okreslonych w umowie Poreczenia 1.

Zaspokojenie z Poreczenia 1 bedzie nastepowac z catego majgtku Poreczyciela 1, ktory
w przypadku opodznienia sie w spetnieniu $wiadczen pienieznych z tytutu Obligacji Programu
przez Emitenta, odpowiadac¢ bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji Programu jak dtuznik
solidarny.

Zaspokojenie z Poreczenia 1 bedzie nastepowac w drodze wezwania Poreczyciela 1 do zapfaty
oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach
postepowania egzekucyjnego.

14.6.  Poreczenie 2

14.6.1

14.6.2

14.6.3

14.6.4

14.6.5

14.6.6

14.7. Weksel

14.7.1

14.7.2

14.7.3

Poreczenie 2 zostatlo ustanowione na podstawie umowy Poreczenia 2 zawartej
z Administratorem Zabezpieczen przez Poreczyciela 2 w dniu 18 czerwca 2026 r.

Poreczenie 2 zostato ustanowione do tgcznej wysokosci rownej Wysokosci Zabezpieczenia.

Poreczenie 2 zostato udzielone na okres od dnia zawarcia umowy Poreczenia 2 do dnia
spetnienia w catosci wszelkich swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji Programu, nie dtuzej
jednak niz do dnia 31 grudnia 2041 .

Poreczyciel 2 zobowigzany jest do spetnienia wtasciwych swiadczen pienieznych z tytutu
Obligacji Programu, jezeli Emitent takiego Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie oraz
po wezwaniu Poreczyciela 2 do zaptaty przez Administratora Zabezpieczenl, na warunkach
okreslonych w umowie Poreczenia 2.

Zaspokojenie z Poreczenia 2 bedzie nastepowac z catego majatku Poreczyciela 2, ktory
w przypadku opdznienia sie w spetnieniu Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji Programu
przez Emitenta, odpowiadac¢ bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji Programu jak dtuznik
solidarny.

Zaspokojenie z Poreczenia 2 bedzie nastepowac w drodze wezwania Poreczyciela 2 do zapfaty
oraz dalszego dochodzenia roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach
postepowania egzekucyjnego.

Weksel zostat wystawiony przez Emitenta w dniu 18 czerwca 2026 r i przekazany
Administratorowi Zabezpieczen. Wraz z przekazaniem Administratorowi Zabezpieczen Weksla,
Emitent i Administrator Zabezpieczet podpisali w formie z podpisami notarialnie
poswiadczonymi deklaracje wekslowg przewidujgcg m.in., ze: (i) kwota, na jakg moze zostaé
wypetniony Weksel, nie moze przekroczyé 200% (dwiescie procent) wartosci nominalnej
wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji Programu oraz (ii) najpdzniejszg datg, w jakiej moze
nastgpi¢ uzupetnienie Weksla jest 31 grudnia 2041 r.

W przypadku realizacji Weksla nieprowadzacej do petnego zaspokojenia wierzytelnosci
Obligatariuszy z tytutu Obligacji Programu, Emitent, na zgdanie Administratora Zabezpieczen
wystawi, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego zgdania, nowy
Weksel wraz z deklaracjg wekslowg (o tresci zbieznej z pierwotnie wystawionym Wekslem wraz
z deklaracjg wekslowg i w przewidzianej powyzej formie).

Zaspokojenie z Weksla bedzie polegato na wypetnieniu Weksla zgodnie z deklaracjg wekslows,
przedstawieniu Weksla Emitentowi do zaptaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku
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15.

15.1.

15.2.

braku zaptaty, w tym w ramach postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne
bedzie prowadzone z catego majgtku Emitenta.

OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCII
Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta

Nie jako zabezpieczenie Obligacji Programu, a jako instrument usprawniajacy zaspokojenie
obligatariuszy Obligacji Programu z Weksla, Emitent w dniu wystawienia Weksla, ztozyt na rzecz
Administratora Zabezpieczen, w formie aktu notarialnego i w trybie art. 777 & 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z catego majgtku Emitenta co do
zobowigzania wekslowego do kwoty rownej Wysokosci Zabezpieczenia (,,0$wiadczenie o Poddaniu sie
Egzekucji przez Emitenta”). Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu
o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta klauzuli wykonalnosci zgodnie z procedurg okreslong w tym
oswiadczeniu i co najmniej pod warunkiem niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
zobowigzania wekslowego pomimo wezwania Emitenta przez Administratora Zabezpieczen do jego
wykonania w wyznaczonym terminie, nie krétszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych. Administrator
Zabezpieczen bedzie mégt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta
klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2041 r., z zastrzezeniem, ze uprawnienie Administratora
Zabezpieczen do wystgpienia z wnioskiem o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez
Emitenta klauzuli wykonalnosci wygasnie z chwilg spetnienia wszelkich swiadczen pienieznych z tytutu
Obligacji Programu.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Poreczycieli

15.2.1 Nie jako zabezpieczenie Obligacji Programu, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie
przez Administratora Zabezpieczen roszczen pienieznych wobec Poreczyciela 1 z tytutu
Poreczenia 1, Poreczyciel 1 w dniu ustanowienia Poreczenia 1, ztozyt na rzecz Administratora
Zabezpieczen, w formie aktu notarialnego i w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Poreczyciela 1 co do
zobowigzania z Poreczenia 1 do kwoty rownej Wysokosci Zabezpieczenia (,,O$wiadczenie
o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1”). Administrator Zabezpieczen bedzie modgt
wystapi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1 klauzuli
wykonalnosci zgodnie z procedurg okreslong w tym oswiadczeniu i co najmniej pod warunkiem
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Poreczyciela 1 zobowigzan z tytutu
Poreczenia 1 pomimo wezwania Poreczyciela 1 przez Administratora Zabezpieczenn do ich
wykonania w wyznaczonym terminie, nie krotszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych. Administrator
Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez
Poreczyciela 1 klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2041 r., zzastrzezeniem,
ze uprawnienie Administratora Zabezpieczen do wystgpienia z wnioskiem o nadanie
Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1 klauzuli wykonalnosci wygasnie
z chwilg spetnienia wszelkich swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji Programu.

15.2.2 Nie jako zabezpieczenie Obligacji Programu, a jako instrument usprawniajgcy dochodzenie
przez Administratora Zabezpieczenn roszczen pienieznych wobec Poreczyciela 2 z tytutu
Poreczenia 2, Poreczyciel 2 w dniu ustanowienia Poreczenia 2, ztozyt na rzecz Administratora
Zabezpieczen, w formie aktu notarialnego i w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z catego majgtku Poreczyciela 2 co do
zobowigzania z Poreczenia 2 do kwoty rownej Wysokosci Zabezpieczenia (,O$wiadczenie
o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2”). Administrator Zabezpieczen bedzie modgt
wystgpi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2 klauzuli
wykonalnosci zgodnie z procedurg okreslong w tym oswiadczeniu i co najmniej pod warunkiem
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16.4.

16.5.

16.6.

16.7.

niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Poreczyciela 2 zobowigzan z tytutu
Poreczenia 2 pomimo wezwania Poreczyciela 2 przez Administratora Zabezpieczen do ich
wykonania w wyznaczonym terminie, nie krotszym niz 5 (pie¢) Dni Roboczych. Administrator
Zabezpieczen bedzie mdgt wystapi¢ o nadanie Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez
Poreczyciela 2 klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2041 r., zzastrzezeniem,
ze uprawnienie Administratora Zabezpieczen do wystgpienia z wnioskiem o nadanie
Oswiadczeniu o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2 klauzuli wykonalnosci wygasnie
z chwilg spetnienia wszelkich swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji Programu.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Do momentu wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, Emitent bedzie publikowat Sprawozdania
Finansowe Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta w terminie (i) do dnia 30 wrzesnia danego roku
kalendarzowego w przypadku nieaudytowanego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta, (ii) do dnia 31 maja danego roku kalendarzowego w przypadku zaudytowanego
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Od momentu wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, Emitent bedzie publikowat Sprawozdania
Finansowe Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta, w terminach i w zakresie okreslonym
w postanowieniach Regulacji ASO.

Od momentu wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, Emitent bedzie publikowat Sprawozdania
Finansowe Grupy Poreczyciela na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie(i) do dnia 30 wrze$nia
danego roku kalendarzowego w przypadku nieaudytowanego poétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Poreczyciela, (ii) do dnia 30 czerwca danego roku kalendarzowego
w przypadku zaudytowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Poreczyciela.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktére Emitent — jako emitent Obligacji — obowigzany jest przekazywac Obligatariuszom lub
do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowigzujgcego lub regulacji
obowigzujacych Emitenta.

Emitent w terminie publikacji Sprawozdania Finansowego Emitenta przypadajgcego po Dniu Emisji
opublikuje raport z wykorzystania srodkéw pochodzgcych z emisji Obligacji zawierajgcy informacje o:

A. pokryciu kosztéw emisji obligacji serii B;

B. realizacji celu emisji, ktory wskazany zostat w pkt 5 Warunkéw Emisji w sposdb wskazany
w pkt 5.2 Warunkéw Emisji.

W przypadku, gdy Emitent do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego Emitenta, o ktérym mowa
powyzej nie wykorzysta wszystkich sSrodkéw pochodzacych z emisji Obligacji wskazanych
w lit. B powyzej, bedzie zobowigzany do publikacji kolejnego raportu dotyczgcego realizacji celu emisji
Obligacji w terminie publikacji kolejnego Sprawozdania Finansowego Emitenta az do momentu petnego
wykorzystania srodkow.

Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni
Roboczych od dnia opublikowania wtasciwego Sprawozdania Finansowego Emitenta lub Sprawozdania
Finansowego Grupy Poreczyciela, oswiadczenie o wystgpieniu lub braku wystgpienia Przypadkow
Naruszenia wskazanych w pkt 12.3.3 za okres danego podtrocza kalendarzowego (,O$wiadczenie
Zgodnosci”).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej Firmie
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19.4.

20.

20.1.

21.

Inwestycyjnej petnigcej funkcje agenta dokumentacyjnego w rozumieniu art. 16 Ustawy o obligacjach —
w terminie nie dtuzszym niz 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie
Internetowej Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogow przewidzianych przez bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje ASO, wszelkie zawiadomienia i informacje kierowane
przez Emitenta do Obligatariuszy beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne, o ile zostang
przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio
za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem Depozytowym lub innym
dokumentem potwierdzajgcym zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacji
przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji.
Kompetencje oraz zasady organizacji, w tym zwotywania, odbywania i dziatania Zgromadzania
Obligatariuszy, a takze podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa
o Obligacjach, Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik
nr 1 do Warunkdw Emisji.

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien Warunkow Emisji.

ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI

Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tre$ci Warunkéw Emisji poprzez
udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom przystugiwaé bedzie prawo
do uchylenia sie od skutkow ztozonego zapisu w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia
udostepnienia inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Powyzsze uprawnienie nie bedzie przystugiwac
inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie jedynie ze zmiang
harmonogramu Oferty Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji wytacznie
w zakresie zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora zabezpieczen Obligacji Programu.

W przypadku zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora zabezpieczer Obligacji Programu,
Emitent zobowigzany jest zapewni¢ przeniesienie lub ustanowienie na rzecz nowego podmiotu
petnigcego funkcje administratora zabezpieczen Obligacji Programu wszystkich zabezpieczen Obligacji
Programu, jak réwniez ztozenie na rzecz nowego podmiotu petnigcego funkcje administratora
zabezpieczen Obligacji Programu wszystkich Oswiadczen Egzekucyjnych, nie pdzniej niz do dnia
wygasniecia Umowy z AZ.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek
nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw
Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACII

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
po uptywie 10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA
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21.1.

22.

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

23.

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego witasciwego miejscowo
ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji, Agent Ptatniczy, Agent Kalkulacyjny, Firma
Inwestycyjna oraz Administrator Zabezpieczen dziatajg wytacznie w zakresie wynikajgcym z uméw
zawartych z Emitentem i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
za zobowigzania Emitenta wynikajagce z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta lub z przedmiotu zabezpieczenia Obligacji.

Agent Emisji, Agent Pfatniczy, Agent Kalkulacyjny, Firma Inwestycyjna ani Administrator Zabezpieczen
nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

ZAtACZNIKI

1. Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. UmowazAZ

Krakéw, dnia 25 sierpnia 2026 r.

Signature Not Verified G‘
Dokument podpisany przez_fypaciej Jakub Trzmielewski
Data: 2026.08.25 16:50:24 GQEST

W imieniu Imperial Capital Construction sp. z o.0.
(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogodlne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Regulamin”) znajduje zastosowanie do Obligacji serii B
wyemitowanych przez Imperial Capital Construction Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na podstawie Uchwaty
Emisyjnej oraz Uchwaty Programowej.

2. Woyrazenia pisane w Regulaminie wielka literg, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawg o Obligacjach lub
Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach i Warunkdéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,,Obligacje”).

Zwotywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) zzastrzezeniem ust. 2 ponizej, na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
1/10 tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana t3czna Warto$¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z wtasnej inicjatywy.

2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia gtosowania nad uchwaty, o ktérej mowa
w pkt 12.3.5 zdanie drugie Warunkéw Emisji moze zgdac kazdy z Obligatariuszy.

3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej
wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa
w ust. 3 powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, sad rejestrowy wtasciwy dla Emitenta
moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na okolicznosé niezwotania zgromadzenia, upowaznic
do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy
sposrod Obligatariuszy wystepujacych z Zzgadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje wymagane
przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa Depozytowego.
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3. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej Emitenta oraz
— w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu — w drodze raportu
biezgcego. W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu, o ktérym
mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogtoszenie moze zostac¢ opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta
Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zosta¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane przez podmioty
wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy (,Lista Uprawnionych”)
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawiera¢:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow.

4. Obligatariusz ma prawo przegladac Liste Uprawnionych oraz zgdac odpisu Listy Uprawnionych za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego
adres.

5. Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentdw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich dokumentéw
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej lub formy elektronicznej (w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem niewaznosci. O$wiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu
petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu na rzecz Podmiotu Prowadzgcego Rachunek spetnia
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktérej mowa
w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organow podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
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§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ sie przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogfoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
informacji o mozliwosci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu s$rodkow
komunikacji elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej obejmuje
w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w ramach ktérej moga one wypowiadac sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegétowe zasady udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktdrej Obligatariusze mogg wzig¢ udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzagdu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel.
Niestawiennictwo cztonka Zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy cztonek Zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz nie wyznaczy
przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada Obligacje
o najwiekszej Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony
przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgcego zgromadzenia.

5. Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia, przy czym bez zgody
Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

§10

1. Niezwitocznie po wyborze przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste obecnosci
Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wytozona do wglgdu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej warto$ci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista obecnosci moze zosta¢ uzupetniona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowane;j
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

2. Cztonek Zarzadu Emitenta jest obowigzany ztozy¢é na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. taczna dtugosc przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkdéw Emisji w zakresie
postanowien dotyczacych:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

c) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji;
d) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy;
zwanych dalej , postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:
a) zmiany postanowien Warunkdw Emisji niestanowiagcych postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji;
b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji;
c) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadajg wiekszoscig
3/4 gtoséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajg
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw.
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§14

1. Zmiana Warunkdw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

2. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescic¢
na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli Skorygowana
taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

Protokot Zgromadzenia
§16
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktory zawiera w szczegdlnosci:
a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci,
przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i taczng liczbe gtoséw waznych,

ii. procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowane] tgcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji,

iii. liczbe gtoséw ,,za”, , przeciw” i ,,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji zgromadzenia;
d) zgtoszone sprzeciwy.

2. Protokoét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokot.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw zgromadzenia oraz liste Obligatariuszy
gtosujgcych przy wykorzystaniu srodkédw komunikacji elektroniczne;j.

3. Protokot, w ktorym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzagdza notariusz.

4. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje na Stronie
Internetowej Emitenta protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go co najmniej
do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéow prowadzonej przez Emitenta.
Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotfania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac¢ udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zabezpieczen majg prawo zgdac¢ wydania odpisow uchwat poswiadczonych
przez Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.
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Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.
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UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI

zawarta pomiedzy:

Imperial Capital Construction sp. z o.o.

jako Emitentem

Gessel Trust Services sp. z o0.0.

jako Administratorem

GESSEL, KOZIOROWSKI
Kancelaria Radcéw Prawnych
i Adwokatow sp. p.

Sienna 39

00-121 Warszawa

+48 22 318 69 01
mail@gessel.pl

www.gessel.pl

‘GEssEL|



Niniejsza umowa administrowania zabezpieczeniami (,Umowa”) zostata zawarta w dniu jej podpisania
przez ostatnig ze Stron pomiedzy:

Imperial Capital Construction sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wadowicka 7, 30-347 Krakdw,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0001124025, posiadajgcg NIP: 6793307936 i REGON: 529492717,
o kapitale zakladowym w wysokosci 10.000 PLN (,Emitent” lub ,Spétka”)

a

Gessel Trust Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna 39/ XV pietro, 00-121 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xll Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000734049, posiadajgcg NIP: 5252752133 i REGON: 380378818, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 5.000 PLN (,Administrator”),

zwanymi dalej tgcznie ,Stronami", a kazda z nich indywidualnie ,Strong".
ZWAZYWSZY, ZE:

A. w dniu 10 czerwca 2026 r. Zarzgd Spoitki podjgt uchwate nr 1 w sprawie ustanowienia w Spoétce
| Programu Emisji Obligacji (,Uchwata o Programie”), na podstawie ktérej w Spoéice ustanowiony
zostat program emisji obligacji, w ramach ktérego Spétka bedzie uprawniona do emitowania, w jednej
lub wielu seriach, nie pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2027 r., obligacji zwyktych na okaziciela
otacznej warto$ci nominalnej wyemitowanych inieumorzonych obligacji nie wyzszej niz
60.000.000 PLN (szescdziesigt milionéw ztotych) (,Program”);

B. zgodnie z Uchwatg o Programie, wierzytelnosci z tytutu wszystkich obligacji wyemitowanych
w ramach Programu zostang tgcznie zabezpieczone Poreczeniami i Wekslem, przy czym zamiarem
Emitenta jest powierzenie Administratorowi petnienia funkcji administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do ww. zabezpieczeh obligacji
wyemitowanych w ramach Programu;

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1. DEFINICJE

1.1 Wszelkie zwroty pisane w Umowie wielkg literg posiadajg nastepujgce znaczenie (przy czym
odniesienia do wyrazeh w liczbie pojedynczej dotyczg takze wyrazen w liczbie mnogiej
i odwrotnie, chyba ze z kontekstu wynika inaczej):

1.1.1  ,Dokumenty Zabezpieczen” oznacza tgcznie Umowy Poreczenia i Weksel;

1.1.2 ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji danej serii
zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. albo ewidencji oséb uprawnionych
z Obligacji danej serii, o kiérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie
(w zaleznosci od trybu emisji Obligacji danej serii);

1.1.3 ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzieh ustawowo
wolny od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktérym Administrator prowadzi dziatalno$¢
operacyjng w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w Umowie;

1.1.4 ,Grupa Emitenta” oznacza podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

1.1.5 ,Instrukcja Obligatariusza” oznacza sporzgdzong przez Obligatariusza zgodnie
ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 1 instrukcje dochodzenia przez Administratora
zaspokojenia roszczen Obligatariusza z tytutu Obligacji z przedmiotéw Zabezpieczen,



1.1.14
1.1.15

do ktérej to instrukcji powinny zosta¢ zatgczone (pod rygorem braku jej uznania przez
Administratora):

a) dokumenty potwierdzajgce umocowanie 0s6b  podpisujgcych Instrukcje
Obligatariusza w imieniu Obligatariusza, przy czym wymodg ten nie dotyczy
Obligatariuszy bedacych osobami fizycznymi i dziatajgcych w imieniu wtasnym,

b) oryginat lub notarialnie poswiadczona kopia $wiadectwa depozytowego,
potwierdzajgcego, ze dany Obligatariusz jest posiadaczem Obligaciji.

.Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny;

.Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego;

.Korespondencja” ma znaczenie nadane w pkt. 11.2;
.Koszty” ma znaczenie nadane w pkt. 8.7;
.Nowy Administrator’ ma znaczenie nadane w pkt. 10.4;

,Obligacje” oznacza tacznie obligacje wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programui;

,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktérej rachunku papierow warto$ciowych
(w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie) zarejestrowana jest co najmniej jedna
Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej Obligacji zapisanej na rachunku
zbiorczym (w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie);

,Okres Zabezpieczenia” oznacza okres od dnia podpisania pierwszego z Dokumentow
Zabezpieczen do dnia petnego zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

,0soby Zwolnione” ma znaczenie nadane w pkt. 7.1;

~,O8wiadczenia Egzekucyjne” oznacza fgcznie Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekuc;ji
przez Emitenta, Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1 oraz
Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2;

.O8wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta” oznacza oswiadczenie
Emitenta o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z catego majatku Emitenta co do
zobowigzan Emitenta z tytutu Weksla do maksymalnej kwoty réwnej 200% (dwiescie
procent) wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligaciji, zlozone
na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

.O8wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 1’ oznacza
odwiadczenie Poreczyciela 1 o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do zobowigzan
Poreczyciela 1 z tytutu Poreczenia 1 z catego majatku Poreczyciela 1 do maksymalnej
kwoty rownej 200% wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji, nie
wyzszej jednak niz 120.000.000 PLN (sto dwadziescia milionéw ziotych), ztozone
na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

.O8wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela 2" oznacza
odwiadczenie Poreczyciela 2 o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do zobowigzan
Poreczyciela 2 z tytutu Poreczenia 2 z catego majatku Poreczyciela 2 do maksymalne;j
kwoty réwnej 200% wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligaciji,
nie wyzszej jednak niz 120.000.000 PLN (sto dwadziescia milionéw ziotych), ztozone
na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

,Przedmiot Zabezpieczen” oznacza odpowiednio (i) w odniesieniu do Poreczenia 1 —
majgtek Poreczyciela 1, (ii) w odniesieniu do Poreczenia 2 — majgtek Poreczyciela 2,
a w odniesieniu do Weksla — majatek Emitenta;



.1.20
1.21

1.22

1.23

1.24

1.25
.1.26
A.27
.1.28

.1.29
.1.30

.1.31

1.32
.1.33
1.34

1.35

.1.36

1.37

.Poreczenia” oznacza fgcznie Poreczenie 1 Poreczenie 2;

.Poreczenie 1" oznacza udzielone przez Poreczyciela 1 na rzecz Administratora
(dziatajgcego w imieniu wilasnym, lecz narachunek Obligatariuszy) poreczenie
(w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) za zobowigzania pieniezne Emitenta
z tytutu Obligacji do maksymalnej kwoty réwnej 200% (dwiescie procent) wartosci
nominalnej wyemitowanych inieumorzonych Obligacji, nie wyzszej jednak
niz 120.000.000 PLN (sto dwadziescia miliondw ziotych), obowigzujgce do dnia
31 grudnia 2041 r;

.Poreczenie 2’ oznacza udzielone przez Poreczyciela 2 na rzecz Administratora
(dziatajgcego w imieniu wilasnym, lecz narachunek Obligatariuszy) poreczenie
(w rozumieniu art. 876 Kodeksu Cywilnego) za zobowigzania pieniezne Emitenta
z tytutu Obligacji do maksymalnej kwoty réwnej 200% (dwiescie procent) wartosci
nominalnej wyemitowanych inieumorzonych Obligacji, nie wyzszej jednak
niz 120.000.000 PLN (sto dwadziescia milionéw ziotych), obowigzujgce do dnia
31 grudnia 2041 r,;

.Poreczyciel 1” oznacza Imperial Capital sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie,
ul. Wadowicka 7, 30-347 Krakéw, wpisang do rejestru przedsigebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS: 0000534246;

.Poreczyciel 2” oznacza Macieja Jakuba Trzmielewskiego, bedgcego na dzien zawarcia
Umowy wytgcznym wspolnikiem i prezesem Zarzadu Emitenta;

.Poreczyciele” oznacza tgcznie Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2;
.Postepowanie” ma znaczenie nadane w pkt. 7.1;
,Program” ma znaczenie nadane w lit. A preambuty Umowy;

.Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg Emitenta dostepnag
pod adresem https://raporty.imperialcapital.pl/ic-construction lub innym, ktéry go zastgpi;

.Uchwata o Programie” ma znaczenie nadane w lit. A preambuty Umowy;

,Umowa Poreczenia 1” oznacza zawartg pomiedzy Poreczycielem 1 a Administratorem
umowe bedacg podstawg udzielenia Poreczenia 1 przez Poreczyciela 1;

.Umowa Poreczenia 2" oznacza zawartg pomiedzy Poreczycielem 2 a Administratorem
umowe bedacg podstawg udzielenia Poreczenia 2 przez Poreczyciela 2;

.Umowy Poreczenia”’ oznacza tgcznie Umowe Poreczenia 1 i Umowe Poreczenia 2;
,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

.,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

~Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji danej serii w rozumieniu art. 5 Ustawy
o Obligacjach;

Weksel” oznacza weksel wtasny Emitenta in blanco z klauzulg ,bez protestu” oraz
»nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowg przewidujgcg m.in., ze: (i) kwota, na jakg
moze zosta¢ wypetniony Weksel, nie moze przekroczy¢ 200% (dwiescie procent)
wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji oraz (ii) najp6zniejszg
data, w jakiej moze nastgpi¢ uzupetnienie Weksla jest 31 grudnia 2041 r;

.Wierzytelnosci Zabezpieczone” oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne
Obligatariuszy z tytutu Obligacji, w szczegodlnosci wierzytelnosci Obligatariuszy o zaptate



1.2

1.3

1.4

1.5

2.2

2.3

przez Emitenta pozostatej do wykupu wartosci nominalnej Obligacji, odsetek od Obligacji,
premii z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta, odsetek
za opoznienie, jak rowniez wierzytelnosci o zaptate przez Emitenta kosztow zwigzanych
z dochodzeniem wierzytelnosci pienieznych z tytutu Obligacji — w tym wynagrodzenia
Administratora lub Kosztéw zaptaconych przez Obligatariuszy zgodnie z pkt. 4.2;

1.1.38 ,Zabezpieczenia” oznacza tgcznie Poreczenia i Weksel;

Odniesienia do przepiséow lub aktéw prawnych lub innych regulacji obejmujg odniesienie
do danego przepisu lub aktu prawnego lub regulacji wraz z wszelkimi nowelizacjami oraz wszelkie
akty wykonawcze iprzepisy uzupetniajgce, wprowadzane na podstawie lub w odniesieniu
do danego aktu prawnego lub regulacji.

Odniesienia do ,,0soby” lub ,podmiotu” obejmujg osobe fizyczng, osobe prawng lub jakgkolwiek
inng jednostke organizacyjng posiadajgcg w jakiejkolwiek jurysdykcji zdolnos¢ prawng lub
jakikolwiek organ wtadzy lub administracji publicznej jakiejkolwiek jurysdykcji, nie wytgczajgc
organizacji miedzynarodowych. Odniesienia do ,osoby” lub ,podmiotu” obejmujg réwniez
przedstawicieli i nastepcow prawnych tej osoby lub podmiotu.

Odniesienia do punktu, litery lub zatgcznika stanowig odniesienia do punktu, litery lub zatgcznika
Umowy.

Nagtowki uzyte sg w Umowie jedynie dla wygody i nalezy je poming¢ przy interpretacji Umowy.

PRZEDMIOT UMOWY

Emitent niniejszym ustanawia Administratora administratorem zabezpieczeh w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do zabezpieczen Obligacji w postaci Poreczen i Weksla,
atym samym upowaznia Administratora do wykonywania wzgledem Zabezpieczeh praw
i obowigzkdéw wierzyciela we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, a Administrator
zgadza sie na ustanowienie go administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy
o Obligacjach w odniesieniu do zabezpieczen Obligacji w postaci Poreczen i Weksla i powyzsze
upowaznienie przyjmuje.

Emitent zobowigzuje sie zapewni¢, ze na rzecz Administratora zostang dodatkowo ztozone
Oswiadczenia Egzekucyjne, niestanowigce zabezpieczen Obligacji, natomiast bedace
instrumentami usprawniajgcymi dochodzenie przez Administratora roszczeh w stosunku
do odpowiednio Emitenta oraz Poreczycieli.

Administrator jest zobowigzany do wykonywania funkcji okreslonych w pkt. 2.1 majgc na uwadze
przede wszystkim interes Obligatariuszy, przy czym Administrator jest uprawniony
do wstrzymania sie podejmowaniem jakichkolwiek czynnosci zmierzajgcych do dochodzenia
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotdw Zabezpieczen do czasu
otrzymania od Obligatariusza Instrukcji Obligatariusza.

OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie doreczyé Administratorowi uchwate Zarzadu Emitenta stanowigca
podstawe emisji Obligacji danej serii oraz Warunki Emisji takiej serii Obligacji w dniu podjecia
przez Zarzad Emitenta uchwaty stanowigcej podstawe emisji Obligacji danej serii. Emitent
zobowigzuje sie zapewni¢, ze postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do Administratora
lub Zabezpieczeh bedg w petni zgodne z Uchwatg o Programie i Umowag, w szczegdlnosci:

3.1.1 nie beda przewidywac zabezpieczen Obligacji danej serii innych niz Poreczenia i Weksel;

3.1.2 nie bedg przewidywa¢ obowigzkéw Administratora innych niz wprost okreslone
w Umowie.



3.2

3.3

W celu zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Emitent zobowigzuje sie podjgé
(lub odpowiednio spowodowaé, ze Poreczyciele podejmg) wszelkie dozwolone prawem
czynnosci niezbedne do waznego i skutecznego ustanowienia Zabezpieczeh oraz ziozenia
Oswiadczen Egzekucyjnych w sposéb zgodny z przepisami prawa i postanowieniami Umowy,
w szczegolnosci w terminie do Dnia Emisji Obligacji pierwszej serii:

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.24

3.2.5

3.2.6

3.2.7

doreczy¢ Administratorowi wszelkie zgody korporacyjne Emitenta lub Poreczyciela 1
wymagane zgodnie z przepisami prawa lub postanowieniami odpowiednio umowy sp&tki
Emitenta lub umowy spotki Poreczyciela 1 do waznego i skutecznego wystawienia
Weksla i udzielenia Poreczenia 1;

wystawi¢ i doreczy¢ Administratorowi sporzadzony w formie pisemnej z podpisami
notarialnie poswiadczonymi Weksel, jak réowniez zawrze¢ z Administratorem w formie
pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi deklaracje wekslowg dotyczaca
Weksla,;

ztozy¢é OsSwiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta i doreczy¢
Administratorowi wypis Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta;

zapewni¢ zawarcie przez Poreczyciela 1, w formie elektronicznej z wykorzystaniem
kwalifikowanego znacznika czasu, Umowy Poreczenia 1 z Administratorem
Zabezpieczen,

zapewni¢ ztozenie przez Poreczyciela 1 Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez
Poreczyciela 1 i doreczenie Administratorowi wypisu Os$wiadczenia o Poddaniu sie
Egzekucji przez Poreczyciela 1;

zapewni¢ zawarcie przez Poreczyciela 2, w formie elektronicznej z wykorzystaniem
kwalifikowanego znacznika czasu, Umowy Poreczenia 2 2z Administratorem
Zabezpieczen,;

zapewni¢ ztozenie przez Poreczyciela 2 Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez
Poreczyciela 2 i doreczenie Administratorowi wypisu Os$wiadczenia o Poddaniu sie
Egzekuciji przez Poreczyciela 2.

Emitent zobowigzany jest do podejmowania lub zapewnienia podejmowania przez Poreczycieli
ponizszych dziatan:

3.3.1

3.3.2

3.3.3

powstrzymania sie od podejmowania dziatan, ktérych celem mogtoby by¢
uniemozliwienie lub znaczne utrudnienie mozliwosci zaspokojenia sie przez
Obligatariuszy z Przedmiotow Zabezpieczen;

wspoétpracy z Administratorem w zwigzku z wszelkimi zgtoszeniami, zgodami
lub zezwoleniami, ktére muszg =zosta¢é dokonane Iub uzyskane w zwigzku
z zaspokojeniem Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotéw Zabezpieczen;

przekazywania Administratorowi, za posrednictwem poczty elektronicznej i w terminie
2 (dwdch) Dni Roboczych po jej powzigciu, informacji o:

a) wszelkich dziataniach podjetych w celu wszczecia postepowania egzekucyjnego
lub wszczeciu postepowania egzekucyjnego z Przedmiotéw Zabezpieczen,

b) wszelkich zmianach w dokumentach i informacjach przekazanych Administratorowi
w wykonaniu Umowy lub Dokumentéw Zabezpieczen,

c) wystgpienia zdarzenia stanowigcego zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub Warunkami
Emisji podstawe zgdania przez Obligatariusza natychmiastowego lub wczes$niejszego
wykupu Obligaciji,

d) otrzymaniu od Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligaciji,
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e) dokonaniu przez Emitenta zawiadomienia o wczesniejszym wykupie Obligacji
na zgdanie Emitenta,

f) podjeciu uchwaly przez zgromadzenie Obligatariuszy wraz z przekazaniem
Administratorowi skanu protokotu zgromadzenia Obligatariuszy lub informaciji
o opublikowaniu skanu protokotu zgromadzenia Obligatariuszy na Stronie
Internetowej Emitenta,

g) publikacji na Stronie Internetowej Emitenta jakichkolwiek dokumentéw, do publikacji
ktérych Emitent zobowigzany bedzie na podstawie Ustawy o Obligacjach
lub Warunkéw Emisiji;

Emitent zobowigzuje sie do publikowania na Stronie Internetowej Emitenta wtasciwych ogtoszen
i powiadomien kierowanych przez Administratora do Obligatariuszy, niezwlocznie po otrzymaniu
tresci takiego ogtoszenia od Administratora. Przekazanie przez Administratora ogtoszenia
kierowanego do Obligatariuszy do publikacji na Stronie Internetowej Emitenta, uznawane bedzie
na potrzeby przesgdzenia istnienia odpowiedzialnosci Administratora za prawidtowe dokonanie
ogtoszenia. Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienie lub zaniechanie
prawidtowej publikacji takiego ogtoszenia na Stronie Internetowej Emitenta.

Emitent zobowigzuje si¢ udzieli¢ Administratorowi lub osobom przez niego wskazanym wszelkich
niezbednych petnomocnictw w zakresie niezbednym dla prawidiowego wykonania Umowy,
o tresci i zakresie wspdlnie uzgodnionym przez Strony.

UPRAWNIENIA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA
Administrator jest uprawniony i zobowigzany do:

4.1.1 podjecia wszelkich, pozostajgcych po stronie Administratora czynnosci niezbednych
do ustanowienia Zabezpieczen, w szczegolnosci sporzagdzenia lub weryfikacji
sporzadzonych przez Emitenta lub Poreczycieli projektow Dokumentéw Zabezpieczen
oraz zawarcia z Emitentem deklaracji wekslowej dotyczgcej Weksla i zawarcia
z Poreczycielami Umoéw Poreczenia;

4.1.2 wykonywania we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkow
wierzyciela z tytutlu Zabezpieczen, w tym z wykorzystaniem Oswiadczen Egzekucyjnych;

4.1.3 reprezentowania interesow Obligatariusza w zakresie zaspokojenia wymagalnych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Przedmiotéw Zabezpieczen;

4,14 podejmowania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych Ilub prawnych
zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariusza poprzez egzekucje z Przedmiotéw
Zabezpieczeh na warunkach okreslonych w Umowie, Warunkach Emisji oraz
Dokumentach Zabezpieczen;

4.1.5 informowania Obligatariusza oraz Emitenta o przystgpieniu przez Administratora
do zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje
z Przedmiotéw Zabezpieczen;

4.1.6 dokonania podziatu pomiedzy Obligatariuszy wszelkich kwot pienieznych uzyskanych
w wyniku zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotéw Zabezpieczen
oraz przekazania kazdemu z Obligatariuszy wtasciwych czesci ww. kwot;

przy czym Administrator jest uprawniony do powstrzymania sie z podejmowaniem jakichkolwiek
czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje
z Przedmiotéw Zabezpieczen do czasu otrzymania Instrukcji Obligatariusza, ktéra powinna
zostaé sporzadzona przez Obligatariusza w formie pisemnej lub w formie elektronicznej
i doreczona Administratorowi zgodnie z pkt. 11.
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W przypadku:

4.21 braku zaptaty przez Emitenta wynagrodzenia Administratora okreslonego w pkt. 8.1
w cato$ci lub w czesci;

4.2.2 braku przekazania na rachunek Administratora kwot niezbednych do pokrycia Kosztéw
zgodnie z pkt. 8.7 w catosci lub w czesci;

Administrator moze powstrzymac¢ sie od podejmowania czynnosci okre$lonych w Umowie
lub Dokumentach Zabezpieczen, w szczegdélnosci zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotéw Zabezpieczen, do czasu odpowiednio zapfaty
takiego wynagrodzenia lub przekazania tych kwot przez Emitenta (w tym poprzez pobranie przez
Administratora wlasciwych kwot z Depozytu zgodnie z pkt. 8.9). W celu umozliwienia
Administratorowi podjecia czynnosci okreslonych w Umowie lub Dokumentach Zabezpieczen,
w szczegolnosci zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych
z Przedmiotéw Zabezpieczen, Obligatariusz jest uprawniony — na zasadach uzgodnionych
odrebnie z Administratorem — odpowiednio do zaptaty wymagalnego wynagrodzenia
Administratora lub przekazania na rachunek Administratora kwot niezbednych do pokrycia
Kosztéw, a przekazane w ten sposéb przez Obligatariusza na rzecz Administratora kwoty
powiekszac¢ bedg Wierzytelnos¢ Zabezpieczong takiego Obligatariusza, na co Emitent niniejszym
wyraza zgode.

Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi wigzacych polecen lub instrukcji
co do wykonywania przez niego obowigzkéw wynikajgcych z Umowy, Dokumentéw
Zabezpieczeh lub z przepiséw prawa.

Administrator ma jedynie takie obowigzki, ktére sg lub bedg wyraznie okreslone w Umowie
lub Dokumentach Zabezpieczen. Obowigzki Administratora wynikajagce z wyzej wymienionych
dokumentéw majg charakter wytgcznie administracyjny, chyba Zze dokumenty te wyraznie
stanowig inaczej. Zasady dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotéw Zabezpieczeh zostang
okreslone w Dokumentach Zabezpieczen.

Administrator powinien podejmowaé dziatania lezgce w najlepszym interesie Obligatariuszy
lub powstrzymac sie od dziatania stosownie do zaistniatych okolicznosci.

Administrator nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci, jesli wedtug
jego racjonalnej opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowigzujgcego przepisu prawa, Warunkéw Emisji lub Umowy badz tez naruszenie
zobowigzania do zachowania poufnosci. Na zasadne zgdanie Obligatariusza, Administrator
wskaze w formie dokumentowej rodzaj naruszenia, jakie wywotatoby jego dziatanie
lub zaniechanie wskazane w poprzednim zdaniu.

Administrator jest uprawniony do wykonywania swoich zobowigzan z tytutu Umowy lub
Dokumentéw Zabezpieczen z pomocg zaangazowanych przez i na koszt (z zastrzezeniem
pkt. 8.7) Administratora oséb trzecich, w szczegdlnosci GESSEL, Koziorowski Kancelaria
Radcow Prawnych i Adwokatéw sp. p. z siedzibg w Warszawie, za dziatania i zaniechania ktérych
Administrator ponosi odpowiedzialnos¢ jak za dziatania i zaniechania wiasne.

UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTOW ZABEZPIECZEN

Zaspokojenie Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Przedmiotéw Zabezpieczen
bedzie nastepowa¢ na zasadach okreslonych w przepisach prawa, Umowie, Warunkach Emis;ji
oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim powiadomieniu Emitenta przez Administratora
0 zamiarze dochodzenia zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje
z Przedmiotéw Zabezpieczen.

Administrator, podejmujgc decyzje o sposobie prowadzenia egzekucji z Przedmiotéw
Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim najlepsze interesy Obligatariuszy,
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a w dalszej kolejnosci takze interes Emitenta lub Poreczycieli, w zakresie w jakim ich realizacja
nie zagraza interesom Obligatariuszy.

W przypadku uzyskania przez Administratora zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych
z Przedmiotéw Zabezpieczen, Administrator dokona odpowiedniego rozliczenia uzyskanych
kwot, przy czym kwoty te zostang przeznaczone przez Administratora:

5.3.1 w pierwszej kolejnosci — na poczet zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych
w zakresie wynagrodzenia Administratora i Kosztéw zaptaconych przez Obligatariuszy
zgodnie z pkt. 4.2, proporcjonalnie do kwot wynagrodzenia Administratora i Kosztow,
jakie zostaly zaptacone przez danego Obligatariusza;

5.3.2 w drugiej kolejnosci — na poczet zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych
w pozostatym zakresie, proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnosci Zabezpieczonej,
jaka posiadat dany Obligatariusz;

5.3.3 w trzeciej kolejnosci — po catkowitym zaspokojeniu Wierzytelnosci Zabezpieczonych —
na zwrot nadwyzki na rzecz Emitenta lub Poreczyciela, z zastrzezeniem, ze Administrator
uprawniony jest do jednostronnego potracenia wierzytelnosci Emitenta o zwrot
ww. nadwyzki z wierzytelno$cig Administratora o zaptate przez Emitenta wynagrodzenia
Administratora zgodnie z pkt. 8.1 lub zwrot przez Emitenta Kosztéw zgodnie z pkt. 8.7,
ktére to potrgcenie nastepuje na podstawie oswiadczenia Administratora ztozonego
Emitentowi w formie pisemnej lub elektroniczne;j.

Wszelkie srodki pieniezne uzyskane przez Administratora w wyniku zaspokojenia z Przedmiotow
Zabezpieczeh, ktére zgodnie z pkt. 5.2 powinny zosta¢ przeznaczone na poczet zaspokojenia
Wierzytelno$ci Zabezpieczonych, zostang przekazane przez Administratora na rzecz
Obligatariusza przelewem na rachunek bankowy Obligatariusza wskazany w Instrukcji
Obligatariusza, w terminie 20 (dwudziestu) Dni Roboczych od dnia ich otrzymania przez
Administratora lub od doreczenia Administratorowi Instrukcji Obligatariusza, w zaleznosci
od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi pozniej.

Jezeli wystgpig przestanki uprawniajgce Administratora do ztozenia do depozytu sagdowego kwot
uzyskanych z zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotéw Zabezpieczen,
w szczegolnosci w przypadku, gdy Obligatariusz nie ziozy Administratorowi Instrukcji
Obligatariusza, Administrator ztozy odpowiednig czes¢ tak uzyskanych kwot do depozytu
sgdowego.

ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA

Administrator powinien dotozy¢ nalezytej starannosci, z uwzglednieniem profesjonalnego
charakteru wykonywanej dziatalnosci, przy wykonywaniu Umowy. Administrator nie bedzie
ponosi¢ odpowiedzialno$ci za zadne dziatanie Ilub =zaniechanie, jesli jego dziatanie
lub powstrzymanie sie od dziatania jest zgodne z instrukcjg Obligatariusza sktadang zgodnie
z Umowag i przepisami prawa, jak rowniez w przypadku, gdy powstrzymanie sie od dziatania jest
skutkiem braku otrzymania przez Administratora Instrukcji Obligatariusza lub okolicznosci,
o ktérych mowa w pkt. 4.2.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za:

6.2.1 adekwatno$¢, rzetelno$¢ Ilub kompletnos¢ informacji (ustnych Ilub pisemnych)
przekazywanych Administratorowi w zwigzku z Umowa lub Dokumentami Zabezpieczen;

6.2.2 wazno$¢ lub skutecznos¢ Zabezpieczen Ilub Os$wiadczen Egzekucyjnych,
z zastrzezeniem, ze Administrator zobowigzany jest do weryfikacji Dokumentéw
Zabezpieczen i Oswiadczen Egzekucyjnych w zakresie spetnienia stawianych przez
przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego wymogéw co do formy i tresci (essentialia
negotii) ww. dokumentow;
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6.2.3 mozliwos¢ odzyskania kwot naleznych z tytutu Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
w szczegolnosci ze wzgledu na wartos¢ majgtku Emitenta lub Poreczycieli
niewystarczajgcg  do petnego  lub czesciowego  zaspokojenia = WierzytelnoSci
Zabezpieczonych.

W przypadku, gdyby wykonywanie funkcji Administratora wymagato dostarczenia przez Emitenta,
Poreczyciela lub Obligatariusza w okreslonym terminie informacji lub dokumentéw, to wobec ich
niedostarczenia na czas z przyczyn, za ktére Administrator odpowiedzialnosci nie ponosi,
Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie jego
zobowigzan z tytutu Umowy lub Dokumentéw Zabezpieczen.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne dziatanie podjete lub zaniechane przez
niego na podstawie lub w zwigzku z Umowa lub Dokumentami Zabezpieczen lub emisjg Obligacji
i w ich ramach, chyba Ze takie dziatanie lub zaniechanie byly spowodowane wing umysing lub
razagcym niedbalstwem pojego stronie. Emitent i Obligatariusze nie bedg uprawnieni
do dochodzenia od Administratora oraz jakichkolwiek osob dziatajgcych w jego imieniu lub
na jego zlecenie jakichkolwiek roszczen z tytutu dziatania lub zaniechania Administratora
w zwigzku z wykonywaniem Umowy lub Dokumentéw Zabezpieczen, o ile podstawg powstania
takiego roszczenia nie byto dziatanie Administratora lub jakichkolwiek oséb dziatajgcych w jego
imieniu lub na jego zlecenie z winy umysinej lub w wyniku razgcego niedbalstwa.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywotang
dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczyciela oraz jakichkolwiek oséb dziatajgcych
wich imieniu lub na ich zlecenie, ktére nie byto zalezne od Administratora lub o ktérym
Administrator nie wiedziat, w szczegdlnosci wynikajaca ze ztozenia przez Emitenta lub
Poreczyciela w Umowie Ilub Dokumentach Zabezpieczen oswiadczen nieprawdziwych,
niekompletnych lub wprowadzajgcych w btagd badz nieztozenia przez ww. podmioty oswiadczenia
o okolicznosciach lub zdarzeniach, majacych lub mogacych mie¢ wptyw na prawidtowa realizacje
Umowy Ilub Dokumentéw Zabezpieczenn, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow
Obligatariuszy.

Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za zadne opdznienie (ani jego konsekwencje)
przy uznawaniu rachunku kwotg wymagang na podstawie Umowy, ptatng przez Administratora,
jesli Administrator podjat z zachowaniem nalezytej starannosci dziatania tak szybko, jak to byto
mozliwe z praktycznego punktu widzenia, w celu zastosowania sie do regulacji lub procedur
operacyjnych uznanego systemu rozliczeniowego, z ktérego Administrator korzysta dla tego celu.

Odpowiedzialno$¢ Administratora z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy lub
Dokumentoéw Zabezpieczenia ograniczona jest do 2-krotnosci otrzymanego przez Administratora
wynagrodzenia netto (tj. bez kwoty podatku od towardw i ustug) z tytutu Umowy.

Odpowiedzialnos¢ Stron z tytutu lub w zwigzku z Umowg ograniczona jest do wysokosci szkody
rzeczywistej (damnum emergens) i nie obejmuje utraconych korzysci (lucrum cessans) drugiej
Strony.

KLAUZULA INDEMNITY

W przypadku, gdy Administrator, cztonkowie jego =zarzadu, prokurenci, pracownicy
lub wspdtpracownicy lub inne podmioty dziatajace na zlecenie Administratora, w tym partnerzy
(wspdlnicy), pracownicy lub wspétpracownicy podmiotu dziatajgcego na zlecenie Administratora
(tacznie ,Osoby Zwolnione”) zostang wtaczone przez osobe trzecig w jakimkolwiek charakterze
w proces, postepowanie, w tym postepowania sgdowe, administracyjne, egzekucyjne,
dochodzenie lub $ledztwo oraz innego rodzaju postepowania zwigzane jakiegokolwiek
powddztwem lub roszczeniem, niezaleznie od jego charakteru ijurysdykciji, z wytgczeniem
postepowan pomiedzy Administratorem a Emitentem (lgcznie ,Postepowanie”), w zwigzku
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z jakgkolwiek kwestig zwigzang z Umowg lub Dokumentami Zabezpieczen lub emisjg Obligacji,
woéwczas Emitent zobowigzuje sie:

7.1.1  zwolni¢ z odpowiedzialnosci, chroni¢ oraz zabezpiecza¢ Osoby Zwolnione w mozliwie
najszerszym zakresie dozwolonym przepisami prawa przed jakimikolwiek szkodami,
roszczeniami, odszkodowaniami, zobowigzaniami oraz koniecznymi i uzasadnionymi
wydatkami (w tym kosztami obstugi prawnej oraz innymi kosztami i wydatkami
poniesionymi w zwigzku z dochodzeniem, przygotowaniem lub obrong przed wszelkimi
takimi roszczeniami lub grozacymi lub bedgcymi w toku Postepowaniami) powstatymi
w zwigzku z jakakolwiek kwestia w jakikolwiek sposdb zwigzang z Umowa Ilub
Dokumentami Zabezpieczen lub emisjg Obligacji, a w przypadku, gdy nie bedzie
to mozliwe — naprawi¢ lub zwréci¢ Osobom Zwolnionym wszelkie uzasadnione oraz
udokumentowane wydatki, odszkodowania, chyba Zze stosowny sad stwierdzi
w prawomocnym orzeczeniu, ze takie szkody, roszczenia, odszkodowania, zobowigzania
lub wydatki byty wynikiem winy umysinej danej Osoby Zwolnionej;

7.1.2  zwrdci¢ Osobom Zwolnionym wszelkie wydatki (w tym koszty spraw sgdowych i koszty
zastepstwa procesowego) w miare jak takie Osoby Zwolnione bedg ponosic¢ takie wydatki
w zwigzku z Postgpowaniem, niezwtocznie po ich poniesieniu.

Zadna z Os6b Zwolnionych innych niz Administrator nie bedzie ponosita odpowiedzialno$ci
wobec Emitenta, Poreczyciela lub Obligatariuszy ani wobec zadnej innej osoby, w zwigzku
z jakakolwiek kwestig zwigzang z Umowg lub Dokumentami Zabezpieczen lub emisjg Obligaciji.
Powyzsze ograniczenia odpowiedzialnosci nie majg zastosowania w przypadku wyrzgdzenia
szkody wskutek winy umysinej po stronie Osoby Zwolnione;.

W przypadku zgtoszenia przez osoby trzecie wobec Osoby Zwolnionej roszczen, pism lub
zawiadomien bedgcych konsekwencjg okolicznosci wskazanych powyzej, Osoba Zwolniona
zobowigzuje sie, a Administrator zobowigzuje sie zapewniC realizacje tego zobowigzania
za Osobe Zwolniong inng niz Administrator, w zakresie dopuszczalnym przez przepisy prawa:

7.3.1 powiadomi¢ o tym fakcie Emitenta niezwlocznie (nie pdzniej niz w ciggu
5 (pieciu) Dni Roboczych, lecz w kazdym przypadku w terminie umozliwiajgcym podjecie
srodkéw prawnych w terminie okreslonym przez sad, urzad lub inny organ prowadzacy
Postepowanie) po zgtoszeniu roszczenia wraz udostepnieniem petnej tresci wiasciwego
pozwu, pisma lub zawiadomienia;

7.3.2 konsultowaé z Emitentem podejmowane dziatania i przyjeta strategie;

7.3.3 umozliwi¢ Emitentowi, najego zadanie, udziat w postepowaniu, w tym w formie
interwencji ubocznej oraz umozliwi¢ przedstawianie pisemnego stanowiska w zakresie
formutowanych zarzutéw lub roszczen;

7.3.4 bez uprzedniej, wyraznej zgody Emitenta, nie zawiera¢ ugody, nie zrzeka¢ sie roszczen
i zarzutéw, ani nie uznawac powoddztwa.

Osoba Zwolniona bedzie miata swobode, bez odwotywania sie do Emitenta i ze zwolnieniem
z obowigzkoéw okreslonych w pkt. 7.3, podejmowania dziatan w jakiejkolwiek sprawie,
ktéra mogtaby spowodowaé powstanie odpowiedzialnosci okreslonej w pkt. 7.1, jezeli Emitent
opodznia sie z zajeciem sie sprawg, pod warunkiem, ze Osoba Zwolniona powiadomita Emitenta
(w formie dokumentowej) o swoim zamiarze podejmowania dziatanh w sprawie i wyznaczyla
Emitentowi termin 5 (pieciu) Dni Roboczych (lub, w okolicznosciach, w ktérych ma zastosowanie
okreslony przepisami prawa krotszy termin na podjecie dziatania przez Osobe Zwolniong —
krétszy termin, racjonalnie wymagany, aby umozliwi¢ Osobie Zwolnionej podjecie dziatan
z zachowaniem tego terminu) na udzielenie odpowiedzi.

Zobowigzanie Emitenta do zwolnienia Oséb Zwolnionych z odpowiedzialnosci, o kibrym mowa
w pkt. 7.1, odnosi sie w szczegdlnosci do obowigzku Emitenta do zwolnienia Osoby Zwolnione;j
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z obowigzku wykonania zobowigzania oraz zapewnienia, ze wierzyciel nie bedzie zgdat od Osoby
Zwolnionej wykonania takiego zobowigzania (art. 392 Kodeksu Cywilnego).

Zobowigzanie Emitenta do zwolnienia Os6b Zwolnionych z odpowiedzialnosci, o ktérym mowa
w pkt. 7.1, wygasa po uptywie 10 (dziesieciu) lat od Dnia Emisji Obligacji ostatniej serii
wyemitowanej w ramach Programu, z zastrzezeniem, ze takie zobowigzanie do zwolnienia
z odpowiedzialnosci pozostaje wazne w odniesieniu do wszelkich roszczeh lub powddztw
zgtoszonych lub Postepowan wszczetych przed uptywem ww. okresu.

WYNAGRODZENIE | KOSZTY
Emitent zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Administratora:

8.1.1 za sporzadzenie lub weryfikacje sporzadzonych przez Emitenta lub Poreczycieli
projektow Dokumentéw Zabezpieczen i Oswiadczen Egzekucyjnych — jednorazowego
wynagrodzenia ryczattowego w wysokosci 54.300 PLN (pie¢dziesigt cztery tysigce
trzysta zlotych) netto;

8.1.2 za dokonywanie na podstawie Umowy lub Dokumentéw Zabezpieczerh wszelkich
czynnosci zwigzanych z (i) zachowaniem praw Obligatariuszy z tytutu Obligacji,
(i) dochodzeniem zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych z Przedmiotéw
Zabezpieczen, w tym z wykorzystaniem Oswiadczen Egzekucyjnych, (iii) zaspokajaniem
Wierzytelnosci Zabezpieczonych, w tym rozliczaniem kwot uzyskanych w wyniku
dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotéw Zabezpieczen, wynagrodzenia w wysokosci
stanowigcej iloczyn czasu pracy, poswieconego przez pracownikéw lub
wspotpracownikow Administratora na ich wykonanie i stawki godzinowej w wysokosci
700,00 PLN (siedemset ztotych) netto.

Wynagrodzenie Administratora, o ktéorym mowa w pkt. 8.1.1, pfatne bedzie w terminie
14 (czternascie) dni od daty otrzymania przez Emitenta faktury VAT wystawionej przez
Administratora najwczesniej w Dniu Emisji Obligacji pierwszej serii.

Wynagrodzenie Administratora, o ktérym mowa w pkt. 8.1.2 pfatne bedzie miesiecznie z dotu
w terminie 14 (czternascie) dni od daty otrzymania przez Emitenta faktury VAT wystawionej przez
Administratora, do ktérej to faktury VAT Administrator dotgczy wykaz czasu pracy stanowigcy
podstawe ustalenia wysokos$ci wynagrodzenia wskazanego w ww. fakturze VAT.

Kwoty wynagrodzenia, o ktérych mowa pkt. 8.1.1i8.1.2, nie obejmujg podatku VAT, ktéry bedzie
doliczany w wysokosci obowigzujgcej w dniu wystawiania faktury.

Faktury VAT, o ktérych mowa w niniejszym pkt. 8, bedg wystawiane przez Administratora
za posrednictwem Krajowego Systemu e-Faktur. Zatgczniki do faktur VAT, o ktérych mowa
w pkt. 8.3, bedg przesytane przez Administratora drogg elektroniczng na nastepujacych adres
e-mail Emitenta: faktury@imperialcapital.pl.

Wynagrodzenie uznaje sie za zaptacone z chwilg uznania rachunku bankowego wskazanego
przez Administratora w fakturze VAT catoscig wynagrodzenia objetego dang fakturg VAT.

Niezaleznie od obowigzku zapftaty wynagrodzenia na rzecz Administratora, w przypadku
koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek uzasadnionych kosztéw lub optat
zwigzanych z realizacja Umowy lub Dokumentoéw Zabezpieczen, w tym dochodzeniem roszczen
na podstawie ww. dokumentéw, w szczegdlnosci optat sgdowych, optat urzedowych, kosztow
komorniczych, optat skarbowych, podatkdéw i innego rodzaju swiadczen publicznoprawnych, taks
notarialnych, kosztéw pozyskania dokumentéw urzedowych lub prywatnych oraz kosztéw
uzyskania opinii eksperckich, w tym opinii prawnych (,Koszty”) zostang one pokryte przez
Emitenta. Administrator, przed podjeciem ww. czynnosci, ma prawo zgda¢ od Emitenta
przekazania na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozliwiajgcych pokrycie
Kosztow.
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8.8

8.9

W przypadku, gdy Administrator nie zazada uprzedniego przekazania przez Emitenta
na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozliwiajgcych pokrycie Kosztéw,
zwrot takich Kosztéw powinien nastgpi¢ wedlug uznania Administratora: (i) w drodze
powigkszenia kwoty wynagrodzenia wskazanej w fakturze VAT, o ktérej mowa w pkt. 8.3,
o Koszty poniesione przez Administratora w miesigcu, za ktéry wynagrodzenie objete jest dang
fakturg VAT, (ii) w drodze refakturowania danych Kosztéw na Emitenta, (iii) w inny sposéb
uzgodniony odrebnie pomiedzy Administratorem a Emitentem.

Celem zabezpieczenia wykonywania przez Administratora czynnosci, o ktérych mowa
w pkt. 8.1.2, Emitent wptaci, do Dnia Emisji Obligacji pierwszej serii, kwote 25.000 PLN
(dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych) na rachunek bankowy Administratora odrebnie przez niego
wskazany (,Depozyt”). Administrator moze wykorzysta¢ Depozyt tylko na pokrycie kosztéw
zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw Administratora na podstawie Umowy i Dokumentow
Zabezpieczen, jak réwniez na pokrycie wymagalnego wynagrodzenia Administratora z tytutu
Umowy. Depozyt (pomniejszony o wyptaty dokonane przez Administratora zgodnie z niniejszym
pkt. 8.9) zostanie zwrécony Emitentowi w terminie 30 (trzydziestu) dni po dniu wygasniecia
Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

OSWIADCZENIA STRON

Kazda ze Stron oswiadcza i zapewnia drugg Strone, majgc $wiadomos¢, ze druga Strona zawarta
Umowe opierajgc sie na tych oswiadczeniach i zapewnieniach, ze:

9.1.1 posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych w zakresie zawarcia i wykonania Umowy
oraz przystepuje do Umowy we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek;

9.1.2 osoby reprezentujgce dang Strone przy zawarciu Umowy sg do tego nalezycie
umocowane, a wszelkie dane ujawnione w odpisie z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego dla danej Strony aktualnym na dzien zawarcia Umowy, sg prawdziwe
i aktualne;

9.1.3 zawarcie i wykonywanie przez nig Umowy nie wymaga uzyskania innych niz przekazane
drugiej Stronie przed zawarciem Umowy lub wskazanych wprost w Umowie: (i) zgody,
(ii) zatwierdzenia, (iii) braku sprzeciwu, (iv) zrzeczenia sie prawa ze strony organu
korporacyjnego danej Strony lub jakiejkolwiek osoby trzeciej lub podjecia przez organ
korporacyjny danej Strony lub osobe trzecig jakichkolwiek innych czynnosci prawnych lub
faktycznych;

9.1.4 po stronie danej Strony nie istniejg zadne okolicznosci, ktére mogtyby niekorzystnie
wptywaé na waznos¢ lub skutecznosé Umowy;

9.1.5 zawarcie i wykonanie Umowy przez dang Strone:

a) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia przepiséw prawa, ktére majg zastosowanie
do danej Strony w zwigzku z Umowa,

b) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia dokumentéw regulujgcych funkcjonowanie
danej Strony ani zadnej uchwaty jej organdw,

C) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia jakiegokolwiek wyroku, orzeczenia,
postanowienia, decyzji, zakazu ani zezwolenia obowigzujgcego dang Strone;

d) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia jakichkolwiek wigzacych dang Strone lub
obcigzajgcych jej majgtek praw i roszczen osob trzecich, jak réwniez nie jest
dokonane z pokrzywdzeniem wierzycieli danej Strony;

e) nie czyni w catoéci lub w czesci niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom osob
trzecich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego, ani nie skutkuje pokrzywdzeniem
wierzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
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9.2

10.
10.1
10.2

10.3

10.4

umowne zastrzezenia ograniczajgce badz wylgczajgce mozliwos¢é zawarcia
i wykonania postanowien niniejszej Umowy przez dang Strone.

9.1.6 na dzien zawarcia Umowy, nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe,
egzekucyjne lub administracyjne oraz dana Strona nie jest zagrozona zadnym takim
postepowaniem, ktére mogtoby w sposéb niekorzystny wptyngé na waznos¢ lub
skutecznos¢ Umowy, badz na mozliwos¢ dochodzenia praw na podstawie Umowy
wzgledem tej Strony; w szczegdlnosci nie toczy sie¢ wobec danej Strony ani nie
ma podstaw do wszczecia i prowadzenia wobec niej postepowania upadtosciowego,
naprawczego lub egzekucyjnego.

Emitent niniejszym oswiadcza i zapewnia Administratora, ze:

9.2.1 Emitent ani zaden z Poreczycieli nie zalega z zaptatg zadnych podatkéw, zobowigzan
z zakresu ubezpieczehn spotecznych ani innych zobowigzan publicznoprawnych
i nie zostato zgtoszone zadne roszczenie o zaptate takich zobowigzan;

9.2.2 Emitent ani zaden z Poreczycieli nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw niewyptacalnych
Krajowego Rejestru Sgdowego, o kiorym mowa w art. 55 ustawy z 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sgdowym;

9.2.3 Emitent ani zaden z Poreczycieli nie jest wpisany do rejestru zastawéw skarbowych jako
wiasciciel przedmiotéw zastawow skarbowych.

OBOWIAZYWANIE UMOWY
Umowa zostaje zawarta na czas okreslony, tj. do uptywu Okresu Zabezpieczenia.

Administrator jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan
wynikajgcych z Umowy.

Emitent jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy z zachowaniem 3-miesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego pod warunkiem ustanowienia
nowego administratora zabezpieczen.

W przypadku wypowiedzenia Umowy zgodnie z pkt. 10.2i10.3, oraz w sytuacji, gdy Administrator
nie bedzie moégt dalej petni¢ funkcji przewidzianej Umowg, Emitent zobowigzany bedzie
do zlecenia petnienia funkcji administratora zabezpieczen Obligacji innemu, wybranemu przez
Emitenta podmiotowi (,Nowy Administrator’). Do czasu wyboru Nowego Administratora,
Administrator powinien podejmowa¢ — z zastrzezeniem postanowien Umowy — wszystkie
konieczne i niezbedne czynnosci majac na celu interes Obligatariuszy. W celu powotania Nowego
Administratora Emitent zobowigzuje sie do:

10.4.1 zawarcia z Nowym Administratorem umowy, na podstawie ktorej ustanowi go nowym
administratorem Zabezpieczen;

10.4.2 spowodowania, ze Nowy Administrator zawrze z Administratorem umowe, na podstawie
ktérej prawa i obowigzki Administratora z tytutu Dokumentéw Zabezpieczen zostang
przeniesione na Nowego Administratora, przy czym Administrator zobowigzuje sie
do zawarcia takiej umowy z Nowym Administratorem;

10.4.3 Zzlozenia lub spowodowania, ze odpowiednio Poreczyciel ztozy na rzecz Nowego
Administratora O$wiadczenia Egzekucyjne.
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11.

11.5

12.
12.1

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, ilekro¢ Umowa nie zastrzega
innej formy sktadania przez Emitenta lub Administratora oswiadczen woli w zwigzku z Umowa,
przyjmuje sie, ze oswiadczenia te sktadane bedg w formie dokumentowej za posrednictwem
poczty elektronicznej. Forma sktadanych przez Strony oswiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych pomiedzy nimi forme szczegding w rozumieniu art. 76 Kodeksu Cywilnego. Na zgdanie
Strony, do ktérej oswiadczenie to bylo skierowane w formie szczegdlnej, Strona przekazujgca
takie oswiadczenie dodatkowo przesle sporzgdzone w formie pisemnej lub formie elektronicznej
potwierdzenie o$wiadczen ztozonych w ww. szczegdlnej formie. Niezaleznie od powyzszego
uprawnienia o$wiadczenie bedzie uwazane za ztozone w chwili, gdy doszto do adresata w formie
szczegolnej, a nie w chwili otrzymania przez niego ww. potwierdzenia.

Wszelkie oswiadczenia woli lub wiedzy lub inna korespondencja sporzgdzane na podstawie lub
w zwigzku z Umowa (,Korespondencja”) bedg wysytane pocztg elektroniczng, pocztg kurierska,
listem poleconym lub doreczane osobiscie, na nastepujgce adresy:

11.2.1 dla Emitenta:
Imperial Capital Construction sp. z o.0.
Adres: ul. Wadowicka 7, 30-347 Krakow

Email:  m.trzmielewski@imperialcapital.pl, j.kocjan@imperialcapital.pl,
m.pluzek@imperialcapital.pl

11.2.2 dla Administratora:
Gessel Trust Services sp. z o0.0.
Adres: ul. Sienna 39/ XV pietro, 00-121 Warszawa
Email: gts@gessel.pl

Strony dopuszczajg zmiane adreséw do doreczen wskazanych w pkt. 11.2. O kazdej zmianie
adresu do doreczen Strona zobowigzana jest poinformowac¢ drugg Strone w formie
dokumentowej, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do doreczen zawsze
musi znajdowac sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Jezeli dana Strona nie powiadomi drugiej Strony o zmianie adresu do doreczen zgodnie
z pkt. 11.3, Korespondencja powinna by¢ dorgeczana na adres wskazany w pkt. 11.2 lub inny,
ktéry zostat uprzednio zmieniony zgodnie z pkt. 11.3.

Za dzien otrzymania przez dang Strone Korespondencji bedzie uwazany:

11.5.1 w przypadku poczty elektronicznej (e-mail): dzieh otrzymania potwierdzenia dokonania
transmisji (wptywu wiadomosci na serwer adresata);

11.5.2 w przypadku doreczenia osobistego — dzien faktycznego doreczenia;

11.5.3 w przypadku przesyiki listowej poleconej oraz przesyiki kurierskiej — dzien doreczenia lub
ostatni dzieh 14-dniowego okresu rozpoczynajacego sie¢ w dniu pierwszej awizacji.

Korespondencja bedzie uznawana za prawidtowo doreczong réwniez w przypadku odmowy jej
przyjecia przez adresata.

Administrator wskazuje dane teleadresowe okreslone w pkt. 11.2.2 jako dane wiasciwe
do kontaktu z Administratorem przez Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Umowa stanowi cato$¢ porozumienia Stron w zakresie w niej regulowanym i zastepuje wszelkie
wczesniejsze porozumienia, ustalenia lub negocjacje pisemne lub ustne pomiedzy Stronami
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w tym zakresie i ma wobec nich pierwszenstwo. Strony nie zitozyty ani nie sformutowaty
jakichkolwiek oswiadczen, przyrzeczen, zgdd, warunkow ani zapewnien, ktére nie sg zawarte
w tresci Umowy, ani na takowych nie polegaja.

12.2 Zadna ze Stron nie jest uprawniona do przeniesienia jakichkolwiek praw lub obowigzkéw
wynikajgcych z Umowy na jakakolwiek osobe trzecig bez uprzedniej pisemnej zgody drugiej
Strony.

12.3 Strony uznajg wszystkie postanowienia Umowy za wazne i wigzgce. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Umowy okaze sie lub stanie sie niewazne albo niewykonalne, pozostaje to bez
wplywu na wazno$¢ pozostatych postanowien Umowy. W przypadku, gdy jakiekolwiek
postanowienie Umowy okaze sie lub stanie niewazne albo niewykonalne, Strony zobowigzane
beda do niezwtocznej zmiany lub uzupetnienia Umowy w sposob oddajgcy mozliwie najwierniej
zamiar Stron wyrazony w postanowieniu, ktére uznane zostato za niewazne albo niewykonalne.

12.4 Umowa podlega prawu polskiemu i winna by¢ interpretowana zgodnie z prawem polskim.

12.5 Wszelkie spory zwigzane z zawarciem, wykonywaniem oraz skutkami niewykonania lub
nienalezytego wykonania Umowy beda rozstrzygane przez sgd wtasciwy miejscowo dla siedziby
Administratora w chwili zawarcia Umowy.

12.6 Umowa zostata sporzgdzona w formie elektronicznej. Wszelkie poprawki, uzupetnienia lub inne
zmiany Umowy wymagajg zachowania formy pisemnej lub formy elektronicznej pod rygorem
niewaznosci.

PODPISY:

W imieniu i na rzecz Emitenta: W imieniu i na rzecz Administratora:

Validity unknownSjgnature valid Elektronicznie

przez Matgorzata pedisany prze:

ielewski Matgorzata Badowska

10:04:32 CEST BadOWS ka Data: 2026.06.10

18:11:10 +02'00'

Dokument p
Maciej Jaku
Data: 2026.06.
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ZALACZNIK NR 1
DO UMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI

Wz6r Instrukcji Obligatariusza
[e], dnia [e] r.
Od: [e] (,Obligatariusz")
Do: Gessel Trust Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Administrator”)
Dotyczy: Obligacji serii [#] emitowanych przez Imperial Capital Construction sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (,Emitent”)
Szanowni Panstwo,

dziatajgc zgodnie z umowg administrowania zabezpieczeniami zawartg pomiedzy Emitentem
a Administratorem w dniu [e] czerwca 2026 r. (,Umowa”), [jako Obligatariusz posiadajgcy / w imieniu
Obligatariusza posiadajgcego] [e] wyemitowanych w ramach Programu obligacji Emitenta serii [o]
(,Obligacje”), w zwigzku z powstaniem wdniu [e] r. stanu wymagalno$ci przystugujgcych
Obligatariuszowi wobec Emitenta Wierzytelnosci Zabezpieczonych, niniejszym wnosze o podjecie przez
Administratora czynnosci  zmierzajgcych do dochodzenia  zaspokojenia  Wierzytelnosci
Zabezpieczonych z Przedmiotéw Zabezpieczen.

Wskazuje, ze w przypadku pozyskania przez Administratora Srodkéw pienieznych pozwalajgcych
na zaspokojenie przystugujgcych Obligatariuszowi Wierzytelnosci Zabezpieczonych zgodnie z Umowa,
srodki takie powinny zosta¢ przekazane na rachunek bankowy Obligatariusza o numerze [e]
prowadzony przez [e].

Jednoczesnie oswiadczam, ze Obligatariusz [nalezy / nie nalezy] do Grupy Emitenta.

Niniejsze pismo stanowi Instrukcje Obligatariusza w rozumieniu Umowy. Wszelkie wyrazenia pisane
w niniejszym pismie wielka litera, a wprost w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane
im w Umowie.

W imieniu Obligatariusza:

Zataczniki:

1) Dokumenty potwierdzajgce umocowanie osob podpisujgcych Instrukcje Obligatariusza w imieniu
Obligatariusza.

2) Oryginat lub notarialnie poswiadczona kopia swiadectwa depozytowego, potwierdzajgcego, ze dany
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji w liczbie wskazanej w Instrukcji Obligatariusza.
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