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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI  

SERII A 

EMITOWANYCH PRZEZ 

NICKEL FINANC ING �6�3�Ï�à�.�$���=���2�*�5�$�1�,�&�=�2�1�����2�'�3�2�:�,�(�'�=�,�$�/�1�2���&�,�����= �6�,�(�'�=�,�%���� 
W POZNANIU 

 

�1�L�Q�L�H�M�V�]�\���G�R�N�X�P�H�Q�W�����ÄWarunki Emisji �´�� �R�N�U�H���O�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���]���R�E�O�L�J�D�F�M�L��serii A ���ÄObligacje �´������
�V�S�R�V�y�E���L�F�K���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L���R�U�D�]���]�Z�L���]�D�Q�H���]���Q�L�P�L���S�U�D�Z�D���L���R�E�R�Z�L���]�N�L���H�P�L�W�H�Q�W�D���L���R�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�����Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K��
�S�U�]�H�]���V�S�y�á�N�
���S�R�G���I�L�U�P���� 

Nickel Financ ing  �V�S�����]���R���R�����]���V�L�H�G�]�L�E�����Z��Poznaniu , ul. Grunwaldzka 182, 60-���������3�R�]�Q�D�������Z�S�L�V�D�Q����
�G�R�� �U�H�M�H�V�W�U�X�� �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z�� �.�U�D�M�R�Z�H�J�R�� �5�H�M�H�V�W�U�X�� �6���G�R�Z�H�J�R�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �6���G�� �5�H�M�R�Q�R�Zy 
�3�R�]�Q�D��-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII �:�\�G�]�L�D�á�� �*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�� �.�U�D�M�R�Z�H�J�R�� �5�H�M�H�V�W�U�X�� �6���G�R�Z�H�J�R��
pod numerem KRS: 0001248802, NIP: 7792607654, REGON: 545036289, �R�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P�� 
�Z���Z�\�V�R�N�R���F�L��100.000,00 PLN (�V�W�R���W�\�V�L�
�F�\���]�á�R�W�\�F�K), dalej zwan�� �Ä�(�P�L�W�H�Q�W�H�P� ,́  

�Z�� �U�D�P�D�F�K�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �H�P�L�V�M�L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�U�]�\�M�
�W�H�J�R�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �8�F�K�Z�D�á�\�� �R�� �3�U�R�J�U�D�P�L�H�����N�W�y�U�\�� �E�
�G�]�L�H��
dalej zwany �Ä�3�U�R�J�U�D�P�H�P Emisji �  ́�O�X�E���ÄProgramem �.́ 

1. PODSTAWOWE PARAMETRY EMISJI  

1.1. Nazwa Obligacji  

Obligacje serii A emitowane przez Nickel Financing �V�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L����
z �V�L�H�G�]�L�E�����Z��Poznaniu. 

1.2. Seria Obligacji  

A 

1.3. Rodzaj O bligacji  

Obligacje �]�Z�\�N�á�H na okaziciela�����Q�L�H�P�D�M���F�H���I�R�U�P�\���G�R�N�X�P�H�Q�W�X 

1.4. �:�D�U�W�R���ü���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�D���M�H�G�Q�H�M��Obligacji  

1.000,00 PLN ���M�H�G�H�Q���W�\�V�L���F���]�á�R�W�\�F�K���L��������������) 

1.5. Cena emisyjna  jednej O bligacji  

�������������������3�/�1�����M�H�G�H�Q���W�\�V�L���F���]�á�R�W�\�F�K���L��������������) 

1.6. �:�L�H�O�N�R���ü���H�P�L�V�M�L (maksymalna liczba obligacji)  

�1�L�H���Z�L�
�F�H�M���Q�L�*��21.000 ���G�Z�D�G�]�L�H���F�L�D���M�H�G�H�Q���W�\�V�L�
�F�\�� 

1.7. �à���F�]�Q�D��maksymalna �Z�D�U�W�R���ü���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�D���2�E�O�L�J�D�F�M�L 

21.000.000,00 �3�/�1�����G�Z�D�G�]�L�H���F�L�D���M�H�G�H�Q���P�L�O�L�R�Q�y�Z���]�á�R�W�\�F�K���L������������������ 

1.8. �à���F�]�Q�D �P�D�N�V�\�P�D�O�Q�D���Z�D�U�W�R���ü�����U�R�G�N�y�Z���G�R���S�R�]�\�V�N�D�Q�L�D���]���H�P�L�V�M�L 

21.000.000,00 PLN (�G�Z�D�G�]�L�H���F�L�D���M�H�G�H�Q���P�L�O�L�R�Q�y�Z���]�á�R�W�\�F�K���L���������������� 

1.9. �'�]�L�H�����3�U�]�\�G�]�L�D�á�X 

�3�U�]�H�Z�L�G�\�Z�D�Q�\�P���'�Q�L�H�P���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X��jest 29 lipca 2026 r. 
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1.10. �'�]�L�H�����:�\�N�X�S�X 

29 lipca 2030 r. 

1.11. Oprocentowanie  �± Stopa Procentowa  

Zmienne, równe w skali roku �6�W�R�S�L�H���%�D�]�R�Z�H�M���S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�H�M���R �0�D�U�*�
, zgodnie z pkt 16.4.1 

�2�G�V�H�W�N�L�� �E�
�G���� �S�á�D�W�Q�H���S�y�árocznie �]�� �G�R�á�X���� �Z �N�D�*�G�\�P�� �'�Q�L�X�� �3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N�� �O�X�E�� �Z Dniu 
�:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X�� 

1.12. �2�N�U�H�V�\���R�G�V�H�W�N�R�Z�H�����'�Q�L���3�á�D�W�Q�R���F�L���2dsetek  

Nr  
Okresu 

Odsetkowego  

Pierwszy  
�'�]�L�H�����2�N�U�H�V�X��

Odsetkowego (w �á���F�]�Q�L�H��
z tym dniem ) 

�'�]�L�H�����8�V�W�D�O�H�Q�L�D���3�U�D�Z��
do Odsetek  

�2�V�W�D�W�Q�L���'�]�L�H�����2�N�U�H�V�X��
Odsetkowego/  

�'�]�L�H�����3�á�D�W�Q�R���F�L��
Odsetek (z  

�Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���W�H�J�R���G�Q�L�D) 

1.  �'�]�L�H�����3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 27 stycznia 2027 r. 29 stycznia 2027 r. 

2.  29 stycznia 2027 r. 27 lipca 2027 r. 29 lipca 2027 r. 

3.  29 lipca 2027 r. 27 stycznia 2028 r.  29 stycznia 2028 r. 

4.  29 stycznia 2028 r. 27 lipca 2028 r. 29 lipca 2028 r. 

5.  29 lipca 2028 r. 25 stycznia 2029 r. 29 stycznia 2029 r. 

6.  29 stycznia 2029 r. 26 lipca 2029 r. 29 lipca 2029 r. 

7.  29 lipca 2029 r. 25 stycznia 2030 r. 29 stycznia 2030 r. 

8.  29 stycznia 2030 r. 25 lipca 2030 r. �'�]�L�H�����:�\�N�X�S�X 

1.13. Strona Internetowa Emitenta  

nickel.com.pl/pl/nickel-financing-relacje-inwestorskie 

2. DEFINICJE. INTERPRETACJA  

2.1. Definicje  

�'�H�I�L�Q�L�F�M�H���X�*�\�W�H���Z���W�U�H���F�L���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���G�H�I�L�Q�L�F�M�L���P�D�M�����]�Q�D�F�]�H�Q�L�H���Q�D�G�D�Q�H���Z niniejszym pkt 2.1 

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�y�Z��
Referencyjnych  

�R�]�Q�D�F�]�D�� �S�R�G�P�L�R�W�� �V�S�U�D�Z�X�M���F�\�� �N�R�Q�W�U�R�O�
�� �Q�D�G��
�R�S�U�D�F�R�Z�\�Z�D�Q�L�H�P���Z�V�N�D�(�Q�L�N�y�Z���U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K���Z�S�L�V�D�Q�\���G�R��
�U�H�M�H�V�W�U�X�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�y�Z�� �L�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N�y�Z�� �U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K��
�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N�L�� �8�U�]���G�� �1�D�G�]�R�U�X�� �*�L�H�á�G�� 
�L�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �D�U�W���� ������
�5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �R�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�D�F�K�� �5�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K���� �N�W�y�U�\�P��
�G�O�D���:�,�%�2�5���Q�D���G�]�L�H�����V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���:�D�U�X�Q�N�y�Z��
�(�P�L�V�M�L���M�H�V�W���*�3�:���%�H�Q�F�K�P�D�U�N���6���$�����]���V�L�H�G�]�L�E�����Z���:�D�U�V�]�D�Z�L�H�� 

Administrator Z �D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�S�y�á�N�
 �S�R�G�� �I�L�U�P�� �%�6�:�:�� �7�U�X�V�W�� �V�S�y�á�N�D��
z �R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �]�� �V�L�H�G�]�L�E����
w Warszawie pod adresem: ul. Chmielna 73, 00-801 
�:�D�U�V�]�D�Z�D���� �Z�S�L�V�D�Q���� �G�R�� �U�H�M�H�V�W�U�X�� �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z��
�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �6���G�� �5�H�M�R�Q�R�Z�\�� �G�O�D�� �P���V�W���� �:�D�U�V�]�D�Z�\�� 
�Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H���� �;�,�,�� �:�\�G�]�L�D�á�� �*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�� �.�U�D�M�R�Z�H�J�R��
�5�H�M�H�V�W�U�X�� �6���G�R�Z�H�J�R�� �S�R�G�� �Q�X�P�H�U�H�P�� �.�5�6���� ������������������������
�5�(�*�2�1���������������������������1�,�3�����������������������������S�H�á�Q�L���F�����I�X�Q�N�F�M�
��
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�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�\�F�K��
dla Obligacji; 

Agent Emisji , �$�J�H�Q�W���3�á�D�W�Q�L�F�]�\  

lub Agent Dokumentacyjny  

oznacza NS, �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H�� �S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� �I�X�Q�N�F�M�L��
Agenta Emisji �R�U�D�]�� �S�R�G�P�L�R�W�X�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R�� �2�I�H�U�W�
 
�V�S�H�á�Q�L�R�Q�H�� �V���� �Z�\�P�R�J�L�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�� �]�� �D�U�W�� 7a ust. 3 Ustawy 
o Obrocie;  

ASO oznacza alternatywny system obrotu, o którym mowa  
w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie, organizowany przez 
�*�L�H�á�G�
���3�D�S�L�H�U�y�Z���:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���Z���:�D�U�V�]�D�Z�L�H���6���$���� 

Beneficjent Rzeczywisty  �R�]�Q�D�F�]�D�� �R�V�R�E�
�� �I�L�]�\�F�]�Q���� �O�X�E�� �R�V�R�E�\�� �I�L�]�\�F�]�Q�H�� �V�S�U�D�Z�X�M���F�H��
�E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R�� �O�X�E�� �S�R���U�H�G�Q�L�R�� �N�R�Q�W�U�R�O�
�� �Q�D�G��Emitentem lub 
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�H�P w rozumieniu art. 2 pkt 2 ppkt 1) Ustawy  
�R�� �S�U�]�H�F�L�Z�G�]�L�D�á�D�Q�L�X�� �S�U�D�Q�L�X�� �S�L�H�Q�L�
�G�]�\�� �R�U�D�]�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�X��
terroryzmu z dnia z dnia 1 marca 2018 r. (t.j. Dz.U. z 2023 
r. poz. 1124); 

Cena Emisyjna  �R�]�Q�D�F�]�D�� �F�H�Q�
�� �H�P�L�V�\�M�Q���� �M�H�G�Q�H�M�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �R�N�U�H���O�R�Q���� �Z�� �S�N�W 
1.5; 

Data Zabezpieczenia  �R�]�Q�D�F�]�D���G�]�L�H�� 31 grudnia 2040 roku ; 

Deklaracja Wekslowa  ma znaczenie nadane w pkt 10.10.2; 

Depozyt  �R�]�Q�D�F�]�D���G�H�S�R�]�\�W���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�F�K��
przez KDPW; 

Dokumenty Finansowe  �R�]�Q�D�F�]�D�� �á���F�]�Q�L�H�� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���� �:�D�U�X�Q�N�L�� �(�P�L�V�M�L����
formularze Zapisu, u�P�R�Z�
�� z Administratorem 
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H������ �X�P�R�Z�
�� �]�� �$�J�H�Q�W�H�P�� �(�P�L�V�M�L�� �R�� �S�H�á�Q�L�H�Q�L�H��
�I�X�Q�N�F�M�L�� �D�J�H�Q�W�D�� �H�P�L�V�M�L���� �X�P�R�Z�
�� �]�� �$�J�H�Q�W�H�P�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�\�P�� 
�R�� �S�H�á�Q�L�H�Q�L�H�� �I�X�Q�N�F�M�L�� �D�J�H�Q�W�D�� �S�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R���� �'�R�N�X�P�H�Q�W�\��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H��, Memorandum Informacyjne; 

�'�R�N�X�P�H�Q�W�\���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� oznacza wszelkie umowy i dokumenty, na podstawie 
�N�W�y�U�\�F�K���V�����X�V�W�D�Q�D�Z�L�D�Q�H��zabezpieczenia, opisane w pkt 10; 

�3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�D�� �'�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü��
Gospodarcza  

�R�]�Q�D�F�]�D�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q���� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D����
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���O�X�E���*�U�X�S�
�����R�E�H�M�P�X�M���F�����Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L 

(i) �1�D�E�\�Z�D�Q�L�H���� �S�R�V�L�D�G�D�Q�L�H�� �R�U�D�]�� �]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H��
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�D�P�L���� �Z�� �W�\�P�� �J�U�X�Q�W�D�P�L�� �R�U�D�]��
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�D�P�L���N�R�P�H�U�F�\�M�Q�\�P�L���L���P�L�H�V�]�N�D�Q�L�R�Z�\�P�L�� 

(ii) �5�H�D�O�L�]�D�F�M�
�� �S�U�R�M�H�N�W�y�Z�� �G�H�Z�H�O�R�S�H�U�V�N�L�F�K�� �R�U�D�]�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M�
��
�U�R�E�y�W���E�X�G�R�Z�O�D�Q�\�F�K���L���X�V�á�X�J���W�R�Z�D�U�]�\�V�]���F�\�F�K�� 

(iii) Najem powierzchni komercyjnych; 

�'�]�L�H�����%�D�G�D�Q�L�D�� �R�]�Q�D�F�]�D�� ������ �F�]�H�U�Z�F�D�� �L�� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� �N�D�*�G�H�J�R�� �U�R�N�X��
kalendarzowego do Dnia Wykupu; 
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�'�]�L�H�����(�P�L�V�M�L �R�]�Q�D�F�]�D���G�]�L�H�������Z���N�W�y�U�\�P��po raz pierwszy prawa z Obligacji 
�]�R�V�W�D�Q�����]�D�S�L�V�D�Q�H���Z���(�Z�L�G�H�Q�F�M�L;  

�'�]�L�H�����3�á�D�W�Q�R���F�L o�]�Q�D�F�]�D�� �'�]�L�H���� �3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N���� �'�]�L�H���� �:�\�N�X�S�X�� �O�X�E��
�'�]�L�H�����:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X�� 

�'�]�L�H�����3�á�D�W�Q�R���F�L���2�G�V�H�W�H�N �R�]�Q�D�F�]�D�� �R�V�W�D�W�Q�L�� �G�]�L�H���� �G�D�Q�H�J�R�� �2�N�U�H�V�X�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R�� �O�X�E��
�'�]�L�H�����:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X. �'�Q�L���3�á�D�W�Q�R���F�L���2�G�V�H�W�H�N���]�D��
�S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H���2�N�U�H�V�\���2�G�V�H�W�N�R�Z�H���]�R�V�W�D�á�\���R�N�U�H���O�R�Q�H���Z���S�N�W 
1.12; 

�'�]�L�H�� �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X �R�]�Q�D�F�]�D�� �G�]�L�H���� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�U�]�\�G�]�L�D�á�X��
�2�E�O�L�J�D�F�M�L���R�N�U�H���O�R�Q�\���Z���S�N�W 1.9; 

�'�]�L�H�� Roboczy  �R�]�Q�D�F�]�D���N�D�*�G�\���G�]�L�H�����]���Z�\�M���W�N�L�H�P���V�R�E�y�W�����Q�L�H�G�]�L�H�O���L���L�Q�Q�\�F�K��
dni ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej 
�3�R�O�V�N�L�H�M�����Z���N�W�y�U�\�P���.�'�3�:���S�U�R�Z�D�G�]�L���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���Z���V�S�R�V�y�E��
�X�P�R�*�O�L�Z�L�D�M���F�\�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�H�� �F�]�\�Q�Q�R���F�L�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K��
w Warunkach Emisji; 

�'�]�L�H�� Ustalenia Praw  oznacza 2 (drugi ) �'�]�L�H�����5�R�E�R�F�]�\���S�U�]�H�G��Dniem P�á�D�W�Q�R���F�L, 
a w przypadku zmiany Regulacji KDPW - �L�Q�Q�\�� �G�]�L�H����
�R�N�U�H���O�R�Q�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �] �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �Z�� �G�D�Q�\�P�� �F�]�D�V�L�H��
�5�H�J�X�O�D�F�M�D�P�L�� �.�'�3�:���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �P�R�*�H�� �]�R�V�W�D�ü��
�R�N�U�H���O�R�Q�\���V�W�D�Q���S�R�V�L�D�G�D�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����Z���F�H�O�X���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���R�V�y�E��
�X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K�� �G�R�� �R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D�� �G�D�Q�H�J�R�� ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D��
z �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �M�H�*�H�O�L�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �Z�� �G�D�Q�\�P��
�F�]�D�V�L�H�� �5�H�J�X�O�D�F�M�D�P�L�� �.�'�3�:�� �G�Q�L�H�P�� �W�D�N�L�P�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �P�y�J�á��
�E�\�ü��drugi �'�]�L�H���� �5�R�E�R�F�]�\�� �S�U�]�H�G�� �G�Q�L�H�P�� �S�á�D�W�Q�R���F�L�� �G�D�Q�H�J�R��
���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���] Obligacji, przy czym w przypadku: 

(a) �]�á�R�*�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �)���G�D�Q�L�D�� �:�\�N�X�S�X���± za 
�'�]�L�H���� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �3�U�D�Z�� �X�]�Q�D�M�H�� �V�L�
�� �G�]�L�H���� �]�á�R�*�H�Q�L�D�� �)���G�D�Q�L�D��
Wykupu;  

(b) otwarcia likwidacji Emitenta �± �]�D���'�]�L�H�����8�V�W�D�O�H�Q�L�D���3�U�D�Z��
�X�]�Q�D�M�H���V�L�
���G�]�L�H�����R�W�Z�D�U�F�L�D���O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

(c) �S�R�á���F�]�H�Q�L�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�� �L�Q�Q�\�P�� �S�R�G�P�L�R�W�H�P���� �M�H�J�R��
�S�R�G�]�L�D�á�X�� �O�X�E�� �S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D�� �I�R�U�P�\�� �S�U�D�Z�Q�H�M���� �M�H�*�H�O�L��
�S�R�G�P�L�R�W���� �N�W�y�U�\�� �Z�V�W���S�L�á�� �Z�� �R�E�R�Z�L���]�N�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�� �W�\�W�X�á�X��
O�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Q�L�H�� �S�R�V�L�D�G�D�� �X�S�U�D�Z�Q�L�H���� �G�R�� �L�F�K�� �H�P�L�W�R�Z�D�Q�L�D���± za 
�'�]�L�H���� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �3�U�D�Z�� �X�]�Q�D�M�H�� �V�L�
�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �G�]�L�H����
�S�R�á���F�]�H�Q�L�D���� �S�R�G�]�L�D�á�X�� �O�X�E�� �S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D�� �I�R�U�P�\�� �S�U�D�Z�Q�H�M��
Emitenta; 

(d) �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�� �'�Q�L�X�� �:�\�N�X�S�X���± 
�G�U�X�J�L���'�]�L�H����R�R�E�R�F�]�\���S�R���G�Q�L�X�����Z���N�W�y�U�\�P���N�Z�R�W�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D��
�]�R�V�W�D�á�D���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�D���G�R���.�'�3�:�� 

(e) �L�Q�Q�\�F�K�� �S�U�]�\�S�D�G�N�y�Z�� �Z�V�N�D�]�D�Q�\�F�K�� �Z�� �E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H��
�R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�K�� �S�U�]�H�S�L�V�D�F�K�� �S�U�D�Z�D�� �O�X�E�� �5�H�J�X�O�D�F�M�D�F�K��
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�.�'�3�:���� �G�O�D�� �N�W�y�U�\�F�K�� �]�D�V�W�U�]�H�*�R�Q�R�� �L�Q�Q�\�� �G�]�L�H���� �M�D�N�R�� �'�]�L�H����
Ustalenia Praw; 

�'�]�L�H���� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �6�W�D�Z�N�L��
Oprocentowania  

�R�]�Q�D�F�]�D�� �G�]�L�H���� �S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�� �Q�D��4 (cztery)  Dni Robocze 
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym 
�P�D���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�ü���G�D�Q�D���6�W�R�S�D���%�D�]�R�Z�D�� 

�'�]�L�H�����:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R Wykupu  �R�]�Q�D�F�]�D���G�]�L�H�������R���N�W�y�U�\�P���P�R�Z�D���Z���S�N�W 12.2; 

�'�]�L�H�����:�\�N�X�S�X �R�]�Q�D�F�]�D���G�]�L�H�����Z�V�N�D�]�D�Q�\���Z���S�N�W 1.10; 

Ewidencja  �R�]�Q�D�F�]�D�� �H�Z�L�G�H�Q�F�M�
�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q���� �S�U�]�H�]�� �$�J�H�Q�W�D��
Emisji zgodnie z art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie; 

Firma Inwestycyjna, NS  �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�S�y�á�N�
��Noble Securities S.A. �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� 
w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-�������� �:�D�U�V�]�D�Z�D���� �Z�S�L�V�D�Q����
�G�R�� �U�H�M�H�V�W�U�X�� �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z�� �.�U�D�M�R�Z�H�J�R�� �5�H�M�H�V�W�U�X��
�6���G�R�Z�H�J�R�����S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R���S�U�]�H�]���6���G���5�H�M�R�Q�R�Z�\���G�O�D���P���V�W����
�:�D�U�V�]�D�Z�\�� �Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H���� �;�,�,�,�� �:�\�G�]�L�D�á�� �*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\��
�.�U�D�M�R�Z�H�J�R�� �5�H�M�H�V�W�U�X�� �6���G�R�Z�H�J�R�� �S�R�G�� �Q�X�P�H�U�H�P�� �.�5�6��
0000018651, REGON: 350647408, NIP: 6760108427,  
�R�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P���������������������������� �]�á���� �Z�S�á�D�F�R�Q�\�P�� 
�Z�� �F�D�á�R���F�L�����]�D�� �S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P�� �N�W�y�U�H�M�� �E�
�G�]�L�H�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�D��
Oferta; 

Fundacja Rodzinna  �R�]�Q�D�F�]�D�� �I�X�Q�G�D�F�M�
�� �U�R�G�]�L�Q�Q����Nickel Rohe Fundacja 
Rodzinna �Z�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�M�L�� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� �Z�� �3�R�]�Q�D�Q�L�X�� �S�U�]�\�� �X�O����
Grunwaldzkiej 182, 60-�������� �3�R�]�Q�D������ �S�R�V�L�D�G�D�M���F�� nadany 
numer REGON: 543720202; 

GPW �R�]�Q�D�F�]�D�� �*�L�H�á�G�
�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H��
S.A.; 

Grupa  oznacza �J�U�X�S�
�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, w tym 
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D����Emitenta, SPV, NP �R�U�D�]�� �S�R�G�P�L�R�W�\�� �]�D�O�H�*�Q�H��
od �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D lub kontrolowane/�Z�V�S�y�á�N�R�Q�W�U�R�O�R�Z�D�Q�H��
przez �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, w rozumieniu przepisów Ustawy  
�R���5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� 

Inwestycja Bukowska  �R�]�Q�D�F�]�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�
�� �]�O�R�N�D�O�L�]�R�Z�D�Q���� �Z�� �3�R�]�Q�D�Q�L�X���� �Q�D��
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�� �J�U�X�Q�W�R�Z�H�M�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�M�� �G�]�L�D�á�N�L�� �J�U�X�Q�W�X�� 
�R�� �Q�X�P�H�U�D�F�K�� �H�Z�L�G�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K�� ���������� �L�� ������������ �R�E�U�
�E���� �à�D�Z�L�F�D���� 
�R�� �S�R�Z�L�H�U�]�F�K�Q�L�� �������������� �K�D���� �G�O�D�� �N�W�y�U�H�M�� �6���G Rejonowy 
�3�R�]�Q�D������- �6�W�D�U�H�� �0�L�D�V�W�R�� �Z�� �3�R�]�Q�D�Q�L�X���� �9�� �:�\�G�]�L�D�á�� �.�V�L���J��
�:�L�H�F�]�\�V�W�\�F�K�� �S�U�R�Z�D�G�]�L�� �N�V�L�
�J�
�� �Z�L�H�F�]�\�V�W����
numer PO1P/00377853/1���� �S�R�O�H�J�D�M���F���� �Q�D�� �E�X�G�R�Z�L�H��
budynku mieszkalno-�X�V�á�X�J�R�Z�H�J�R�� �Z�L�H�O�R�U�R�G�]�L�Q�Q�H�J�R�� �Z�U�D�]�� 
�]�� �F�D�á���� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�N�W�X�U���� �W�R�Z�D�U�]�\�V�]���F������ �R�� �S�O�D�Q�R�Z�D�Q�H�M��
�S�R�Z�L�H�U�]�F�K�Q�L�� �X�*�\�W�N�R�Z�H�M��i �V�S�U�]�H�G�D�*�R�Z�H�M���Z�\�Q�R�V�]���F�H�M���R�N�R�á�R��
8.900 m2; 
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Inwestycja Zagórze  �R�]�Q�D�F�]�D�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�
�� �]�O�R�N�D�O�L�]�R�Z�D�Q���� �Z�� �3�R�]�Q�D�Q�L�X���� �Q�D��
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�� �J�U�X�Q�W�R�Z�H�M�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�M�� �G�]�L�D�á�N�L�� �J�U�X�Q�W�X�� 
�R�� �Q�X�P�H�U�D�F�K�� �H�Z�L�G�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K�� ������ �L�� ������������ �R�E�U�
�E���� ���U�y�G�N�D���� 
�R�� �S�R�Z�L�H�U�]�F�K�Q�L�� �������������� �K�D���� �G�O�D�� �N�W�y�U�H�M�� �6���G Rejonowy 
�3�R�]�Q�D������- �6�W�D�U�H�� �0�L�D�V�W�R�� �Z�� �3�R�]�Q�D�Q�L�X���� �9�,�� �:�\�G�]�L�D�á�� �.�V�L���J��
�:�L�H�F�]�\�V�W�\�F�K�� �S�U�R�Z�D�G�]�L�� �N�V�L�
�J�
�� �Z�L�H�F�]�\�V�W����
numer PO2P/00092096/1���� �S�R�O�H�J�D�M���F���� �Q�D�� �E�X�G�R�Z�L�H��
�E�X�G�\�Q�N�X�� �P�L�H�V�]�N�D�O�Q�H�J�R�� �Z�L�H�O�R�U�R�G�]�L�Q�Q�H�J�R�� �]�� �X�V�á�X�J�D�P�L�� 
�Z�� �S�D�U�W�H�U�]�H�� �L�� �J�D�U�D�*�H�P�� �S�R�G�]�L�H�P�Q�\�P���� �R�� �S�O�D�Q�R�Z�D�Q�H�M��
�S�R�Z�L�H�U�]�F�K�Q�L�� �X�*�\�W�N�R�Z�H�M��i �V�S�U�]�H�G�D�*�R�Z�H�M���Z�\�Q�R�V�]���F�H�M���R�N�R�á�R��
4.200 m2, na podstawie decyzji nr 466/2023 Prezydenta 
Miasta Poznania z dnia 6 czerwca 2023 roku, 
�]�D�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�H�M�� �S�U�R�M�H�N�W�� �E�X�G�R�Z�O�D�Q�\�� �L�� �X�G�]�L�H�O�D�M���F�H�M��
�S�R�]�Z�R�O�H�Q�L�D���Q�D���E�X�G�R�Z�
; 

�.�D�S�L�W�D�á�\���:�á�D�V�Q�H���(�P�L�W�H�Q�W�D �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �E�L�O�D�Q�V�R�Z���� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �Z�á�D�V�Q�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
wykazanego w ostatnim �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\�P�� �6prawozdaniu 
Finansowym Emitenta; 

�.�D�S�L�W�D�á�\���:�á�D�V�Q�H���*�U�X�S�\ �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �E�L�O�D�Q�V�R�Z���� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �N�D�S�L�W�D�á�X��
�Z�á�D�V�Q�H�J�R�� �*�U�X�S�\�� �Z�\�N�D�]�D�Q�H�J�R�� �Z�� �R�V�W�D�W�Q�L�P �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\�P 
Sprawozdaniu Finansowym Grupy; 

KDPW 

 

�R�]�Q�D�F�]�D�� �V�S�y�á�N�
�� �.�U�D�M�R�Z�\�� �'�H�S�R�]�\�W�� �3�D�S�L�H�U�y�Z��
�:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �6�S�y�á�N�D�� �$�N�F�\�M�Q�D�� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� �Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H��
�O�X�E���M�H�M���Q�D�V�W�
�S�F�
���S�U�D�Z�Q�H�J�R�� 

Kodeks Cywilny, KC  �R�]�Q�D�F�]�D���X�V�W�D�Z�
���]���G�Q�L�D���������N�Z�L�H�W�Q�L�D�������������U�����.�R�G�H�N�V���F�\�Z�L�O�Q�\��
(t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 1061); 

�.�R�G�H�N�V���3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D��
Cywilnego, KPC  

�R�]�Q�D�F�]�D�� �X�V�W�D�Z�
�� �]�� �G�Q�L�D�� ���� listopada 1964 r. Kodeks 
�S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���F�\�Z�L�O�Q�H�J�R�����W���M�����'�]�����8�����]��������4 r. poz. 1568); 

Kodeks  �6�S�y�á�H�N���+�D�Q�G�O�R�Z�\�F�K����
KSH 

�R�]�Q�D�F�]�D���X�V�W�D�Z�
���]���G�Q�L�D���������Z�U�]�H���Q�L�D�������������U�����.�R�G�H�N�V���V�S�y�á�H�N��
handlowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18); 

Korekta  �R�]�Q�D�F�]�D�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�N�W 16.13 �Z�D�U�W�R���ü�� �O�X�E��
�G�]�L�D�á�D�Q�L�H���� �N�W�y�U�H�� �M�H�V�W�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�H���� �D�E�\�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�\�ü��
�H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�H���V�N�X�W�N�L���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H��
�]���]�D�V�W���S�L�H�Q�L�D���:�,�%�2�5���:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P; 

Kwota Odsetek  o�]�Q�D�F�]�D�� �N�Z�R�W�
�� �R�G�V�H�W�H�N�� �R�G�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �R�E�O�L�F�]�D�Q���� �L�� �Q�D�O�H�*�Q����
zgodnie z pkt 16.4;  

Kwota Wykupu  �R�]�Q�D�F�]�D���N�Z�R�W�
���U�y�Z�Q�����Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���M�H�G�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L��
�Q�D���G�D�Q�\���'�]�L�H�����3�á�D�W�Q�R���F�L; 

Listy Sankcyjne  oznacza wszelkie listy osób fizycznych lub podmiotów 
�Z�R�E�H�F�� �N�W�y�U�\�F�K�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�R�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H�� ���U�R�G�N�L��
�R�J�U�D�Q�L�F�]�D�M���F�H���Z���W�\�P���H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�H�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���O�X�E���L�Q�Q�H�J�R��
�W�\�S�X���V�D�Q�N�F�M�H�����Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L  
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(i) �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�����L���D�N�W�X�D�O�L�]�R�Z�D�Q�����R�G���F�]�D�V�X���G�R���F�]�D�V�X���S�U�]�H�]��
�8�Q�L�L�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N�L�H�M�� �O�L�V�W�
�� �R�V�y�E�� �I�L�]�\�F�]�Q�\�F�K�� �O�X�E�� �S�R�G�P�L�R�W�y�Z��
�G�R�V�W�
�S�Q���� �S�R�G�� �D�G�U�H�V�H�P��
http://data.europa.eu/euodp/en/data/dataset/consolidated
-list-of-persons-groups-and-entities-subject-to-eu-
financial-sanctions; 

(ii) �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�����L���D�N�W�X�D�O�L�]�R�Z�D�Q�����R�G���F�]�D�V�X���G�R���F�]�D�V�X���S�U�]�H�]��
�2�U�J�D�Q�L�]�D�F�M�
�� �1�D�U�R�G�y�Z�� �=�M�H�G�Q�R�F�]�R�Q�\�F�K�� �O�L�V�W�
�� �R�V�y�E��
�I�L�]�\�F�]�Q�\�F�K�� �L�� �S�R�G�P�L�R�W�y�Z�� �G�R�V�W�
�S�Q���� �S�R�G�� �D�G�U�H�V�H�P��
https://www.un.org/securitycouncil/content/un-sc-
consolidated-list; 

(iii) �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�����L���D�N�W�X�D�O�L�]�R�Z�D�Q�����R�G���F�]�D�V�X���G�R���F�]�D�V�X���S�U�]�H�]��
�8�6�$�����D�P�H�U�\�N�D���V�N�L���G�H�S�D�U�W�D�P�H�Q�W�����D�J�H�Q�F�M�
���O�X�E���X�U�]���G���Z���W�\�P��
�P�L�
�G�]�\�� �L�Q�Q�\�P�L�� �2�I�I�L�F�H�� �R�I�� �)�R�U�H�L�J�Q�� �$�V�V�H�W�� �&�R�Q�W�U�R�O�� �R�I�� �W�K�H��
United States Department of the Treasury (OFAC), United 
States Department of State lub United States Department 
of Commerce �O�L�V�W�
���R�V�y�E���I�L�]�\�F�]�Q�\�F�K���L���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���G�R�V�W�
�S�Q�H��
�S�R�G���Q�D���S�U�]�\�N�á�D�G���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�P�L���D�G�U�H�V�D�P�L�� 

1) https://sanctionslist.ofac.treas.gov/Home/SdnList oraz  

2) 
https://sanctionslist.ofac.treas.gov/Home/ConsolidatedLis
t; 

(iv) �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�����L���D�N�W�X�D�O�L�]�R�Z�D�Q�����R�G���F�]�D�V�X���G�R���F�]�D�V�X���S�U�]�H�]��
�:�L�H�O�N�����%�U�\�W�D�Q�L�
�����E�U�\�W�\�M�V�N�L���G�H�S�D�U�W�D�P�H�Q�W�����D�J�H�Q�F�M�
���O�X�E���X�U�]���G��
�Z�� �W�\�P�� �P�L�
�G�]�\�� �L�Q�Q�\�P�L�� �2�I�I�L�F�H�� �R�I�� �)�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �6�D�Q�F�W�L�R�Q�V��
�,�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �R�I�� �+�L�V�� �0�D�M�H�V�W�\�¶�V�� �7�U�H�D�V�X�U�\�� ���2�)�6�,���� �R�U�D�]��
Departament Handlu Zagranicznego (Department for 
Intern�D�W�L�R�Q�� �7�U�D�G�H���� �G�R�V�W�
�S�Q���� �S�R�G�� �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�P�� �D�G�U�H�V�H�P��
https://www.gov.uk/government/publications/financial-
sanctions-consolidated-list-of-targets/consolidated-list-of-
targets; 

�O�X�E�� �L�Q�Q���� �O�L�V�W�
�� �O�X�E�� �O�L�V�W�\�� �]�D�V�W�
�S�X�M���F�H�� �S�R�Z�\�*�V�]�H�� �O�X�E��
�D�G�H�N�Z�D�W�Q�H�� �G�R�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K�� �R�U�D�]�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H��
w uzasadnionej ocenie Zgromadzenia Obligatariuszy; 

�0�D�U�*�D �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�D�U�W�R���ü�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z���� �V�á�X�*���F���� �G�R�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�D��
�2�G�V�H�W�H�N���� �E�
�G���F���� �V�X�P���� �0�D�U�*�\�� �3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�H�M�� �L�� �0�D�U�*�\��
Dodatkowej ���R���L�O�H���E�
�G�]�L�H���P�L�D�á�D���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H��; 

�0�D�U�*�D���'�R�G�D�W�N�R�Z�D oznacza dodatkowe oprocentowanie w ramach Odsetek, 
�V�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�R�� �Z�V�N�D�]�D�Q�H�� �Z�� �S�N�W 16.4.1(ii), które naliczane 
�E�
�G�]�L�H�� �Z�� �V�\�W�X�D�F�M�L�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�V�á�D�Q�H�N�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K��
w �S�U�]�\�Z�R�á�D�Q�\�P���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�X���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L; 
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�0�D�U�*�D Podstawowa  oznacza �V�W�D�Z�N�
�� �Z���Z�\�V�R�N�R���F�L��600 (�V�]�H���ü�V�H�W) punktów 
�E�D�]�R�Z�\�F�K���� �G�R�O�L�F�]�D�Q���� �N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R�� �L obligatoryjnie na 
�S�R�W�U�]�H�E�\���N�D�O�N�X�O�D�F�M�L���2�G�V�H�W�H�N���S�R�Q�D�G���6�W�D�Z�N�
���%�D�]�R�Z��; 

Memorandum Informacyjne  oznacza memorandum informacyjne, o którym mowa 
w �D�U�W���������E���X�V�W���������8�V�W�D�Z�\���R���2�I�H�U�F�L�H�����V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H���Z �]�Z�L���]�N�X��
�]���2�I�H�U�W���� 

�1�D�O�H�*�Q�R���ü���*�á�y�Z�Q�D�� oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji �± �R�E�O�L�F�]�R�Q�����Q�D��
�G�D�Q���� �F�K�Z�L�O�
���± �N�Z�R�W�
�� �U�y�Z�Q���� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� �M�H�G�Q�H�M��
�2�E�O�L�J�D�F�M�L���R�N�U�H���O�R�Q���� �Z�� �S�N�W��1.4���� �H�Z�H�Q�W�X�D�O�Q�L�H���S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q���� 
�R�� �Z�V�]�H�O�N�L�H�� ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �G�R�N�R�Q�D�Q�H�� �Q�D�� �S�R�F�]�H�W�� �V�S�á�D�W�\��
�Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����R���L�O�H���E�
�G���� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�H���S�R��
�'�Q�L�X���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���ü Bukowska  oznacza �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���ü�� �J�U�X�Q�W�R�Z�� �S�R�á�R�*�R�Q�� w Poznaniu, 
�V�W�D�Q�R�Z�L���F�� �G�]�L�D�á�N�L���J�U�X�Q�W�X���R���Q�X�P�H�U�D�F�K���H�Z�L�G�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K������������
�L���������������R�E�U�
�E�����à�D�Z�L�F�D�����R���S�R�Z�L�H�U�]�F�K�Q�L�����������������K�D�����G�O�D���N�W�y�U�H�M��
�6���G �5�H�M�R�Q�R�Z�\�� �3�R�]�Q�D����- Stare Miasto w Poznaniu,  
�9�� �:�\�G�]�L�D�á���.�V�L���J�� �:�L�H�F�]�\�V�W�\�F�K���S�U�R�Z�D�G�]�L�� �N�V�L�
�J�
�� �Z�L�H�F�]�\�V�W����
numer PO1P/00377853/1; 

NP �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�S�y�á�N�
�� �S�R�G�� �I�L�U�P�����1�L�F�N�H�O�� �3�U�R�M�H�F�W�V�� �V�S�y�á�N�D�� 
�]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �]���V�L�H�G�]�L�E�����Z���3�R�]�Q�D�Q�L�X����
adres: ul. Grunwaldzka 182, 60-���������3�R�]�Q�D�������Z�S�L�V�D�Q�����G�R��
�5�H�M�H�V�W�U�X���3�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z���.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R��
pod numerem KRS: 0000348384, REGON: 301358467, 
NIP: 7773148174; 

Obligatariusz  

 

oznacza: 

(i) �R�V�R�E�
���� �Q�D�� �N�W�y�U�H�M�� �U�]�H�F�]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �V���� �]�D�S�L�V�D�Q�H��
w Ewidencji; 

(ii) �R�V�R�E�
���� �Q�D�� �N�W�y�U�H�M�� �U�]�H�F�]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �]�D�S�L�V�D�Q�H�� �V����
w Rejestrze Sponsora Emisji; 

(iii) �S�R�V�L�D�G�D�F�]�D�� �5�D�F�K�X�Q�N�X�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �Q�D��
�N�W�y�U�\�P�� �]�D�S�L�V�D�Q�H�� �V���� �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �O�X�E�� �R�V�R�E�
�� �Z�V�N�D�]�D�Q����
�S�R�G�P�L�R�W�R�Z�L�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�H�P�X�� �5�D�F�K�X�Q�H�N�� �=�E�L�R�U�F�]�\�� �S�U�]�H�]��
�S�R�V�L�D�G�D�F�]�D�� �W�H�J�R�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �M�D�N�R�� �R�V�R�E�
�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q���� 
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym; 

Odsetki  �R�]�Q�D�F�]�D���Q�D�O�H�*�Q�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�P�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R�N�U�H�V�R�Z�H��
�]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L, �R�E�O�L�F�]�D�Q�H���L���Q�D�O�H�*�Q�H���]�J�R�G�Q�L�H���]���S�N�W 16; 

Ofert a  o�]�Q�D�F�]�D�� �R�I�H�U�W�
�� �S�X�E�O�L�F�]�Q���� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�� przez 
�)�L�U�P�
�� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�� na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, w oparciu o Memorandum Informacyjne; 
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�2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���%�U�D�N�X��
�5�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�R���F�L 

�R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�\�G�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �3�R�G�P�L�R�W�� �:�\�]�Q�D�F�]�D�M���F�\��
�S�X�E�O�L�F�]�Q�H�J�R�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���� �*�H�� �:�,�%�2�5�� �S�U�]�H�V�W�D�á�� �O�X�E��
�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H���E�\�ü���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�\���G�O�D���Z�á�D���F�L�Z�H�J�R���G�O�D���Q�L�H�J�R��
�U�\�Q�N�X�� �E�D�]�R�Z�H�J�R�� �O�X�E�� �U�]�H�F�]�\�Z�L�V�W�R���F�L�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�H�M���� �N�W�y�U����
�:�,�%�2�5�� �P�L�D�á�� �P�L�H�U�]�\�ü�� �L�� �*�H�� �E�U�D�N�� �M�H�V�W�� �P�R�*�O�L�Z�R���F�L�� �G�R��
przywró�F�H�Q�L�D���W�D�N�L�H�M���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�R���F�L�� 

�2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���.�R���F�D���3�X�E�O�L�N�D�F�M�L �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�\�G�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �3�R�G�P�L�R�W�� �:�\�]�Q�D�F�]�D�M���F�\��
�R�I�L�F�M�D�O�Q�H�J�R�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���� �*�H�� �:�,�%�2�5�� �S�U�]�H�V�W�D�á�� �O�X�E��
�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H�� �E�\�ü�� �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\�� �Q�D�� �V�W�D�á�H���� �D�� �Z�� �G�D�F�L�H�� �W�H�J�R��
�R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�� �Z�\�]�Q�D�F�]�R�Q�\�� �Q�D�V�W�
�S�F�D���� �N�W�y�U�\��
�E�
�G�]�L�H���Q�D�G�D�O���R�E�O�L�F�]�D�á���O�X�E���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�á���:�,�%�2�5�� 

Okre Development  �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�S�y�á�N�
�� �S�R�G�� �I�L�U�P�����2�N�U�H�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�S�y�á�N�D�� 
�]�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� 
w Warszawie, adres: ul. Grójecka 208, 02-390 Warszawa, 
�Z�S�L�V�D�Q�D���G�R���U�H�M�H�V�W�U�X���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z���S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R���S�U�]�H�]��
�6���G�� �5�H�M�R�Q�R�Z�\�� �G�O�D�� �P���V�W���� �:�D�U�V�]�D�Z�\�� �Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H���� �;�,�,��
�:�\�G�]�L�D�á���*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\���.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R�����S�R�G��
numerem KRS: 0000092979; 

Okres Odsetkowy  oznacza okres od Dnia �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X (�á���F�]�Q�L�H�� �]�� �W�\�P�� �G�Q�L�H�P) 
�G�R�� �S�L�H�U�Z�V�]�H�J�R�� �'�Q�L�D�� �3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N�� ���]�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P��
tego dnia�����L���N�D�*�G�\���N�R�O�H�M�Q�\���R�N�U�H�V���U�R�]�S�R�F�]�\�Q�D�M���F�\���V�L�
���Z���'�Q�L�X��
�3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N�� ���á���F�]�Q�L�H�� �]�� �W�\�P�� �G�Q�L�H�P���� �G�R�� �Q�D�V�W�
�S�Q�H�J�R��
�'�Q�L�D�� �3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N�� ���]�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�� �W�H�J�R�� �G�Q�L�D); daty 
�S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���2�N�U�H�V�y�Z���2�G�V�H�W�N�R�Z�\�F�K���]�R�V�W�D�á�\���R�N�U�H���O�R�Q�H��
w tabeli w pkt 1.12; 

Okres Odsetkowy nr 1  �R�]�Q�D�F�]�D�� �R�N�U�H�V�� �R�G�� �'�Q�L�D�� �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X do dnia 29 
stycznia 2027 r.; 

Opcja Call  �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\�� �Z�\�N�X�S�� �Q�D�� �*���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D����
zgodnie z pkt 15.1; 

Oprocentowanie  �R�]�Q�D�F�]�D�� �6�W�R�S�
�� �%�D�]�R�Z���� �S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q���� �R�� �0�D�U�*�
���� �Q�D��
�S�R�G�V�W�D�Z�L�H���N�W�y�U�H�M���Q�D�V�W�
�S�X�M�H���R�E�O�L�F�]�H�Q�L�H���Z�\�V�R�N�R���F�L���2�G�V�H�W�H�N����
zgodnie z pkt 16.4;  

PLN o�]�Q�D�F�]�D�� �]�á�R�W�H�� �S�R�O�V�N�L�H���� �S�U�D�Z�Q�\�� ���U�R�G�H�N�� �S�á�D�W�Q�L�F�]�\�� 
w Rzeczypospolitej Polskiej; 

Program Emisji  oznacza program emisji �R�E�O�L�J�D�F�M�L���S�U�]�\�M�
�W�\�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
�Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���8�F�K�Z�D�á�\���R���3�U�R�J�U�D�P�L�H���� 

�3�R�G�P�L�R�W���3�U�R�Z�D�G�]���F�\���5�D�F�K�X�Q�H�N�� oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot 
�S�U�R�Z�D�G�]���F�\�� �5�D�F�K�X�Q�H�N�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �Q�D��
�N�W�y�U�\�P���]�D�U�H�M�H�V�W�U�R�Z�D�Q�H���V�����2�E�O�L�J�D�F�M�H; 
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�3�R�G�P�L�R�W���:�\�F�H�Q�L�D�M���F�\ �R�]�Q�D�F�]�D�� �S�R�G�P�L�R�W�� �G�R�N�R�Q�X�M���F�\�� �Z�\�F�H�Q�\�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�X��
�]�D�V�W�D�Z�X���� �N�W�y�U�\�� �S�R�V�L�D�G�D�� �Z�\�P�D�J�D�Q�H�� �G�R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� 
�L�� �N�Z�D�O�L�I�L�N�D�F�M�H�� �]�D�S�H�Z�Q�L�D�M���F�H�� �U�]�H�W�H�O�Q�R���ü�� �Z�\�F�H�Q�\�� �R�U�D�]��
�]�D�F�K�R�Z�X�M�H�� �E�H�]�V�W�U�R�Q�Q�R���ü�� �L�� �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�R���ü�� �S�U�]�\�� �M�H�M��
�V�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�X�����W�M�����V�S�H�á�Q�L�D���Z�\�P�R�J�L���R�N�U�H���O�R�Q�H���Z���D�U�W�����������X�V�W��������
Ustawy o Obligacjach; 

�3�R�G�P�L�R�W���:�\�]�Q�D�F�]�D�M���F�\ �R�]�Q�D�F�]�D���.�R�P�L�V�M�
���1�D�G�]�R�U�X���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�����1�D�U�R�G�R�Z�\���%�D�Q�N��
�3�R�O�V�N�L���� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �:�,�%�2�5�� �O�X�E�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�M�
�� �E�U�D�Q�*�R�Z����
�O�X�E���P�L�
�G�]�\�L�Q�V�W�\�W�X�F�M�R�Q�D�O�Q���� �J�U�X�S�
���U�R�E�R�F�]�������N�W�y�U�����Z�V�N�D�]�D�á�D��
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski 
�L���N�W�y�U�D���]�D�M�P�X�M�H���V�L�
���S�U�]�\�J�R�W�R�Z�D�Q�L�H�P���S�U�R�S�R�]�\�F�M�L���]�D�V�W���S�L�H�Q�L�D��
�:�,�%�2�5���L�Q�Q�\�P���Z�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P���U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�P�� 

�3�R�G�P�L�R�W���=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\ o�]�Q�D�F�]�D�� �M�D�N���N�R�O�Z�L�H�N�� �R�V�R�E�
�� �O�X�E�� �S�R�G�P�L�R�W�� ���L�Q�Q���� �Q�L�*��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �O�X�E�� �$�J�H�Q�W��
�(�P�L�V�M�L�� �O�X�E�� �$�J�H�Q�W�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�\������ �E�
�G���F�\�� �V�W�U�R�Q���� �'�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z��
Finansowych; 

�3�R�G�V�W�D�Z�D���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R��
Wykupu  

�R�]�Q�D�F�]�D���N�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N���]�H���]�G�D�U�]�H�����R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���Z���S�N�W��14; 

�3�R�U�
�F�]�H�Q�L�H ma znaczenie nadane w pkt 10.4; 

�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O, Zastawca   oznacza �V�S�y�á�N�
���S�R�G�� �I�L�U�P�����1�L�F�N�H�O�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �V�S�y�á�N�D�� 
�]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����]���V�L�H�G�]�L�E�����Z���3�R�]�Q�D�Q�L�X����
adres: ul. Grunwaldzka 182, 60-���������3�R�]�Q�D�������Z�S�L�V�D�Q�� do 
�U�H�M�H�V�W�U�X�� �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �6���G��
�5�H�M�R�Q�R�Z�\�� �3�R�]�Q�D��-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 
�:�\�G�]�L�D�á���*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\���.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R�����S�R�G��
numerem KRS: 0000006973; 

�3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H A �R�]�Q�D�F�]�D�M���� �á���F�]�Q�L�H�� �3�R�*�\�F�]�N�
�� �(�P�L�V�\�M�Q���� �6�3�9��Bukowska 
�R�U�D�]���3�R�*�\�F�]�N�
���(�P�L�V�\�M�Q����NP; 

�3�R�*�\�F�]�N�D���(�P�L�V�\�M�Q�D SPV 
Bukowska  

ma znaczenie nadane w pkt 5.1.4; 

�3�R�*�\�F�]�N�D���(�P�L�V�\�M�Qa NP ma znaczenie nadane w pkt 5.1.3; 

�3�R�*�\�F�]�N�D���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���ü�� �Q�D�E�\�W���� �S�U�]�H�]�� �1�3�� �R�G�� �2�N�U�H��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �X�P�R�Z�\�� �V�S�U�]�H�G�D�*�\��
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F���� �1�3�� �Z�R�E�H�F�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H���� 
�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F�����]���8�P�R�Z�\���3�R�*�\�F�]�N�L���2�N�U�H�� 

�3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�H �R�]�Q�D�F�]�D�M���� �á���F�]�Q�L�H���Z�V�]�H�O�N�L�H���S�R�*�\�F�]�N�L���S�U�]�\�V�]�á�H���� �W�M���� �]�D�Z�D�U�W�H��
�S�R���'�Q�L�X���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�����]�D�Z�D�U�W�H���S�R�P�L�
�G�]�\���)�X�Q�G�D�F�M�����5�R�G�]�L�Q�Q����
�M�D�N�R�� �S�R�*�\�F�]�N�R�G�D�Z�F������ �D�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�H�P�� �M�D�N�R 
�S�R�*�\�F�]�N�R�E�L�R�U�F���� 
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Prawo Restrukturyzacyjne  �R�]�Q�D�F�]�D�� �X�V�W�D�Z�
�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �P�D�M�D�� ���������� �U�����± Prawo 
restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 1428); 

�3�U�D�Z�R���8�S�D�G�á�R���F�L�R�Z�H �R�]�Q�D�F�]�D�� �X�V�W�D�Z�
�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �O�X�W�H�J�R�� ���������� �U�����± Prawo 
�X�S�D�G�á�R���F�L�R�Z�H�����W���M����Dz. U. z 2024 r. poz. 794); 

�3�U�]�H�O�H�Z�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]��
�3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �6�3�9��
Bukowska  

ma znaczenie nadane w pkt 10.6;  

�3�U�]�H�O�H�Z���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� 

�]���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���1�3 

ma znaczenie nadane w pkt 10.7; 

�3�U�]�H�O�H�Z���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� 

�]���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H 

ma znaczenie nadane w pkt 10.9; 

Przypadek Naruszenia  �R�]�Q�D�F�]�D�� �N�D�*�G�\�� �S�U�]�\�S�D�G�H�N�� �Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� 
�]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �D�� �W�D�N�*�H�� �L�Q�Q�\�F�K�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z�� �]�Z�L���]�D�Q�\�F�K�� 
�]���H�P�L�V�M�����2�E�O�L�J�D�F�M�L�����V�N�X�W�N�X�M���F�\���O�X�E���V�W�D�Q�R�Z�L���F�\���S�R�G�V�W�D�Z�
���G�R��
postawienia Obligacji w stan natychmiastowej 
�Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L�����Z���W�\�P���G�R�Z�R�O�Q�����3�R�G�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R��
�:�\�N�X�S�X������ �Z�V�N�D�]�D�Q�\�� �Z�� �W�U�H���F�L�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �O�X�E��
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�� �]�� �E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�K�� �S�U�]�H�S�L�V�y�Z��
prawa; 

Rachunek   �R�]�Q�D�F�]�D�� �5�D�F�K�X�Q�H�N�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �O�X�E��
Rachunek Zbiorczy; 

�5�D�F�K�X�Q�H�N���G�R���2�E�V�á�X�J�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� ma znaczenie nadane w pkt 10.5;  

Rachunek Papierów 
�:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K 

�R�]�Q�D�F�]�D���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X��
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie; 

Rachunek Zbiorczy  �R�]�Q�D�F�]�D���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X��
art. 8a Ustawy o Obrocie; 

Regulacje KDPW  oznacza akty prawne zatwierdzone przez KDPW 
�U�H�J�X�O�X�M���F�H�� �V�S�R�V�y�E�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �F�]�\�Q�Q�R���F�L�� �R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\�F�K��
�S�U�]�H�]�� �.�'�3�:���� �Z�� �W�\�P���Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���� �5�H�J�X�O�D�P�L�Q���.�'�3�:��
�R�U�D�]���6�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�H���=�D�V�D�G�\���'�]�L�D�á�D�Q�L�D���.�'�3�:�� 

Regulamin ASO  lub Regulacje 
ASO 

oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan 
�S�U�D�Z�Q�\�� �Q�D�� �G�]�L�H���� ������ �O�L�V�W�R�S�D�G�D�� ���������� �U������ �]�� �S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�P�L��
zmianami); 
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Rejestr Sponsora Emisji  oznacza w rozumieniu Regulacji KDPW, prowadzony 
przez Agenta Emisji rejestr pierwotnych nabywców 
�2�E�O�L�J�D�F�M�L�����]�D�Z�L�H�U�D�M���F�\���]�D�S�L�V�\�����R���N�W�y�U�\�F�K���P�R�Z�D���Z���D�U�W�������X�V�W����
2 w zw. z art. 7a ust 9 Ustawy o Obrocie w odniesieniu do 
�6�X�E�V�N�U�\�E�H�Q�W�y�Z�����N�W�y�U�\�P���]�R�V�W�D�á�\���S�U�]�\�G�]�L�H�O�R�Q�H Obligacje; 

�5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H���R���:�V�N�D�(�Q�L�N�D�F�K��
Referencyjnych  

�R�]�Q�D�F�]�D�� �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�� �3�D�U�O�D�P�H�Q�W�X�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N�L�H�J�R��
i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie 
�L�Q�G�H�N�V�y�Z�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�F�K�� �M�D�N�R�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N�L�� �U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�H��
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub 
do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych 
i �]�P�L�H�Q�L�D�M���F�H�� �G�\�U�H�N�W�\�Z�\�� �����������������:�(�� �L�� �����������������8�(�� �R�U�D�]��
�U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�����8�(�����Q�U������������������; 

�5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H���3�U�R�V�S�H�N�W�R�Z�H �R�]�Q�D�F�]�D�� �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�� �3�D�U�O�D�P�H�Q�W�X�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N�L�H�J�R�� 
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.  
�Z���V�S�U�D�Z�L�H���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����N�W�y�U�\���P�D���E�\�ü���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\���Z �]�Z�L���]�N�X��
�]�� �R�I�H�U�W���� �S�X�E�O�L�F�]�Q���� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �O�X�E��
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz 
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; 

Skorygowane Aktywa Grupy  �R�]�Q�D�F�]�D���Z�D�U�W�R���ü��aktywów �*�U�X�S�\�� �V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q���� �R���U�y�*�Q�L�F�
��
w wycenie aktywów hotelowych wycenianych w bilansie 
�P�H�W�R�G���� �N�R�V�]�W�X�� �Z�\�W�Z�R�U�]�H�Q�L�D�� �V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�J�R�� �R�� �R�G�S�L�V�\��
amortyzacyjne i inne korekty zgodnie z MSR16 w stosunku 
�G�R�� �Z�\�F�H�Q�\�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�H�M�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �D�N�W�X�D�O�Q�\�P��
operatem szacunkowym; 

�6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�� �.�D�S�L�W�D�á�\�� �:�á�D�V�Q�H��
Grupy  

oznacza �Z�\�N�D�]�D�Q���� �Z�� �R�V�W�D�W�Q�L�P�� �6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X��
Finansowym Grupy �Z�D�U�W�R���ü�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �Z�á�D�V�Q�H�J�R�� �*�U�X�S�\��
�S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q���� �R�������L���� �U�y�*�Q�L�F�
�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �Z�D�U�W�R���F�L����
�S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �*�U�X�S�
�� �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F���� 
�]�� �D�N�W�X�D�O�Q�H�J�R�� �Q�D�� �'�]�L�H���� �%�D�G�D�Q�L�D�� �R�S�H�U�D�W�X�� �V�]�D�F�X�Q�N�R�Z�H�J�R���� 
�D���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L�����E�L�O�D�Q�V�R�Z���� (ii�����Z�L�H�O�N�R���ü���N�D�S�L�W�D�á�X���Z�á�D�V�Q�H�J�R��
�S�U�]�\�S�D�G�D�M���F���� �X�G�]�L�D�á�R�P�� �Q�L�H�N�R�Q�W�U�R�O�X�M���F�\�P���� ���L�L�L���� �Z�D�U�W�R���ü��
�3�R�*�\�F�]�H�N�� �3�U�]�\�V�]�á�\�F�K�� �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z�\�N�X�S�R�Z�L��
obligacji wyemitowanych w ramach Programu oraz 
�S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�����R�������L�����Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H�� 

�6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�D�� �à���F�]�Q�D�� �:�D�U�W�R���ü��
Nominalna Obligacji  

ma znaczenie nadane w art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy 
o Obligacjach; 

�6�S�y�á�N�L���3�U�R�M�H�N�W�R�Z�H �V�S�y�á�N�L�� �F�H�O�R�Z�H�� �Z�F�K�R�G�]���F�H�� �Z�� �V�N�á�D�G�� �*�U�X�S�\���� �U�H�D�O�L�]�X�M���F�H��
projekty deweloperskie w ramach Grupy; 

Sprawozdania Finansowe  
Emitenta  

oznacza �Q�L�H�]�E�D�G�D�Q�H�� ���U�y�G�U�R�F�]�Q�H�� �R�U�D�]��zbadane roczne 
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta, 
�V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �] �D�N�W�X�D�O�Q�L�H�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�P�L�� �Q�D�� �G�]�L�H����
�V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R��
�V�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�R���F�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�� 
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Sprawozdania Finansowe Grupy  oznacza �Q�L�H�]�E�D�G�D�Q�H�� ���U�y�G�U�R�F�]�Q�H�� �R�U�D�]�� �]�E�D�G�D�Q�H�� �U�R�F�]�Q�H��
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, 
�V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �] �D�N�W�X�D�O�Q�L�H�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�P�L�� �Q�D�� �G�]�L�H����
�V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R��
�V�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�R���F�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�� 

SPV �R�]�Q�D�F�]�D���á���F�]�Q�L�H���6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D���R�U�D�]���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H�� 

SPV Bukowska  �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�S�y�á�N�
�� �S�R�G�� �I�L�U�P�����1�L�F�N�H�O�� �,�Q�Y�H�V�W�� �Q�U�� ������ �V�S�y�á�N�D�� 
�]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �]���V�L�H�G�]�L�E�����Z���3�R�]�Q�D�Q�L�X, 
adres: ul. Grunwaldzka 182, 60-���������3�R�]�Q�D�������Z�S�L�V�D�Q�D���G�R��
�U�H�M�H�V�W�U�X�� �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �6���G��
�5�H�M�R�Q�R�Z�\�� �3�R�]�Q�D��-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII 
�:�\�G�]�L�D�á���*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\���.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R�����S�R�G��
numerem KRS: �������������������������Z���N�W�y�U�H�M���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O���S�R�V�L�D�G�D��
���������X�G�]�L�D�á�y�Z���Z���N�D�S�L�W�D�O�H���]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P�����X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�F�K���G�R��
���������J�á�R�V�y�Z���Q�D���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���Z�V�S�y�O�Q�L�N�y�Z�� 

SPV Zagórze  �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�S�y�á�N�
�� �S�R�G�� �I�L�U�P�����2�N�U�H�� �=�D�J�y�U�]�H�� �V�S�y�á�N�D�� 
�]�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� 
w Warszawie (�Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�D�� �Q�D�]�Z�D���� �2�N�U�H�� �3�U�R�M�H�N�W�� ���� �V�S���� 
z o.o.), adres: ul. Grójecka 208, 02-390 Warszawa, 
�Z�S�L�V�D�Q�D���G�R���U�H�M�H�V�W�U�X���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z���S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R���S�U�]�H�]��
�6���G�� �5�H�M�R�Q�R�Z�\�� �G�O�D�� �P���V�W���� �:�D�U�V�]�D�Z�\�� �Z�� �:�D�U�V�]�D�Z�L�H���� �;�,�,��
�:�\�G�]�L�D�á���*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\���.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R�����S�R�G��
numerem KRS: 0000757668; 

Stopa Bazowa, Stawka Bazowa  �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�W�D�Z�N�
�� �U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q����Warsaw Interbank Offered 
Rate �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q���� �G�O�D�� �G�H�S�R�]�\�W�y�Z�� ��-�P�L�H�V�L�
�F�]�Q�\�F�K��
�Z�\�U�D�*�R�Q�\�F�K�� �Z �3�/�1�� ���ÄWIBOR 6M�´������ �S�U�]�\�� �F�]�\�P���± na 
potrzeby kalkulacji Odsetek �± �S�U�]�\�M�P�X�M�H�� �V�L�
���� �*�H�� �6�W�D�Z�N�D��
�%�D�]�R�Z�D�� �Q�L�H�� �P�R�*�H���E�\�ü�� �X�M�H�P�Q�D (tj. w przypadku publikacji 
�Z�D�U�W�R���F�L���X�M�H�P�Q�\�F�K�����S�U�]�\�M�P�X�M�H���V�L�
���Z�D�U�W�R���ü���Ä���´���� 

Strona Internetowa Emitenta  �R�]�Q�D�F�]�D���V�W�U�R�Q�
���Z�V�N�D�]�D�Q�����Z���S�N�W��1.13 �O�X�E���N�D�*�G�����L�Q�Q�������N�W�y�U�D��
�M�����]�D�V�W���S�L�� 

Subskrybent  oznacza �S�R�G�P�L�R�W�����N�W�y�U�\���G�R�N�R�Q�D�á���]�D�S�L�V�X���Q�D���2�E�O�L�J�D�F�M�H�� 

���Z�L�D�G�H�F�W�Z�R���'�H�S�R�]�\�W�R�Z�H oznacza: 

w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku 
�3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���± dokument wystawiony na 
�*���G�D�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���]�J�R�G�Q�L�H���]���D�U�W���������8�V�W�D�Z�\���R���2�E�U�R�F�L�H�� 

w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku 
Zbiorczym �± �G�R�N�X�P�H�Q�W�� �Z�\�V�W�D�Z�L�R�Q�\�� �Q�D�� �*���G�D�Q�L�H��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �S�U�]�H�]�� �S�R�G�P�L�R�W�� �E�
�G���F�\�� �S�R�V�L�D�G�D�F�]�H�P��
�5�D�F�K�X�Q�N�X�� �=�E�L�R�U�F�]�H�J�R���� �Q�D�� �N�W�y�U�\�P�� �]�D�S�L�V�D�Q�H�� �V���� �2�E�O�L�J�D�F�M�H����
�Z�V�N�D�]�X�M���F�\���N�W�R���M�H�V�W���S�R�V�L�D�G�D�F�]�H�P���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 
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w odniesieniu do Obligacji zapisanych w Ewidencji lub  
w Rejestrze Sponsora Emisji - dokument wystawiony na 
�*���G�D�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �S�U�]�H�]�� �S�R�G�P�L�R�W�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�\��
�R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �(�Z�L�G�H�Q�F�M�
�� �O�X�E�� �5�H�M�H�V�W�U�� �6�S�R�Q�V�R�U�D�� �(�P�L�V�M�L����
�Z�V�N�D�]�X�M���F�\���N�W�R���M�H�V�W���S�R�V�L�D�G�D�F�]�H�P���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

�8�F�K�Z�D�á�D���(�P�L�V�\�M�Q�D�� 
�R�]�Q�D�F�]�D���X�F�K�Z�D�á�
���Q�U��2 �=�D�U�]���G�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���]��14 lipca 2026 r. 
w sprawie emisji obligacji serii A; 

�8�F�K�Z�D�á�D���R���3�U�R�J�U�D�P�L�H 
�R�]�Q�D�F�]�D�� �X�F�K�Z�D�á�
�� �Q�U��1 �=�D�U�]���G�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� 
z 14 lipca 2026 r. w sprawie ustanowienia programu emisji 
obligacji do kwoty 31.000.000,00 PLN; 

�8�G�]�L�D�á�\������ 
�R�]�Q�D�F�]�D�� ������������ ���G�Z�D�� �W�\�V�L���F�H���� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H��
�]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �Q�D�O�H�*���F�H�� �G�R�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���� �N�W�y�U�H��
�E�
�G���� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P�� �]�D�V�W�D�Z�X�� �]�Z�\�N�á�H�J�R�� �L�� �]�D�V�W�D�Z�X��
rejestrowego, zgodnie z pkt 10.2 Warunków Emisji; 

�8�G�]�L�D�á�\���� 
�R�]�Q�D�F�]�D�� �������� ���V�W�R���� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P�� �1�3����
�Q�D�O�H�*���F�\�F�K�� �G�R�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���� �N�W�y�U�H�� �E�
�G���� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P��
�]�D�V�W�D�Z�X�� �]�Z�\�N�á�H�J�R�� �L�� �]�D�V�W�D�Z�X�� �U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�N�W��
10.3 Warunków Emisji; 

�8�P�R�Z�D���3�R�*�\�F�]�N�L���2�N�U�H 
�R�]�Q�D�F�]�D���á���F�]�Q�L�H�� 

(i) �X�P�R�Z�
�� �S�R�*�\�F�]�N�L�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �F�]�H�U�Z�F�D�� ���������� �U���� �]�D�Z�D�U�W����
�S�R�P�L�
�G�]�\�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H�� �M�D�N�R�� �S�R�*�\�F�]�N�R�E�L�R�U�F������ 
�D�� �2�N�U�H�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �M�D�N�R�� �S�R�*�\�F�]�N�R�G�D�Z�F������ �]�P�L�H�Q�L�R�Q����
�D�Q�H�N�V�H�P���]���G�Q�L�D���������Z�U�]�H���Q�L�D�������������U�����R�U�D�]���D�Q�H�N�V�H�P���]���G�Q�L�D��
������ �S�D�(�G�]�L�H�U�Q�L�N�D�� ���������� �U������ �Q�D�� �á���F�]�Q���� �N�Z�R�W�
�� ��������������������������
PLN oraz  

(ii) �X�P�R�Z�
���S�R�*�\�F�]�N�L���]���G�Q�L�D�������S�D�(�G�]�L�H�U�Q�L�N�D�������������U�����]�D�Z�D�U�W����
�S�R�P�L�
�G�]�\�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H�� �M�D�N�R�� �S�R�*�\�F�]�N�R�E�L�R�U�F������ �D�� �2�N�U�H��
�'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���M�D�N�R���S�R�*�\�F�]�N�R�G�D�Z�F�������]�P�L�H�Q�L�R�Q�����D�Q�H�N�V�H�P���]��
�G�Q�L�D�� ������ �P�D�M�D�� ���������� �U������ �D�Q�H�N�V�H�P�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �S�D�(�G�]�L�H�U�Q�L�N�D��
�����������U�����R�U�D�]���D�Q�H�N�V�H�P���]���G�Q�L�D�������Z�U�]�H���Q�L�D�������������U�������Q�D���á���F�]�Q����
�N�Z�R�W�
�������������������������������3�/�1���� 

�N�W�y�U�\�F�K���V�D�O�G�R���Q�D���'�]�L�H�����(�P�L�V�M�L���Z�\�Q�R�V�L��24.800.000,00 PLN 
���G�Z�D�G�]�L�H���F�L�D�� �F�]�W�H�U�\�� �P�L�O�L�R�Q�\�� �R�V�L�H�P�V�H�W�� �W�\�V�L�
�F�\�� �]�á�R�W�\�F�K�� 
i 00/100); 

�8�P�R�Z�D���3�U�]�H�O�H�Z�X���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L 
�R�]�Q�D�F�]�D�� �X�P�R�Z�
�� �S�U�]�H�O�H�Z�X�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���� �R�� �N�W�y�U�H�M�� �P�R�Z�D�� 
w art. 509 i n. Kodeksu Cywilnego; 

Ustawa  o Obligacjach  
�R�]�Q�D�F�]�D���X�V�W�D�Z�
���]���G�Q�L�D���������V�W�\�F�]�Q�L�D�������������U�����R���R�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K��
(t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 708); 

Ustawa o Obrocie  �R�]�Q�D�F�]�D�� �X�V�W�D�Z�
�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �O�L�S�F�D�� ���������� �U���� �R�� �R�E�U�R�F�L�H��
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 722); 

Ustawa o Ofercie  �R�]�Q�D�F�]�D���X�V�W�D�Z�
���]���G�Q�L�D���������O�L�S�F�D�������������U�����R���R�I�H�U�F�L�H���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M��
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
�]�R�U�J�D�Q�L�]�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�\�V�W�H�P�X�� �R�E�U�R�W�X�� �R�U�D�]�� �R�� �V�S�y�á�N�D�F�K��
publicznych (t.j. Dz.U. z 2025 r. poz. 592); 
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�8�V�W�D�Z�D���R���5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L �R�]�Q�D�F�]�D�� �X�V�W�D�Z�
�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �Z�U�]�H���Q�L�D�� ���������� �U���� 
�R���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�����W���M�����'�]�����8�����] 2023 r., poz. 120); 

Ustawa o Zastawie Rejestrowym  �R�]�Q�D�F�]�D�� �X�V�W�D�Z�
�� �]�� �G�Q�L�D�� ���� �J�U�X�G�Q�L�D�� ���������� �U���� �R�� �]�D�V�W�D�Z�L�H��
rejestrowym i rejestrze zastawów (Dz. U. z 2018 poz. 2017 
ze zm.);  

�:�H�N�V�H�O���:�á�D�V�Q�\ ma znaczenie nadane w pkt 10.10; 

WIBOR �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N�� �U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�� �:�,�%�2�5�� ���:�D�U�V�D�Z��
Interbank Offered Rate), którego administratorem jest 
�*�3�:�� �%�H�Q�F�K�P�D�U�N�� �6���$���� �L�� �N�W�y�U�H�J�R�� �V�W�D�Z�N�L�� �X�V�W�D�O�D�Q�H�� �V���� �Q�D��
�I�L�[�L�Q�J�X�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �Ä�5�H�J�X�O�D�P�L�Q�H�P�� �6�W�D�Z�H�N�� �5�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K��
�:�,�%�,�'���L���:�,�%�2�5�´�����D���Q�D�V�W�
�S�Q�L�H���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H���Z���G�D�Q�\�P���G�Q�L�X��
r�R�E�R�F�]�\�P�� �S�U�]�H�]�� �Z�\�*�H�M�� �Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q�H�J�R�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���� �O�X�E��
�]�D���S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���G�\�V�W�U�\�E�X�W�R�U�y�Z���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� 

�:�V�N�D�(�Q�L�N���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\ �R�]�Q�D�F�]�D�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N�� �U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\���� �X�V�W�D�O�R�Q�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�N�W��
16.10���� �N�W�y�U�\�� �]�D�V�W�
�S�X�M�H�� �:�,�%�2�5�� �Z�� �V�\�W�X�D�F�M�D�F�K�� �R�S�L�V�D�Q�\�F�K�� 
w Warunkach Emisji; 

�:�V�N�D�(�Q�L�N���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���1�H�W�W�R �R�]�Q�D�F�]�D�� �V�W�R�V�X�Q�H�N�� �á���F�]�Q�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D��
�)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �1�H�W�W�R�� �G�R�� �6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�\�F�K�� �.�D�S�L�W�D�á�y�Z��
�:�á�D�V�Q�\�F�K�� �*�U�X�S�\���� �R�E�O�L�F�]�D�Q�\�� �N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R�� �Q�D�� �G�]�L�H������ �Q�D��
�N�W�y�U�\�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�R�� �6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �*�U�X�S�\�� 
i ustalany na podstawie danych zawartych  
w opublikowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy; 

�:�\�V�R�N�R���ü���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D �R�]�Q�D�F�]�D�� �N�Z�R�W�
�� �U�y�Z�Q���� ���������� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M��
wszystkich emitowanych w ramach Programu Emisji 
Obligacji tj. �Q�L�H�� �Z�L�
�F�H�M�� �Q�L�*��62.000.000,00 PLN 
���V�]�H���ü�G�]�L�H�V�L���W���G�Z�D���P�L�O�L�R�Q�\���]�á�R�W�\�F�K���L������������������ 

Zabezpieczenie Negative Pledge  w odniesieniu do pkt 14.23���� �R�]�Q�D�F�]�D�� �K�L�S�R�W�H�N�
���� �]�D�V�W�D�Z��
�]�Z�\�N�á�\���� �]�D�V�W�D�Z�� �U�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���� �]�D�V�W�D�Z�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���� �]�D�V�W�D�Z��
�V�N�D�U�E�R�Z�\���� �S�U�]�H�O�H�Z���� �S�U�]�H�Z�á�D�V�]�F�]�H�Q�L�H�� �Q�D�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H����
�E�O�R�N�D�G�
�� �X�P�R�Z�Q���� �O�X�E�� �L�Q�Q�H�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D����
�M�D�N�L�H�M�N�R�O�Z�L�H�N�� �R�V�R�E�\�� �O�X�E�� �M�D�N���N�R�O�Z�L�H�N�� �L�Q�Q���� �X�P�R�Z�
�� �O�X�E��
�S�R�U�R�]�X�P�L�H�Q�L�H�� �P�D�M���F�H�� �S�R�G�R�E�Q�\�� �V�N�X�W�H�N���� �Z�� �W�\�P�� �R�E�F�L���*�H�Q�L�D��
�S�U�D�Z�D�P�L�� �U�]�H�F�]�R�Z�\�P�L�� �O�X�E�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�P�L�� �X�P�R�Z�Q�\�P�L�� �O�X�E��
�L�Q�Q�\�P�L�� �S�U�D�Z�D�P�L�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�D�M���F�\�P�L�� �S�U�D�Z�R�� �Z�á�D���F�L�F�L�H�O�D�� �O�X�E��
posiadacza rzeczy lub prawa do korzystania, posiadania 
�O�X�E���U�R�]�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�D���G�D�Q�����U�]�H�F�]�����O�X�E���S�U�D�Z�H�P�� 

�=�D�G�á�X�*�H�Q�L�H���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H �R�]�Q�D�F�]�D���]�D�G�á�X�*�H�Q�L�H��wykazane w ostatnim Sprawozdaniu 
�)�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���*�U�X�S�\�����E�H�]���S�R�G�Z�y�M�Q�H�J�R���O�L�F�]�H�Q�L�D�����]���W�\�W�X�á�X���� 
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(i) �S�R�*�\�F�]�R�Q�\�F�K�����U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���� �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�R�Q�\�F�K��
przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie; 

(ii) �R�E�O�L�J�D�F�M�L���O�X�E���L�Q�Q�\�F�K���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� 

(iii) �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �X�P�y�Z�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �O�X�E��
�V�S�U�]�H�G�D�*�\�� �U�D�W�D�O�Q�H�M���� �N�W�y�U�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�H�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�P�L�� �S�U�]�H�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�D�V�D�G�D�P�L�� ���S�R�O�L�W�\�N������ �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �V����
�W�U�D�N�W�R�Z�D�Q�H�� �M�D�N�R�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �E�L�O�D�Q�V�R�Z�H�� 
���]�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���� �Z�� �F�H�O�X���X�Q�L�N�Q�L�
�F�L�D���Z���W�S�O�L�Z�R���F�L���� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K��
�]�R�E�R�Z�L���]�D���� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]���� ���L���� �R�S�á�D�W�� �U�R�F�]�Q�\�F�K�� �]�� �W�\�W�X�á�X��
�X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D�� �Z�L�H�F�]�\�V�W�H�J�R���� ���L�L���� �X�P�y�Z�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �O�X�E�� ���L�L�L����
�V�S�U�]�H�G�D�*�\���U�D�W�D�O�Q�H�M���� 

(iv) oprocentowanych kwot pozyskanych w ramach innych 
�W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���� �P�D�M���F�\�F�K�� �]�� �J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�J�R�� �S�X�Q�N�W�X�� �Z�L�G�]�H�Q�L�D��
�V�N�X�W�H�N�� �S�R�*�\�F�]�N�L���� �]�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� 
�]���W�\�W�X�á�X���G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J�� 

�S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�H�� �R�� �Z�D�U�W�R���ü�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �S�R�G�P�L�R�W�\�� 
�]�� �*�U�X�S�\�� �]�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �S�R�G�P�L�R�W�y�Z�� �V�S�R�]�D�� �*�U�X�S�\��
�J�Z�D�U�D�Q�F�M�L�����S�R�U�
�F�]�H�������Z�\�V�W�D�Z�L�R�Q�\�F�K���Z�H�N�V�O�L���L���L�Q�Q�\�F�K���W�\�W�X�á�y�Z��
�S�U�D�Z�Q�\�F�K���� �N�W�y�U�H�� �V�N�X�W�N�X�M���� �S�R�Z�V�W�D�Q�L�H�P�� �]�R�E�R�Z�L���]�D����
finansowych, �G�R�� �Q�L�*�V�]�H�M�� �]�� �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K�� �N�Z�R�W���� 
���L���� �E�L�H�*���F�H�J�R�� �V�D�O�G�D�� �J�Z�D�U�D�Q�W�R�Z�D�Q�H�J�R�� �O�X�E�� �S�R�U�
�F�]�R�Q�H�J�R��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���D�O�E�R�����L�L�����P�D�N�V�\�P�D�O�Q�H�M���Z�\�V�R�N�R���F�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H�M��
gwarancji �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�H�� �R�� �Z�D�U�W�R���ü�� �3�R�*�\�F�]�H�N�� �3�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z�\�N�X�S�R�Z�L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K��
w ramach Programu; 

�=�D�G�á�X�*�H�Q�L�H���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���1�H�W�W�R�� �R�]�Q�D�F�]�D�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�H�� �)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�H�� 
�R�� ���L���� �Z�\�N�D�]�D�Q���� �Z�� �R�V�W�D�W�Q�L�P�� �6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �)�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P��
�*�U�X�S�\�� �Z�D�U�W�R���ü�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�����Z�� �W�\�P��
�R�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�H�M�� �P�R�*�O�L�Z�R���F�L�� �G�\�V�S�R�Q�R�Z�D�Q�L�D���� �O�X�E�� �L�F�K��
�H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�y�Z�� �R�U�D�]�� ���L�L���� �Z�D�U�W�R���ü�� �3�R�*�\�F�]�H�N�� �3�U�]�\�V�]�á�\�F�K��
�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z�\�N�X�S�R�Z�L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K��
w ramach Programu; 

Zapis  �R�]�Q�D�F�]�D�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� �6�X�E�V�N�U�\�E�H�Q�W�D�� �R�� �S�U�]�\�M�
�F�L�X�� �R�I�H�U�W�\��
nabycia Obligacji; 

Zastaw Rejestrowy  oznacza zastaw rejestrowy w rozumieniu Ustawy  
o Zastawie Rejestrowym; 

�=�D�V�W�D�Z���=�Z�\�N�á�\ �R�]�Q�D�F�]�D���]�D�V�W�D�Z���]�Z�\�N�á�\���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���D�U�W�������������L���Q�����.�&�� 

�=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���=�J�R�G�Q�R���F�L �R�]�Q�D�F�]�D�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���� �R�� �N�W�y�U�\�P�� �P�R�Z�D�� �Z�� �S�N�W��18.2, przy 
�F�]�\�P�� �Z�]�y�U�� �=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �R�� �=�J�R�G�Q�R���F�L�� �V�W�D�Q�R�Z�L��
�=�D�á���F�]�Q�L�N Z do Warunków Emisji; 
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Zgromadzenie Obligatariuszy  

 

�R�]�Q�D�F�]�D���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�
���R�J�y�á�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K��
�]�� �W�\�W�X�á�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �R�� �N�W�y�U�\�P�� �P�R�Z�D�� �Z�� �D�U�W���� ������ �L�� �Q���� �8�V�W�D�Z�\�� 
o Obligacjach; 

�)���G�D�Q�L�H���:�\�N�X�S�X ma znaczenie nadane w pkt 13.2; 

2.2. Interpretacja  

2.2.1. �:���:�D�U�X�Q�N�D�F�K���(�P�L�V�M�L�����M�H�*�H�O�L���]���N�R�Q�W�H�N�V�W�X���Q�L�H���Z�\�Q�L�N�D���L�Q�D�F�]�H�M�����V�á�R�Z�D���Z�\�V�W�
�S�X�M���F�H���Z���O�L�F�]�E�L�H��
�P�Q�R�J�L�H�M���R�E�H�M�P�X�M�����W�H���V�D�P�H���V�á�R�Z�D���Z���O�L�F�]�E�L�H���S�R�M�H�G�\�Q�F�]�H�M���L���R�G�Z�U�R�W�Q�L�H�� 

2.2.2. �:�� �:�D�U�X�Q�N�D�F�K�� �(�P�L�V�M�L�� �Z�V�]�H�O�N�L�H�� �R�G�Z�R�á�D�Q�L�D�� �G�R�� �S�X�Q�N�W�X�� �O�X�E�� �]�D�á���F�]�Q�L�N�D�� �R�]�Q�D�F�]�D�M����
�R�G�Z�R�á�D�Q�L�D���G�R���S�X�Q�N�W�X���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L���O�X�E���]�D�á���F�]�Q�L�N�D���G�R���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�� 

2.2.3. �:�V�]�H�O�N�L�H�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D�� �G�R�� �S�U�]�H�S�L�V�X�� �S�U�D�Z�D���� �X�V�W�D�Z�\�� �O�X�E�� �U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �R�E�H�M�P�X�M����
�R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D�� �G�R�� �W�H�J�R�� �S�U�]�H�S�L�V�X�� �S�U�D�Z�D���� �X�V�W�D�Z�\�� �O�X�E�� �U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �]�H�� �]�P�L�D�Q�D�P�L�� �O�X�E��
�L�Q�Q�H�J�R���S�U�]�H�S�L�V�X���S�U�D�Z�D�����X�V�W�D�Z�\���O�X�E���U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�����N�W�y�U�\���]�D�V�W���S�L���G�D�Q�\���S�U�]�H�S�L�V�����X�V�W�D�Z�
��
�O�X�E���U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H. 

2.2.4. �6�S�L�V���W�U�H���F�L���L���Q�D�J�á�y�Z�N�L���Z�� �:�D�U�X�Q�N�D�F�K���(�P�L�V�M�L���V�á�X�*���� �Z�\�á���F�]�Q�L�H���Z�\�J�R�G�]�L�H���L�� �Q�L�H���Q�D�O�H�*�\���L�F�K��
�E�U�D�ü���S�R�G���X�Z�D�J�
���S�R�G�F�]�D�V���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�R�Z�D�Q�L�D���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�� 

3. �6�7�$�7�8�6���3�5�$�:�1�<���2�%�/�,�*�$�&�-�,�����7�5�(���û���,���)�2�5�0�$���2�%�/�,�*�$�&�-�,�� 

3.1. �.�D�*�G�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�D�� �M�H�V�W�� �G�á�X�*�Q�\�P�� �S�D�S�L�H�U�H�P�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�P�� �Q�D�� �R�N�D�]�L�F�L�H�O�D�� �H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�P�� �Z�� �V�H�U�L�L����
�]�J�R�G�Q�L�H���]���D�U�W���������X�V�W���������8�V�W�D�Z�\���R���2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K�����Q�L�H�P�D�M���F�\�P���S�R�V�W�D�F�L���G�R�N�X�P�H�Q�W�X���V�W�R�V�R�Z�Q�L�H���G�R���D�U�W����
���� �X�V�W���� ���� �8�V�W�D�Z�\�� �R�� �2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K���� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �N�W�y�U�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�W�Z�L�H�U�G�]�D���� �*�H�� �M�H�V�W �G�á�X�*�Q�L�N�L�H�P��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �L�� �]�R�E�R�Z�L���]�X�M�H�� �V�L�
�� �Z�R�E�H�F�� �Q�L�H�J�R�� �G�R�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��
�V�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�R���R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���Z �:�D�U�X�Q�N�D�F�K���(�P�L�V�M�L���Z���V�S�R�V�y�E���L���W�H�U�P�L�Q�D�F�K���W�D�P���R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K.  

3.2. �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L���� �Q�L�H�R�G�Z�R�á�D�O�Q�H���� �Q�L�H�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�H�� �L�� �E�H�]�Z�D�U�X�Q�N�R�Z�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���� �U�y�Z�Q�H�� �L�� �E�H�]�� �S�L�H�U�Z�V�]�H���V�W�Z�D�� �]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�D�� �Z�]�J�O�
�G�H�P�� �V�L�H�E�L�H�� �R�U�D�]�� ���]�� �]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P��
�Z�\�M���W�N�y�Z�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �] �E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�K�� �S�U�]�H�S�L�V�y�Z�� �S�U�D�Z�D������ �U�y�Z�Q�H�� �Z�]�J�O�
�G�H�P��
wszy�V�W�N�L�F�K�� �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�� �R�E�H�F�Q�\�F�K�� �O�X�E�� �S�U�]�\�V�]�á�\�F�K���� �Q�L�H�]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�\�F�K�� �U�]�H�F�]�R�Z�R�� 
�L���Q�L�H�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�����(�P�L�W�H�Q�W�D��  

3.3. �2�E�O�L�J�D�F�M�H���Q�L�H���P�D�M�����I�R�U�P�\���G�R�N�X�P�H�Q�W�X�����3�U�D�Z�D���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���S�R�Z�V�W�D�M�����]���F�K�Z�L�O�����]�D�S�L�V�D�Q�L�D���L�F�K po raz 
�S�L�H�U�Z�V�]�\���Z���(�Z�L�G�H�Q�F�M�L���L���G�R���F�]�D�V�X���U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Z���.�'�3�:���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M�����R�V�R�E�R�P���Z�S�L�V�D�Q�\�P�� 
w Ewidencji jako osoby uprawnione z tych Obligacji. Od dnia rejestracji Obligacji w KDPW 
�V�N�X�W�N�X�M���F�H�M�� �]�D�S�L�V�D�Q�L�H�P�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Q�D�� �5�D�F�K�X�Q�N�X�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �O�X�E�� �5�D�F�K�X�Q�N�X��
�=�E�L�R�U�F�]�\�P���� �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�ü�� �R�V�R�E�L�H�� �E�
�G���F�H�M�� �S�R�V�L�D�G�D�F�]�H�P�� �W�H�J�R�� �5�D�F�K�X�Q�N�X��
�3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �O�X�E�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �R�V�R�E�L�H�� �Z�V�N�D�]�D�Q�H�M�� �S�R�G�P�L�R�W�R�Z�L�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�H�P�X 
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji 
�]�D�S�L�V�D�Q�\�F�K���Q�D���W�D�N�L�P���5�D�F�K�X�Q�N�X���=�E�L�R�U�F�]�\�P���Z���O�L�F�]�E�L�H���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�M���]���W�H�J�R���Z�V�N�D�]�D�Q�L�D���� 

4. DECYZJA EMITENTA O EMISJI . PODSTAWA PRAWNA EMISJI  

4.1. Emisja Obligacji �Q�D�V�W�
�S�R�Z�D�ü���E�
�G�]�L�H��na podstawie: 

4.1.1. przepisów Ustawy o Obligacjach; 

4.1.2. �8�F�K�Z�D�á�\��o Programie; 

4.1.3. �8�F�K�Z�D�á�\���(�P�L�V�\�M�Q�Hj;  

4.2. Do Obligacji �P�D�M���� �U�y�Z�Q�L�H�*�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �Z�á�D���F�L�Z�H�� �S�U�]�H�S�L�V�\�� �S�U�D�Z�D�� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z��
finansowych, a �W�D�N�*�H�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�� �5�H�J�X�O�D�F�M�H�� �.�'�3�:�� �L��Regulacje ASO �± po wprowadzeniu 
Obligacji do ASO. 
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5. CEL EMISJI  

5.1. ���U�R�G�N�L���S�R�]�\�V�N�D�Q�H���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���]���H�P�L�V�M�L Obligacji �]�R�V�W�D�Q�� �Z���F�D�á�R���F�L��przeznaczone na: 

5.1.1. �S�R�N�U�\�F�L�H���N�R�V�]�W�y�Z���H�P�L�V�M�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L��do 700.000,00 PLN  ���V�L�H�G�H�P�V�H�W���W�\�V�L�
�F�\��
�]�á�R�W�\�F�K���L���������������������Q�D�V�W�
�S�Q�L�H���Q�D�� 

5.1.2. �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��na pokrycie Odsetek za Okres Odsetkowy nr 1 
�Z���Z�\�V�R�N�R���F�L��do 1.050.000,00 PLN  ���M�H�G�H�Q���P�L�O�L�R�Q���S�L�
�ü�G�]�L�H�V�L���W���W�\�V�L�
�F�\���]�á�R�W�\�F�K���L��������������������
�Q�D�V�W�
�S�Q�L�H���Q�D�� 

5.1.3. �X�G�]�L�H�O�H�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�R�*�\�F�]�N�L���Z�� �N�Z�R�F�L�H��do 6.800.000,00 PLN ���V�]�H���ü�� �P�L�O�L�R�Q�y�Z��
�R�V�L�H�P�V�H�W���W�\�V�L�
�F�\���L�����������������]�á�R�W�\�F�K�����Q�D���U�]�H�F�]���1�3�����N�W�y�U�D���]�R�V�W�D�Q�L�H���S�U�]�H�]���1�3���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�D��
�Q�D�� �Q�D�E�\�F�L�H�� �R�G�� �2�N�U�H�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�H�M�� �2�N�U�H�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W 
�Z�R�E�H�F���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H�����Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�M���]���8�P�R�Z�\���3�R�*�\�F�]�N�L���2�N�U�H�����Ä�3�R�*�\�F�]�N�D���(�P�L�V�\�M�Q�D���1�3�´������
�Q�D�V�W�
�S�Q�L�H���Q�D�� 

5.1.4. udzielenie przez Emitenta �S�R�*�\�F�]�N�L�� �Z�� �N�Z�R�F�L�H��do 12.450.000,00 PLN (dw�D�Q�D���F�L�H 
milionów �F�]�W�H�U�\�V�W�D�� �S�L�
�ü�G�]�L�H�V�L���W�� �W�\�V�L�
�F�\���]�á�R�W�\�F�K�� �L�� �������������� �]�á�R�W�\�F�K) na rzecz SPV 
Bukowska z przeznaczeniem na zakup przez SPV Bukowska �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��
Bukowska �S�R�G�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M�
��Inwestycji �%�X�N�R�Z�V�N�D�� ���Ä�3�R�*�\�F�]�N�D�� �(�P�L�V�\�M�Q�D�� �6�3�9��
Bukowska �´�� 

5.2. Emitent nie planuje zmiany celów emisji Obligacji. Ewentualna zmiana celów emisji Obligacji 
�M�H�V�W���P�R�*�O�L�Z�D���Z���W�U�\�E�L�H���Z�á�D���F�L�Z�\�P���G�O�D���]�P�L�D�Q�\���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

6. PRÓG EMISJI 

�(�P�L�W�H�Q�W���R�N�U�H���O�L�á���S�U�y�J���H�P�L�V�M�L���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���D�U�W�����������X�V�W���������8�V�W�D�Z�\���R���2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K���Q�D���S�R�]�L�R�P�L�H��8.000 
���V�á�R�Z�Q�L�H�� osiem �W�\�V�L�
�F�\�����2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

7. �7�5�<�%���(�0�,�6�-�,�����3�5�=�<�'�=�,�$�à���2�%�/�,�*�$�&�-�, 

7.1. Obligacje �H�P�L�W�R�Z�D�Q�H���V�� w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie 
�R�I�H�U�W�\�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �Z �U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X�� �D�U�W���� ���� �O�L�W���� �G���� �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D��
�3�U�R�V�S�H�N�W�R�Z�H�J�R���� �G�O�D�� �N�W�y�U�H�M�� �Q�L�H�� �P�D�� �R�E�R�Z�L���]�N�X�� �R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�L�D�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �L�� �R�� �N�W�y�U�H�M�� �P�R�Z�D��
w art. 37b ust. 1 Ustawy o O�I�H�U�F�L�H���� �W�M���� �R�I�H�U�W�\�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �Z�\�Q�L�N�X�� �N�W�y�U�H�M�� �]�D�N�á�D�G�D�Q�H��
�Z�S�á�\�Z�\�� �E�U�X�W�W�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�� �W�H�U�\�W�R�U�L�X�P�� �8�Q�L�L�� �(�X�U�R�S�H�M�V�N�L�H�M���� �O�L�F�]�R�Q�H�� �Z�H�G�á�X�J�� �L�F�K�� �F�H�Q�\�� �H�P�L�V�\�M�Q�H�M�� 
�]���G�Q�L�D���M�H�M���X�V�W�D�O�H�Q�L�D�����V�W�D�Q�R�Z�L���� �Q�L�H���P�Q�L�H�M���Q�L�*�������������� �������� �H�X�U�R���L���P�Q�L�H�M���Q�L�*�� �� 000 000 euro, i wraz  
�]�� �Z�S�á�\�Z�D�P�L���� �N�W�y�U�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�P�L�H�U�]�D�á�� �X�]�\�V�N�D�ü�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �R�I�H�U�W�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�\�F�K�� �W�D�N�L�F�K�� �S�D�S�L�H�U�y�Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���� �G�R�N�R�Q�D�Q�\�F�K�� �Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� �S�R�S�U�]�H�G�Q�L�F�K�� ������ �P�L�H�V�L�
�F�\���� �Q�L�H�� �E�
�G���� �P�Q�L�H�M�V�]�H�� �Q�L�*��
1 000 �������� �H�X�U�R�� �L�� �E�
�G���� �P�Q�L�H�M�V�]�H�� �Q�L�*�� �� 000 000 euro, prowadzonej w oparciu 
o Memorandum Informacyjne. 

7.2. Zapis na Obligacje �P�R�*�H�� �]�R�V�W�D�ü�� �]�á�R�*�R�Qy w formie pisemnej �S�R�G�� �U�\�J�R�U�H�P�� �Q�L�H�Z�D�*�Q�R���F�L 
lub w �S�R�V�W�D�F�L���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M�����Z���V�S�R�V�y�E���V�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�R���R�N�U�H���O�R�Q�\���Z���0�H�P�R�U�D�Q�G�X�P���,�Q�I�R�U�P�D�F�\�M�Q�\�P. 

7.3. �3�U�]�\�G�]�L�D�á���2�E�O�L�J�D�F�M�L���]�R�V�W�D�Q�L�H���G�R�N�R�Q�D�Q�\���S�R�G���Z�D�U�X�Q�N�L�H�P�� 

7.3.1. �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D���3�U�R�J�X���(�P�L�V�M�L�����R���N�W�y�U�\�P���P�R�Z�D���Z���S�N�W�������:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L;  

7.3.2. �S�H�á�Q�H�J�R���R�S�á�D�F�H�Q�L�D��Zapisów przez Subskrybentów;  

7.3.3. �G�R�V�W�D�U�F�]�H�Q�L�D�� �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �G�R�� �'�Q�L�D�� �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�R�Z�L�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D��
�R�U�\�J�L�Q�D�á�y�Z�����D���)�L�U�P�L�H���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M���N�R�S�L�L�����V�N�D�Q�y�Z�������Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z: 

(i) umowy �3�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���Z�U�D�]���]���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W������������KPC; 

(ii) umowy Zastawu �=�Z�\�N�á�H�J�R��oraz Zastawu Rejestrowego �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �Z�U�D�]�� 
�]���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������.�3�&; 



Warunki emisji obligacji serii A Nickel Financing �V�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����] �V�L�H�G�]�L�E�����Z��Poznaniu 
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(iii) �X�P�R�Z�\�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �=�Z�\�N�á�H�J�R��oraz Zastawu Rejestrowego �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �Z�U�D�]�� 
�]���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������.�3�&�� 

(iv) umowy �P�D�N�O�H�U�V�N�L�H�M���G�R�W�\�F�]���F�H�M���5�D�F�K�X�Q�N�X���G�R���2�E�V�á�X�J�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

(v) �:�H�N�V�O�D�� �:�á�D�V�Q�H�J�R�� �Z�U�D�]�� �]�� �'�H�N�O�D�U�D�F�M���� �:�H�N�V�O�R�Z���� �R�U�D�]�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� 
w trybie art. 777 KPC; 

(vi) �X�P�R�Z�\�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M SPV Bukowska �]�� �8�P�R�Z���� �3�U�]�H�O�H�Z�X�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L��
�Z�U�D�]���]���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P���6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������.�3�&; 

(vii) �X�P�R�Z�\�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M���1�3�� �]�� �8�P�R�Z���� �3�U�]�H�O�H�Z�X�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �Z�U�D�]�� 
�]���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P���1�3���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������.�3�&; 

7.3.4. �'�R�V�W�D�U�F�]�H�Q�L�D�� �)�L�U�P�L�H�� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �R�U�D�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�X�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �Z�\�P�D�J�D�Q�\�F�K�� �G�R�� �'�Q�L�D�� �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� Za 
�Z�\�V�W�D�U�F�]�D�M���F�H�� �X�]�Q�D�M�H�� �V�L�
�� �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�H�� �W�D�N�L�H�J�R�� �S�R�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� oraz Emitenta �]�D���S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���S�R�F�]�W�\���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M���Q�D���X�]�J�R�G�Q�L�R�Q�\��
�S�R�P�L�
�G�]�\���V�W�U�R�Q�D�P�L���D�G�U�H�V���H-mail NS. 

8. DEPOZYT 

8.1. �2�E�O�L�J�D�F�M�H���]�R�V�W�D�Q�����]�D�U�H�M�H�V�W�U�R�Z�D�Q�H���Z���'�H�S�R�]�\�F�L�H�� 

8.2. �3�U�D�Z�D�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�Z�V�W�D�M���� �]�� �F�K�Z�L�O���� �]�D�S�L�V�D�Q�L�D�� �L�F�K�� �S�R�� �U�D�]�� �S�L�H�U�Z�V�]�\�� �Z�� �(�Z�L�G�H�Q�F�M�L�� �L�� �G�R�� �F�]�D�V�X��
�U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Z�� �.�'�3�:�� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���� �R�V�R�E�R�P�� �Z�S�L�V�D�Q�\�P�� �Z�� �(�Z�L�G�H�Q�F�M�L�� �M�D�N�R�� �R�V�R�E�\��
�X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�H�� �]�� �W�\�F�K�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �2�G�� �G�Q�L�D�� �U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Z�� �.�'�3�:�� �V�N�X�W�N�X�M���F�H�M�� �]�D�S�L�V�D�Q�L�Hm 
�2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Q�D�� �5�D�F�K�X�Q�N�X�� �3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K, Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze 
Sponsora Emisji �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�ü�� �R�V�R�E�L�H�� �E�
�G���F�H�M�� �S�R�V�L�D�G�D�F�]�H�P�� �W�H�J�R�� �5�D�F�K�X�Q�N�X��
�3�D�S�L�H�U�y�Z�� �:�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �O�X�E�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �R�V�R�E�L�H�� �Z�V�N�D�]�D�Q�H�M�� �S�R�G�P�L�R�W�R�Z�L�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�H�P�X��
Rachunek Zbiorczy lub Rejestr Sponsora Emisji przez posiadacza tego rachunku jako osoba 
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym lub Rejestrze Sponsora 
Emisji �Z�� �O�L�F�]�E�L�H�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�M�� �]�� �W�H�J�R�� �Z�V�N�D�]�D�Q�L�D���� �$�J�H�Q�W�� �(�P�L�V�M�L�� �X�W�Z�R�U�]�\�� �(�Z�L�G�H�Q�F�M�
�� �L�� �Q�D�V�W�
�S�Q�L�H�� 
�Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� �'�Q�L�� �5�R�E�R�F�]�\�F�K�� �R�G�� �'�Q�L�D�� �(�P�L�V�M�L�� �S�R�G�H�M�P�L�H�� �G�]�L�D�á�D�Q�L�D�� �]�P�L�H�U�]�D�M���F�H�� �G�R�� �U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�L��
Obligacji w KDPW. 

9. �=�%�<�:�$�/�1�2���û���2�%�/�,�*�$�&�-�, 

9.1. �=�E�\�Z�D�O�Q�R���ü���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Q�L�H���S�R�G�O�H�J�D���R�J�U�D�Q�L�F�]�H�Q�L�R�P�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�����D�U�W���������X�V�W���������± 
8 oraz art. 8a ust. 1 Ustawy o Obligacjach. 

9.2. �3�U�]�H�Q�R�V�]�H�Q�L�H�� �S�U�D�Z�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �E�
�G�]�L�H�� �Q�D�V�W�
�S�R�Z�D�ü�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �8�V�W�D�Z�\�� �R Obrocie, 
�5�H�J�X�O�D�F�M�D�P�L�� �.�'�3�:�� �R�U�D�]�� �U�H�J�X�O�D�F�M�D�P�L�� �S�R�G�P�L�R�W�y�Z�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�\�F�K�� �5�D�F�K�X�Qek lub Rejestr 
Sponsora Emisji. 

9.3. �3�R���X�V�W�D�O�H�Q�L�X���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���G�R�����Z�L�D�G�F�]�H�����]���W�\�W�X�á�X���Z�\�N�X�S�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L���S�U�D�Z�D���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Q�L�H���P�R�J����
�E�\�ü�� �S�U�]�H�Q�R�V�]�R�Q�H���� �-�H�*�H�O�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�L�H�� �V�S�H�á�Q�L�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�D�Q�\�P�� �Z�� �:�D�U�X�Q�N�D�F�K�� �(�P�L�V�M�L��
���Z�L�D�G�F�]�H�����]���W�\�W�X�á�X���Z�\�N�X�S�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L���D�O�E�R���V�S�H�á�Q�L���M�H���W�\�O�N�R���Z���F�]�
���F�L�����P�R�*�O�L�Z�R���ü��przenoszenia praw 
�]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���]�R�V�W�D�Q�L�H���S�U�]�\�Z�U�y�F�R�Q�D���S�R���X�S�á�\�Z�L�H���W�H�J�R���W�H�U�P�L�Q�X�����S�U�]�\���F�]�\�P���S�U�D�Z�D���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Q�L�H���E�
�G����
�P�R�J�á�\���]�R�V�W�D�ü���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�R�Q�H���Q�D���N�O�L�H�Q�W�D���G�H�W�D�O�L�F�]�Q�H�J�R���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���S�U�]�H�S�L�V�y�Z���8�V�W�D�Z�\���R���2�E�U�R�F�L�H���� 

9.4. �(�P�L�W�H�Q�W���S�R���'�Q�L�X���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X���E�
�G�]�L�H���X�E�L�H�J�D�ü���V�L�
���R���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�F�M�L���G�R���$�6�2��  

10. �)�2�5�0�$���,���=�$�.�5�(�6���=�$�%�(�=�3�,�(�&�=�(�1�,�$�����'�2�'�$�7�.�2�:�(���=�2�%�2�:�,���=�$�1�,�$���,���2���:�,�$�'�&�=�(�1�,�$ 

10.1. Postanowienia ogólne  

10.1.1. �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �P�L�D�á�\�� �V�W�D�W�X�V�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K��zabezpieczonych �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M��
�S�R�F�]���Z�V�]�\���R�G���'�Q�L�D���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X.  
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10.1.2. P�U�]�H�G�� �U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�H�P�� �H�P�L�V�M�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�R�V�W�D�á�D�� �]�D�Z�D�U�W�D�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� 
�L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �X�P�R�Z�D�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�R�Z�D�Q�L�D�� �]abezpieczeniami, która 
�]�R�V�W�D�á�D���X�G�R�V�W�
�S�Q�L�R�Q�D�� �Q�D�� �V�W�U�R�Q�L�H�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�R�G�� �D�G�U�H�V�H�P����
https://nickel.com.pl/upload/content/Nickel_Financing/Umowa_Administrowania_zabe
zpieczeniami.pdf, na mocy której �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�á odpowiednio Administratora 
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

(i) administratorem zastawu dla zastawu rejestrowego w rozumieniu art. 4 ust. 4 
Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz �S�R�Z�L�H�U�]�\�á �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�H�� �Z�]�J�O�
�G�H�P��
zastawów rejestrowych prawa i �R�E�R�Z�L���]�N�y�Z�� �Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�D�� �Z�H�� �Z�á�D�V�Q�\�P�� �L�P�L�H�Q�L�X����
�O�H�F�]���Q�D���U�D�F�K�X�Q�H�N���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�����D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����Z�\�U�D�]�L�á���]�J�R�G�
���Q�D��
ustanowienie go administratorem dla Zastawu Rejestrowego, o którym mowa  
w pkt 10.2 oraz 10.3 Warunków Emisji; 

(ii) �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �Z�� �U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X�� �S�U�]�H�S�L�V�X�� �D�U�W���� ������ �8�V�W�D�Z�\�� 
o Obligacjach, dla �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�D�Q�\�F�K�� �Z�� �:�D�U�X�Q�N�D�F�K��
�(�P�L�V�M�L�� �L�� �W�\�P�� �V�D�P�\�P�� �X�S�R�Z�D�*�Q�L�á�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �G�R�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D��
�Z�]�J�O�
�G�H�P�� �W�D�N�L�F�K�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �S�U�D�Z�� �L�� �R�E�R�Z�L���]�N�y�Z�� �Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�D�� �Z�H�� �Z�á�D�V�Q�\�P��
�L�P�L�H�Q�L�X�����O�H�F�]���Q�D���U�D�F�K�X�Q�H�N���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�����D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����]�J�R�G�]�L�á��
�V�L�
���Q�D���X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�H���J�R���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����G�O�D���W�D�N�L�F�K���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H��. 

10.1.3. �2�E�O�L�J�D�F�M�H���E�
�G�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���Z �V�S�R�V�y�E���R�N�U�H���O�R�Q�\���Z���N�R�O�H�M�Q�\�F�K���S�X�Q�N�W�D�F�K���S�R�Q�L�*�H�M���� 

10.2. �=�D�V�W�D�Z���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K���� 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H���E�
�G�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���]�D�V�W�D�Z�H�P���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�\�P���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K 1 �Q�D���S�R�Q�L�*�V�]�\�F�K���]�D�V�D�G�D�F�K��
���Ä�=�D�V�W�D�Z���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K�����´���� 

10.2.1. Wycena 

�8�G�]�L�D�á�\��1 �]�R�V�W�D�á�\�� �S�R�G�G�D�Q�H�� �Z�\�F�H�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �&�0�7�� �$�G�Y�L�V�R�U�\�� �V�S���� �]�� �R���R���� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� 
w Poznaniu�����N�W�y�U�D���V�S�R�U�]���G�]�L�á�D���U�D�S�R�U�W���]���Z�\�F�H�Q�\���8�G�]�L�D�á�y�Z�������Q�D���G�]�L�H����16 czerwca 2026 r. 
w dniu 22 czerwca 2026 r. Podmiot dokonu�M���F�\���Z�\�F�H�Q�\���]�R�V�W�D�á���Z�\�E�U�D�Q�\���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D����
�S�R�Q�L�H�Z�D�*�� �S�R�V�L�D�G�D�� �Z�\�P�D�J�D�Q�H�� �G�R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� �L�� �N�Z�D�O�L�I�L�N�D�F�M�H�� �]�D�S�H�Z�Q�L�D�M���F�H�� �U�]�H�W�H�O�Q�R���ü��
�Z�\�F�H�Q�\���R�U�D�]���]�D�F�K�R�Z�X�M�H���E�H�]�V�W�U�R�Q�Q�R���ü���L���Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�R���ü���S�U�]�\���M�H�M���V�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�X�����W�M�����V�S�H�á�Q�L�D��
�Z�\�P�R�J�L���R�N�U�H���O�R�Q�H���Z���D�U�W�����������X�V�W���������8�V�W�D�Z�\���R���2�E�O�L�J�Dcjach.  

�:�\�F�H�Q�D���8�G�]�L�D�á�y�Z���V�W�D�Q�R�Z�L���=�D�á���F�]�Q�L�N���Q�U��2 do Warunków Emisji.  

10.2.2. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

�=�D�V�W�D�Z�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� �� zostanie ustanowiony do �Q�D�M�Z�\�*�V�]�H�M�� �V�X�P�\��
zabezpieczenia �U�y�Z�Q�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

10.2.3. �2�E�F�L���*�H�Q�L�D 

�1�D�� �G�]�L�H���� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �8�G�]�L�D�á�\�� ���� �Q�L�H�� �V���� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N�� �R�E�F�L���*�H�Q�L�D��
�D�Q�L���W�H�*���=�D�V�W�D�Z�F�D���Q�L�H���G�R�N�R�Q�D�á���M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N���F�]�\�Q�Q�R���F�L���V�N�X�W�N�X�M���F�\�F�K���S�R�Z�V�W�D�Q�L�H�P���W�D�N�L�H�J�R��
�R�E�F�L���*�H�Q�L�D�� �Z�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�X�M�H�� �V�L�
�� �X�W�U�]�\�P�D�ü�� �W�H�Q�� �V�W�D�Q�� �G�R�� �'�Q�L�D��
�3�U�]�\�G�]�L�D�á�X���� 

10.2.4. Zgody korporacyjne 

�1�D�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�H�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �Q�L�H�� �M�H�V�W�� �Z�\�P�D�J�D�Q�D�� �]�J�R�G�D��
�*�D�G�Q�H�J�R���]���R�U�J�D�Q�y�Z��Emitenta.  

10.2.5. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

(i) Umowa zastawnicza, na mocy której zostanie ustanowiony Zastaw Rejestrowy 
�Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��1 �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�D�Z�D�U�W�D�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�H�P�� ���M�D�N�R�� �]�D�V�W�D�Z�F������ 
�L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� (jako zastawnikiem)���� �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �G�R�� �'�Q�L�D��
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�3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� �=�D�V�W�D�Z�� �E�
�G�]�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�á�� �G�R�� �'�D�W�\�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �V�S�á�D�W�\��
�Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �]�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �R�G�� �W�H�J�R���� �N�W�y�U�H�� 
�]���W�\�F�K���]�G�D�U�]�H�����Q�D�V�W���S�L���Z�F�]�H���Q�L�H�M���� 

(ii) �=�D�V�W�D�Z���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K�������]�R�V�W�D�Q�L�H���X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�\�����W�M�����Z�S�L�V�D�Q�\���G�R���U�H�M�H�V�W�U�X��
�]�D�V�W�D�Z�y�Z�� �Q�D�� �Z�Q�L�R�V�H�N�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H������ �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� 
���� ���G�Z�y�F�K���� �P�L�H�V�L�
�F�\�� �R�G���'�Q�L�D���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X���L�� �Z�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�P���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�H�� 
�R�� �Z�S�L�V�L�H�� �V�W�D�Q�L�H�� �V�L�
�� �S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�H, przy czym wniosek o wpis Zastawu 
�5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�á�R�*�R�Q�\�� �Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�*�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� ���M�H�G�H�Q���� �'�Q�L�D��
Roboczego od dnia zawarcia umowy, o której mowa w pkt 10.2.5 (i) �S�R�Z�\�*�H�M.  

(iii) �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D�� �R�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�X�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� 
���� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �X�M�D�Z�Q�L�R�Q�D�� �Z�� �N�V�L�
�G�]�H�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� 
3 (trzech) �'�Q�L�� �5�R�E�R�F�]�\�F�K�� �R�G�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�� 
�R�� �Z�S�L�V�L�H�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� �Z�� �U�H�M�H�V�W�U�]�H�� �]�D�V�W�D�Z�y�Z��
(nieprawomocnego); 

(iv)  Informacja o zawarciu umowy zastawu i ustanowieniu Zastawu Rejestrowego 
�]�R�V�W�D�Q�L�H���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�D���1�6���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���Q�L�H���G�á�X�*�V�]�\�P���Q�L�*���������M�H�G�H�Q�����'�]�L�H�����5�R�E�R�F�]�\���R�G��
�G�Q�L�D���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���G�D�Q�H�J�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�D.  

10.2.6. �3�L�H�U�Z�V�]�H���V�W�Z�R 

�=�D�V�W�D�Z�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �E�
�G�]�L�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L�ü�� �S�U�D�Z�R�� �]�� �Q�D�M�Z�\�*�V�]�\�P��
�S�L�H�U�Z�V�]�H���V�W�Z�H�P�� �]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�D�� �L�� �V�W�D�W�X�V�� �W�H�Q�� �X�W�U�]�\�P�D�� �G�R�� �F�K�Z�L�O�L�� �X�P�R�U�]�H�Q�L�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
Obligacji. 

10.2.7. Zaspokojenie 

�=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H���]���8�G�]�L�D�á�y�Z�������Q�D�V�W���S�L���Z�H�G�á�X�J���Z�\�E�R�U�X���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

(i) w drodze �V���G�R�Z�H�J�R���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���H�J�]�H�N�X�F�\�M�Q�H�J�R�� 

(ii) w drodze �S�U�]�H�M�
�F�La �Q�D���Z�á�D�V�Q�R���ü���S�U�]�H�G�P�L�R�W�X���]�D�V�W�D�Z�X���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�����S�U�]�\���S�U�]�\�M�
�F�L�X��
�]�D�� �M�H�G�H�Q�� �8�G�]�L�D�á�� ���� �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �X�V�W�D�O�R�Q�H�M�� �Z�� �R�S�D�U�F�L�X�� �R�� �Z�\�F�H�Q�
��
�V�S�R�U�]���G�]o�Q���� �S�U�]�H�]�� �3�R�G�P�L�R�W�� �:�\�F�H�Q�L�D�M���F�\�� �Z�\�E�U�D�Q�\�� �S�U�]�H�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

(a) 75% �Z�D�U�W�R���F�L�� �8�G�]�L�D�á�y�Z�� ���� �X�V�W�D�O�R�Q�H�M�� �Z�� �W�D�N�L�H�M�� �Z�\�F�H�Q�L�H��- w przypadku 
w �N�W�y�U�\�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�á�� �3�R�G�P�L�R�W�R�Z�L�� �:�\�F�H�Q�L�D�M���F�H�P�X�� �G�D�Q�H��
�Q�L�H�]�E�
�G�Q�H���G�R���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���Z�\�F�H�Q�\�� 

(b) �Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���Q�L�H�X�G�R�V�W�
�S�Q�L�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���O�X�E���]�D�V�W�D�Z�F�
���D�N�W�X�D�O�Q�\�F�K��
�G�D�Q�\�F�K���G�R���Z�\�F�H�Q�\���8�G�]�L�D�á�y�Z 1 �]�R�V�W�D�Q�L�H���R�Q�D���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�D���S�U�]�H�]���3�R�G�P�L�R�W��
�:�\�F�H�Q�L�D�M���F�\���Z oparciu o ostatnie przekazane Sprawozdanie Finansowe 
�(�P�L�W�H�Q�W�D�����D���Z�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�M�
�F�L�D���S�R�M�H�G�\�Q�F�]�H�J�R���8�G�]�L�D�á�X��1 �X�V�W�D�O�D���V�L�
���Q�D�� 

�� 50% �Z�D�U�W�R���F�L���Z�V�N�D�]�D�Q�H�M���Z���Z�\�F�H�Q�L�H�����M�H�*�H�O�L���G�D�Q�H���Z���R�S�D�U�F�L�X���R���N�W�y�U�H��
�Z�\�F�H�Q�D���M�H�V�W���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�D���V�����Q�L�H���V�W�D�U�V�]�H���Q�L�*�������P�L�H�V�L�
�F�\�� 

�� 40% �Z�D�U�W�R���F�L���Z�V�N�D�]�D�Q�H�M���Z���Z�\�F�H�Q�L�H�����M�H�*�H�O�L���G�D�Q�H���Z���R�S�D�U�F�L�X���R���N�W�y�U�H��
�Z�\�F�H�Q�D���M�H�V�W���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�D���V�����V�W�D�U�V�]�H���Q�L�*�������P�L�H�V�L�
�F�\�� 

(iii) �S�R�S�U�]�H�]���V�S�U�]�H�G�D�*���Z���G�U�R�G�]�H���S�U�]�H�W�D�U�J�X���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�J�R�����N�W�y�U�\���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�L���Q�R�W�D�U�L�X�V�]��
lub komornik. 

10.2.8. �3�U�D�Z�R���J�á�R�V�X 

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�R�Z�L�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�á�R�� �S�U�D�Z�R�� �J�á�R�V�X���� �J�G�\�� �]�R�V�W�D�Q����
�V�S�H�á�Q�L�R�Q�H���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���S�R�Q�L�*�V�]�H���Z�D�U�X�Q�N�L�� 
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(i) �Z�\�V�W���S�L���3�U�]�\�S�D�G�H�N���1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�����N�W�y�U�\���Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���X�V�X�Q�L�
�W�\���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���������S�L�
�F�L�X����
�'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K���R�G���P�R�P�H�Q�W�X�����Z���N�W�y�U�\�P���=�D�V�W�D�Z�F�D���G�R�Z�L�H�G�]�L�D�á���V�L�
���R���W�\�P���Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�X��
�O�X�E�� �R�G�� �Z�H�]�Z�D�Q�L�D�� �=�D�V�W�D�Z�F�\�� �S�U�]�H�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �G�R�� �X�V�X�Q�L�
�F�L�D��
takiego naruszenia - �Z���]�D�O�H�*�Q�R���F�L�����N�W�y�U�H���]���W�\�F�K���]�G�D�U�]�H�����Q�D�V�W���S�L���Z�F�]�H���Q�L�H�M�����R�U�D�] 

(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�� �]�D�V�W�D�Z�F�
���� �L�*�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �V�\�W�X�D�F�M����
�R�S�L�V�D�Q���� �Z �S�N�W�� ���L���� �S�R�Z�\�*�H�M���� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�á�� �S�U�D�Z�R�� �J�á�R�V�X�� �Z�H�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
sprawach. 

10.2.9. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������†�������S�N�W�������.�3�& 

�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O���M�D�N�R���]�D�V�W�D�Z�F�D���]�á�R�*�\���Q�D���U�]�H�F�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H��
�Z���I�R�U�P�L�H���D�N�W�X���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�J�R���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������†�������S�N�W�������.�R�G�H�N�V�X��
�S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� �F�\�Z�L�O�Q�H�J�R�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z�� ���� �M�D�N�R�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�X�� �]�D�V�W�D�Z�X�� �U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Z�� �F�H�O�X��
zaspok�R�M�H�Q�L�D�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���� �N�W�y�U�H�� �E�
�G���� �Z�\�Q�L�N�D�ü�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �G�R�� �]�D�S�á�D�W�\�� �R�G�V�H�W�H�N�� �R�G�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �L�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L��
�R�U�D�]�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �L�� �Z�\�G�D�W�N�y�Z�� �S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�\�F�K�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�H�P��
�Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �á���F�]�Q�L�H�� �]�� �R�G�V�H�W�N�D�P�L�� �X�V�W�D�Z�R�Z�\�P�L�� �]�D��
�R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H���Z���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X���W�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�������S�U�]�\���F�]�\�P�� 

(i) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D���U�]�H�F�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����G�R��kwoty 
równej �:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D; 

(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �]�� �Z�Q�L�R�V�N�L�H�P�� 
�R���Q�D�G�D�Q�L�H���N�O�D�X�]�X�O�L���Z�\�N�R�Q�D�O�Q�R���F�L���W�D�N�L�H�P�X���D�N�W�R�Z�L���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�P�X���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���G�R��Daty 
Zabezpieczenia; 

(iii) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M��w Dniu �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

10.2.10. �=�D�V�W�D�Z���=�Z�\�N�á�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K 1 

(i) Przed �Z�S�L�V�D�Q�L�H�P���=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��1 do rejestru zastawów 
�2�E�O�L�J�D�F�M�H���]�R�V�W�D�Q�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���=�D�V�W�D�Z�H�P���=�Z�\�N�á�\�P���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��1 ���ÄZastaw 
�=�Z�\�N�á�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��1�´���� 

(ii) �Z���'�Q�L�X���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

(a) �]�R�V�W�D�Q�L�H���X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�\���S�U�]�H�]���]�D�V�W�D�Z�F�
���=�D�V�W�D�Z���=�Z�\�N�á�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K���������Q�D��
podstawie umowy zastawniczej, o której mowa w pkt 10.2.5(i) �S�R�Z�\�*�H�M�� 

(b) �=�D�U�]���G�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �G�R�N�R�Q�D�� �Z�� �N�V�L�
�G�]�H�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �Q�D�� �Z�Q�L�R�V�H�N��
�]�D�V�W�D�Z�F�\���� �Z�S�L�V�X�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �=�Z�\�N�á�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��1 na rzecz 
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

(c) �]�D�V�W�D�Z�F�D�� �]�á�R�*�\�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H��
o �S�R�G�G�D�Q�L�X�� �V�L�
�� �H�J�]�H�N�X�F�M�L�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z��1 jako przedmiotu Zastawu 
�=�Z�\�N�á�H�J�R�� �Q�D�� �]�D�V�D�G�D�F�K�� �D�Q�D�O�R�J�L�F�]�Q�\�F�K�� �M�D�N�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�� �Z�� �S�N�W 10.2.9 
�S�R�Z�\�*�H�M; 

(iii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�á�� �S�U�D�Z�R�� �J�á�R�V�X�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z��1 na 
zasadach analogicznie jak w pkt 10.2.8; 

(iv) �=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z�� ���� �M�D�N�R�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�X�� �R�E�F�L���*�R�Q�H�J�R�� �=�D�V�W�D�Z�H�P�� �=�Z�\�N�á�\�P��
�Q�D�V�W���S�L���Z���G�U�R�G�]�H���V���G�R�Z�H�J�R���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���H�J�]�H�N�X�F�\�M�Q�H�J�R�� 

(v) �=�D�V�W�D�Z�� �=�Z�\�N�á�\�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �Z�\�J�D���Q�L�H�� �]�� �F�K�Z�L�O���� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�H�J�R��
�Z�S�L�V�X���=�D�V�W�D�Z�X���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K�������G�R���Z�á�D���F�L�Z�H�J�R���U�H�M�H�V�W�U�X���]�D�V�W�D�Z�y�Z��
zgodnie z Warunkami Emisji.  
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10.2.11. Nowe Zastawy 

�:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�S�H�Z�Q�L���� �*�H��
�S�R�G�P�L�R�W�� �R�E�H�M�P�X�M���F�\�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Q�R�Z�H�M�� �H�P�L�V�M�L��- w nieprzekraczalnym terminie 7 (siedmiu) 
�G�Q�L�� �R�G�� �G�D�W�\�� �]�D�U�H�M�H�V�W�U�R�Z�D�Q�L�D�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�U�]�H�]��
�Z�á�D���F�L�Z�\���V���G���U�H�M�H�V�W�Uowy �± �]�D�Z�U�]�H���X�P�R�Z�
���X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D���=�D�V�W�D�Z�X���=�Z�\�N�á�H�J�R���L���=�D�V�W�D�Z�X��
�5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �X�G�]�L�D�á�D�F�K�� �S�R�Z�V�W�D�á�\�F�K�� �Z�� �Z�\�Q�L�N�X�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D�� �N�D�S�L�W�D�á�X��
�]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�D�� �W�D�N�L�H�J�R�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� 
�Z�� �U�H�M�H�V�W�U�]�H�� �]�D�V�W�D�Z�y�Z�� �Q�D�V�W���S�L�� �Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�* �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� ���G�Z�y�F�K���� �P�L�H�V�L�
�F�\�� �R�G�� �G�Q�L�D��
�]�D�Z�D�U�F�L�D���W�D�N�L�H�M���X�P�R�Z�\�����1�R�Z�H���X�P�R�Z�\���=�D�V�W�D�Z�X���=�Z�\�N�á�H�J�R���L���=�D�V�W�D�Z�X���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���E�
�G����
�]�D�Z�L�H�U�D�Q�H���Q�D���W�D�N�L�F�K���V�D�P�\�F�K���]�D�V�D�G�D�F�K���M�D�N���X�P�R�Z�\���=�D�V�W�D�Z�X���=�Z�\�N�á�H�J�R���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��1  
�L�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��1���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �E�
�G���� �S�U�]�H�Z�L�G�\�Z�D�ü��
analogiczne formy zaspokojenia. 

10.3. �=�D�V�W�D�Z���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K���� 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H���E�
�G�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���]�D�V�W�D�Z�H�P���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�\�P���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K�������Q�D���S�R�Q�L�*�V�]�\�F�K���]�D�V�D�G�D�F�K��
���Ä�=�D�V�W�D�Z���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K�����´���� 

10.3.1. Wycena 

�8�G�]�L�D�á�\�� ���� �]�R�V�W�D�á�\�� �S�R�G�G�D�Q�H�� �Z�\�F�H�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �&�0�7�� �$�G�Y�L�V�R�U�\�� �V�S���� �]�� �R���R���� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� 
�Z���3�R�]�Q�D�Q�L�X�����N�W�y�U�D���V�S�R�U�]���G�]�L�á�D���U�D�S�R�U�W���]�� �Z�\�F�H�Q�\���8�G�]�L�D�á�y�Z��2 �Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2025 
roku w dniu 22 czerwca 2026 roku. �3�R�G�P�L�R�W���G�R�N�R�Q�X�M���F�\���Z�\�F�H�Q�\���]�R�V�W�D�á���Z�\�E�U�D�Q�\���S�U�]�H�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S�R�Q�L�H�Z�D�*�� �S�R�V�L�D�G�D�� �Z�\�P�D�J�D�Q�H�� �G�R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� �L�� �N�Z�D�O�L�I�L�N�D�F�M�H�� �]�D�S�H�Z�Q�L�D�M���F�H��
�U�]�H�W�H�O�Q�R���ü���Z�\�F�H�Q�\���R�U�D�]���]�D�F�K�R�Z�X�M�H���E�H�]�V�W�U�R�Q�Q�R���ü���L���Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�R���ü���S�U�]�\���M�H�M���V�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�X����
�W�M�����V�S�H�á�Q�L�D���Z�\�P�R�J�L���R�N�U�H���O�R�Q�H���Z���D�U�W�����������X�V�W���������8stawy o Obligacjach.  

�:�\�F�H�Q�D���8�G�]�L�D�á�y�Z���V�W�D�Q�R�Z�L���=�D�á���F�]�Q�L�N���Q�U��3 do Warunków Emisji.  

10.3.2. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

�=�D�V�W�D�Z�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�\�� �G�R�� �Q�D�M�Z�\�*�V�]�H�M�� �V�X�P�\��
�]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���U�y�Z�Q�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

10.3.3. �2�E�F�L���*�H�Q�L�D 

�1�D�� �G�]�L�H���� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �8�G�]�L�D�á�\�� ���� �Q�L�H�� �V���� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N�� �R�E�F�L���*�H�Q�L�D��
�D�Q�L���W�H�*���=�D�V�W�D�Z�F�D���Q�L�H���G�R�N�R�Q�D�á���M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N���F�]�\�Q�Q�R���F�L���V�N�X�W�N�X�M���F�\�F�K���S�R�Z�V�W�D�Q�L�H�P���W�D�N�L�H�J�R��
�R�E�F�L���*�H�Q�L�D�� �Z�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�X�M�H�� �V�L�
�� �X�W�U�]�\�P�D�ü�� �W�H�Q�� �V�W�D�Q�� �G�R�� �'�Q�L�D��
�3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

10.3.4. Zgody korporacyjne 

�1�D�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�H�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �Q�L�H�� �M�H�V�W�� �Z�\�P�D�J�D�Q�D�� �]�J�R�Ga 
�*�D�G�Q�H�J�R���]���R�U�J�D�Q�y�Z���1�3���� 

10.3.5. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

(i) Umowa zastawnicza, na mocy której zostanie ustanowiony Zastaw Rejestrowy 
�Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�D�Z�D�U�W�D�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�H�P�� ���M�D�N�R�� �]�D�V�W�D�Z�F������ 
�L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� ���M�D�N�R�� �]�D�V�W�D�Z�Q�L�N�L�H�P������ �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �G�R�� �'�Q�L�D��
�3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� �=�D�V�W�D�Z�� �E�
�G�]�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�á�� �G�R�� �'�D�W�\�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �V�S�á�D�W�\��
�Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �]�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �R�G�� �W�H�J�R���� �N�W�y�U�H�� 
�]���W�\�F�K���]�G�D�U�]�H�����Q�D�V�W���S�L���Z�F�]�H���Q�L�H�M�� 

(ii) �=�D�V�W�D�Z���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 zostanie ustanowiony (tj. wpisany do rejestru 
�]�D�V�W�D�Z�y�Z�� �Q�D�� �Z�Q�L�R�V�H�N�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H������ �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� 
���� ���G�Z�y�F�K���� �P�L�H�V�L�
�F�\�� �R�G���'�Q�L�D���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X���L�� �Z�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�P���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�H�� 
�R�� �Z�S�L�V�L�H�� �V�W�D�Q�L�H�� �V�L�
�� �S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�H, przy czym wniosek o wpis Zastawu 
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�5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�á�R�*�R�Q�\�� �Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�*�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� ���M�H�G�H�Q���� �'�Q�L�D��
Roboczego od dnia zawarcia umowy, o której mowa w pkt 10.3.5 (i) �S�R�Z�\�*�H�M.  

(iii) �,�Q�I�R�U�P�D�F�M�D�� �R�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�X�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� 
2 �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �X�M�D�Z�Q�L�R�Q�D�� �Z�� �N�V�L�
�G�]�H�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� 
���� ���S�L�
�F�L�X���� �'�Q�L�� �5�R�E�R�F�]�\�F�K�� �R�G�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�� 
�R�� �Z�S�L�V�L�H�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� �Z�� �U�H�M�H�V�W�U�]�H�� �]�D�V�W�D�Z�y�Z��
(nieprawomocnego); 

(iv) Informacja o zawarciu umowy zastawu i ustanowieniu Zastawu Rejestrowego 
�]�R�V�W�D�Q�L�H���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�D���1�6���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���Q�L�H���G�á�X�*�V�]�\�P���Q�L�*���������M�H�G�H�Q�����'�]�L�H�����5�R�E�R�F�]�\���R�G��
�G�Q�L�D���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���G�D�Q�H�J�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�D.  

10.3.6. �3�L�H�U�Z�V�]�H���V�W�Z�R 

�=�D�V�W�D�Z�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�\�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 �E�
�G�]�L�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L�ü�� �S�U�D�Z�R�� �]�� �Q�D�M�Z�\�*�V�]�\�P��
�S�L�H�U�Z�V�]�H���V�W�Z�H�P�� �]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�D�� �L�� �V�W�D�W�X�V�� �W�H�Q�� �X�W�U�]�\�P�D�� �G�R�� �F�K�Z�L�O�L�� �X�P�R�U�]�H�Q�L�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
Obligacji. 

10.3.7. Zaspokojenie 

�=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H���]���8�G�]�L�D�á�y�Z��2 �Q�D�V�W���S�L���Z�H�G�á�X�J���Z�\�E�R�U�X���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

(i) �Z���G�U�R�G�]�H���V���G�R�Z�H�J�R���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���H�J�]�H�N�X�F�\�M�Q�H�J�R�� 

(ii) �Z���G�U�R�G�]�H���S�U�]�H�M�
�F�L�D���Q�D���Z�á�D�V�Q�R���ü���S�U�]�H�G�P�L�R�W�X���]�D�V�W�D�Z�X���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�����S�U�]�\���S�U�]�\�M�
�F�L�X��
�]�D�� �M�H�G�H�Q�� �8�G�]�L�D�á��2 �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �X�V�W�D�O�R�Q�H�M�� �Z�� �R�S�D�U�F�L�X�� �R�� �Z�\�F�H�Q�
��
�V�S�R�U�]���G�]�R�Q���� �S�U�]�H�]�� �3�R�G�P�L�R�W�� �:�\�F�H�Q�L�D�M���F�\�� �Z�\�E�U�D�Q�\�� �S�U�]�H�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

(a) 75% �Z�D�U�W�R���F�L�� �8�G�]�L�D�á�y�Z�� ���� �X�V�W�D�O�R�Q�H�M�� �Z�� �W�D�N�L�H�M�� �Z�\�F�H�Q�L�H��- w przypadku 
w �N�W�y�U�\�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�á�� �3�R�G�P�L�R�W�R�Z�L�� �:�\�F�H�Q�L�D�M���F�H�P�X�� �G�D�Q�H��
�Q�L�H�]�E�
�G�Q�H���G�R���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���Z�\�F�H�Q�\�� 

(b) �Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���Q�L�H�X�G�R�V�W�
�S�Q�L�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���O�X�E���]�D�V�W�D�Z�F�
���D�N�W�X�D�O�Q�\�F�K��
�G�D�Q�\�F�K���G�R���Z�\�F�H�Q�\���8�G�]�L�D�á�y�Z�������]�R�V�W�D�Q�L�H���R�Q�D���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�D���S�U�]�H�]���3�R�G�P�L�R�W��
�:�\�F�H�Q�L�D�M���F�\���Z oparciu o ostatnie przekazane Sprawozdanie Finansowe 
�(�P�L�W�H�Q�W�D�����D���Z�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�M�
�F�L�D���S�R�M�H�G�\�Q�F�]�H�J�R���8�G�]�L�D�á�X�������X�V�W�D�O�D���V�L�
���Q�D�� 

�� 50% �Z�D�U�W�R���F�L���Z�V�N�D�]�D�Q�H�M���Z���Z�\�F�H�Q�L�H�����M�H�*�H�O�L���G�D�Q�H���Z���R�S�D�U�F�L�X���R���N�W�y�U�H��
�Z�\�F�H�Q�D���M�H�V�W���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�D���V�����Q�L�H���V�W�D�U�V�]�H���Q�L�*�������P�L�H�V�L�
�F�\�� 

�� 40% �Z�D�U�W�R���F�L���Z�V�N�D�]�D�Q�H�M���Z���Z�\�F�H�Q�L�H�����M�H�*�H�O�L���G�D�Q�H���Z���R�S�D�U�F�L�X���R���N�W�y�U�H��
�Z�\�F�H�Q�D���M�H�V�W���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�D���V�����V�W�D�U�V�]�H���Q�L�*�������P�L�H�V�L�
�F�\�� 

(iii) �S�R�S�U�]�H�]���V�S�U�]�H�G�D�*���Z���G�U�R�G�]�H���S�U�]�H�W�D�U�J�X���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�J�R�����N�W�y�U�\���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�L���Q�R�W�D�U�L�X�V�]��
lub komornik. 

10.3.8. �3�U�D�Z�R���J�á�R�V�X 

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�R�Z�L�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�á�R�� �S�U�D�Z�R�� �J�á�R�V�X���� �J�G�\�� �]�R�V�W�D�Q����
�V�S�H�á�Q�L�R�Q�H���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���S�R�Q�L�*�V�]�H���Z�D�U�X�Q�N�L�� 

(i) �Z�\�V�W���S�L���3�U�]�\�S�D�G�H�N���1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�����N�W�y�U�\���Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���X�V�X�Q�L�
�W�\���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���������S�L�
�F�L�X����
�'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K���R�G���P�R�P�H�Q�W�X�����Z���N�W�y�U�\�P���=�D�V�W�D�Z�F�D���G�R�Z�L�H�G�]�L�D�á���V�L�
���R���W�\�P���Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�X��
�O�X�E�� �R�G�� �Z�H�]�Z�D�Q�L�D�� �=�D�V�W�D�Z�F�\�� �S�U�]�H�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �G�R�� �X�V�X�Q�L�
�F�L�D��
takiego naruszenia - �Z���]�D�O�H�*�Q�R���F�L�����N�W�y�U�H���]���W�\�F�K���]�G�D�U�]�H�����Q�D�V�W���S�L���Z�F�]�H���Q�L�H�M�����R�U�D�] 

(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�� �]�D�V�W�D�Z�F�
���� �L�*�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �V�\�W�X�D�F�M����
�R�S�L�V�D�Q���� �Z �S�N�W�� ���L���� �S�R�Z�\�*�H�M���� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�á�� �S�U�D�Z�R�� �J�á�R�V�X�� �Z�H�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
sprawach. 
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10.3.9. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������†�������S�N�W�������.�3�& 

�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O���M�D�N�R���]�D�V�W�D�Z�F�D���]�á�R�*�\���Q�D���U�]�H�F�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H��
�Z���I�R�U�P�L�H���D�N�W�X���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�J�R���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������†�������S�N�W�������.�R�G�H�N�V�X��
�S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� �F�\�Z�L�O�Q�H�J�R�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z��2 jako przedmiotu zastawu rejestrowego w celu 
�]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�D�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���� �N�W�y�U�H�� �E�
�G���� �Z�\�Q�L�N�D�ü�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �G�R�� �]�D�S�á�D�W�\�� �R�G�V�H�W�H�N�� �R�G�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �L�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L��
oraz wszelkich kosztów i wydatków poniesionych w z�Z�L���]�N�X�� �]�� �G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�H�P��
�Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �á���F�]�Q�L�H�� �]�� �R�G�V�H�W�N�D�P�L�� �X�V�W�D�Z�R�Z�\�P�L�� �]�D��
�R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H���Z���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X���W�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�������S�U�]�\���F�]�\�P�� 

(i) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D���U�]�H�F�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����G�R���N�Z�R�W�\��
�U�y�Z�Q�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �]�� �Z�Q�L�R�V�N�L�H�P�� 
�R���Q�D�G�D�Q�L�H���N�O�D�X�]�X�O�L���Z�\�N�R�Q�D�O�Q�R���F�L���W�D�N�L�H�P�X���D�N�W�R�Z�L���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�P�X���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���G�R��Daty 
Zabezpieczenia; 

(iii) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���Z���'�Q�L�X���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

10.3.10. �=�D�V�W�D�Z���=�Z�\�N�á�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 

(i) Przed �Z�S�L�V�D�Q�L�H�P���=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 do rejestru zastawów 
�2�E�O�L�J�D�F�M�H���]�R�V�W�D�Q�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���=�D�V�W�D�Z�H�P���=�Z�\�N�á�\�P���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 ���ÄZastaw 
�=�Z�\�N�á�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��2�´���� 

(ii) �Z���'�Q�L�X���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

(a) �]�R�V�W�D�Q�L�H���X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�\���S�U�]�H�]���]�D�V�W�D�Z�F�
���=�D�V�W�D�Z���=�Z�\�N�á�\���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��2, na 
podstawie umowy zastawniczej, o której mowa w pkt 10.2.5(i) �S�R�Z�\�*�H�M�� 

(b) �=�D�U�]���G�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �G�R�N�R�Q�D�� �Z�� �N�V�L�
�G�]�H�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �Q�D�� �Z�Q�L�R�V�H�N��
�]�D�V�W�D�Z�F�\���� �Z�S�L�V�X�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �=�Z�\�N�á�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 na rzecz 
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

(c) �]�D�V�W�D�Z�F�D�� �]�á�R�*�\�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H��
o �S�R�G�G�D�Q�L�X�� �V�L�
�� �H�J�]�H�N�X�F�M�L�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z��2 jako przedmiotu Zastawu 
�=�Z�\�N�á�H�J�R�� �Q�D�� �]�D�V�D�G�D�F�K�� �D�Q�D�O�R�J�L�F�]�Q�\�F�K�� �M�D�N�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�� �Z�� �S�N�W��10.2.9 
�S�R�Z�\�*�H�M�� 

(iii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�á�� �S�U�D�Z�R�� �J�á�R�V�X�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z��2 na 
zasadach analogicznie jak w pkt 10.3.8; 

(iv) �=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H�� �]�� �8�G�]�L�D�á�y�Z��2 �M�D�N�R�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�X�� �R�E�F�L���*�R�Q�H�J�R�� �=�D�V�W�D�Z�H�P�� �=�Z�\�N�á�\�P��
�Q�D�V�W���S�L���Z���G�U�R�G�]�H���V���G�R�Z�H�J�R���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���H�J�]�H�N�X�F�\�M�Q�H�J�R�� 

(v) �=�D�V�W�D�Z�� �=�Z�\�N�á�\�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 �Z�\�J�D���Q�L�H�� �]�� �F�K�Z�L�O���� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�H�J�R��
�Z�S�L�V�X���=�D�V�W�D�Z�X���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��2 �G�R���Z�á�D���F�L�Z�H�J�R���U�H�M�H�V�W�U�X���]�D�V�W�D�Z�y�Z��
zgodnie z Warunkami Emisji.  

10.3.11. Nowe Zastawy 

�:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�S�H�Z�Q�L���� �*�H��
�S�R�G�P�L�R�W�� �R�E�H�M�P�X�M���F�\�� �X�G�]�L�D�á�\�� �Q�R�Z�H�M�� �H�P�L�V�M�L��- w nieprzekraczalnym terminie 7 (siedmiu) 
�G�Q�L�� �R�G�� �G�D�W�\�� �]�D�U�H�M�H�V�W�U�R�Z�D�Q�L�D�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D�� �N�D�S�L�W�D�á�X�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�U�]�H�]��
�Z�á�D���F�L�Z�\���V���G���U�H�M�H�V�W�Uowy �± �]�D�Z�U�]�H���X�P�R�Z�
���X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D���=�D�V�W�D�Z�X���=�Z�\�N�á�H�J�R���L���=�D�V�W�D�Z�X��
�5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �X�G�]�L�D�á�D�F�K�� �S�R�Z�V�W�D�á�\�F�K�� �Z�� �Z�\�Q�L�N�X�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D�� �N�D�S�L�W�D�á�X��
�]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�D�� �W�D�N�L�H�J�R�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� 
�Z�� �U�H�M�H�V�W�U�]�H�� �]�D�V�W�D�Z�y�Z�� �Q�D�V�W���S�L�� �Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�* �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� ���G�Z�y�F�K���� �P�L�H�V�L�
�F�\�� �R�G�� �G�Q�L�D��
�]�D�Z�D�U�F�L�D���W�D�N�L�H�M���X�P�R�Z�\�����1�R�Z�H���X�P�R�Z�\���=�D�V�W�D�Z�X���=�Z�\�N�á�H�J�R���L���=�D�V�W�D�Z�X���5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���E�
�G����
�]�D�Z�L�H�U�D�Q�H���Q�D���W�D�N�L�F�K���V�D�P�\�F�K���]�D�V�D�G�D�F�K���M�D�N���X�P�R�Z�\���=�D�V�W�D�Z�X���=�Z�\�N�á�H�J�R���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K��2  
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�L�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K��2���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �E�
�G���� �S�U�]�H�Z�L�G�\�Z�D�ü��
analogiczne formy zaspokojenia. 

10.4. �3�R�U�
�F�]�H�Q�L�H 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H���E�
�G�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���S�R�S�U�]�H�]���X�G�]�L�H�O�H�Q�L�H���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D �S�U�]�H�]���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, na zasadach 
�R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���S�R�Q�L�*�H�M�����Ä�3�R�U�
�F�]�H�Q�L�H�´���� 

10.4.1. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

�3�R�U�
�F�]�H�Q�L�H �]�R�V�W�D�Q�L�H���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���G�R���N�Z�R�W�\���U�y�Z�Q�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

10.4.2. Okres �R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D  

�3�R�U�
�F�]�H�Q�L�H �E�
�G�]�L�H���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���]�D���Z�V�]�H�O�N�L�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���(�P�L�W�H�Q�W�D���]���W�\�W�X�á�X���R�E�O�L�J�D�F�M�L�����N�W�y�U�H��
�]�R�V�W�D�Q���� �Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�H�� �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �3�U�R�J�U�D�P�X���� �Z�� �W�\�P�� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �1�D�O�H�*�Q�R���F�L��
�*�á�y�Z�Q�H�M���� �2�G�V�H�W�H�N���� �S�U�H�P�L�L���� �R�G�V�H�W�H�N�� �]�D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H���� �R�U�D�]�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �X�]�D�V�D�G�Q�L�R�Q�\�F�K����
udokumentowanych i racjonalnie poniesionych kosztów i wydatków poniesionych  
�Z�� �]�Z�L���]�N�X�� �]�� �G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�H�P�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� 
�]�� �R�N�U�H�V�H�P���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D�� �G�R���'�D�W�\�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� �3�R�U�
�F�]�H�Q�L�H���Z�\�J�D���Q�L�H�� �Z�F�]�H���Q�L�H�M����
�M�H�*�H�O�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�S�á�D�F�L�� �Z�� �F�D�á�R���F�L�� �L�� �E�H�]�Z�D�U�X�Q�N�R�Z�R�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �Z�R�E�H�F��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���]��obligacji wyemitowanych w ramach Programu- z terminem 
�V�S�á�D�W�\���R�V�W�D�W�Q�L�H�J�R���]�H���]�R�E�R�Z�L���]�D���� 

10.4.3. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

(i) �3�R�U�
�F�]�H�Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�� �S�R�S�U�]�H�]�� �]�D�Z�D�U�F�L�H�� �X�Powy �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� 
w rozumieniu art. 876-887 Kodeksu Cywilnego przez �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�Oa  
�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H������ �N�W�y�U�\�� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�á�� �Z�V�]�H�O�N�L�H�� �S�U�D�Z�D�� 
�L���R�E�R�Z�L���]�N�L���Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�D���]���W�\�W�X�á�X���3�R�U�
�F�]�H�Q�L�D��  

(ii) �X�P�R�Z�D���3�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�D�Z�D�U�W�D���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M��do Dnia �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

10.4.4. Zaspokojenie 

�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �X�P�R�Z�\�� �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���]�R�E�R�Z�L���*�H�� �V�L�
�� �Z�R�E�H�F�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D��
Zabezpiecze������ �G�]�L�D�á�D�M���F�H�J�R�� �Z�� �L�P�L�H�Q�L�X�� �Z�á�D�V�Q�\�P���� �O�H�F�]�� �Q�D�� �U�D�F�K�X�Q�H�N�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\����
�Z�\�N�R�Q�D�ü�� �Z�V�]�H�O�N�L�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Q�D��
�Z�\�S�D�G�H�N�� �J�G�\�E�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �W�\�F�K�� �Q�L�H�� �Z�\�N�R�Q�D�á�� �O�X�E�� �Z�\�N�R�Q�D�á�� �M�H�� �Q�L�H�Q�D�O�H�*�\�F�L�H���� 
�Z�� �W�\�P�� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X���1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M���� �2�G�V�H�W�H�N���� �S�U�H�P�L�L����odsetek za 
o�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H����oraz wszelkich uzasadnionych, udokumentowanych i racjonalnie 
�S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�\�F�K�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �L�� �Z�\�G�D�W�N�y�Z�� �S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�\�F�K�� �Z�� �]�Z�L���]�N�X z dochodzeniem 
�]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L����Zaspokojenie �]�� �W�\�W�X�á�X�� �3�R�U�
�F�]�H�Q�L�D��
�Q�D�V�W���S�L�� �]�� �F�D�á�H�J�R�� �P�D�M���W�N�X���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�Oa���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�� �R�G�S�R�Z�L�D�G�D�ü�� �E�
�G�]�L�H�� �]�D�� �G�á�X�J�� 
�]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���M�D�N���Z�V�S�y�á�G�á�X�*�Q�L�N���V�R�O�L�G�D�U�Q�\���� 

�:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �E�U�D�N�X�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D����
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �S�U�]�\�V�W���S�L�� �G�R�� �]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�D�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 
�]���3�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���]�J�R�G�Q�L�H���]���]�D�V�D�G�D�P�L���R�S�L�V�D�Q�\�P�L���Z���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���:�D�U�X�Q�N�D�F�K���(�P�L�V�M�L, �X�P�R�Z�� 
o administrowanie zabezpieczeniami �R�U�D�]�� �X�P�R�Z���� �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���� �:�� �]�Z�L���]�N�X�� 
�]�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�P���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�� �R�� �S�R�Z�]�L�
�F�L�X��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L���R���Q�L�H�V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���L���Z�\�]�Q�D�F�]�\���P�X��
termin 10 (�G�]�L�H�V�L�
�F�L�X) Dni Roboczych �Q�D�� �]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�\�F�K�� �]�R�E�R�Z�L���]�D����
�(�P�L�W�H�Q�W�D���� �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �E�U�D�N�X�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�U�]�H�]�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�� �Z�H��
wskazanym terminie, Administrator �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����S�R�G�H�M�P�L�H���G�]�L�D�á�D�Q�L�D���F�H�O�H�P���X�]�\�V�N�D�Q�L�D��
�W�\�W�X�á�X�� �Z�\�N�R�Q�D�Z�F�]�H�J�R�� �E�
�G���F�H�J�R�� �S�R�G�V�W�D�Z���� �Z�V�]�F�]�
�F�L�D�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� �H�J�]�H�N�X�F�\�M�Q�H�J�R��
�S�U�]�H�F�L�Z�N�R���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�R�Z�L���� 
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10.4.5. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L 

�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O �]�á�R�*y �Q�D���U�]�H�F�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���Z���I�R�U�P�L�H���D�N�W�X��
�Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�J�R���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������†�������S�N�W�������.odeksu P�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D��
Cywilnego, w celu zaspokojenia �1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M���� �2�G�V�H�W�H�N���� �S�U�H�P�L�L����odsetek za 
o�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H����oraz wszelkich uzasadnionych, udokumentowanych i racjonalnie 
poniesionych kosztów i wydatków, �S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�\�F�K���Z���]�Z�L���]�N�X���]���G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�H�P���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D��
�]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L oraz obligacji wyemitowanych na podstawie 
Programu���� �á���F�]�Q�L�H�� �]�� �R�G�V�H�W�N�D�P�L�� �]�D���R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�� �Z�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X�� �W�\�F�K�� �]�R�E�R�Z�L���]�D������ �S�U�]�\��
czym: 

(i) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D���U�]�H�F�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����G�R���V�X�P�\��
�Q�D�M�Z�\�*�V�]�H�M���R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M���F�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �]�� �Z�Q�L�R�V�N�L�H�P�� 
�R���Q�D�G�D�Q�L�H���N�O�D�X�]�X�O�L���Z�\�N�R�Q�D�O�Q�R���F�L���W�D�N�L�H�P�X���D�N�W�R�Z�L���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�P�X���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���G�R���'�D�W�\��
Zabezpieczenia; 

(iii) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M��do Dnia �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

10.5. �5�D�F�K�X�Q�H�N���G�R���2�E�V�á�X�J�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H�� �S�R�S�U�]�H�]���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�H�� ���U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K na pokrycie 
�S�U�]�\�V�]�á�\�F�K���2�G�V�H�W�H�N���R�G���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����Ä�5�D�F�K�X�Q�H�N���G�R���2�E�V�á�X�J�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�´����na rachunek �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\, 
�S�R�Z�L���]�D�Q�\�� �]�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�P�� �S�U�]�H�]�� �1�6�� �G�O�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �U�D�F�K�X�Q�N�L�H�P�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K����
na �]�D�V�D�G�D�F�K���R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���S�R�Q�L�*�H�M.  

10.5.1. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

�5�D�F�K�X�Q�H�N�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L zostanie ustanowiony do kwoty �U�y�Z�Q�H�M�� �:�\�V�R�N�R���F�L��
Zabezpieczenia. 

10.5.2. Okres �R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D 

�5�D�F�K�X�Q�H�N�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �E�
�G�]�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�á do �G�Q�L�D�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
���Z�L�D�G�F�]�H�����Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L przez Emitenta.  

10.5.3. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

(i) ���U�R�G�N�L�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�� �Q�D�� �S�R�N�U�\�F�L�H�� �2�G�V�H�W�H�N��za Okres Odsetkowy nr 1 w kwocie 
ustalonej zgodnie z pkt 5.1.2. Warunków Emisji �S�R�F�K�R�G�]���F�H���]�H�����U�R�G�N�y�Z���]���W�\�W�X�á�X��
�R�S�á�D�F�H�Q�L�D���=�D�S�L�V�y�Z�����]�R�V�W�D�Q�����S�U�]�H�O�D�Q�L�H���L���R�E�M�
�W�H���E�O�R�N�D�G�����Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���Q�L�H���S�y�(�Q�L�H�M���Q�L�*��
1 (jeden) Dnia Roboczego od Dnia Emisji, na podstawie zawartej do Dnia 
�3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� �P�L�
�G�]�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D�� �)�L�U�P���� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q���� �X�P�R�Z���� �P�D�N�O�H�U�V�N���� 
�L���E�U�R�N�H�U�V�N�����R���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���U�D�F�K�X�Q�N�X���P�D�N�O�H�U�V�N�L�H�J�R;   

(ii) �5�D�F�K�X�Q�H�N�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�R�V�W�D�Q�L�H��zabezpieczony w terminie �Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M��
�Q�L�* 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji; 

10.5.4. Warunki �5�D�F�K�X�Q�N�X���G�R���2�E�V�á�X�J�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L. Zaspokojenie 

(i) Na Rachunek �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�D�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D kwota 
wskazana w pkt 5.1.2 �S�R�F�K�R�G�]���F�D�� �]�H�� ���U�R�G�N�y�Z�� �]�� �W�\�W�X�á�X���R�S�á�D�F�H�Q�L�D��Zapisów �± 
z przeznaczeniem na pokrycie Odsetek za Okres Odsetkowy nr 1.  

 W kolejnych Okresach Odsetkowych, �5�D�F�K�X�Q�H�N�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L �E�
�G�]�L�H��
zasilany przez Emitenta w sposób i w terminie �R�N�U�H���O�R�Q�\�P zgodnie  
z pkt 10.5.4(ii). 

(ii) �0�L�Q�L�P�D�O�Q�D�� �Z�\�V�R�N�R���ü���5�D�F�K�X�Q�N�X�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L �Z�\�]�Q�D�F�]�D�Q�D�� �E�
�G�]�L�H��
�N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R�� �Z�� �'�Q�L�X�� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D��Stawki Oprocentowania na kolejny Okres 
�2�G�V�H�W�N�R�Z�\���L���X�]�X�S�H�á�Q�L�D�Q�D���E�
�G�]�L�H��przez Emitenta �G�R���N�Z�R�W�\���2�G�V�H�W�H�N���Q�D�O�H�*�Q�\�F�K���Z��
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danym Okresie Odsetkowym �Z���W�H�U�P�L�Q�L�H�����������G�]�L�H�V�L�
�F�L�X�����'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K���R�G���'�Q�L�D��
�3�á�D�W�Q�R���F�L���2�G�V�H�W�H�N���]�D���S�R�S�U�]�H�G�Q�L���2�N�U�H�V���2�G�V�H�W�N�R�Z�\�� 

(iii) Zaspokojenie z �5�D�F�K�X�Q�N�X�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L �Q�D�V�W���S�L �N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R poprzez 
przekazani�H���]�J�U�R�P�D�G�]�R�Q�\�F�K���W�D�P�����U�R�G�N�y�Z���Q�D���S�á�D�W�Q�R���ü���]���W�\�W�X�á�X���2�G�V�H�W�H�N�� 

(iv) �=�Z�R�O�Q�L�H�Q�L�H���5�D�F�K�X�Q�N�X���G�R���2�E�V�á�X�J�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L���V�S�R�G���E�O�R�N�D�G�\���F�H�O�H�P���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L���Z�\�S�á�D�W�\��
�2�G�V�H�W�H�N�� �E�
�G�]�L�H�� �Q�D�V�W�
�S�R�Z�D�á�R�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �S�L�V�H�P�Q�H�M�� �G�\�V�S�R�]�\�F�M�L�� �G�\�V�S�R�Q�H�Q�W�D��
ustanowionego na podstawie umowy maklerskiej wskazanej w pkt 10.5.3 (i) 
�S�R�Z�\�*�H�M�����]�á�R�*�R�Q�H�M���)�L�U�P�L�H���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\jnej. 

10.6. �3�U�]�H�O�H�Z���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M SPV Bukowska  

�2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H�� �S�R�S�U�]�H�]�� �S�U�]�H�O�H�Z���Q�D�� �U�]�H�F�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H����
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L��z �W�\�W�X�á�X�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �6�3�9��Bukowska oraz 
�Z�V�]�H�O�N�L�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�R���6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D���]�H�����U�R�G�N�y�Z���S�R�]�\�V�N�D�Q�\�F�K�� 
�]�� �W�\�W�X�á�X�� �G�D�O�V�]�\�F�K�� �H�P�L�V�M�L�� �Z�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X�� �8�F�K�Z�D�á�\�� �R�� �3�U�R�J�U�D�P�L�H�� �R�E�H�M�P�X�M���F�\�F�K���Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L��
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���ü�� �R�� �]�Z�U�R�W�� �N�Z�R�W�\�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �6�3�9��Bukowska �R�U�D�]�� �]�D�S�á�D�W�
�� �R�G�V�H�W�H�N�� �R�G��
�3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �6�3�9��Bukowska ���Ä�3�U�]�H�O�H�Z�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]���3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �6�3�9��
Buk owska �´���� 

10.6.1. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

�3�U�]�H�O�H�Z�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M��SPV Bukowska zostanie dokonany do 
�N�Z�R�W�\���U�y�Z�Q�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

10.6.2. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

�8�P�R�Z�D�� �3�U�]�H�O�H�Z�X�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�Fzki Emisyjnej SPV Bukowska na 
�]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�D�Z�D�U�W�D�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������S�U�]�\���X�G�]�L�D�O�H���G�á�X�*�Q�L�N�D���W�M�����6�3�9 Bukowska, �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���G�R��Dnia �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X.  

10.6.3. �2�N�U�H�V���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D 

�3�U�]�H�O�H�Z�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]�� �3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M SPV Bukowska �E�
�G�]�L�H���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�á���G�R��
�'�D�W�\���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���S�N�W��10.6.5. 

10.6.4. Zaspokojenie 

�=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H���]���3�U�]�H�O�H�Z�X���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���6�3�9��Bukowska �Q�D�V�W���S�L��
�S�R�S�U�]�H�]���]�D�O�L�F�]�H�Q�L�H���N�Z�R�W���]�D�S�á�D�F�R�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���G�á�X�*�Q�L�N�D���S�U�]�H�O�D�Q�H�M���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���Q�D���S�R�F�]�H�W��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

10.6.5. Przelew zwrotny 

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����E�
�G�]�L�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �G�R�� �]�Z�U�R�W�Q�H�J�R�� �3�U�]�H�O�H�Z�X��
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���6�3�9��Bukowska �S�R���F�D�á�N�R�Z�L�W�\�P���Z�\�N�X�S�L�H���2�E�O�L�J�D�F�M�L����
�W�M�����S�R���V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�X���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z�V�]�H�O�N�L�F�K�����Z�L�D�G�F�]�H�����]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����Z���]�D�N�U�H�V�L�H���Z���M�D�N�L�P���Q�L�H��
uzyska zaspokojenia z tego przedmiotu zabezpieczenia.  

10.6.6. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L 

SPV Bukowska���� �M�D�N�R�� �G�á�X�*�Q�Lk �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �6�3�9��Bukowska���� �]�á�R�*y na rzecz 
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���Z���I�R�U�P�L�H���D�N�W�X���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�J�R���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
��
�H�J�]�H�N�X�F�M�L�� �Z�� �W�U�\�E�L�H�� �D�U�W���� �������� �†�� ���� �S�N�W�� ���� �.�R�G�H�N�V�X�� �3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� �&�\�Z�L�O�Q�H�J�R���� �F�R�� �G�R��
�]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �] �R�E�R�Z�L���]�N�X��zwrotu �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �6�3�9��
Bukowska�����G�R���á���F�]�Q�H�M���N�Z�R�W�\���U�y�Z�Q�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�����S�U�]�\���F�]�\�P�� 

(i) o���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���G�R���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 
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(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �]�� �Z�Q�L�R�V�N�L�H�P�� 
�R���Q�D�G�D�Q�L�H���N�O�D�X�]�X�O�L���Z�\�N�R�Q�D�O�Q�R���F�L���W�D�N�L�H�P�X���D�N�W�R�Z�L���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�P�X���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���G�R���'�D�W�\��
Zabezpieczenia, 

(iii) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���G�R Dnia �3�U�]�\�G�]�L�D�áu. 

10.6.7. �3�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�H�� 

W przypadku pozyskania przez SPV Bukowska finansowania bankowego  
�]�� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�H�Q�L�H�P�� �Q�D�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M�
��Inwestycji �%�X�N�R�Z�V�N�D���� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�U�]�H�O�H�Z�X��
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�M�L�� �6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D�� �]�R�V�W�D�Q���� �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�H 
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�R�P�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�P�� �]�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�J�R�� �N�U�H�G�\�W�X�� �E�D�Q�N�R�Z�H�J�R. W takich 
�R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�D�F�K���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������S�R���R�N�D�]�D�Q�L�X���S�U�]�H�]���6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D���G�H�F�\�]�M�L��
�N�U�H�G�\�W�R�Z�H�M���� �P�D�� �R�E�R�Z�L���]�H�N�� �]�D�Z�U�]�H�ü�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�� �X�P�R�Z�\�� �]�� �E�D�Q�N�L�H�P�� �R�U�D�]�� �6�3�9��
�%�X�N�R�Z�V�N�D���� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �N�W�y�U�\�F�K�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�H�� �E�D�Q�N�R�Z�H�� �X�]�\�V�N�D�� �S�L�H�U�Z�V�]�H���V�W�Z�R��
zaspokojenia, przed o�E�O�L�J�D�F�M�D�P�L���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�P�L���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���8�F�K�Z�D�á�\��o Programie, 
�Z���W�\�P���G�R�N�R�Q�D�ü���Q�L�H�]�E�
�G�Q�\�F�K���]�P�L�D�Q���Z���X�P�R�Z�L�H���S�U�]�H�O�H�Z�X���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�����M�H�*�H�O�L���W�D�N�L�H���E�
�G����
�S�U�]�H�]�� �E�D�Q�N�� �I�L�Q�D�Q�V�X�M���F�\�� �Z�\�P�D�J�D�Q�H. W zakresie wskazanym w decyzji kredytowej, 
�G�R�]�Z�R�O�R�Q�H���M�H�V�W���U�y�Z�Q�L�H�*���G�R�N�R�Q�D�Q�L�H���]�P�L�D�Q�\���8�P�R�Z�\���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D���� 

10.7. �3�U�]�H�O�H�Z���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���1�3 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H�� �S�R�S�U�]�H�]�� �S�U�]�H�O�H�Z���Q�D�� �U�]�H�F�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H����
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�\�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L��z �W�\�W�X�á�X���3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �1�3��oraz wszelkich 
�S�R�*�\�F�]�H�N�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �G�R��NP �]�H�� ���U�R�G�N�y�Z�� �S�R�]�\�V�N�D�Q�\�F�K�� 
�]�� �W�\�W�X�á�X�� �G�D�O�V�]�\�F�K�� �H�P�L�V�M�L�� �Z�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X�� �8�F�K�Z�D�á�\�� �R�� �3�U�R�J�U�D�P�L�H�����R�E�H�M�P�X�M���F�\�F�K �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L��
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���ü o zwrot �N�Z�R�W�\���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���1�3���R�U�D�]���]�D�S�á�D�W�
���R�G�V�H�W�H�N���R�G���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M��
NP ���Ä�3�U�]�H�O�H�Z���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]ki Emisyjnej NP �)́. 

10.7.1. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

�3�U�]�H�O�H�Z���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M NP zostanie dokonany do kwoty równej 
�:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

10.7.2. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

�8�P�R�Z�D���3�U�]�H�O�H�Z�X���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���1�3���Q�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�F�M�L��
�]�R�V�W�D�Q�L�H���]�D�Z�D�U�W�D���S�R�P�L�
�G�]�\���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������S�U�]�\���X�G�]�L�D�O�H��
�G�á�X�*�Q�L�N�D���W�M�����1�3�����Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���G�R���'�Q�L�D���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X.  

10.7.3. �2�N�U�H�V���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D 

�3�U�]�H�O�H�Z�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �1�3�� �E�
�G�]�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�á�� �G�R�� �'�D�W�\��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���S�N�W��10.6.5. 

10.7.4. Zaspokojenie 

�=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H�� �]�� �3�U�]�H�O�H�Z�X�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �1�3�� �Q�D�V�W���S�L�� �S�R�S�U�]�H�]��
�]�D�O�L�F�]�H�Q�L�H�� �N�Z�R�W�� �]�D�S�á�D�F�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �G�á�X�*�Q�L�N�D�� �S�U�]�H�O�D�Q�H�M�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �Q�D�� �S�R�F�]�H�W��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

10.7.5. Przelew zwrotny 

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �G�R�� �]�Z�U�R�W�Q�H�J�R�� �3�U�]�H�O�H�Z�X��
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �1�3�� �S�R�� �F�D�á�N�R�Z�L�W�\�P�� �Z�\�N�X�S�L�H�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �W�M���� �S�R��
�V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�X�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H�� �Z�� �M�D�N�L�P�� �Q�L�H��
uzyska zaspokojenia z tego przedmiotu zabezpieczenia.  

10.7.6. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L 

�1�3�����M�D�N�R���G�á�X�*�Q�L�N���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���1�3�����]�á�R�*�\���Q�D���U�]�H�F�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H����
�R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���Z���I�R�U�P�L�H���D�N�W�X���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�J�R���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L���Z���W�U�\�E�L�H���D�U�W�������������†������
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�S�N�W�������.�R�G�H�N�V�X���3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���&�\�Z�L�O�Q�H�J�R�����F�R���G�R���]�R�E�R�Z�L���]�D�����S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K��
�]�� �R�E�R�Z�L���]�N�X�� �]�Z�U�R�W�X�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �(�P�L�V�\�M�Q�H�M�� �1�3���� �G�R�� �á���F�]�Q�H�M�� �N�Z�R�W�\�� �U�y�Z�Q�H�M�� �:�\�V�R�N�R���F�L��
Zabezpieczenia, przy czym: 

(i) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���G�R���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �]�� �Z�Q�L�R�V�N�L�H�P�� 
�R���Q�D�G�D�Q�L�H���N�O�D�X�]�X�O�L���Z�\�N�R�Q�D�O�Q�R���F�L���W�D�N�L�H�P�X���D�N�W�R�Z�L���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�P�X���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���G�R���'�D�W�\��
Zabezpieczenia, 

(iii) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���G�R���'�Q�L�D���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�� 

10.8. P�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�H �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�Hj (�]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H���S�U�]�\�V�]�á�H) 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H��poprzez �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�H���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�\�F�K 
�S�R�*�\�F�]�N�R�G�D�Z�F�\���3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�H�M���W�M����Fundacji Rodzinnej �R�G���S�R�*�\�F�]�N�R�E�L�R�U�F�\���3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�H�M��
�W�M�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, �R�E�H�M�P�X�M���F�\�F�K���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���ü���R���]�Z�U�R�W���N�Z�R�W�\���3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�H�M���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�R�P��
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�P���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����Ä�3�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�H���3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�H�M�´���� 

10.8.1. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

Umowa �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�D �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L z �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M zostanie zawarta 
�S�R�P�L�
�G�]�\ �)�X�Q�G�D�F�M�� �5�R�G�]�L�Q�Q�� (jako �S�R�*�\�F�]�N�R�G�D�Z�F�� �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M�� (jako 
wierzycielem �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�P�� a Administratorem �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� (jako wierzycielem 
uprzywilejowanym) w dniu zawarcia �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M�� 

Nie �S�y�(�Q�L�H�M �Q�L�* 1 (jeden) �'�]�L�H�� Roboczy od dnia zawarcia umowy �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�D 
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L z �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M�� Emitent poinformuje NS o tym fakcie.  

10.8.2. Zaspokojenie 

Zaspokojenie z �W�\�W�X�á�X �3�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�D �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M �Q�D�V�W���S�L w ten sposób, �L�* 
���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D �Z�\�S�á�D�F�R�Q�H w �]�Z�L���]�N�X z �3�R�*�\�F�]�N�� �3�U�]�\�V�]�á�� na rzecz Fundacji Rodzinnej 
(jako �S�R�*�\�F�]�N�R�G�D�Z�F�\ �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M�� �]�R�V�W�D�Q�� przekazane Administratorowi 
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� a n�D�V�W�
�S�Q�L�H zaliczone na poczet �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L z �W�\�W�X�á�X Obligacji. 

10.8.3. �2�G�V�H�W�N�L���R�G���3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�H�M 

�3�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�H �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M nie obejmuje odsetek od �3�R�*�\�F�]�N�L �3�U�]�\�V�]�á�H�M  
i odsetki te �P�R�J�� �E�\�ü �R�E�V�á�X�J�L�Z�D�Q�H na �E�L�H�*���F�R na rzecz Fundacji Rodzinnej przez 
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D jako �S�R�*�\�F�]�N�R�E�L�R�U�F�
��  

10.9. �3�U�]�H�O�H�Z���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9��Zagórze  ���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H���S�U�]�\�V�]�á�H�� 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �E�
�G���� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H�� �S�R�S�U�]�H�]�� �S�U�]�H�O�H�Z�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H����
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�\�F�K�� �1�3��od SPV Zagórze �]�� �W�\�W�X�á�X�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9��Zagórze, 
�R�E�H�M�P�X�M���F�\�F�K���Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���ü���R���]�Z�U�R�W���N�Z�R�W�\���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9��Zagórze �R�U�D�]���]�D�S�á�D�W�
��
�R�G�V�H�W�H�N���R�G���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9��Zagórze ���Ä�3�U�]�H�O�H�Z���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9��Zagórze �´���� 

10.9.1. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

�3�U�]�H�O�H�Z���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L��SPV Zagórze zostanie dokonany do kwoty równej 
�:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

10.9.2. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

�8�P�R�Z�D���3�U�]�H�O�H�Z�X���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9��Zagórze na zabezpieczenie Obligacji 
�]�R�V�W�D�Q�L�H���]�D�Z�D�U�W�D���S�R�P�L�
�G�]�\��NP �D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������S�U�]�\���X�G�]�L�D�O�H���G�á�X�*�Q�L�N�D��
tj. SPV Zagórze, w terminie 2 (dwóch) Dni Roboczych od dnia nabycia przez NP 
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�H�M��Okre Development wobec SPV Zagórze z tytu�á�X���3�R�*�\�F�]�N�L��
SPV Zagórze���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �X�P�R�Z�D�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �U�]�H�F�]�R�Q�H�M�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�R�V�W�D�Q�L�H��zawarta 
przez NP z Okre Development �Q�L�H���S�y�(�Q�L�H�M���Q�L�*���G�R�������V�L�H�U�S�Q�L�D�������������U�R�N�X.  
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�1�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�*�� ���� ���M�H�G�H�Q���� �'�]�L�H���� �5�R�E�R�F�]�\�� �R�G�� �G�Q�L�D�� �]�D�Z�D�U�F�L�D�� �8�P�R�Z�\�� �3�U�]�H�O�H�Z�X��
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H�����(�P�L�W�H�Q�W���S�R�L�Q�I�R�U�P�X�M�H���1�6���R���W�\�P���I�D�N�F�L�H�� 

10.9.3. �2�N�U�H�V���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D 

�3�U�]�H�O�H�Z�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9��Zagórze �E�
�G�]�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�á�� �G�R�� �'�D�W�\��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���S�N�W��10.9.5.  

10.9.4. Zaspokojenie 

�=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H�� �]�� �3�U�]�H�O�H�Z�X�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9��Zagórze �Q�D�V�W���S�L�� �S�R�S�U�]�H�]��
�]�D�O�L�F�]�H�Q�L�H�� �N�Z�R�W�� �]�D�S�á�D�F�R�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �G�á�X�*�Q�L�N�D�� �S�U�]�H�O�D�Q�H�M�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �Q�D�� �S�R�F�]�H�W��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

10.9.5. Przelew zwrotny 

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �G�R�� �]�Z�U�R�W�Q�H�J�R�� �3�U�]�H�O�H�Z�X��
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9��Zagórze �S�R�� �F�D�á�N�R�Z�L�W�\�P�� �Z�\�N�X�S�L�H�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �W�M���� �S�R��
�V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�X�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H�� �Z�� �M�D�N�L�P�� �Q�L�H��
uzyska zaspokojenia z tego przedmiotu zabezpieczenia.  

10.9.6. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���S�R�G�G�D�Q�L�X���V�L�
���H�J�]�H�N�X�F�M�L 

SPV Zagórze���� �M�D�N�R�� �G�á�X�*�Q�L�N�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9��Zagórze���� �]�á�R�*�\�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� �Z�� �I�R�U�P�L�H�� �D�N�W�X�� �Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�J�R�� �R�� �S�R�G�G�D�Q�L�X�� �V�L�
�� �H�J�]�H�N�X�F�M�L�� 
�Z�� �W�U�\�E�L�H�� �D�U�W���� �������� �†�� ���� �S�N�W�� ���� �.�R�G�H�N�V�X�� �3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� �&�\�Z�L�O�Q�H�J�R���� �F�R�� �G�R�� �]�R�E�R�Z�L���]�D����
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K���]���R�E�R�Z�L���]�N�X���]�Z�U�R�W�X���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9��Zagórze�����G�R���á���F�]�Q�H�M���N�Z�R�W�\��
�U�y�Z�Q�H�M���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�����S�U�]�\���F�]�\�P�� 

(i) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���G�R���:�\�V�R�N�R���F�L���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

(ii) �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �]�� �Z�Q�L�R�V�N�L�H�P�� 
�R���Q�D�G�D�Q�L�H���N�O�D�X�]�X�O�L���Z�\�N�R�Q�D�O�Q�R���F�L���W�D�N�L�H�P�X���D�N�W�R�Z�L���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�P�X���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���G�R���'�D�W�\��
Zabezpieczenia, 

(iii) �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�H���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���G�R��dnia 10 sierpnia 2026 roku. 

10.9.7. �3�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�H�� 

(i) W przypadku pozyskania przez SPV Zagórze finansowania bankowego  
�]�� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�H�Q�L�H�P�� �Q�D�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M�
��Inwestycji Zagórze���� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�U�]�H�O�H�Z�X��
�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H���]�R�V�W�D�Q�����S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�H �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�R�P��
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�P���]���X�G�]�L�H�O�R�Q�H�J�R���N�U�H�G�\�W�X���E�D�Q�N�R�Z�H�J�R.  

�:���W�D�N�L�F�K���R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�D�F�K���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������S�R���R�N�D�]�D�Q�L�X���S�U�]�H�]���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H��
�G�H�F�\�]�M�L���N�U�H�G�\�W�R�Z�H�M�����P�D���R�E�R�Z�L���]�H�N���]�D�Z�U�]�H�ü���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H���X�P�R�Z�\���]���E�D�Q�N�L�H�P���R�U�D�]���6�3�9��
�=�D�J�y�U�]�H���� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �N�W�y�U�\�F�K�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�H�� �E�D�Q�N�R�Z�H�� �X�]�\�V�N�D�� �S�L�H�U�Z�V�]�H���V�W�Z�R��
zaspokojenia, przed obl�L�J�D�F�M�D�P�L���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�P�L���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���8�F�K�Z�D�á�\���R���3�U�R�J�U�D�P�L�H, 
�Z���W�\�P���G�R�N�R�Q�D�ü���Q�L�H�]�E�
�G�Q�\�F�K���]�P�L�D�Q���Z���X�P�R�Z�L�H���S�U�]�H�O�H�Z�X���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�����M�H�*�H�O�L���W�D�N�L�H���E�
�G����
�S�U�]�H�]�� �E�D�Q�N�� �I�L�Q�D�Q�V�X�M���F�\�� �Z�\�P�D�J�D�Q�H. W zakresie wskazanym w decyzji kredytowej, 
�G�R�]�Z�R�O�R�Q�H���M�H�V�W���U�y�Z�Q�L�H�*���G�R�N�R�Q�D�Q�L�H���]�P�L�D�Q�\ �8�P�R�Z�\���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H�� 

10.10. Weksel  �:�á�D�V�Q�\�� 

�2�E�O�L�J�D�F�M�H���E�
�G�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���S�R�S�U�]�H�]���Z�\�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���Z�H�N�V�O�D���Z�á�D�V�Q�H�J�R���L�Q���E�O�D�Q�F�R���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D��
�]���N�O�D�X�]�X�O�����Ä�E�H�]���S�U�R�W�H�V�W�X�´ ���Ä�:�H�N�V�H�O���:�á�D�V�Q�\�´�������Z�U�D�]���]���G�H�N�O�D�U�D�F�M�����Z�H�N�V�O�R�Z��, przy czym: 

10.10.1. �1�D�M�Z�\�*�V�]�D���V�X�P�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

Weksel �:�á�D�V�Q�\ zostanie wystawiony do kwoty równej �:�\�V�R�N�R���F�L Zabezpieczenia. 
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10.10.2. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin 

Weksel �:�á�D�V�Q�\ wystawiony �E�
�G�]�L�H na rzecz Administratora �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� i �Z�U�
�F�]�R�Q�\ 
Administratorowi �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� w oryginale �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M do Dnia �3�U�]�\�G�]�L�D�á�X,  
a w �]�Z�L���]�N�X z wystawieniem przez Emitenta Weksla �:�á�D�V�Q�H�J�R zawrze on  
z Administratorem �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� d�H�N�O�D�U�D�F�M�
 w�H�N�V�O�R�Z�� w formie z podpisami 
notarialnie �S�R���Z�L�D�G�F�]�R�Q�\�P�L�� �R�N�U�H���O�D�M���F�� zasady dochodzenia praw z weksla 
���ÄDeklaracja  Wekslowa �´��. 

10.10.3. �2�N�U�H�V���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D 

�:�H�N�V�H�O���:�á�D�V�Q�\���E�
�G�]�L�H���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�á���G�R���'�D�W�\���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

10.10.4. Zaspokojenie 

�=�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�H�� �]�� �:�H�N�V�O�D�� �:�á�D�V�Q�H�J�R�� �Q�D�V�W���S�L�� �S�R�S�U�]�H�]�� �P�R�*�O�L�Z�R���ü���Z�\�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D Weksla 
�:�á�D�V�Q�H�J�R i dochodzenia jego �]�D�S�á�D�W�\ w przypadku niewykonania w terminie przez 
Emitenta jego �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D do �]�D�S�á�D�W�\ jakiejkolwiek kwoty �Q�D�O�H�*�Q�H�M Obligatariuszom 
z �W�\�W�X�á�X �1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M���� �2�G�V�H�W�H�N���� �S�U�H�P�L�L����odsetek za o�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H����a �W�D�N�*�H do 
�]�D�S�á�D�W�\ uzasadnionych, udokumentowanych i racjonalnie poniesionych kosztów  
i wydatków, poniesionych w �]�Z�L���]�N�X z dochodzeniem wykonania przez Emitenta 
�]�R�E�R�Z�L���]�D�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K z Obligacji, �á���F�]�Q�L�H z odsetkami ustawowymi za �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�D 
w wykonaniu �]�R�E�R�Z�L���]�D�� z Obligacji przez Emitenta. Deklaracja Wekslowa 
�S�U�]�H�Z�L�G�\�Z�D�ü �E�
�G�]�L�H �P�L�
�G�]�\ innymi, �*�H: 

(i) maksymalna kwota na �M�D�N�� �P�R�*�H �]�R�V�W�D�ü �Z�\�S�H�á�Q�L�R�Q�\ Weksel �:�á�D�V�Q�\ �á���F�]�Q�L�H nie 
�P�R�*�H �S�U�]�H�N�U�R�F�]�\�ü kwoty �R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M���F�H�M �:�\�V�R�N�R���F�L Zabezpieczenia; 

(ii) Weksel �:�á�D�V�Q�\ zostanie zwrócony Emitentowi w terminie 10 ���G�]�L�H�V�L�
�F�L�X�� Dni 
Roboczych od dnia, w którym �Q�D�V�W���S�L �F�D�á�N�R�Z�L�W�D �V�S�á�D�W�D wszelkich �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L 
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K z Obligacji oraz zostanie to potwierdzone przez Emitenta 
Administratorowi Zabezpiecze�� poprzez �S�U�]�H�G�á�R�*�H�Q�L�H �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D KDPW  
o wycofaniu Obligacji z Depozytu w �]�Z�L���]�N�X z ich umorzeniem; 

(iii) Zaspokojenie z Weksla �:�á�D�V�Q�H�J�R �E�
�G�]�L�H �S�R�O�H�J�D�á�R na jego �Z�\�S�H�á�Q�L�H�Q�L�X przez 
Administratora �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� zgodnie z �'�H�N�O�D�U�D�F�M�� �:�H�N�V�O�R�Z���� przedstawieniu 
go Emitentowi do �]�D�S�á�D�W�\ oraz dalszym dochodzeniu �U�R�V�]�F�]�H�� w przypadku 
braku �]�D�S�á�D�W�\�� w tym w drodze �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D egzekucyjnego w ramach 
�S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D cywilnego; 

(iv) Ponadto, w dniu wystawienia Weksla �:�á�D�V�Q�H�J�R�� Emitent �]�á�R�*�\ na rzecz 
Administratora �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H o poddaniu �V�L�
 egzekucji w trybie art. 
777 § 1 pkt 5) Kodeksu �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D cywilnego, do �:�\�V�R�N�R���F�L Zabezpieczenia 
co do �R�E�R�Z�L���]�N�X �]�D�S�á�D�W�\ przez Emitenta Administratorowi Zabezpieczenia 
wszelkich kwot �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K z �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L osobistej Emitenta �]�Z�L���]�D�Q�H�M 
z �H�P�L�V�M�� Obligacji, i �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L z �W�\�W�X�á�X Weksla �:�á�D�V�Q�H�J�R oraz �R�E�R�Z�L���]�N�X 
zwrotu wszelkich uzasadnionych, udokumentowanych i racjonalnie poniesionych 
kosztów i wydatków, poniesionych przez Administratora Zabezpieczenia  
w �]�Z�L���]�N�X z dochodzeniem wykonania przez Emitenta �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D 
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�J�R z �N�D�*�G�H�J�R z tych �W�\�W�X�á�y�Z�� a �W�D�N�*�H jego wynagrodzenia za te 
�F�]�\�Q�Q�R���F�L�� przy czym Administrator Zabezpieczenia �E�
�G�]�L�H uprawniony do 
�Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonaln�R���F�L takiemu aktowi 
notarialnemu w terminie do Daty Zabezpieczenia. 

10.11. �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� 

10.11.1. Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora w wyniku dochodzenia zaspokojenia 
�]�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H����wskazanych w niniejszym pkt 10, �]�R�V�W�D�Q���� �Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�H�� �Q�D�� �S�R�F�]�H�W��
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�Z�\�P�D�J�D�O�Q�\�F�K�� �S�á�D�W�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L��w �N�R�O�H�M�Q�R���F�L�� �Z�V�N�D�]�D�Q�H�M�� �Z�� �S�N�W��17.4, 
z �]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�����X�P�R�Z�\���R���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�R�Z�D�Q�L�H���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�P�L. 

10.11.2. �.�Z�R�W�\���R�W�U�]�\�P�D�Q�H���S�U�]�H�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���]�R�V�W�D�Q�����S�U�R�S�R�U�F�M�R�Q�D�O�Q�L�H���U�R�]�G�]�L�H�O�R�Q�H���Q�D���S�R�F�]�H�W��
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �L�� �Q�L�H�Z�\�N�X�S�L�R�Q�\�F�K�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�J�R�G�Q�L�H�� 
�]�� �N�R�O�H�M�Q�R���F�L������ �R�� �N�W�y�U�H�M�� �P�R�Z�D�� �S�R�Z�\�*�H�M���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�H�� ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �E�
�G�]�L�H��
�Q�D�V�W�
�S�R�Z�D�á�R���Z���Z�D�O�X�F�L�H�����Z���M�D�N�L�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�H���]�R�V�W�D�á�\���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�H�����3�U�]�H�O�L�F�]�H�Q�L�H���N�X�U�V�y�Z��
�Z�D�O�X�W���E�
�G�]�L�H���Q�D�V�W�
�S�R�Z�D�á�R���]�J�R�G�Q�L�H���]���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L���S�U�]�H�S�L�V�D�P�L���S�U�D�Z�D���Q�D���]�D�V�D�G�D�F�K��
ogólnych. 

10.11.3. �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���� �J�G�\�� �N�Z�R�W�D�� ���U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �X�]�\�V�N�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D��
w �W�R�N�X�� �H�J�]�H�N�X�F�M�L�� �]�� �N�D�*�G�H�J�R�� �]�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�\�F�K��z�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�*�V�]�D�� �R�G��
�Z�\�P�D�J�D�O�Q�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�����Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U���E�
�G�]�L�H���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\��
�]�D�W�U�]�\�P�D�ü�� �W�D�N�L�H�� ���U�R�G�N�L�� �G�R�� �F�]�D�V�X�� �F�D�á�N�R�Z�L�W�H�M�� �V�S�á�D�W�\�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K��
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]�� �W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �1�L�H�]�Z�á�R�F�]�Q�L�H���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P���Q�L�H���S�y�(�Q�L�H�M���Q�L�*�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H��
������ ���G�]�L�H�V�L�
�F�L�X���� �'�Q�L�� �5�R�E�R�F�]�\�F�K�� �S�R�� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�X�� �W�H�U�P�L�Q�R�Z�H�M�� �F�D�á�N�R�Z�L�W�H�M�� �V�S�á�D�W�\�� �S�U�]�H�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �W�\�P�� �R�G�V�H�W�H�N�� �]�D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�� 
�L�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �H�J�]�H�N�X�F�M�L���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �]�Z�U�y�F�L�� ���U�R�G�N�L���� �R których mowa w zdaniu 
�S�R�S�U�]�H�G�Q�L�P���� �Q�D�� �U�D�F�K�X�Q�H�N�� �E�D�Q�N�R�Z�\�� �S�R�G�P�L�R�W�X���� �R�G�� �N�W�y�U�H�J�R�� ���U�R�G�N�L�� �W�H�� �]�R�V�W�D�á�\��
wyegzekwowane. 

11. ���:�,�$�'�&�=�(�1�,�$���(�0�,�7�(�1�7�$ 

11.1. �(�P�L�W�H�Q�W���� �Q�D�� �Z�D�U�X�Q�N�D�F�K�� �V�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�R�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K�� �Z�� �:�D�U�X�Q�N�D�F�K�� �(�P�L�V�M�L���� �]�R�E�R�Z�L���]�X�M�H�� �V�L�
�� �G�R��
�V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�����Z�L�D�G�F�]�H�����Q�D���U�]�H�F�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���S�R�O�H�J�D�M���F�\�F�K���Q�D�� 

11.1.1. wykupie Obligacji zgodnie z pkt 11-14 Warunków Emisji; 

11.1.2. �]�D�S�á�D�F�L�H���2�G�V�H�W�H�N�����]�J�R�G�Q�L�H���]���S�N�W 15 Warunków Emisji; 

11.1.3. �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�X�� �L�Q�Q�\�F�K�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K�� �Z�� �:�D�U�X�Q�N�D�F�K�� �(�P�L�V�M�L, w tym �]�D�S�á�D�F�L�H 
�R�G�V�H�W�H�N�� �]�D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�� �L�� �S�U�H�P�L�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L, o których 
mowa w pkt 15. 

11.2. �8�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�P�L�� �G�R�� �R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D�� ���Z�L�D�G�F�]�H������ �R�� �N�W�y�U�\�F�K�� �P�R�Z�D���S�R�Z�\�*�H�M�� �E�
�G���� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�H��
�N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R��uprawnieni z Obligacji w Dniu Ustalenia Praw. 

11.3. �=���2�E�O�L�J�D�F�M�D�P�L���Q�L�H���M�H�V�W���]�Z�L���]�D�Q�H���S�U�D�Z�R���G�R���X�]�\�V�N�D�Q�L�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���Q�L�H�S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�J�R���R�G���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

12. WYKUP OBLIGACJI  

12.1. �=���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���S�N�W��12.2�����Z�\�N�X�S���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Q�D�V�W���S�L���Z��Dniu Wykupu. 

12.2. �:�\�N�X�S���2�E�O�L�J�D�F�M�L���P�R�*�H���Q�D�V�W���S�L�ü w dniu ustalonym zgodnie z pkt 12-14�����Z���N�W�y�U�\�P���2�E�O�L�J�D�F�M�H���V�W�D�Q����
�V�L�
�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�H�� �S�U�]�H�G�� �'�Q�L�H�P�� �:�\�N�X�S�X�� ���Ä�'�]�L�H���� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�´���� �Z �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K��
przypadkach: 

12.2.1. �]���P�R�F�\���S�U�D�Z�D���Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����R���N�W�y�U�\�P���P�R�Z�D���Z���S�N�W��12.5 oraz 12.6. 

12.2.2. �Q�D���*���G�D�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D, zgodnie z pkt 13 w zw. z pkt 14 ���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\�� �Z�\�N�X�S���Q�D��
�*���G�D�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�������O�X�E�� 

12.2.3. �Q�D���*���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z���W�U�\�E�L�H���R�N�U�H���O�R�Q�\�P���Z���S�N�W��15.1 ���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\���Z�\�N�X�S���Q�D���*���G�D�Q�L�H��
Emitenta �± Opcja Call �± �S�R�F�]���Z�V�]�\���R�G���2�N�U�H�V�X���2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R���Q�U����).  

12.3. �-�H�*�H�O�L���'�]�L�H�����:�\�N�X�S�X���O�X�E���'�]�L�H�����:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���S�U�]�\�S�D�G�Q�L�H���Q�D���G�]�L�H�����Q�L�H�E�
�G���F�\���'�Q�L�H�P��
�5�R�E�R�F�]�\�P�����Z�\�N�X�S���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Q�D�V�W���S�L���Z���S�L�H�U�Z�V�]�\�P���'�Q�L�X���5�R�E�R�F�]�\�P���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�P���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R��
�S�R���'�Q�L�X���:�\�N�X�S�X���O�X�E���'�Q�L�X���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X�����E�H�]���S�U�D�Z�D���*���G�D�Q�L�D���R�G�V�H�W�H�N���]�D���R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H��
�O�X�E���M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N���L�Q�Q�\�F�K���G�R�G�D�W�N�R�Z�\�F�K���S�á�D�W�Q�R���F�L. 
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12.4. �=�� �]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P�� �S�N�W��15 Warunków Emisji, Wykup �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Q�D�V�W���S�L�� �S�R�S�U�]�H�]�� �]�D�S�á�D�W�
�� �S�U�]�H�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �]�D�� �N�D�*�G���� �2�E�O�L�J�D�F�M�
�� �1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M�� �S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�H�M�� 
o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 16. 

12.5. �1�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�H�� �R�G�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H���� �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K���� �Z�� �U�D�]�L�H�� �O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�H�� �2�E�O�L�J�D�F�M�H��
�S�R�G�O�H�J�D�M�����Q�D�W�\�F�K�P�L�D�V�W�R�Z�H�P�X���Z�\�N�X�S�R�Z�L���]���G�Q�L�H�P���R�W�Z�D�U�F�L�D���O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L�� 

12.6. �:���S�U�]�\�S�D�G�N�X���S�R�á���F�]�H�Q�L�D���(�P�L�W�H�Q�W�D���]���L�Q�Q�\�P���S�R�G�P�L�R�W�H�P�����M�H�J�R���S�R�G�]�L�D�á�X���O�X�E���S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D���I�R�U�P�\��
�S�U�D�Z�Q�H�M���� �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �S�R�G�O�H�J�D�M���� �Q�D�W�\�F�K�P�L�D�V�W�R�Z�H�P�X�� �Z�\�N�X�S�R�Z�L���� �M�H�*�H�O�L�� �S�R�G�P�L�R�W���� �N�W�y�U�\�� �Z�V�W���S�L�á�� 
�Z���R�E�R�Z�L���]�N�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����]�J�R�G�Q�L�H���]���8�V�W�D�Z�����R���2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K���Q�L�H���S�R�V�L�D�G�D���X�S�U�D�Z�Q�L�H����
�G�R�� �L�F�K�� �H�P�L�W�R�Z�D�Q�L�D���� �:�\�N�X�S�� �S�R�Z�L�Q�L�H�Q�� �Q�D�V�W���S�L�ü�� �]�� �G�Q�L�H�P�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �S�R�á���F�]�H�Q�L�D���� �S�R�G�]�L�D�á�X�� �O�X�E��
�S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X KSH. 

12.7. �=���F�K�Z�L�O�����Z�\�N�X�S�X���2�E�O�L�J�D�F�M�H���X�O�H�J�D�M�����X�P�R�U�]�H�Q�L�X�����S�U�]�\���F�]�\�P���S�R�S�U�]�H�]���Z�\�N�X�S�L�R�Q�����2�E�O�L�J�D�F�M�
���Q�D�O�H�*�\��
�U�R�]�X�P�L�H�ü�� �2�E�O�L�J�D�F�M�
���� �]�D�� �N�W�y�U���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�L���F�L�á�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �N�Z�R�W�
�� �Q�D�O�H�*�Q���� �W�\�W�X�á�H�P��
�Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�V�]�H�O�N�L�H�� �L�Q�Q�H�� ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �R�U�D�]�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �X�E�R�F�]�Q�H�� �]�� �W�\�W�X�á�X wykupowanej 
�2�E�O�L�J�D�F�M�L�����Z���W�\�P���2�G�V�H�W�N�L���Q�D�O�H�*�Q�H���R�G���Z�\�N�X�S�R�Z�D�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L���R�U�D�]���R�G�V�H�W�N�L���]�D �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H������ 

12.8. �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�V�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�ü�� �.�'�3�:�� �R�U�D�]�� �$�J�H�Q�W�D�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R�� �R�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
�]�G�D�U�]�H�Q�L�D�F�K�� �]�Z�L���]�D�Q�\�F�K�� �]�� �Z�\�N�X�S�H�P�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Q�D�� �]�D�V�D�G�D�F�K�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K�� �Z�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�F�K��
�5�H�J�X�O�D�F�M�D�F�K�� �.�'�3�:���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �R�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D�F�K�� �]�Z�L���]�D�Q�\�F�K�� �] �Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\�P��
wykupem Ob�O�L�J�D�F�M�L���R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���Z���S�N�W��12-14 Warunków Emisji.  

12.9. �=�J�R�G�Q�L�H���]�� �D�U�W���� ���� �X�V�W���� ���� �S�N�W�� ���� �8�V�W�D�Z�\�� �R���2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�U�]�H�Z�L�G�X�M�H�� �P�R�*�O�L�Z�R���ü�� �]�D�O�L�F�]�H�Q�L�D��
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Q�D�� �S�R�F�]�H�W�� �F�H�Q�\�� �Q�D�E�\�F�L�D�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K��
w �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� 

13. �:�&�=�(���1�,�(�-�6�=�<���:�<�.�8�3���1�$���)���'�$�1�,�(���2�%�/�,�*�$�7�$�5�,�8�6�=�$ 

13.1. �.�D�*�G�\���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]���P�R�*�H���S�U�]�H�G���'�Q�L�H�P���:�\�N�X�S�X���*���G�D�ü���Z�\�N�X�S�X���Z���F�D�á�R���F�L���O�X�E���Z���F�]�
���F�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L��
posiadanych przez tego Obligatariusza �Z���U�D�]�L�H���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���3�R�G�V�W�D�Z�\���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X��
�R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���S�R�Q�L�*�H�M���O�X�E���L�Q�Q�H�J�R���3�U�]�\�S�D�G�N�X���1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D.  

13.2. Obligatariusz �V�N�á�D�G�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L�� �S�L�V�H�P�Q�H�� �*���G�D�Q�L�H�� �Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�H 
�Z�V�N�D�]�D�Q�L�H�P�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�J�R�� �3�R�G�V�W�D�Z�
�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X���� �Q�D podstawie 
�N�W�y�U�H�J�R���Z�Q�R�V�L���R���Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\���Z�\�N�X�S�����Ä�)���G�D�Q�L�H���:�\�N�X�S�X�´���� 

13.3. �)���G�D�Q�L�H���:�\�N�X�S�X���P�R�*�H���]�R�V�W�D�ü���]�J�á�R�V�]�R�Q�H���S�U�]�H�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���S�R�F�]���Z�V�]�\�� �R�G���G�Q�L�D���� �Z�� �N�W�y�U�\�P��
�(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�á�� �O�X�E�� �S�R�Z�L�Q�L�H�Q�� �E�\�á�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�ü�� �R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�X�� �W�D�N�L�H�J�R�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D�� �]�J�R�G�Q�L�H�� 
�]�� �W�U�H���F�L���� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �G�R�� �X�S�á�\�Z�X�� ������ ���W�U�]�\�G�]�L�H�V�W�X���� �G�Q�L�� �R�G�� �G�Q�L�D���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�H��
�]�R�V�W�D�O�L�� �S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�Q�L�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�X�� �W�D�N�L�H�J�R�� �3�U�]�\�S�D�G�N�X�� �1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�� ���Ä�'�]�L�H����
�=�D�N�R���F�]�H�Q�L�D���3�U�]�\�M�P�R�Z�D�Q�L�D���)���G�D���´���� 

13.4. �=�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�H�� �]�� �)���G�D�Q�L�H�P�� �:�\�N�X�S�X�� �S�R�Z�L�Q�Q�R�� �]�R�V�W�D�ü�� �S�U�]�H�V�á�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D��
�(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L�� �R�U�D�]�� �Z�á�D���F�L�Z�H�P�X�� �S�R�G�P�L�R�W�R�Z�L�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�H�P�X�� �5�D�F�K�X�Q�H�N�� �Z�� �I�R�U�P�L�H�� �S�L�V�H�P�Q�H�M�� �O�X�E�� 
w formie elektronicznej (w rozumieniu art. 781 Kodeksu Cywilnego); 

13.5. �=�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�H�� �]�� �*���G�D�Q�L�H�P�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �S�R�Z�L�Q�Q�R��
�Z�V�N�D�]�\�Z�D�ü�� 

13.5.1. �O�L�F�]�E�
���S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���2�E�O�L�J�D�F�M�L���R�E�M�
�W�\�F�K���)���G�D�Q�L�H�P���:�\�N�X�S�X�� 

13.5.2. �L�V�W�Q�L�H�M���F�����Q�D���G�]�L�H�����)���G�D�Q�L�D���:�\�N�X�S�X���R�N�R�O�L�F�]�Q�R���ü���R�N�U�H���O�R�Q�����Z���S�N�W���������D�O�E�R���L�Q�Q�\�����W�U�Z�D�M���F�\��
�3�U�]�\�S�D�G�H�N�� �1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D���� �V�W�D�Q�R�Z�L���F���� �S�R�G�V�W�D�Z�
�� �*���G�D�Q�L�D�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�U�]�H�]��
Obligatariusza; 

13.5.3. Obligatariusz wraz z �)���G�D�Q�L�H�P�� �:�\�N�X�S�X�� �S�R�Z�L�Q�L�H�Q�� �S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�ü�����Z�L�D�G�H�F�W�Z�R��
Depozytowe lub inny dokument, �S�R�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �8�V�W�D�Z���� �R�� �2�E�U�R�F�L�H, fakt 
posiadania Obligacji przez Obligatariusza �Q�D���G�]�L�H�� �)���G�D�Q�L�D���:�\�N�X�S�X; 



Warunki emisji obligacji serii A Nickel Financing �V�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����] �V�L�H�G�]�L�E�����Z��Poznaniu 

37 
 

13.6. �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �E�
�G�]�L�H�� �G�R�N�R�Q�D�ü�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �Q�D�� �*���G�D�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� 
w terminie 30 (trzydziestu�����G�Q�L���R�G���'�Q�L�D���=�D�N�R���F�]�H�Q�L�D���3�U�]�\�M�P�R�Z�D�Q�L�D���)���G�D��. 

14. �3�2�'�6�7�$�:�<���:�&�=�(���1�,�(�-�6�=�(�*�2���:�<�.�8�3�8 

�:�\�V�W���S�L�H�Q�L�H���N�W�y�U�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N���]���R�S�L�V�D�Q�\�F�K���Q�L�*�H�M���]�G�D�U�]�H�����Z���R�N�U�H�V�L�H���G�R���G�Q�L�D���V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D���Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
���Z�L�D�G�F�]�H�����]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���V�W�D�Q�R�Z�L���3�R�G�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X��  

�(�P�L�W�H�Q�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�X�M�H�� �V�L�
�� �G�R�� �L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�Q�L�D�� �R�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�X�� �3�R�G�V�W�D�Z�\�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� 
w sposób wskazany w pkt 18.5. 

�-�H�*�H�O�L���V�W�D�Q���I�D�N�W�\�F�]�Q�\���V�W�D�Q�R�Z�L���F�\���3�R�G�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H���R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�ü����
�D���Z�V�]�H�O�N�L�H���M�H�J�R���V�N�X�W�N�L���S�U�D�Z�Q�H���]�R�V�W�D�Q�����X�V�X�Q�L�
�W�H���S�U�]�H�G���G�D�W�����]�J�á�R�V�]�H�Q�L�D���)���G�D�Q�L�D���:�\�N�X�S�X�����R���F�]�\�P��
�(�P�L�W�H�Q�W���Q�R�W�\�I�L�N�X�M�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Z���G�U�R�G�]�H���R�J�á�R�V�]�H�Q�L�D���]�D�P�L�H�V�]�F�]�R�Q�H�J�R���Z���W�\�P���Srzedmiocie na 
�6�W�U�R�Q�L�H�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M���� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�H�� �W�D�N�L�H�J�R�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �X�Z�D�*�D�Q�H�� �]�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H��
�3�U�]�\�S�D�G�H�N�� �1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�� �3�R�G�V�W�D�Z�
�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H��
Obligatariusza. �=�D�� �P�R�*�O�L�Z�H�� �G�R�� �X�V�X�Q�L�
�F�L�D�� �3�R�G�V�W�D�Z�\�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �X�]�Q�D�M�H�� �V�L�
��te 
wskazane w pkt 14.4.1, 14.4.2, 14.14, 14.25, 14.29 oraz 14.30. 

�=�D�� �3�R�G�V�W�D�Z�
�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �X�Z�D�*�D�Q�H�� �W�D�N�*�H�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�H�� �W�D�N�L�H�J�R��
�]�G�D�U�]�H�Q�L�D�����N�W�y�U�H���V�S�H�á�Q�L�D���F�K�R�F�L�D�*�E�\���M�H�G�H�Q���]���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���Z�D�U�X�Q�N�y�Z�����L�����Q�D���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�H���W�D�N�L�H�J�R��
�]�G�D�U�]�H�Q�L�D�� �Z�\�U�D�]�L�á�R�� �]�J�R�G�
�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Z�� �I�R�U�P�L�H�� �X�F�K�Z�D�á�\���� ���L�L���� �S�R�P�L�P�R��
w�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �W�D�N�L�H�J�R�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D���� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �S�R�G�M�
�á�R�� �X�F�K�Z�D�á�
�� �R�� �E�U�D�N�X�� �]�J�R�G�\��
�Q�D���V�N�á�D�G�D�Q�L�H���S�U�]�H�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���)���G�D�Q�L�D���:�\�N�X�S�X�� 

14.1. �=�Z�á�R�N�D���(�P�L�W�H�Q�W�D 

�(�P�L�W�H�Q�W�� �E�
�G�]�L�H�� �Z�� �]�Z�á�R�F�H�� �]�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�H�P�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H���� �Z�� �F�D�á�R���F�L�� �O�X�E�� �F�]�
���F�L���� �]�R�E�R�Z�L���]�D����
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

14.2. �2�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D 

�(�P�L�W�H�Q�W�� �E�
�G�]�L�H�� �Z�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�X�� �Z�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X���� �Z�� �F�D�á�R���F�L�� �O�X�E�� �F�]�
���F�L���� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� 
�]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����Q�L�H���N�U�y�W�V�]�\�P���Q�L�*���������W�U�]�\�����G�Q�L�� 

14.3. �5�H�J�X�O�R�Z�D�Q�L�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�� 

14.3.1. �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�J�á�R�V�L���� �*�H�� �V�W�D�á�� �V�L�
�� �Q�L�H�]�G�R�O�Q�\�� �G�R�� �V�S�á�D�W�\�� �V�Z�R�L�F�K�� �G�á�X�J�y�Z�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�D�F�K�� �L�F�K��
�Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L�����S�U�]�\���F�]�\�P���S�U�]�H�]���Q�L�H�]�G�R�O�Q�R���ü���G�R���V�S�á�D�W�\���G�á�X�J�y�Z�����U�R�]�X�P�L�H���V�L�
���V�\�W�X�D�F�M�
���� 
�Z�� �N�W�y�U�H�M�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�� �Z�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�N�U�D�F�]�D�� ���� ���W�U�]�\����
�P�L�H�V�L���F�H�����O�X�E 

14.3.2. �(�P�L�W�H�Q�W���W�U�Z�D�O�H���]�D�S�U�]�H�V�W�D�á���Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D���V�Z�R�L�F�K���Z�\�P�D�J�D�O�Q�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�����O�X�E���R�J�á�R�V�L�á��
�W�D�N�L���]�D�P�L�D�U�����S�U�]�\���F�]�\�P���S�U�]�H�]���W�U�Z�D�á�H���]�D�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H���Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�������U�R�]�X�P�L�H��
�V�L�
�� �]�D�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H���Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D���]�R�E�R�Z�L���]�D���� �S�U�]�H�]�� �F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M�������� ���V�]�H���ü�G�]�L�H�V�L���W���� �G�Q�L����
lub 

14.3.3. Z�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�U�]�H�N�U�R�F�]�����Z�D�U�W�R���ü���M�H�J�R���P�D�M���W�N�X, a stan taki �E�
�G�]�L�H��
�V�L�
���X�W�U�]�\�P�\�Z�D�á��przez okres �S�U�]�H�N�U�D�F�]�D�M���F�\ 24 (dw�D�G�]�L�H���F�L�D cztery) �P�L�H�V�L���F�H, lub 

14.3.4. k�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N�� �]�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K�� �]�G�D�U�]�H���� �Z�\�V�W���S�L�� �Z�� �V�W�R�V�X�Q�N�X�� �G�R�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�� �O�X�E��
któregokolwiek podmiotu z Grupy. 

14.4. �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�H���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���± klauzula cross -default  oraz klauzula cross -accel eration  

14.4.1. �:�� �V�W�R�V�X�Q�N�X�� �G�R�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D��Finansowego �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D lub 
podmiotu z Grupy �Q�D���N�Z�R�W�
���S�U�]�H�Z�\�*�V�]�D�M���F�� �á���F�]�Q�L�H�����Z���R�N�U�H�V�L�H���N�R�O�H�M�Q�\�F�K���������P�L�H�V�L�
�F�\�� 
4.000.000,00 PLN (cztery miliony �]�á�R�W�\�F�K���L���������������� �O�X�E���M�H�M���U�y�Z�Q�R�Z�D�U�W�R���ü���Z���L�Q�Q�H�M���Z�D�O�X�F�L�H��
�Z�H�G�á�X�J�����U�H�G�Q�L�H�J�R���N�X�U�V�X���Z�\�P�L�D�Q�\���Z�D�O�X�W���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H�J�R���S�U�]�H�]���3�U�H�]�H�V�D���1�D�U�R�G�R�Z�H�J�R��
Banku Polskiego �Z�� �G�Q�L�X�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�P�� �G�O�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D, �Z�\�V�W���S�L��
�N�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N���]���S�R�Q�L�*�V�]�\�F�K���]�G�D�U�]�H���� 
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(i) �V�W�D�Q�L�H�� �V�L�
�� �R�Q�R�� �Z�\�P�D�J�D�O�Q�H�� �L�� �S�á�D�W�Q�H�� �S�U�]�H�G�� �M�H�J�R�� �S�L�H�U�Z�R�W�Q�\�P�� �W�H�U�P�L�Q�H�P��
�Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L �Z�V�N�X�W�H�N�� �*���G�D�Q�L�D�� �]�á�R�*�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�D�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D��
�)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �V�N�X�W�H�N�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�� �M�D�N�N�R�O�Z�L�H�N��
�]�G�H�I�L�Q�L�R�Z�D�Q�H�J�R�� �Z�� �S�U�D�Z�Q�L�H�� �Z�L���*���F�H�M���� �V�W�Z�L�H�U�G�]�R�Q�H�M�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�H�P�� �F�]�\�Q�Q�R���F�L��
�S�U�D�Z�Q�H�M���� �]�� �N�W�y�U�H�M�� �Z�\�Q�L�N�D�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�H�� �)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �F�K�\�E�D�� �*�H�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Qie takie 
�]�R�V�W�D�Q�L�H���V�S�H�á�Q�L�R�Q�H���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H�����������G�]�L�H�V�L�
�F�L�X�����'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K��  

14.4.2. �(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���G�R�N�R�Q�D���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N���S�á�D�W�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R 
�Q�D�� �N�Z�R�W�
�� �S�U�]�H�Z�\�*�V�]�D�M���F����1.000.000,00 PLN (jeden milion �]�á�R�W�\�F�K�� �L�� �������������� lub jej 
�U�y�Z�Q�R�Z�D�U�W�R���ü���Z���L�Q�Q�H�M���Z�D�O�X�F�L�H���Z�H�G�á�X�J�����U�H�G�Q�L�H�J�R���N�X�U�V�X���Z�\�P�L�D�Q�\���Z�D�O�X�W���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H�J�R��
przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego w jakimkolwiek dniu przed dokonaniem 
wykupu ostatniej z Obligacji�����F�K�\�E�D���*�H�����L�����Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���X�V�X�Q�L�
�W�H���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H��������
���G�]�L�H�V�L�
�F�L�X�����'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K���R�G���G�Q�L�D���M�H�J�R���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���R�U�D�]�����L�L�����Q�L�H���Q�D�V�W���S�L���Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�D��
�Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���ü�� �W�H�J�R�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D, lub �R�W�U�]�\�P�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�� �R�G�� �Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�D�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D��
Finansowego o �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�X�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�J�R�� �Z�� �S�U�D�Z�Q�L�H�� �Z�L���*���F�H�M����
stwierdzonej �G�R�N�X�P�H�Q�W�H�P���F�]�\�Q�Q�R���F�L���S�U�D�Z�Q�H�M�����]���N�W�y�U�H�M���Z�\�Q�L�N�D���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�H���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� 
i w wyznaczonym terminie nie usunie tego przypadku naruszenia. 

14.5. �3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H���X�S�D�G�á�R���F�L�R�Z�H���O�X�E���U�H�V�W�U�X�N�W�X�U�\�]�D�F�\�M�Q�H�� 

14.5.1. �=�R�V�W�D�Q�L�H���]�Z�R�á�D�Q�H���S�R�V�L�H�G�]�H�Q�L�H���M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N���R�U�J�D�Q�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z���F�H�O�X���� 

(i) �S�R�G�M�
�F�L�D�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �Z�� �S�U�]�H�G�P�L�R�F�L�H�� �]�á�R�*�H�Q�L�D�� �Z�Q�L�R�V�N�X�� �R�� �V�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�H��
�Q�L�H�Z�\�S�á�D�F�D�O�Q�R���F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�����O�X�E�� 

(ii) �S�R�G�M�
�F�L�D�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �Z�� �S�U�]�H�G�P�L�R�F�L�H�� �]�á�R�*�H�Q�L�D�� �Z�Q�L�R�V�N�X�� �R�� �R�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�� �X�S�D�G�á�R���F�L��
Emitenta, lub 

(iii) �S�R�G�M�
�F�L�D�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �Z �S�U�]�H�G�P�L�R�F�L�H�� �]�á�R�*�H�Q�L�D�� �Z�Q�L�R�V�N�X�� �R�� �Z�V�]�F�]�
�F�L�H�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D��
restrukturyzacyjnego Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego;  

(iv) �R�G�E�
�G�]�L�H�� �V�L�
�� �E�H�] �]�Z�R�á�D�Q�L�D�� �S�R�V�L�H�G�]�H�Q�L�H�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N�� �R�U�J�D�Q�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
�R�E�H�M�P�X�M���F�H�� �V�Z�\�P�� �S�R�U�]���G�N�L�H�P�� �O�X�E�� �S�U�]�H�E�L�H�J�L�H�P�� �S�R�G�M�
�F�L�H�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �Z�� �Z�Z����
sprawach, o których mowa w pkt 14.5.1 �S�R�Z�\�*�H�M�����O�X�E 

(v) �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �S�R�G�M�
�W�D�� �S�U�]�H�] �R�U�J�D�Q�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�D�N�D�N�R�O�Z�L�H�N�� �]�� �X�F�K�Z�D�á���� �R�� �N�W�y�U�\�F�K�� �P�R�Z�D�� 
w pkt 14.5.1 �S�R�Z�\�*�H�M�����O�X�E 

(vi) Emitent lub �N�W�y�U�\�N�R�O�Z�L�H�N�� �]�� �M�H�J�R�� �F�]�á�R�Q�N�y�Z�� �=�D�U�]���G�X�� �]�á�R�*�\�� �Z�Q�L�R�V�H�N�� 
�R���R�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���X�S�D�G�á�R���F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�����O�X�E 

(vii) �]�R�V�W�D�Q�L�H���]�á�R�*�R�Q�\ �Z�Q�L�R�V�H�N���R���R�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���X�S�D�G�á�R���F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�U�]�H�]���R�V�R�E�
���L�Q�Q�����Q�L�*��
�R�N�U�H���O�R�Q�H���Z���S�N�W��14.5.1(vi) Warunków Emisji, który nie zostanie �R�S�á�D�F�R�Q�\�� �F�R�I�Q�L�
�W�\��
�S�U�]�H�]���Z�Q�L�R�V�N�R�G�D�Z�F�
���D�O�E�R���R�G�G�D�O�R�Q�\���O�X�E���R�G�U�]�X�F�R�Q�\���S�U�]�H�]���V���G���O�X�E���L�Q�Q�\���Z�á�D���F�L�Z�\��
�R�U�J�D�Q���Z���F�L���J�X�����������V�]�H���ü�G�]�L�H�V�L���W�����G�Q�L�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P�����*�H���S�R�Z�\�*�V�]�H���Q�L�H���E�
�G�]�L�H��
�V�W�D�Q�R�Z�L�á�R��Przypadku N�D�U�X�V�]�H�Q�L�D���� �M�H�*�H�O�L�� �]��przedstawionych Obligatariuszowi 
�G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z�� �E�
�G�]�L�H�� �Z�\�Q�L�N�D�á�R jednoznacznie���� �*�H�� �Z�Q�L�R�V�H�N�� �M�H�V�W�� �R�F�]�\�Z�L���F�L�H��
�E�H�]�]�D�V�D�G�Q�\���O�X�E���]�R�V�W�D�á���]�á�R�*�R�Q�\���Z���]�á�H�M���Z�L�H�U�]�H���O�X�E���M�D�N�R���V�]�\�N�D�Q�D�����S�R�G���Z�D�U�X�Q�N�L�H�P����
�*�H�� �S�R�Z�\�*�V�]�H�� �S�R�W�Z�L�H�U�G�]�L��opinia prawna �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�H�M�� �N�D�Q�F�H�O�D�U�L�L�� �S�U�D�Z�Q�H�M��
�S�U�]�H�G�á�R�*�R�Q�D���Z�U�D�]���]���G�R�N�X�P�H�Q�W�D�P�L�� 

(viii) �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�á�R�*�R�Q�\ wniosek restrukturyzacyjny wobec Emitenta w rozumieniu 
Prawa Restrukturyzacyjnego; lub 

(ix) Emitent podejmie �M�D�N���N�R�O�Z�L�H�N���F�]�\�Q�Q�R���ü���P�D�M���F�����Q�D���F�H�O�X���L�Q�L�F�M�D�F�M�
���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D�� 
�R���]�D�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�H���X�N�á�D�G�X���Z�� �U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���D�U�W���� ���� �S�N�W������ �3�U�D�Z�D���5�H�V�W�U�X�N�W�X�U�\�]�D�F�\�M�Q�H�J�R���� 
�Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���Z���S�U�]�H�G�P�L�R�F�L�H���S�U�]�\�J�R�W�R�Z�D�Q�L�D���S�U�R�S�R�]�\�F�M�L���X�N�á�D�G�R�Z�\�F�K�����]�D�Z�D�U�F�L�D��
�X�P�R�Z�\���]���Q�D�G�]�R�U�F�����X�N�á�D�G�X�����R���N�W�y�U�H�M���P�R�Z�D���Z���D�U�W�������������3�U�D�Z�D���5�H�V�W�U�X�N�W�X�U�\�]�D�F�\�M�Q�H�J�R��
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�O�X�E�� �Z�� �S�U�]�H�G�P�L�R�F�L�H�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �G�Q�L�D�� �X�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�� �Z�� �U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X�� �D�U�W���� �������� �3�U�D�Z�D��
Restrukturyzacyjnego; lub 

(x) zostanie wyznaczony �W�\�P�F�]�D�V�R�Z�\���Q�D�G�]�R�U�F�D���V���G�R�Z�\���O�X�E���]�D�U�]���G�F�D���S�U�]�\�P�X�V�R�Z�\��
�S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D���(�P�L�W�H�Q�W�D�����O�X�E 

(xi) Emitent uzna na �S�L���P�L�H���V�Z�R�M�����Q�L�H�Z�\�S�á�D�F�D�O�Q�R���ü, lub 

(xii) k�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N�� �]�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K�� �]�G�D�U�]�H���� �Z�\�V�W���S�L�� �Z�� �V�W�R�V�X�Q�N�X�� �G�R���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�� �O�X�E��
któregokolwiek podmiotu z Grupy. 

14.6. �3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�Le egzekucyjne  �O�X�E���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�H 

�:���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z���P�D�M���W�N�R�Z�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D, �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D��lub któregokolwiek podmiotu 
z Grupy �Q�D�V�W���S�L�á�R���]�D�M�
�F�L�H���N�R�P�R�U�Q�L�F�]�H �Z���S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�X���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\�P���O�X�E���H�J�]�H�N�X�F�\�M�Q�\�P lub 
�]�R�V�W�D�á�D�� �V�N�L�H�U�R�Z�D�Q�D�� �H�J�]�H�N�X�F�M�D�� �Z�� �N�Z�R�F�L�H�� �S�U�]�H�N�U�D�F�]�D�M���F�H�M��4.000.000,00 PLN (cztery miliony 
�]�á�R�W�\�F�K���L�������������������O�X�E���M�H�M���U�y�Z�Q�R�Z�D�U�W�R���ü���Z���L�Q�Q�H�M���Z�D�O�X�F�L�H�����N�W�y�U�D���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�D���X�P�R�U�]�R�Q�D���O�X�E���X�F�K�\�O�R�Q�D��
�O�X�E���Z���M�D�N�L�N�R�O�Z�L�H�N���L�Q�Q�\���V�S�R�V�y�E���Z�V�W�U�]�\�P�D�Q�D���Z���F�L���J�X�������������V�W�R���R�V�L�H�P�G�]�L�H�V�L���W�����G�Q�L���R�G���G�Q�L�D���X�]�\�V�N�D�Q�L�D��
przez Emitenta, �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D lub innego podmiotu z Grupy �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L���R���M�H�M���U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�X�����L���Z���U�D�]�L�H��
�Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D�� ���U�R�G�N�D�� �]�D�V�N�D�U�*�H�Q�L�D�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�á�D�� �Z�H�� �Z�V�N�D�]�D�Q�\�P�� �S�R�Z�\�*�H�M�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� �Z�V�W�U�]�\�P�D�Q�D�� �G�R��
�F�]�D�V�X���U�R�]�S�D�W�U�]�H�Q�L�D�����U�R�G�N�D���]�D�V�N�D�U�*�H�Q�L�D�����F�K�\�E�D���*�H���(�P�L�W�H�Q�W, �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O lub inny podmiot z Grupy 
�]�á�R�*�\�����]�J�R�G�Q�L�H���]���D�U�W�������������.�R�G�H�N�V�X��P�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D��C�\�Z�L�O�Q�H�J�R�����Q�L�H�E�X�G�]���F�\���Z���W�S�O�L�Z�R���F�L���G�R�Z�y�G���Q�D��
�S�L���P�L�H�����*�H���R�E�R�Z�L���]�N�X���V�Z�R�M�H�J�R���G�R�S�H�á�Q�L�á��  

14.7. Orzeczenia i decyzje  

�=�R�V�W�D�Q�L�H�� �Z�\�G�D�Q�H�� �M�H�G�Q�R�� �O�X�E�� �Z�L�H�O�H�� �S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�\�F�K�� �R�U�]�H�F�]�H���� �V���G�X�� �O�X�E�� �R�V�W�D�W�H�F�]�Q�\�F�K�� �G�H�F�\�]�M�L��
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�\�M�Q�\�F�K���V�N�X�W�N�X�M���F�\�F�K���M�H�G�Q�R�U�D�]�R�Z�R���O�X�E���á���F�]�Q�L�H���R�E�R�Z�L���]�N�L�H�P���]�D�S�á�D�W�\���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D, 
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�� �O�X�E��którykolwiek podmiot z Grupy, ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �O�X�E�� ���Z�L�D�G�F�]�H������ �N�W�y�U�H�J�R���N�W�y�U�\�F�K��
�N�Z�R�W�D�� �S�U�]�H�Z�\�*�V�]�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�R�� �O�X�E�� �á���F�]�Q�L�H�� ���Z�� �R�N�U�H�V�L�H�� �N�R�O�H�M�Q�\�F�K�� ���� (dwunastu) �P�L�H�V�L�
�F�\��
�N�R���F�]���F�\�F�K�� �V�L�
�� �Z�� �G�R�Z�R�O�Q�\�P�� �G�Q�L�X�� �S�U�]�H�G�� �'�Q�L�H�P�� �:�\�N�X�S�X����4.000.000,00 PLN (cztery miliony 
�]�á�R�W�\�F�K���L�������������������O�X�E���M�H�M���U�y�Z�Q�R�Z�D�U�W�R���ü���Z���L�Q�Q�H�M���Z�D�O�X�F�L�H���Z�H�G�á�X�J�����U�H�G�Q�L�H�J�R���N�X�U�V�X���Z�\�P�L�D�Q�\���Z�D�O�X�W��
opublikowanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego w dacie odpowiednio 
�X�S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�L�H�Q�L�D���V�L�
���O�X�E���X�]�\�V�N�D�Q�L�D���Z�D�O�R�U�X���R�V�W�D�W�H�F�]�Q�R���F�L���Z�Z�����R�U�]�H�F�]�H�����O�X�E���G�H�F�\�]�M�L.  

14.8. �5�R�]�Z�L���]�D�Q�L�H 

�:�\�G�D�Q�H�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �V���G�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�H�� �O�X�E�� �Z�\�U�R�N�� �R�� �U�R�]�Z�L���]�D�Q�L�X��odpowiednio Emitenta, 
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, SPV lub NP, �O�X�E�� �S�R�G�M�
�W�D�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �X�F�K�Z�D�á�D�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�J�R�� �R�U�J�D�Q�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D, 
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, SPV lub NP �R���U�R�]�Z�L���]�D�Q�L�X���V�S�y�á�N�L�����O�X�E���S�R�G�M�
�W�D���]�R�V�W�D�Q�L�H���X�F�K�Z�D�á�D���R���S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X��
siedziby tego podmiotu poza terytorium kraju, w którym podmiot taki �P�D�� �V�L�H�G�]�L�E�
�� �Z�� �'�Q�L�X��
�3�U�]�\�G�]�L�D�á�X���O�X�E���Z�\�V�W���S�L���M�D�N�D�N�R�O�Z�L�H�N���]���S�U�]�\�F�]�\�Q���G�R�W�\�F�]���F�\�F�K���U�R�]�Z�L���]�D�Q�L�D���(�P�L�W�H�Q�W�D�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, 
SPV lub NP wskazana w KSH �O�X�E���D�N�W�D�F�K���S�U�D�Z�D���Z�á�D���F�L�Z�H�J�R���G�O�D���G�D�Q�H�J�R��podmiotu. 

14.9. �,�V�W�R�W�Q�D���]�P�L�D�Q�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L 

Emitent�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O����SPV lub NP dokona istotnej zmiany zakresu prowadzonej Podstawowej 
D�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L Gospodarczej. 

�=�D�� �]�P�L�D�Q�
�� �U�R�G�]�D�M�X�� �S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�H�M�� �3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�H�M�� �'�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M�� �Z�� �L�V�W�R�W�Q�H�M�� �F�]�
���F�L��
�U�R�]�X�P�L�H���V�L�
���V�\�W�X�D�F�M�
���� �Z���N�W�y�U�H�M���S�U�]�\�F�K�R�G�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���� �6�3�9���R�U�D�]���1�3��Podstawowej 
�'�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M���� �Z�\�Q�L�R�V���� �P�Q�L�H�M�� �Q�L�*�� �������� �F�D�á�N�R�Z�L�W�\�F�K�� �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� �*�U�X�S�\���� �Q�D��
�S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �U�R�F�]�Q�\�F�K�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�� �*�U�X�S�\�� �S�R�F�]���Z�V�]�\�� �R�G�� �6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D��
�)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���*�U�X�S�\���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�J�R���]�D���U�R�N�������������U�� 

14.10. �=�D�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L 

Emitent���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O, SPV lub NP �]�D�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H�� �S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�R�Z�H�M�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L��
�Z�H�G�á�X�J���V�W�D�Q�X �Z�\�V�W�
�S�X�M���F�H�J�R���Q�D���'�]�L�H�����3�U�]�\�G�]�L�D�á�X, �O�X�E���R���Z�L�D�G�F�]�\�����*�H���]�D�P�L�H�U�]�D���W�R���]�U�R�E�L�ü�� 
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14.11. �3�R�G�]�L�D�á�����S�R�á���F�]�H�Q�L�H���O�X�E���S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�H 

Bez uprzedniej pisemnej zgody Zgromadzenia �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Q�D�V�W���S�L�����L�����S�R�G�]�L�D�á���O�X�E���S�R�á���F�]�H�Q�L�H��
�]���X�G�]�L�D�á�H�P���(�P�L�W�H�Q�W�D�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���O�X�E���N�W�y�U�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N���S�R�G�P�L�R�W�X���]���*�U�X�S�\���O�X�E�����L�L�����S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�H��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�� �O�X�E���N�W�y�U�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N���S�R�G�P�L�R�W�X�� �]�� �*�U�X�S�\���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P���Q�L�H���E�
�G�]�L�H���V�W�D�Q�R�Z�L�ü��
�3�R�G�V�W�D�Z�\���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���S�R�G�]�L�D�á�����S�R�á���F�]�H�Q�L�H���O�X�E���S�U�]�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�H���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���]���*�U�X�S�\ 
w ramach Grupy, �E�H�]���X�G�]�L�D�á�X���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���W�U�]�H�F�L�F�K���V�S�R�]�D���*�U�X�S�\��  

14.12. Zysk. �:�\�S�á�D�W�\���Q�D���U�]�H�F�]���Z�V�S�y�O�Q�L�N�y�Z 

Przed �G�Q�L�H�P�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �(�P�L�W�H�Q�W���O�X�E�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O��dokona 
�M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N�� �Z�\�S�á�D�W�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �Z�V�S�y�O�Q�L�N�y�Z�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D�� �Z��danej �V�S�y�á�F�H���� �Z�� �W�\�P�� 
�Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���R�E�Q�L�*�H�Q�L�D���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R�����X�P�R�U�]�H�Q�L�D���X�G�]�L�D�á�y�Z���D�N�F�M�L���O�X�E���Q�D�E�\�F�L�D��
�X�G�]�L�D�á�y�Z���D�N�F�M�L���� �Z�\�S�á�D�W�\�� �]�\�V�N�X�� ���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\���� �O�X�E�� �]�D�O�L�F�]�N�L�� �Q�D�� �S�R�F�]�H�W�� �]�\�V�N�X�� ���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\����
�V�N�X�W�N�X�M���F�\�F�K���W�U�D�Q�V�I�H�U�H�P���S�U�]�H�G�P�L�R�W�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���S�R�]�D���*�U�X�S�
��  

14.13. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���L���]�D�S�H�Z�Q�L�H�Q�L�D��Emite nta  

�.�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N���]���R���Z�L�D�G�F�]�H�����O�X�E���]�D�S�H�Z�Q�L�H�����]�á�R�*�R�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���O�X�E���3�R�G�P�L�R�W���=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\��
w �'�R�N�X�P�H�Q�W�D�F�K���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���O�X�E���Z���]�D�á���F�]�Q�L�N�D�F�K���G�R���Q�L�F�K���R�N�D�*�H���V�L�
���Q�L�H�S�U�D�Z�G�]�L�Z�H���Z���F�D�á�R���F�L���O�X�E��
w �F�]�
���F�L�����Q�D���P�R�P�H�Q�W�����Z���N�W�y�U�\�P���]�R�V�W�D�á�R���]�á�R�*�R�Q�H���� 

14.14. �2�E�R�Z�L���]�N�L���L�Q�I�R�U�P�D�F�\�M�Q�H 

�1�L�H�� �]�R�V�W�D�Q���� �S�U�]�H�N�D�]�D�Q�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�P��Sprawozdania Finansowe Emitenta, Sprawozdania 
Finansowe Grupy�����L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�����U�D�S�R�U�W�\���O�X�E���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�����R których mowa w pkt 18, na zasadach 
i w terminach tam wskazanych���� �D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�� �Z�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X�� �W�D�N�L�F�K�� �R�E�R�Z�L���]�N�y�Z�� �S�U�]�H�N�U�D�F�]�D�ü��
�E�
�G�]�L�H��5 (�S�L�
�ü) Dni Roboczych. 

14.15. Cel Emisji  

14.15.1. Emitent przeznaczy ���U�R�G�N�L���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Q�L�H�]�J�R�G�Q�L�H���]���F�H�O�H�P���H�P�L�V�M�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����R�S�L�V�D�Q�\�P��
w pkt 5.1 Warunków Emisji. 

14.15.2. Emitent w terminie publikacji Sprawozdania Finansowego Emitenta �S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H�J�R��
�S�R���'�Q�L�X���(�P�L�V�M�L���Q�L�H���R�S�X�E�O�L�N�X�M�H���U�D�S�R�U�W�X���]���Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�D�����U�R�G�N�y�Z���S�R�F�K�R�G�]���F�\�F�K���]���H�P�L�V�M�L��
�2�E�O�L�J�D�F�M�L���]�D�Z�L�H�U�D�M���F�H�J�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���R: 

(i) pokryciu kosztów emisji Obligacji; lub  

(ii) �]�á�R�*�H�Q�L�X�� ���U�R�G�N�y�Z���Q�D�� �5�D�F�K�X�Q�H�N�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L z przeznaczeniem na 
�]�D�S�á�D�W�
���2�G�V�H�W�H�N���]�D���2�N�U�H�V���2�G�V�H�W�N�R�Z�\���Q�U������ 

(iii) �X�G�]�L�H�O�H�Q�L�X���3�R�*�\�F�]�N�L���(�P�L�V�\�M�Q�H�M A do SPV. 

14.15.3. �(�P�L�W�H�Q�W�� �G�R�� �G�Q�L�D�� �S�X�E�O�L�N�D�F�M�L�� �U�D�S�R�U�W�X�� �R�N�U�H�V�R�Z�H�J�R���� �R�� �N�W�y�U�\�P�� �P�R�Z�D�� �S�R�Z�\�*�H�M�� �Q�L�H��
�Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D���Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�����U�R�G�N�y�Z���S�R�F�K�R�G�]���F�\�F�K���]���H�P�L�V�M�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����E�
�G�]�L�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\��
�G�R���S�X�E�O�L�N�D�F�M�L���N�R�O�H�M�Q�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X���G�R�W�\�F�]���F�H�J�R���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L���F�H�O�X���H�P�L�V�M�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H��
publikacji ko�O�H�M�Q�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X���R�N�U�H�V�R�Z�H�J�R���D�*���G�R���P�R�P�H�Q�W�X���S�H�á�Q�H�J�R���Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�D��tych 
���U�R�G�N�y�Z. 

14.16. Wprowadzenie do ASO  

�(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���]�á�R�*�\���Z�Q�L�R�V�N�X���R���Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�F�M�L���G�R���R�E�U�R�W�X���Z���$�6�2���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H�������P�L�H�V�L�
�F�\���R�G��
Dnia Emisji. 

14.17. Delisting  

�3�R�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �G�R�� �R�E�U�R�W�X�� �Z�� �$�6�2���� �]�R�V�W�D�Q���� �R�Q�H�� �Z�\�F�R�I�D�Q�H�� �]�� �R�E�U�R�W�X�� �Z�� �$�6�2�� �S�U�]�H�G��
�'�Q�L�H�P�� �:�\�N�X�S�X���� �Q�D�� �*���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�á�R�*�R�Q�H�� �E�H�]�� �X�S�U�]�H�G�Q�L�H�M�� �]�J�R�G�\�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���E���G�(���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���G�H�F�\�]�M�L���*�3�:. 

14.18. Zabezpieczenia  
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14.18.1. �.�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N�� �]�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �O�X�E�� �R���Z�L�D�G�F�]�H������ �R�� �N�W�y�U�\�F�K�� �P�R�Z�D�� �Z�� �S�N�W��10 Warunków 
Emisji, nie zostanie ustanowione w sposób, na warunkach i w terminie wskazanym  
w pkt 10 Warunków Emisji, �Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� 

(i) n�L�H���G�R�M�G�]�L�H���G�R���X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D���]�D�V�W�D�Z�X���L���]�D�V�W�D�Z�X���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R���Q�D���8�G�]�L�D�á�D�F�K�������O�X�E��
�8�G�]�L�D�á�D�F�K�������O�X�E���(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�H���S�R�L�Q�I�R�U�P�X�M�H���)�L�U�P�\���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M���R��zawarciu umowy 
oraz ustanowieniu Zastawu Rejestrowego w terminie 1 (jednego) Dnia 
�5�R�E�R�F�]�H�J�R���R�G���G�Q�L�D���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���G�D�Q�H�J�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�D; 

(ii) n�L�H�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�D�Z�D�U�W�D�� �X�P�R�Z�D�� �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�D�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L��
�3�U�]�\�V�]�á�H�M�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �)�X�Q�G�D�F�M���� �5�R�G�]�L�Q�Q���� ���M�D�N�R�� �S�R�*�\�F�]�N�R�G�D�Z�F���� �3�R�*�\�F�]�N�L��
�3�U�]�\�V�]�á�H�M���� ���M�D�N�R�� �Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�H�P�� �S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�P���� �D�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P��
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������M�D�N�R���Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�H�P���X�S�U�]�\�Z�L�O�H�M�R�Z�D�Q�\�P�����Z���G�Q�L�X���]�D�Z�D�U�F�L�D���3�R�*�\�F�]�N�L��
�3�U�]�\�V�]�á�H�M lub Emitent nie poinformuje NS o jej zawarciu w terminie 1 (jednego) 
�'�Q�L�D���5�R�E�R�F�]�H�J�R���R�G���G�Q�L�D���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���W�H�J�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�D;  

(iii) �Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�D�Z�D�U�W�D���8�P�R�Z�D���3�U�]�H�O�H�Z�X���:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���6�3�9���=�D�J�y�U�]�H��
�S�R�P�L�
�G�]�\�� �1�3�� �D�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�H�P�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H������ �S�U�]�\�� �X�G�]�L�D�O�H�� �G�á�X�*�Q�L�N�D�� �W�M���� �6�3�9��
Zagórze, w terminie 2 (dwóch) Dni Roboczych od dnia nabycia przez NP 
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�H�M�� �2�N�U�H�� �'�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Z�R�E�H�F�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H�� �]�� �W�\�W�X�á�X��
�3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�*�� �G�R�� ���� �V�L�H�U�S�Q�L�D�� ���������� �U�R�N�X�� �O�X�E��
Emitent nie poinformuje NS o jej zawarciu w terminie 1 (jednego) Dnia 
�5�R�E�R�F�]�H�J�R���R�G���G�Q�L�D���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���W�H�J�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�D���� 

�S�U�]�\�� �F�]�\�P�� �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �Q�L�H�Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�E�R�Z�L���]�N�X�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�\�M�Q�H�J�R���� 
�R���N�W�y�U�\�P���P�R�Z�D���Z���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P���S�N�W�����(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�\���W�H�U�P�L�Q���������S�L�
�F�L�X����
�'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K���Q�D���X�V�X�Q�L�
�F�L�H���Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�� 

lub 

14.18.2. �N�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N���]���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������R���N�W�y�U�\�F�K���P�R�Z�D���Z���S�N�W��10 Warunków Emisji�����V�W�D�Q�L�H���V�L�
��
�Q�L�H�]�J�R�G�Q�H���]���S�U�D�Z�H�P�����Q�L�H�H�J�]�H�N�Z�R�Z�D�O�Q�H�����Q�L�H�Z�D�*�Q�H���O�X�E���Z�\�J�D���Q�L�H�����O�X�E 

14.18.3. �(�P�L�W�H�Q�W�� �O�X�E�� �N�W�y�U�\�N�R�O�Z�L�H�N�� �]�� �S�R�G�P�L�R�W�y�Z�� �X�V�W�D�Q�D�Z�L�D�M���F�\�F�K�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���� �R�� �N�W�y�U�\�F�K��
mowa w pkt 10 �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �Q�D�U�X�V�]�\�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�H�� �X�P�R�Z�\�� �G�R�W�\�F�]���F�H�M��
�X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D���W�D�N�L�H�J�R���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� �O�X�E���N�W�y�U�H�N�R�O�Z�L�H�N���]�� �R���Z�L�D�G�F�]�H���� �O�X�E���]�D�S�H�Z�Q�L�H����
�]�á�R�*�R�Q�\�F�K�� �Z�� �W�D�N�L�F�K�� �X�P�R�Z�D�F�K���D�N�W�D�F�K�� �R�N�D�*�H�� �V�L�
�� �Q�L�H�S�U�D�Z�G�]�L�Z�H�� �Z�� �N�W�y�U�\�P�N�R�O�Z�L�H�N�� �G�Q�L�X��
�R�E�R�Z�L���]�\�Z�D�Q�L�D���G�D�Q�H�J�R���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

14.19. Udzielanie finansowania  

Bez uprzedniej pisemnej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy�����S�R���'�Q�L�X���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X���(�P�L�W�H�Q�W: 

14.19.1. �X�G�]�L�H�O�L���S�R�*�\�F�]�N�L���O�X�E���M�D�N�L�H�M�N�R�O�Z�L�H�N���L�Q�Q�H�M���I�R�U�P�\���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D, w tym w formie obligacji 
�O�X�E���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K, lub 

14.19.2. �]�Z�R�O�Q�L���]���G�á�X�J�X���M�D�N�L�N�R�O�Z�L�H�N���S�R�G�P�L�R�W���O�X�E���S�U�]�\�V�W���S�L���G�R���G�á�X�J�X���M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N���S�R�G�P�L�R�W�X. 

�3�R�Z�\�*�V�]�H���Q�L�H���G�R�W�\�F�]�\���X�G�]�L�H�O�D�Q�La �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�����S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D���U�]�H�F�]���6�S�y�á�H�N���3�U�R�M�H�N�W�R�Z�\�F�K lub 
NP. 

14.20. �6�W�U�X�N�W�X�U�D���Z�á�D�V�Q�R���F�L�R�Z�D����Zmiana Kontroli)  

Bez uprzedniej pisemnej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, �Q�D�V�W���S�L�� �]�P�L�D�Q�D�� �Z�� �V�W�U�X�N�W�X�U�]�H��
�Z�á�D�V�Q�R���F�L�R�Z�H�M�����Ä�=miana Kontroli� )́ w Emitencie ���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O���E�
�G�]�L�H���S�R�V�L�D�G�D�ü���P�Q�L�H�M���Q�L�*�� ����������
�X�G�]�L�D�á�y�Z���Z���N�D�S�L�W�D�O�H���]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P���(�P�L�W�H�Q�W�D���R�U�D�]���P�Q�L�H�M���Q�L�*�������������R�J�y�á�X���J�á�R�V�y�Z���Q�D���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X��
wspólników Emitenta) �O�X�E���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�X����tj. Fundacja Rodzinna �E�
�G�]�L�H���S�R�V�L�D�G�D�ü���P�Q�L�H�M���Q�L�*����������
���V�L�H�G�H�P�G�]�L�H�V�L���W���S�L�
�ü���S�U�R�F�H�Q�W�����X�G�]�L�D�á�y�Z �Z���N�D�S�L�W�D�O�H���]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���R�U�D�]���P�Q�L�H�M���Q�L�*����������
���V�L�H�G�H�P�G�]�L�H�V�L���W�� �S�L�
�ü�� �S�U�R�F�H�Q�W���� �R�J�y�á�X�� �J�á�R�V�y�Z�� �Q�D�� �]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X��wspólników �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���±  
�Z���V�W�R�V�X�Q�N�X���G�R���V�W�D�Q�X���Q�D���G�]�L�H�����V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�� 
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14.21. �:�V�N�D�(�Q�L�N���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���1�H�W�W�R 

�:�V�N�D�(�Q�L�N�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D�� �1�H�W�W�R�� ���Z�� �]�D�R�N�U���J�O�H�Q�L�X�� �G�R�� �F�]�
���F�L�� �V�H�W�Q�\�F�K����w dwóch kolejnych Dniach 
Badania �E�
�G�]�L�H���Z�\�*�V�]�\���Q�L�*��1,5 �O�X�E���Z���G�Z�y�F�K���N�R�O�H�M�Q�\�F�K���'�Q�L�D�F�K���%�D�G�D�Q�L�D���6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H���.�D�S�L�W�D�á�\��
�:�á�D�V�Q�H��Grupy �R�V�L���J�Q�����Z�D�U�W�R���ü���X�M�H�P�Q�������F�K�\�E�D���*�H���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Z�\�U�D�]�L���Z���I�R�U�P�L�H��
�X�F�K�Z�D�á�\���]�J�R�G�
���Q�D���F�]�D�V�R�Z�H���S�U�]�H�N�U�R�F�]�H�Q�L�H���:�V�N�D�(�Q�L�N�D���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���1�H�W�W�R���� 

14.22. �5�R�]�S�R�U�]���G�]�D�Q�L�H���P�D�M���W�N�L�H�P  

�-�H�*�H�O�L�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�� �O�X�E�� �M�D�N�L�N�R�O�Z�L�H�N��podmiot z Grupy dokona transakcji - w ramach 
�S�R�M�H�G�\�Q�F�]�H�M���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���O�X�E���N�L�O�N�X���S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K���O�X�E���Q�L�H�S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K���]�H���V�R�E�����W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L - na rzecz 
�L�Q�Q�H�J�R�� �S�R�G�P�L�R�W�X���� �Q�L�H�� �Q�D�O�H�*���F�H�J�R�� �G�R�� �*�U�X�S�\���� �N�W�y�U�H�M�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P�� �E�
�G���� �D�N�W�\�Z�D�� �R�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �F�R��
�Q�D�M�P�Q�L�H�M�� ������ ���S�L�
�ü�� �S�U�R�F�H�Q�W���� �6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�F�K�� �.�D�S�L�W�D�á�y�Z�� �:�á�D�V�Q�\�F�K�� �*�U�X�S�\���� �Q�D�� �Z�D�U�X�Q�N�D�F�K��
�R�G�E�L�H�J�D�M���F�\�F�K���R�G���Z�D�U�X�Q�N�y�Z���U�\�Q�N�R�Z�\�F�K���R���F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M���������� �Z�D�U�W�R���F�L���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���Q�D �Q�L�H�N�R�U�]�\���ü��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���O�X�E��podmiotu z Grupy, a w przypadku zbycia, zbywane aktywo (zbywane 
�D�N�W�\�Z�D���� �Z�H�G�á�X�J�� �V�Z�R�M�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �U�\�Q�N�R�Z�H�M�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� ���]�R�V�W�D�Q������ �]�D�V�W���S�L�R�Q�H�� �L�Q�Q�\�P�� �D�N�W�\�Z�H�P��
���L�Q�Q�\�P�L���D�N�W�\�Z�D�P�L�����R���]�E�O�L�*�R�Q�H�M���O�X�E���Z�\�*�V�]�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���U�\�Q�N�R�Z�H�M�����]���Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�����O�X�E��
�W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�K���X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�X���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �Z���]�Z�L���]�N�X���]���S�R�]�\�V�N�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D��
�G�O�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D lub podmiotu z Grupy.  

14.23. �2�E�F�L���*�D�Q�L�H���P�D�M���W�N�X (negative pledge)  

14.23.1. Bez uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, �(�P�L�W�H�Q�W���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�� �O�X�E��
jakikolwiek podmiot z Grupy ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie Negative Pledge 
�]�R�E�R�Z�L���]�D�����S�R�G�P�L�R�W�X��z Grupy �Q�D���U�]�H�F�]���S�R�G�P�L�R�W�X���V�S�R�]�D���*�U�X�S�\�����F�K�\�E�D���*�H�� 

(i) Analogiczne Zabezpieczenie Negative Pledge zostanie ustanowione na rzecz 
Obligacji, lub 

(ii) Zabezpieczenie Negative Pledge ustanowione zostanie zgodnie z Warunkami 
Emisji, lub  

(iii) Zabezpieczenie Negative Pledge zostanie ustanowione na rzecz banków firm 
�X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�R�Z�\�F�K�����]���W�\�W�X�á�X���J�Z�D�U�D�Q�F�M�L���Q�D���U�]�H�F�]���Q�D�O�H�*�\�W�H�J�R���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D���X�P�R�Z�\����
�J�Z�D�U�D�Q�F�M�L���X�V�X�Q�L�
�F�L�D���Z�D�G���L���X�V�W�H�U�H�N�����J�Z�D�U�D�Q�F�M�L���]�Z�U�R�W�X���]�D�O�L�F�]�N�L�������I�L�U�P���O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�\�F�K��
���]���W�\�W�X�á�X���S�R�*�\�F�]�H�N���O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�\�F�K�����O�H�D�V�L�Q�J�y�Z���]�Z�U�R�W�Q�\�F�K�����O�H�D�V�L�Q�J�y�Z���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�\�F�K��
i finansowych), f�L�U�P�� �S�R�U�
�F�]�H�Q�L�R�Z�\�F�K���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �)�X�Q�G�X�V�]�X��
�5�R�]�Z�R�M�X�� �L�� �3�U�R�P�R�F�M�L�� �:�R�M�H�Z�y�G�]�W�Z�D�� �:�L�H�O�N�R�S�R�O�V�N�L�H�J�R�� ���]�� �W�\�W�X�á�X�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K��
�J�Z�D�U�D�Q�F�M�L���L���S�R�U�
�F�]�H����, lub 

(iv) Zabezpieczenie Negative Pledge zostanie ustanowione w celu �S�U�]�H�G�á�X�*�H�Q�La 
�R�E�H�F�Q�L�H���L�V�W�Q�L�H�M���F�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����Ä�3�U�R�O�R�Q�J�R�Z�D�Q�H���=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�H�´����
na zasadniczo zgodnych z dotychczasowymi warunkami Prolongowanego 
�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D, lub 

(v) �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H�� �1�H�J�D�W�L�Y�H�� �3�O�H�G�J�H�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�H�� �Z�� �F�H�O�X�� �V�S�á�D�W�\��
�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���]���W�\�W�X�á�X���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���R�E�O�L�J�D�F�M�L��
serii I, obligacji serii K oraz obligacji serii L ���Ä�3�U�R�O�R�Q�J�R�Z�D�Q�H�� �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�H��
�3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�´�� na zasadniczo zgodnych z dotychczasowymi warunkami 
Prolongowanego Z�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�����Z���W�\�P���W�D�N�*�H���S�R�S�U�]�H�]���H�P�L�V�M�
���S�U�]�H�]��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�����3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D���O�X�E���M�D�N�L�N�R�O�Z�L�H�N���S�R�G�P�L�R�W���]���*�U�X�S�\�����N�W�y�U�\�F�K���J�á�y�Z�Q�\�P���F�H�O�H�P��
�E�
�G�]�L�H���F�D�á�N�R�Z�L�W�D���V�S�á�D�W�D��Prolongowanego Z�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, lub 

(vi) Zabezpieczenie Negative Pledge �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �X�G�]�L�H�O�R�Q�H�� �Z�\�á���F�]�Q�L�H�� �Z�� �F�H�O�X��
�S�R�]�\�V�N�D�Q�L�D�����U�R�G�N�y�Z���Q�D���Z�\�N�X�S��Obligacji lub obligacji wyemitowanych w ramach 
Programu wyemitowanych przez Emitenta, dokonywany z zachowaniem 
�N�R�O�H�M�Q�R���F�L�� �Z�\�N�X�S�X�� �S�R�F�]���Z�V�]�\�� �R�G�� �V�H�U�L�L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�� �W�H�U�P�L�Q�H�P�� �Z�\�N�X�S�X��
�S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�P���Q�D�M�Z�F�]�H���Q�L�H�M. 
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14.24. �%�U�D�N���]�Z�R�á�D�Q�L�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\ 

Emitent: 

14.24.1. �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ������ ���F�]�W�H�U�Q�D�V�W�X���� �G�Q�L���R�G���G�Q�L�D���]�á�R�*�H�Q�L�D���V�W�R�V�R�Z�Q�H�J�R���*���G�D�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D��
�Q�L�H�� �]�Z�R�á�D�á�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �]�� �W�H�U�P�L�Q�H�P�� �R�G�E�\�F�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�P�� �Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�*�� ������ ���G�Z�D�G�]�L�H���F�L�D�� �M�H�G�H�Q���� �G�Q�L�� �S�R�� �G�Q�L�X��
�]�Z�R�á�D�Q�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���� �S�R�P�L�P�R�� �S�U�D�Z�L�G�á�R�Z�R�� �]�á�R�*�R�Q�H�J�R�� �*���G�D�Q�L�D�� �O�X�E��
�X�Q�L�H�P�R�*�O�L�Z�L�á�� �Z�� �L�Q�Q�\�� �V�S�R�V�y�E�� �]�Z�R�á�D�Q�L�H�� �O�X�E�� �R�G�E�\�F�L�H�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 
�]���]�D�F�K�R�Z�D�Q�L�H�P���S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K���W�H�U�P�L�Q�y�Z�����O�X�E 

14.24.2. �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� ���V�L�H�G�P�L�X���� �G�Q�L�� �R�G�� �G�Q�L�D�� �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Q�L�H��
�R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�á�� �Q�D�� �6�W�U�R�Q�L�H�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M�� �S�U�R�W�R�N�R�á�X�� �]�� �S�U�]�H�E�L�H�J�X�� �R�E�U�D�G�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���� �8�S�U�D�Z�Q�L�H�Q�L�D�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�� �]�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�D�� �V���� �V�N�X�W�H�F�]�Q�H�� 
�L�� �X�S�R�Z�D�*�Q�L�D�M���� �G�R�� �]�á�R�*�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �*���G�D�Q�L�D�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �G�R�� �F�]�D�V�X��
�R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�L�D���S�U�R�W�R�N�R�á�X���Q�D���6�W�U�R�Q�L�H���,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M�� 

14.25. �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L���2�G�V�H�W�H�N���Q�D���5�D�F�K�X�Q�N�X���G�R���2�E�V�á�X�J�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

Emitent w Dniu P�á�D�W�Q�R���F�L��O�G�V�H�W�H�N�� �V�N�R�U�]�\�V�W�D�� �]�H�� ���U�R�G�N�y�Z�� �]�G�H�S�R�Q�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Q�D��Rachunku do 
�2�E�V�á�X�J�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L i �Q�D�V�W�
�S�Q�L�H��w terminie do 10 ���G�]�L�H�V�L�
�F�L�X�� �'�Q�L�� �5�R�E�R�F�]�\�F�K�� �R�G�� �'�Q�L�D�� �3�á�D�W�Q�R���F�L��
�2�G�V�H�W�H�N�� �]�D�� �G�D�Q�\�� �2�N�U�H�V�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�\�� �Q�L�H�� �G�R�S�U�R�Z�D�G�]�L�� �G�R�� �X�]�X�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D���5�D�F�K�X�Q�N�X�� �G�R�� �2�E�V�á�X�J�L��
Obligacji �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L���Q�D�O�H�*�Q�\�F�K O�G�V�H�W�H�N���� �Z�\�]�Q�D�F�]�D�Q�\�F�K�� �N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R�� �Z�� �'�Q�L�X�� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D��
Stawki Oprocentowania na kolejny Okres Odsetkowy.  

�3�R�Z�\�*�V�]�H�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�H�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L�á�R�� �3�U�]�\�S�D�G�N�X�� �1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D���� �M�H�*�H�O�L�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �X�V�X�Q�L�
�W�H�� 
�Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ������ ���G�]�L�H�V�L�
�F�L�X���� �'�Q�L�� �5�R�E�R�F�]�\�F�K�� �R�G�� �V�N�L�H�U�R�Z�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �G�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
�S�L�V�H�P�Q�H�J�R���*���G�D�Q�L�D���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���Q�D���)���G�D�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D. 

14.26. �7�U�D�Q�V�I�H�U�����U�R�G�N�y�Z���S�U�]�H�]���6�3�9 i NP 

14.26.1. SPV Bukowska �G�R�N�R�Q�D���M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N���W�U�D�Q�V�I�H�U�X�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���S�R�F�K�R�G�]���F�\�F�K�� 
z �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L��Inwestycji Bukowska, �F�K�\�E�D���*�H���Z���S�L�H�U�Z�V�]�H�M���N�R�O�H�M�Q�R���F�L�����U�R�G�N�L��
�]�R�V�W�D�Q���� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H�� �Q�D�� �V�S�á�D�W�
�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �L�� �Q�L�H�Z�\�N�X�S�L�R�Q�\�F�K 
�R�E�O�L�J�D�F�M�L���R�U�D�]���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K obligacji emitowanych w ramach Programu.  

14.26.2. �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H�� �G�R�N�R�Q�D�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�X�� ���U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K�� �S�R�F�K�R�G�]���F�\�F�K�� 
�]�� �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D���U�H�D�O�L�]�D�F�M�L���,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���=�D�J�y�U�]�H���� �F�K�\�E�D���*�H���Z�� �S�L�H�U�Z�V�]�H�M���N�R�O�H�M�Q�R���F�L�����U�R�G�N�L��
�]�R�V�W�D�Q���� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H�� �Q�D�� �V�S�á�D�W�
�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H�� �Z�R�E�H�F�� �1�3����
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�J�R�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H���� �N�W�y�U�H�� �W�R�� ���U�R�G�N�L�� �]�R�V�W�D�Q���� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H�� �Q�D��
�V�S�á�D�W�
�� �Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �L�� �Q�L�H�Z�\�N�X�S�L�R�Q�\�F�K�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �R�U�D�]�� �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L��
emitowanych w ramach Programu.  

14.26.3. �3�R�� �]�D�P�N�Q�L�
�F�L�X�� �R�W�Z�D�U�W�H�J�R�� �P�L�H�V�]�N�D�Q�L�R�Z�H�J�R�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �S�R�Z�L�H�U�Q�L�F�]�H�J�R�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R��
dla Inwestycji Bukowska �R�U�D�]���V�S�á�D�F�L�H���]�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���N�U�H�G�\�W�R�Z�H�J�R przez SPV Bukowska 
�Z�R�E�H�F�� �E�D�Q�N�X�� �I�L�Q�D�Q�V�X�M���F�H�J�R���,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�
�� �%�X�N�R�Z�V�N�D�� ���U�R�G�N�L�� �]�G�H�S�R�Q�R�Z�D�Q�H�� �Q�D�� �W�\�P��
�U�D�F�K�X�Q�N�X�� �Z�� �S�L�H�U�Z�V�]�H�M�� �N�R�O�H�M�Q�R���F�L��nie �]�R�V�W�D�Q���� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H�� �Q�D�� �V�S�á�D�W�
�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� 
w ramach Programu. 

14.26.4. �3�R�� �]�D�P�N�Q�L�
�F�L�X�� �R�W�Z�D�U�W�H�J�R�� �P�L�H�V�]�N�D�Q�L�R�Z�H�J�R�� �U�D�F�K�X�Q�N�X�� �S�R�Z�L�H�U�Q�L�F�]�H�J�R�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R��
dla Inwestycji Zagórze �R�U�D�]�� �V�S�á�D�F�L�H�� �]�D�G�á�X�*�H�Q�L�D�� �N�U�H�G�\�W�R�Z�H�J�R��przez SPV Zagórze 
�Z�R�E�H�F�� �E�D�Q�N�X�� �I�L�Q�D�Q�V�X�M���F�H�J�R���,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�
�� �=�D�J�y�U�]�H���� ���U�R�G�N�L�� �]�G�H�S�R�Q�R�Z�D�Q�H�� �Q�D�� �W�\�P��
�U�D�F�K�X�Q�N�X���Z�� �S�L�H�U�Z�V�]�H�M���N�R�O�H�M�Q�R���F�L���Q�L�H���]�R�V�W�D�Q���� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���Q�D���V�S�á�D�W�
�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
wobec NP. 

14.26.5. �1�3�� �G�R�N�R�Q�D�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�X�� ���U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���� �M�D�N�L�H�� �R�W�U�]�\�P�D�� 
w przypadkach opisanych w pkt 14.26.2 oraz 14.26.4�����G�R���V�S�y�á�H�N���]���*�U�X�S�\�����F�K�\�E�D���*�H�� 
�Z�� �S�L�H�U�Z�V�]�H�M�� �N�R�O�H�M�Q�R���F�L�� ���U�R�G�N�L�� �]�R�V�W�D�Q���� �S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H�� �Q�D�� �V�S�á�D�W�
�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
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�Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �L�� �Q�L�H�Z�\�N�X�S�L�R�Q�\�F�K�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �R�U�D�]�� �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� 
w ramach Programu. 

�3�R�G�V�W�D�Z�\�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X���� �R�� �N�W�y�U�\�F�K�� �P�R�Z�D�� �Z�� �S�N�W��14.26.1 - 14.26.4 nie stanowi 
przekazanie przez SPV Bukowska, SPV Zagórze lub NP �G�R�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D��lub NP ���U�R�G�N�y�Z��
�S�R�F�K�R�G�]���F�\�F�K�� �]�� �H�P�L�V�M�L�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �3�U�R�J�U�D�P�X��w celu refinansowania  
(i) nabycia SPV Zagórze przez NP lub (ii) zakupu �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��Bukowska przez SPV 
Bukowska �M�D�N�� �U�y�Z�Q�L�H�*�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�H�� �Z�\�S�á�D�W�� �G�R�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D, których celem jest pokrycie 
�Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X�������L�����X�P�R�Z�\���Q�D���J�H�Q�H�U�D�O�Q�H���Z�\�N�R�Q�D�Z�V�W�Z�R�������L�L�����X�P�R�Z�\���Q�D���R�E�V�á�X�J�
���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L��
(serwisowej), (iii) umowy o wsparcie marketingowe.  

14.27. Inne obligacje  

14.27.1. �(�P�L�W�H�Q�W���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�� �O�X�E�� �M�D�N�L�N�R�O�Z�L�H�N�� �S�R�G�P�L�R�W�� �]�� �*�U�X�S�\�� �Z�\�H�P�L�W�X�M�H�� �R�E�O�L�J�D�F�M�H���� �N�W�y�U�H��
�]�R�V�W�D�Q���� �R�E�M�
�W�H�� �S�U�]�H�]�� �S�R�G�P�L�R�W�\�� �V�S�R�]�D�� �*�U�X�S�\�� �R�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� �R�V�W�D�W�H�F�]�Q�H�J�R�� �Z�\�N�X�S�X��
�S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�P�� �S�U�]�H�G�� �'�Q�L�H�P�� �:�\�N�X�S�X���� �F�K�\�E�D�� �*�H�� ���U�R�G�N�L�� �S�R�]�\�V�N�D�Q�H�� �]�� �W�D�N�L�H�M�� �H�P�L�V�M�L��
�]�R�V�W�D�Q�����Z���F�D�á�R���F�L���S�U�]�H�]�Q�D�F�]one na �V�S�á�D�W�
���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���*�U�X�S�\�� 

14.27.2. �'�R�S�X�V�]�F�]�D�� �V�L�
�� �H�P�L�V�M�
�� �R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�U�]�H�]�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D��lub inny podmiot z Grupy  
�R�� �á���F�]�Q�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�L�H�� �Z�L�
kszej �Q�L�*��30.000.000 PLN ���W�U�]�\�G�]�L�H���F�L�� �P�L�O�L�R�Q�y�Z�� �]�á�R�W�\�F�K�� 
i 00/100)�����Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���R�E�O�L�J�D�F�M�L���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K���Z���U�D�P�D�F�K���3�U�R�J�U�D�P�X�� 

14.28. Bezwarunkowa opcja put  

�-�H�*�H�O�L�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�� �O�X�E�� �S�R�G�P�L�R�W�� �Z�F�K�R�G�]���F�\ �Z�� �V�N�á�D�G �*�U�X�S�\�� �Z�\�H�P�L�W�X�M���� �M�D�N�L�H�N�R�O�Z�L�H�N��
�R�E�O�L�J�D�F�M�H�� �O�X�E�� �L�Q�Q�H�� �G�á�X�*�Q�H�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���� �N�W�y�U�\�F�K�� �Z�D�U�X�Q�N�L�� �H�P�L�V�M�L�� �E�
�G���� �X�S�U�D�Z�Q�L�D�á�\��
�Z�L�H�U�]�\�F�L�H�O�D�� �G�R�� �*���G�D�Q�L�D�� �Z�\�N�X�S�X�� �E�H�]�� �V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�� �V�L�
�� �M�D�N�L�H�J�R�N�R�O�Z�L�H�N�� �Z�D�U�X�Q�N�X�� ���E�H�]�Z�D�U�X�Q�N�R�Z�D��
opcja put). 

14.29. �.�R�O�H�M�Q�R���ü���V�S�á�D�W 

�(�P�L�W�H�Q�W���� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�� �O�X�E�� �L�Q�Q�\�� �S�R�G�P�L�R�W�� �Z�F�K�R�G�]���F�\�� �Z�� �V�N�á�D�G�� �*�U�X�S�\�� �Z�\�N�X�S�L�� �O�X�E�� �G�R�N�R�Q�D�� �Q�D�E�\�F�L�D�� 
�Z���F�H�O�X���L�F�K���X�P�R�U�]�H�Q�L�D�����O�X�E���S�R�G�H�M�P�L�H���G�H�F�\�]�M�
���R���S�U�]�H�G�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�P���Z�\�N�X�S�L�H���M�Dkichkolwiek obligacji  
�R���W�H�U�P�L�Q�L�H���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�P���S�R�� �W�H�U�P�L�Q�L�H���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �F�K�\�E�D���*�H���]�D�V�W���S�L��
�W�H�Q���G�á�X�J���L�Q�Q�\�P���G�á�X�J�L�H�P���R���W�H�U�P�L�Q�L�H���V�S�á�D�W�\���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�P���S�R���W�H�U�P�L�Q�L�H���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L���� 

14.30. �8�G�]�L�D�á�\���6�9�3���%�X�N�R�Z�V�N�D 

�:�H���Z�V�N�D�]�D�Q�\�F�K���G�Q�L�D�F�K�����Q�L�H���Q�D�V�W���S�L�����Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L���� 

14.30.1. do 3 sierpnia 2026 �U�R�N�X���Q�L�H���Q�D�V�W���S�L���R�S�á�D�F�H�Q�L�H���R�E�M�
�W�\�F�K���Z���G�Q�L�X����5.06.2026 roku przez 
�/�*�=���)�X�Q�G�D�F�M�D���5�R�G�]�L�Q�Q�D���]���V�L�H�G�]�L�E�����Z���:�\�V�R�J�R�W�R�Z�L�H�����������X�G�]�L�D�á�y�Z���Z���S�R�G�Z�\�*�V�]�R�Q�\�P��
�N�D�S�L�W�D�O�H���]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P���6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D�����Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���D�N�W�X���Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�H�J�R���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�J�R��
prze�G�� �]�D�V�W�
�S�X�M���F�\�P�� �Q�R�W�D�U�L�X�V�]�D�� �'�D�Q�L�H�O�D�� �:�á�R�G�]�L�P�L�H�U�]�D�� �)�R�O�Z�D�U�V�N�L�H�J�R�� �S�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R��
�.�D�Q�F�H�O�D�U�L�
�� �1�R�W�D�U�L�D�O�Q���� �Z�� �3�R�]�Q�D�Q�L�X���� �]�D�V�W�
�S�F���� �Q�R�W�D�U�L�D�O�Q�\�P�� �à�X�N�D�V�]�H�P�� �*�á�R�Z�D�F�N�L�P, za 
Rep. A nr 4053/2026; 

14.30.2. do 10 sierpnia 2026 �U�R�N�X�� �Q�L�H�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�á�R�*�R�Q�\�� �Z�Q�L�R�V�H�N�� �R�� �U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�
�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D��
�N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���6�3�9���%�X�N�R�Z�V�N�D�� 

14.30.3. do 30 listopada 2026 roku �Q�L�H���Q�D�V�W���S�L���U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�D���S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R��
SPV Bukowska.  

Emitent nie poinformuje NS o: 
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14.30.4. �R�E�M�
�F�L�X�� �S�U�]�H�]�� �/�*�=�� �)�X�Q�G�D�F�M�
�� �5�R�G�]�L�Q�Q���� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P�� �6�3�9��
Bukowska;  

14.30.5. �]�á�R�*�H�Q�L�X�� �Z�Q�L�R�V�N�X�� �R�� �Z�S�L�V�� �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D�� �Z�� �U�H�M�H�V�W�U�]�H�� �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z�� �.�U�D�M�R�Z�H�J�R��
�5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R�� 

14.30.6. �U�H�M�H�V�W�U�D�F�M�L���S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�D���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���6�3�9��Bukowska; 

�Z���W�H�U�P�L�Q�L�H���������M�H�G�Q�H�J�R�����'�Q�L�D���5�R�E�R�F�]�H�J�R���R�G���G�Q�L�D���Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D���G�D�Q�H�J�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�D�����:���S�U�]�\�S�D�G�N�X��
�Q�L�H�Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�E�R�Z�L���]�N�X�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�\�M�Q�H�J�R���� �R�� �N�W�y�U�\�P�� �P�R�Z�D�� �Z�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P�� �S�N�W����
�(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�\���W�H�U�P�L�Q���������S�L�
�F�L�X�����'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K���Q�D���X�V�X�Q�L�
�F�L�H���Q�D�U�Xszenia. 

15. �:�&�=�(���1�,�(�-�6�=�<���:�<�.�8�3���1�$���)���'�$�1�,�(���(�0�,�7�(�1�7�$ (OPCJA CALL)  

15.1. �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\���Z�\�N�X�S���Q�D���*���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���± Opcja Call (od Okresu Odsetkowego nr 3) 

�3�R�F�]���Z�V�]�\���R�G���2�N�U�H�V�X���2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R���Q�U��3, �(�P�L�W�H�Q�W���P�D���S�U�D�Z�R���G�R���Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���Z�\�N�X�S�X���F�]�
���F�L��
�O�X�E���F�D�á�R���F�L���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Z�\�á���F�]�Q�L�H���Q�D���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���]�D�V�D�G�D�F�K���� 

15.1.1. �(�P�L�W�H�Q�W���P�D���S�U�D�Z�R�����D�O�H���Q�L�H���R�E�R�Z�L���]�H�N�����Z�\�N�X�S�X���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���S�U�]�H�]���V�L�H�E�L�H���O�L�F�]�E�\���2�E�O�L�J�D�F�M�L��
���Z�\�N�X�S���V�N�X�W�N�X�M���F�\���X�P�R�U�]�H�Q�L�H�P���Z�\�N�X�S�\�Z�D�Q�\�F�K���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����O�X�E���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���S�U�]�H�]���V�L�H�E�L�H��
�F�]�
���F�L���1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M �]�� �N�D�*�G�H�M Obligacji �S�R�]�R�V�W�D�M���F�H�M�� �Z�� �R�E�U�R�F�L�H��(wykup 
�V�N�X�W�N�X�M���F�\�� �R�E�Q�L�*�H�Q�L�H�P���1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M�� �N�D�*�G�H�M�� �] �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Q�L�H�S�U�R�Z�D�G�]���F�\�� �G�R��
umorzenia wykupywanych Obligacji�����R���L�O�H���Q�L�H���G�R�W�\�F�]�\���F�D�á�H�M���1�D�O�H�*�Q�R���F�L���*�á�y�Z�Q�H�M) przed 
�'�Q�L�H�P�� �:�\�N�X�S�X�� ���Ä�:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\�� �:�\�N�X�S�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�´������ �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X��
�F�]�
���F�L�R�Z�H�J�R���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���Q�D���)���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���(�P�L�W�H�Q�W���P�R�*�H���G�R�N�R�Q�\�Z�D�ü��
tego wykupu wielokrotnie. 

15.1.2. �'�Q�L�H�P�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �P�R�*�H�� �E�\�ü�� �G�R�Z�R�O�Q�\�� �'�]�L�H����
�5�R�E�R�F�]�\�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P�����*�H���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\���:�\�N�X�S���Q�D���)���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���P�R�*�H���]�R�V�W�D�ü��
�S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\���Q�D�M�Z�F�]�H���Q�L�H�M���Z���'�Q�L�X���3�á�D�W�Q�R���F�L���2�G�V�H�W�H�N���]�D���2�N�U�H�V���2�G�V�H�W�N�R�Z�\ nr 2.  

15.1.3. �:�� �F�H�O�X�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �P�D��
�R�E�R�Z�L���]�H�N�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�ü�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �R�� �W�D�N�L�P�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�X�� �S�R�S�U�]�H�]�� �]�D�P�L�H�V�]�F�]�H�Q�L�H��
�V�W�R�V�R�Z�Q�H�J�R���]�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�D���Q�D���6�W�U�R�Q�L�H���,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M���Q�L�H���S�y�(�Q�L�H�M���Q�L�*���Q�D�����������G�]�L�H�V�L�
�ü�����'�Q�L��
Roboczych przed propo�Q�R�Z�D�Q�\�P�� �'�Q�L�H�P�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�����:���]�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�X���R���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\�P���:�\�N�X�S�L�H���Q�D���)���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D�����(�P�L�W�H�Q�W��
�R�N�U�H���O�L�� 

(i) �'�]�L�H�����:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X�� 

(ii) �7�U�\�E�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �Z�\�N�X�S�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �W�M���� �F�]�\�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\��
�:�\�N�X�S���Q�D���)���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D�V�W���S�L���Z���G�U�R�G�]�H���Z�\�N�X�S�X���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D��
�O�L�F�]�E�\���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����F�]�\���Z���G�U�R�G�]�H���Z�\�N�X�S�X���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���F�]�
���F�L���Z�D�U�W�R���F�L��
nominalnej wszystkich Obligacji; 

(iii) �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���Q�D���)���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z���G�U�R�G�]�H���Z�\�N�X�S�X��
�R�N�U�H���O�R�Q�H�M�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �O�L�F�]�E�\�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���± �O�L�F�]�E�
�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�K��
�Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�P�X���Z�\�N�X�S�R�Z�L; 

(iv) �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���Q�D���)���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z���G�U�R�G�]�H���Z�\�N�X�S�X��
�R�N�U�H���O�R�Q�H�M�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �F�]�
���F�L�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���± 
�F�]�
���ü�� �N�Z�R�W�R�Z���� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�K��
�Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�P�X���Z�\�N�X�S�R�Z�L�� 

15.1.4. �:���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���O�L�F�]�E�D���2�E�O�L�J�D�F�M�L���S�R�G�O�H�J�D�M���F�D���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�P�X���:�\�N�X�S�R�Z�L���Q�D���)���G�D�Q�L�H��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �E�
�G�]�L�H�� �P�Q�L�H�M�V�]�D�� �R�G�� �O�L�F�]�E�\�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�M�� �Z�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� 
�R�� �N�W�y�U�\�P�� �P�R�Z�D�� �S�R�Z�\�*�H�M���� �O�L�F�]�E�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�]�� �G�D�Q�H�J�R�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D��
�S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�K�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�P�X�� �:�\�N�X�S�R�Z�L�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �]�D�R�N�U���J�O�R�Q�D�� �Z�� �G�y�á��
do �S�H�á�Q�H�M��Obligacji, �E�
�G�]�L�H�� �S�R�G�O�H�J�D�ü�� �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�X�� �R�� �M�H�G�H�Q���� �O�L�F�]���F �S�R�F�]���Z�V�]�\�� �R�G��
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�5�D�F�K�X�Q�N�X�����Q�D���N�W�y�U�\�P���Z���'�Q�L�X���8�V�W�D�O�H�Q�L�D���3�U�D�Z���]�D�S�L�V�D�Q�D���E�\�á�D���Q�D�M�Z�L�
�N�V�]�D���O�L�F�]�E�D���2�E�O�L�J�D�F�M�L��
�D�*���G�R���5�D�F�K�X�Q�N�X�����Q�D���N�W�y�U�\�P���Z���'�Q�L�X���8�V�W�D�O�H�Q�L�D���3�U�D�Z���]�D�S�L�V�D�Q�D���E�\�á�D���Q�D�M�P�Q�L�H�M�V�]�D���O�L�F�]�E�D��
�2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �G�R�� �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D�� �V�W�D�Q�X���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �á���F�]�Q�D�� �O�L�F�]�E�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�G�O�H�J�D�M���F�D��
�:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�P�X�� �:�\�N�X�S�R�Z�L �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D �E�
�G�]�L�H�� �U�y�Z�Q�D�� �O�L�F�]�E�L�H�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L��
�R�N�U�H���O�R�Q�H�M�� 
w zawiadomieniu. 

15.1.5. �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���� �J�G�\�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �P�R�*�O�L�Z�H�� �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H�� �O�L�F�]�E�\�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�K��
�:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�P�X�� �:�\�N�X�S�R�Z�L���Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���Z�� �V�S�R�V�y�E�� �R�S�L�V�D�Q�\�� �S�R�Z�\�*�H�M���� 
�Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �]�� �X�Z�D�J�L�� �Q�D�� �W�D�N���� �V�D�P���� �O�L�F�]�E�
�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �]�D�S�L�V�D�Q�\�F�K�� �Q�D�� �F�R�� �Q�D�M�P�Q�L�H�M��
�G�Z�y�F�K���5�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���Z���'�Q�L�X���8�V�W�D�O�H�Q�L�D���3�U�D�Z�����]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H���O�L�F�]�E�\���2�E�O�L�J�D�F�M�L���S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�K��
�:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�P�X���:�\�N�X�S�R�Z�L���Q�D�V�W���S�L���Z���V�S�R�V�y�E���O�R�V�R�Z�\�� 

15.1.6. �=���W�\�W�X�á�X���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���Q�D���)���G�D�Q�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D, �(�P�L�W�H�Q�W�����S�R�]�D���.�Z�R�W�����:�\�N�X�S�X��
���D�� �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �Z�\�N�X�S�X�� �R�N�U�H���O�R�Q�H�M�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �F�]�
���F�L�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M��
wszystkich Obligacji �± �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�M���F�]�
���F�L���.�Z�R�W�\���:�\�N�X�S�X�����R�U�D�]���Q�D�O�H�*�Q�\�P�L���2�G�V�H�W�N�D�P�L����
�Z�\�S�á�D�F�L���Q�D���U�]�H�F�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���S�U�H�P�L�
���O�L�F�]�R�Q�����R�G���Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���Z�\�N�X�S�\�Z�D�Q�\�F�K��
�2�E�O�L�J�D�F�M�L�����E�
�G��cych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku 
�Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �Z�\�N�X�S�X�� �Z�� �G�U�R�G�]�H�� �Z�\�N�X�S�X�� �F�]�
���F�L�� �1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
Obligacji �± �R�G�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Z�\�N�X�S�\�Z�D�Q�H�M�� �F�]�
���F�L�� �1�D�O�H�*�Q�R���F�L�� �*�á�y�Z�Q�H�M������ �]�J�R�G�Q�L�H�� 
�]���Z�\�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�L�H�Q�L�H�P���Z�V�N�D�]�D�Q�\�P���Z���W�D�E�H�O�L���S�R�Q�L�*�H�M�� 

15.1.7. �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\�� �:�\�N�X�S�� �Q�D�� �)���G�D�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�V�W�
�S�X�M�H�� �]�D�� �]�D�S�á�D�W���� �G�R�G�D�W�N�R�Z�H�J�R��
���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�J�R�����S�U�H�P�L�L�����O�L�F�]�R�Q�H�M���R�G���1�D�O�H�*�Q�R���F�L���*�á�y�Z�Q�H�M �2�E�O�L�J�D�F�M�L���E�
�G���F�\�F�K��
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z �S�R�Q�L�*�V�]�� �W�D�E�H�O������ 

Premia  
Okres  Odsetkowy, w którym 
wykonywana jest Opcja Call  

1,00% 3. 

0,75% 4. 

0,50% 5. 

0,25% 6. 

0,00% 7. i 8. 

16. ODSETKI OD OBLIGACJI  

16.1. �2�E�O�L�J�D�F�M�H���V�����R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�H 

16.2. Naliczanie odsetek 

16.2.1. �2�G�V�H�W�N�L���E�
�G�����Q�D�O�L�F�]�D�Q�H���R�G���Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L���]�D���G�D�Q�\���2�N�U�H�V���2�G�V�H�W�N�R�Z�\�� 

16.2.2. �2�G�V�H�W�N�L���Q�D�O�L�F�]�D�Q�H���E�
�G�����S�R�F�]���Z�V�]�\���R�G���S�L�H�U�Z�V�]�H�J�R���G�Q�L�D���2�N�U�H�V�X���2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R nr 1, tj. 
�'�Q�L�D���3�U�]�\�G�]�L�D�á�X�����Z�á���F�]�Q�L�H���]���W�\�P���G�Q�L�H�P�����G�R���'�Q�L�D���:�\�N�X�S�X�����] �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���W�H�J�R���G�Q�L�D�����O�X�E��
�'�Q�L�D���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X�����]���Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���W�H�J�R���G�Q�L�D������ 

16.2.3. �:���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���.�Z�R�W�D���2�G�V�H�W�H�N���Q�D�O�L�F�]�D�Q�D���P�D���E�\�ü���]�D���R�N�U�H�V���N�U�y�W�V�]�\���Q�L�*���S�H�á�Q�\���2�N�U�H�V��
�2�G�V�H�W�N�R�Z�\���� �E�
�G�]�L�H�� �R�Q�D�� �R�E�O�L�F�]�D�Q�D�� �Z�� �R�S�D�U�F�L�X�� �R�� �U�]�H�F�]�\�Z�L�V�W���� �O�L�F�]�E�
�� �G�Q�L�� �Z tym okresie 
�O�L�F�]���F�� �R�G�� �S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R�� �'�Q�L�D�� �3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N�� ���Z�á���F�]�Q�L�H�� �]�� �W�\�P�� �G�Q�L�H�P������ �D�O�E�R��
od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego nr 1 ���Z�á���F�]�Q�L�H�� �] tym dniem) w przypadku 
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Okresu Odsetkowego nr 1���� �G�R�� �'�Q�L�D�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X�� ���] �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�� �W�H�J�R��
dnia). 

16.2.4. �3�R���'�Q�L�X���:�\�N�X�S�X���2�E�O�L�J�D�F�M�H���Q�L�H���V�����R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�H�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P�����*�H���Z przypadku 
�R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�D���Z���]�D�S�á�D�F�L�H���.�Z�R�W�\���:�\�N�X�S�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�Z�L���E�
�G�����S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�á�\���X�V�W�D�Z�R�Z�H��
�R�G�V�H�W�N�L���]�D���R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H���R�G���Q�L�H�]�D�S�á�D�F�R�Q�H�M���F�]�
���F�L���.�Z�R�W�\���:�\�N�X�S�X�����:���*�D�G�Q�\�P���S�U�]�\�S�D�G�N�X��
�N�Z�R�W�D�� �M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N�� �R�G�V�H�W�H�N�� �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�K�� �] �W�\�W�X�á�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Q�L�H�� �X�O�H�J�Q�L�H�� �N�D�S�L�W�D�O�L�]�D�F�M�L�� 
�L���Q�L�H���E�
�G�����Q�D�O�L�F�]�D�Q�H���R�G�V�H�W�N�L���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H���R�G���W�D�N�L�H�M���N�Z�R�W�\���R�G�V�H�W�H�N���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�K�� 

16.3. �7�H�U�P�L�Q���L���V�S�R�V�y�E���Z�\�S�á�D�W�\���R�G�V�H�W�H�N 

�.�Z�R�W�D���2�G�V�H�W�H�N���E�
�G�]�L�H���Z�\�S�á�D�F�D�Q�D���]���G�R�á�X���Z���'�Q�L�D�F�K���3�á�D�W�Q�R���F�L���2�G�V�H�W�H�N�����S�U�]�\���F�]�\�P�����M�H�*�H�O�L���'�]�L�H����
�3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �'�Q�L�H�P�� �5�R�E�R�F�]�\�P���� �.�Z�R�W�D�� �2�G�V�H�W�H�N�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �Z�\�S�á�D�F�R�Q�D�� 
�Z�� �Q�D�M�E�O�L�*�V�]�\�P�� �'�Q�L�X�� �5�R�E�R�F�]�\�P�� �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�P�� �S�R�� �'�Q�L�X�� �3�á�D�W�Q�R���F�L�� �2�G�V�H�W�H�N���� �: takim wypadku 
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�Z�L�� �Q�L�H�� �E�
�G���� �S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�á�\�� �R�G�V�H�W�N�L�� �]�D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H�� �O�X�E�� �]�Z�á�R�N�
�� �Z�� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�X��
�S�á�D�W�Q�R���F�L�� �O�X�E�� �M�D�N�L�H�N�R�O�Z�L�H�N�� �L�Q�Q�H�� �G�R�G�D�W�N�R�Z�H�� �S�á�D�W�Q�R���F�L���� �2�N�U�H�V�\�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�H�� �R�U�D�]�� �'�Q�L�� �3�á�D�W�Q�R���Fi 
Odsetek. �'�D�W�\���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���2�N�U�H�V�y�Z���2�G�V�H�W�N�R�Z�\�F�K���]�R�V�W�D�á�\���R�N�U�H���O�R�Q�H���Z tabeli w pkt 1.12; 

16.4. �:�\�V�R�N�R���ü��Kwoty Odsetek 

16.4.1. �:�\�V�R�N�R���ü�� �2�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�D�� �M�H�V�W�� �]�P�L�H�Q�Q�D�� �L�� �M�H�V�W�� �U�y�Z�Q�D�� �6�W�R�S�L�H�� �%�D�]�R�Z�H�M�� �S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�H�M��
o �0�D�U�*�
, tj.: 

(i) �0�D�U�*�
���3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�����R�U�D�]�� 

(ii) �0�D�U�*�
���'�R�G�D�W�N�R�Z�������N�W�y�U�D���E�
�G�]�L�H���Q�D�O�L�F�]�D�Q�D���Z���V�\�W�X�D�F�M�L�����J�G�\�� 

(a) �:�V�N�D�(�Q�L�N���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���1�H�W�W�R �Q�D���'�]�L�H�����%�D�G�D�Q�L�D��przekroczy poziom 
1,3 �± �0�D�U�*�D Dodatkowa = 0,50%;  

�0�D�U�*�D�� �'�R�G�D�W�N�R�Z�D�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�D�� �Z�� �G�D�Q�\�P�� �2�N�U�H�V�L�H�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�\�P�� �E�
�G�]�L�H��
�N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R���Z�\�]�Q�D�F�]�D�Q�D���Z���'�Q�L�X���8�V�W�D�O�H�Q�L�D��Stawki Oprocentowania w oparciu 
o �Z�D�U�W�R���ü���:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D�� �1�H�W�W�R���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�J�R�� �Q�D�� �R�V�W�D�W�Q�L�� �'�]�L�H����
Badania ���W�M���� �Q�D�� �G�]�L�H���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� ������ �F�]�H�U�Z�F�D�� �O�X�E�� ������ �J�U�X�G�Q�L�D�� �N�D�*�G�H�J�R�� �U�R�N�X��
kalendarzowego do Dnia Wykupu), wyznaczonego na podstawie ostatniego 
Sprawozdania Finansowego Grupy. 

16.4.2. �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�Z�L�� �]�D�� �N�D�*�G�\�� �2�N�U�H�V�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�\�� �S�U�]�\�V�á�X�J�X�M�H�� �.�Z�R�W�D�� �2�G�V�H�W�H�N�� �R�E�O�L�F�]�R�Q�D��
zgodnie z �S�R�Q�L�*�V�]�\�P���Z�]�R�U�H�P�� 

KO = N × O × n / 365  

gdzie: 

K
O 

- oznacza �]�D�R�N�U���J�O�R�Q�� do drugiego miejsca po przecinku �.�Z�R�W�
 Odsetek 
za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji, 

N - oznacza �Z�D�U�W�R���ü �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�� jednej Obligacji w danym Okresie 
Odsetkowym, 

O - oznacza Oprocentowanie w �X�M�
�F�L�X rocznym, 

n - oznacza �U�]�H�F�]�\�Z�L�V�W�� �O�L�F�]�E�
 dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym 
w przypadku �Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R wykupu Okres Odsetkowy �N�R���F�]�\ �V�L�
 z 
Dniem �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R Wykupu). 
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16.4.3. �6�W�R�S�
�� �3�U�R�F�H�Q�W�R�Z���� �G�O�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �2�N�U�H�V�X�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R�� �V�W�D�Q�R�Z�L�� �6�W�R�S�D�� �%�D�]�R�Z�D��
���]�G�H�I�L�Q�L�R�Z�D�Q�D���S�R�Q�L�*�H�M�����S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�D���R���0�D�U�*�
�����W�M���� 

16.5. �.�Z�R�W�
�� �2�G�V�H�W�H�N�� �R�E�O�L�F�]�D�� �V�L�
�� �L�� �S�R�G�D�M�H�� �S�R�� �]�D�R�N�U���J�O�H�Q�L�X�� ���P�D�W�H�P�D�W�\�F�]�Q�\�P���� �G�R�� �G�Z�y�F�K�� �P�L�H�M�V�F�� �S�R��
przecinku, tj. d�R�� �M�H�G�Q�H�J�R�� �J�U�R�V�]�D���� �S�U�]�\�� �F�]�\�P�� ���������� �L�� �Z�L�
�N�V�]�H�� �F�]�
���F�L�� �J�U�R�V�]�D�� �E�
�G���� �]�D�R�N�U���J�O�R�Q�H�� 
�Z���J�y�U�
�� 

16.6. �6�W�R�S���� �%�D�]�R�Z���� �G�O�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �M�H�V�W�� �:�,�%�2�5�� �G�O�D�� ��-�P�L�H�V�L�
�F�]�Q�\�F�K�� �G�H�S�R�]�\�W�y�Z�� �P�L�
�G�]�\�E�D�Q�N�R�Z�\�F�K��
�Z�\�U�D�*�R�Q�\�F�K���Z �]�á�R�W�\�F�K�� 

16.7. �6�W�R�S�
���%�D�]�R�Z�����X�V�W�D�O�D���V�L�
���Q�D���'�]�L�H�����8�V�W�D�O�H�Q�L�D���6�W�D�Z�N�L���2�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�D�� 

16.8. �:���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���6�W�R�S�D���%�D�]�R�Z�D���G�O�D���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Q�L�H���P�R�*�H���E�\�ü���X�V�W�D�O�R�Q�D���]�J�R�G�Q�L�H���]�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�P�L��
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�P�L�����Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���Z���]�Z�L���]�N�X���]���2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�P���.�R���F�D���3�X�E�O�L�N�D�F�M�L�����O�X�E���J�G�\���Q�D�V�W���S�L��
�%�U�D�N���=�H�]�Z�R�O�H�Q�L�D���:�,�%�2�5�� �O�X�E���J�G�\���]�J�R�G�Q�L�H���]���2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�P���%�U�D�N�X���5�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�R���F�L���:IBOR 
�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H���E�\�ü���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�\�����6�W�R�S�D���%�D�]�R�Z�D���]�R�V�W�D�Q�L�H���X�V�W�D�O�R�Q�D���M�D�N�R���:�V�N�D�(�Q�L�N���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\��
�V�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�\���R���.�R�U�H�N�W�
�����M�H���O�L���E�
�G�]�L�H���P�L�D�á�D���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�������Z���V�S�R�V�y�E���R�S�L�V�D�Q�\���S�R�Q�L�*�H�M�� 

16.9. �-�H���O�L���E�U�D�N���G�R�V�W�
�S�Q�R���F�L���:�,�%�2�5���E�
�G�]�L�H���]�Z�L���]�D�Q�\���]���2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�P���.�R���F�D���3�X�E�O�L�N�D�F�M�L���O�X�E���J�G�\���Q�D�V�W���S�L��
�%�U�D�N���=�H�]�Z�R�O�H�Q�L�D���:�,�%�2�5�� �O�X�E���J�G�\���]�J�R�G�Q�L�H���]���2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�P���%�U�D�N�X���5�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�R���F�L���:�,�%�2�5��
�S�U�]�H�V�W�D�Q�L�H�� �E�\�ü�� �U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�\���� �:�V�N�D�(�Q�L�N�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�� �W�U�Z�D�O�H�� �]�D�V�W�
�S�X�M�H�� �:�,�%�2�5���� �:�� �Lnnym 
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia 
�6�W�R�S�\���%�D�]�R�Z�H�M�����Z���N�W�y�U�\�P���:�,�%�2�5���E�
�G�]�L�H���S�R�Q�R�Z�Q�L�H���G�R�V�W�
�S�Q�\�� 

16.10. �(�P�L�W�H�Q�W���X�V�W�D�O�D���:�V�N�D�(�Q�L�N���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\���]�J�R�G�Q�L�H���]���M�H�G�Q�����]���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���P�H�W�R�G�� 

a) �:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �M�H�V�W�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N���� �N�W�y�U�\�� �U�H�N�R�P�H�Q�G�R�Z�D�á�� �O�X�E�� �Z�V�N�D�]�D�á�� �G�R��
stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym 
�P�L�Q�L�V�W�H�U���Z�á�D���F�L�Z�\�� �G�R���V�S�U�D�Z���L�Q�V�W�\�W�X�F�M�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K������ �O�X�E���L�Q�Q�\�� �S�R�G�P�L�R�W���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\��
zgodnie z �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �S�Uzepisami prawa - �S�U�]�H�]�� �Z�V�N�D�]�D�Q�L�H�� �U�R�]�X�P�L�H�� �V�L�
��
�Z�\�]�Q�D�F�]�H�Q�L�H�� �]�D�P�L�H�Q�Q�L�N�D�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� �Z�� �W�U�\�E�L�H�� �D�U�W�� 23c 
�5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���R���:�V�N�D�(�Q�L�N�D�F�K���5�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K�� 

b) �:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �M�H�V�W�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N���� �N�W�y�U�\�� �U�H�N�R�P�H�Q�G�R�Z�D�á�D�� �G�R�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D��
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego; 

c) �:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �M�H�V�W�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N���� �N�W�y�U�\�� �U�H�N�R�P�H�Q�G�R�Z�D�á�� �G�R�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D��
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski; 

d) �:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �M�H�V�W�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N���� �N�W�y�U�\�� �U�H�N�R�P�H�Q�G�R�Z�D�á�� �G�R�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D��
�]�D�P�L�D�V�W���:�,�%�2�5���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U���:�V�N�D�(�Q�L�N�y�Z���5�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\�F�K�� 

e) �:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �M�H�V�W�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N���� �N�W�y�U�\�� �U�H�N�R�P�H�Q�G�R�Z�D�á�D�� �G�R�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D��
�]�D�P�L�D�V�W�� �:�,�%�2�5�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�M�D�� �E�U�D�Q�*�R�Z�D�� �O�X�E�� �L�Q�Q�\�� �S�R�G�P�L�R�W���� �N�W�y�U�\�� �]�R�V�W�D�á�� �I�R�U�P�D�O�Q�L�H��
�Z�V�N�D�]�D�Q�\�� �S�U�]�H�]�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �R�U�J�D�Q�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�M�L�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M�� ���Z�� �W�\�P�� �]�Z�á�D�V�]�F�]�D��
�P�L�Q�L�V�W�U�D�� �Z�á�D���F�L�Z�H�J�R�� �G�R�� �V�S�U�D�Z�� �L�Q�V�W�\�W�X�F�M�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �.�R�P�L�V�M�
�� �1�D�G�]�R�U�X��
Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i �N�W�y�U�\�� �]�D�M�P�X�M�H�� �V�L�
�� �S�U�]�\�J�R�W�R�Z�D�Q�L�H�P��
�S�U�R�S�R�]�\�F�M�L���]�D�V�W���S�L�H�Q�L�D���:�,�%�2�5�� 

f) �:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P���M�H�V�W���Z�V�N�D�(�Q�L�N�����N�W�y�U�\���.�R�Q�W�U�D�K�H�Q�W���&�H�Q�W�U�D�O�Q�\���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�á��
zamiast WIBOR w rozliczanych przez siebie transakcjach; albo 

g) �:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �M�H�V�W�� �V�W�R�S�D�� �U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�D�� �V�W�R�V�R�Z�D�Q�D�� �S�U�]�H�]�� �1�D�U�R�G�R�Z�\��
Bank Polski. 

16.11. Agent �3�á�D�W�Q�L�F�]�\���V�W�R�V�X�M�H���P�H�W�R�G�\�����R���N�W�y�U�\�F�K���P�R�Z�D���Z���S�N�W���������������Z���N�R�O�H�M�Q�R���F�L���R�G���D�����G�R���J������ 

16.12. �.�R�O�H�M�Q�D���P�H�W�R�G�D���M�H�V�W���V�W�R�V�R�Z�D�Q�D�����J�G�\���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�D���P�H�W�R�G�D���Q�L�H���G�D���U�H�]�X�O�W�D�W�X���Z���S�R�V�W�D�F�L���P�R�*�O�L�Z�R���F�L��
�X�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �6�W�R�S�\�� �%�D�]�R�Z�H�M�� �G�R�� �'�Q�L�D�� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �6�W�D�Z�N�L�� �2�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�D�� �Z�á���F�]�Q�L�H�� �]�� �W�\�P�� �G�Q�L�H�P��
(w �S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���R�N�U�H���O�R�Q�\���3�R�G�P�L�R�W���:�\�]�Q�D�F�]�D�M���F�\���Q�L�H���Z�V�N�D�*�H���:�V�N�D�(�Q�L�N�D���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Znego). 

16.13. �3�R�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�X�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� �.�R�U�H�N�W�D�� �]�R�V�W�D�M�H�� �X�V�W�D�O�R�Q�D�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �] �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�P�L��
zasadami: 
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(i) �.�R�U�H�N�W�D���P�D���F�K�D�U�D�N�W�H�U���Z�D�U�W�R���F�L���O�X�E���G�]�L�D�á�D�Q�L�D�����N�W�y�U�H���N�R�U�\�J�X�M�H���Z�D�U�W�R���ü���:�V�N�D�(�Q�L�N�D��
�$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�����:�D�U�W�R���ü���.�R�U�H�N�W�\���P�R�*�H���E�\�ü���Z�D�U�W�R���F�L�����G�R�G�D�W�Q�L�������X�M�H�P�Q�������]�H�U�R�Z������
jak �U�y�Z�Q�L�H�*���E�\�ü���R�N�U�H���O�R�Q�D���Z�]�R�U�H�P���O�X�E���P�H�W�R�G�����R�E�O�L�F�]�H�Q�L�D�����Q�S�����S�R�S�U�]�H�]���V�N�á�D�G�D�Q�L�H��
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla którego 
�R�E�O�L�F�]�D�Q�H�� �V�� �R�G�V�H�W�N�L���� �R�U�D�]�� �P�R�*�H�� �R�E�H�M�P�R�Z�D�ü�� �L�Q�Q�H�� �G�R�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D�� �]�Z�L���]�D�Q�H�� 
�]���]�D�V�W���S�L�H�Q�L�H�P���:�,�%�2�5�� 

(ii) �M�H�*�H�O�L���Z���G�D�Q�H�M���P�H�W�R�G�]�L�H���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���:�V�N�D�(�Q�L�N�D���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� 

a. �3�R�G�P�L�R�W���:�\�]�Q�D�F�]�D�M���F�\���Z�V�N�D�]�D�á���.�R�U�H�N�W�
���± �V�W�R�V�X�M�H���V�L�
���W�D�N�����.�R�U�H�N�W�
�� 

b. �3�R�G�P�L�R�W�� �:�\�]�Q�D�F�]�D�M���F�\�� �Z�V�N�D�]�D�á���� �D�E�\�� �Q�L�H�� �V�W�R�V�R�Z�D�ü�� �.�R�U�H�N�W�\���± nie 
�V�W�R�V�X�M�H���V�L�
���.�R�U�H�N�W�\�� 

(iii) �M�H�*�H�O�L�� �Z�� �G�D�Q�H�M�� �P�H�W�R�G�]�L�H�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� �3�R�G�P�L�R�W��
�:�\�]�Q�D�F�]�D�M���F�\���Q�L�H �R�G�Q�L�y�V�á���V�L�
���G�R���.�R�U�H�N�W�\�� 

a. �.�R�U�H�N�W�D���M�H�V�W���G�R�G�D�Z�D�Q�D���G�R���Z�D�U�W�R���F�L���:�V�N�D�(�Q�L�N�D���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� 

b. �.�R�U�H�N�W�D�� �M�H�V�W�� �U�y�Z�Q�D�� �K�L�V�W�R�U�\�F�]�Q�H�M�� �P�H�G�L�D�Q�L�H�� �U�y�*�Q�L�F�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �:�,�%�2�5��
�R�U�D�]���:�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� 

c. �P�H�G�L�D�Q�D���U�y�*�Q�L�F���M�H�V�W���X�V�W�D�O�D�Q�D�� 

1. �]�D�� �R�N�U�H�V�� ������ �P�L�H�V�L�
�F�\�� �S�U�]�H�G�� �G�Q�L�H�P���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �:�,�%�2�5�� �S�U�]�H�V�W�D�á�� �E�\�ü��
�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\�����J�G�\���Q�D�V�W���S�L�á�R���2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���.�R���F�D���3�X�E�O�L�N�D�F�M�L�����D�O�E�R���S�L�H�U�Z�V�]�\�P��
�G�Q�L�H�P�����Z���N�W�y�U�\�P���:�V�N�D�(�Q�L�N���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\���M�H�V�W���V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�����J�G�\���:�,�%�2�5���Q�L�H��
�]�R�V�W�D�á���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\�����D�O�H���Q�L�H���Q�D�V�W���S�L�á�R���2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���.�R���F�D Publikacji) albo 
�G�Q�L�H�P�����Z���N�W�y�U�\�P���Z�\�V�W���S�L�á���%�U�D�N���=�H�]�Z�R�O�H�Q�L�D���:�,�%�2�5���D�O�E�R���G�Q�L�H�P�����Z���N�W�y�U�\�P��
�]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�P�� �%�U�D�N�X�� �5�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�W�\�Z�Q�R���F�L�� �:�,�%�2�5�� �S�U�]�H�V�W�D�á�� �E�\�ü��
reprezentatywny, 

2. �E�L�R�U���F�� �S�R�G�� �X�Z�D�J�
���� �N�D�*�G�\�� �G�]�L�H���� �]�� �E�D�G�D�Q�H�J�R�� �R�N�U�H�V�X���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �E�\�á��
�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\���]�D�U�y�Z�Q�R���:�,�%�2�5�����M�D�N���L���:�V�N�D�(�Q�L�N���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�� 

16.14. �:�V�N�D�(�Q�L�N�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�� �R�U�D�]�� �.�R�U�H�N�W�D�� �V���� �Z�\�]�Q�D�F�]�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �$�J�H�Q�W�D���3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R. Emitent 
opublikuje w �V�S�R�V�y�E�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�� �Z�� �S�N�W��19 �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�� �R �:�V�N�D�(�Q�L�N�X�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �R�U�D�]�� ���S�R�� �M�H�M��
�V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�X�����P�H�W�R�G�
���R�E�O�L�F�]�D�Q�L�D���.�R�U�H�N�W�\���O�X�E���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�����*�H���.�R�U�H�N�W�D���Q�L�H���M�H�V�W���Z�\�P�D�J�D�Q�D�� 

16.15. �-�H���O�L���:�V�N�D�(�Q�L�N���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\���M�H�V�W���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�\���]���G�R�á�X�����S�U�]�H�]���F�R���Q�L�H���M�H�V�W���R�Q���G�R�V�W�
�S�Q�\���G�O�D���2�N�U�H�V�X��
�2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R�� �Z�� �'�Q�L�X�� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �6�W�R�S�\�� �%�D�]�R�Z�H�M���� �'�]�L�H���� �8�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �6�W�R�S�\�� �%�D�]�R�Z�H�M�� �X�O�H�J�D��
�R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�P�X�� �S�U�]�H�V�X�Q�L�
�F�L�X�� �G�R�� �F�]�D�V�X�� �S�X�E�O�L�N�D�F�M�L�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� �G�O�D�� �G�D�Q�H�J�R 
Okresu Odsetkowego. 

16.16. W przypadku, gdy zgodnie z pkt 16.10 �S�R�Z�\�*�H�M���:�V�N�D�(�Q�L�N���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\���W�U�Z�D�O�H���]�D�V�W���S�L���:�,�%�2�5����
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �R�G�Q�R�V�]���F�H�� �V�L�
�� �G�R�� �:�,�%�2�5�� �V�W�R�V�X�M�H�� �V�L�
�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �G�R tego 
�:�V�N�D�(�Q�L�N�D���$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� 

16.17. �=�P�L�D�Q�D�� �P�H�W�R�G�\�� �R�E�O�L�F�]�D�Q�L�D�� �:�,�%�2�5�� �O�X�E�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R�� �R�J�á�R�V�]�R�Q�D�� �S�U�]�H�]�� �M�H�J�R��
�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���� �Z�� �W�\�P�� �]�P�L�D�Q�D�� �X�]�Q�D�Q�D�� �S�U�]�H�]�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �]�D�� �L�V�W�R�W�Q���� �]�P�L�D�Q�
���� �Q�L�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L��
podstawy do zmiany Warunków Emisji lub stosowania Korekty. 

16.18. Agent �3�á�D�W�Q�L�F�]�\���E�
�G�]�L�H���G�R�N�R�Q�\�Z�D�á���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���6�W�R�S�\���%�D�]�R�Z�H�M���R�U�D�]���E�
�G�]�L�H���R�E�O�L�F�]�D�á���.�Z�R�W�\���2�G�V�H�W�H�N��
�R�G���M�H�G�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L���]�D���G�D�Q�\���2�N�U�H�V���2�G�V�H�W�N�R�Z�\���Q�L�H���S�y�(�Q�L�H�M���Q�L�*���Z���'�Q�L�X���5�R�E�R�F�]�\�P���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�P��
�S�R���'�Q�L�X���8�V�W�D�O�H�Q�L�D���6�W�D�Z�N�L���2�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�D�����:�V�]�H�O�N�L�H���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���L���R�E�O�L�F�]�H�Q�L�D���]�R�V�W�D�Q�����G�R�N�R�Q�D�Q�H��
przez Agenta �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R���Z���V�S�R�V�y�E���R�U�D�]���Z�H�G�á�X�J���]�D�V�D�G���R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���Z Warunkach Emisji. 

16.19. Stopa Bazowa ustalona przez Agenta �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R��dla danego Okresu Odsetkowego 
(z �Z�\�M���W�N�L�H�P���N�R�Q�L�H�F�]�Q�R���F�L���X�V�X�Q�L�
�F�L�D���W�H�F�K�Q�L�F�]�Q�\�F�K���R�P�\�á�H�N���N�D�O�N�X�O�D�F�\�M�Q�\�F�K���$�J�H�Q�W�D���3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R) 
�M�H�V�W�� �R�V�W�D�W�H�F�]�Q�D�� �L�� �Q�L�H�� �S�R�G�O�H�J�D�� �]�P�L�D�Q�L�H���� �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�H�� �R�G�� �M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N�� �R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�� �P�D�M���F�\�F�K��
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miejsce po jej ustaleniu (w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �Q�D�� �V�N�X�W�H�N�� �S�U�]�\�Z�U�y�F�H�Q�L�D�� �Z�� �W�U�D�N�F�L�H�� �W�H�J�R�� �2�N�U�H�V�X��
�2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R���P�R�*�O�L�Z�R���F�L���X�V�W�D�O�H�Q�L�D���G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�R�Z�H�M���6�W�R�S�\���%�D�]�R�Z�H�M���� 

16.20. Agent �3�á�D�W�Q�L�F�]�\���Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �S�R�Q�R�V�L�á�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �]�D�� �*�D�G�Q�H�� �V�]�N�R�G�\���� �N�R�V�]�W�\�� �D�Q�L�� �V�W�U�D�W�\��
�S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H���S�U�]�H�]���M�D�N�L�H�N�R�O�Z�L�H�N���R�V�R�E�\�����Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���]���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D���O�X�E���Q�L�H�Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D���F�]�\�Q�Q�R���F�L��
Agenta �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R���� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �]�� �S�R�Z�R�G�X�� �Q�L�H�Z�á�D���F�L�Z�H�J�R�� �R�N�U�H���O�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �Q�L�H�R�N�U�H���O�H�Q�L�D��
�:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�H�J�R���� �.�R�U�H�N�W�\�� �O�X�E�� �6�W�R�S�\�� �%�D�]�R�Z�H�M���� �F�K�\�E�D�� �*�H�� �V���� �R�Q�H�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R��
�V�S�R�Z�R�G�R�Z�D�Q�H���M�H�J�R���Q�L�H�G�E�D�O�V�W�Z�H�P���O�X�E���Z�L�Q�����X�P�\���O�Q������ 

16.21. �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �J�G�\�� �6�W�R�S�D�� �%�D�]�R�Z�D�� �Q�L�H�� �P�R�*�H�� �E�\�ü�� �R�N�U�H���O�R�Q�D�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�R�Z�\�*�V�]�\�P�L�� �]�D�V�D�G�D�P�L����
�]�R�V�W�D�Q�L�H�� �R�Q�D�� �X�V�W�D�O�R�Q�D�� �Q�D�� �S�R�]�L�R�P�L�H�� �R�V�W�D�W�Q�L�H�M�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�M�� �6�W�R�S�\�� �%�D�]�R�Z�H�M�� �Z Okresie 
�2�G�V�H�W�N�R�Z�\�P���E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R���S�R�S�U�]�H�G�]�D�M���F�\�P���'�]�L�H�����8�V�W�D�O�H�Q�L�D���6�W�D�Z�N�L���2�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�D�� 

16.22. Odsetki za O�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H 

16.22.1. Odsetki za O�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H���� �Z�� �U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X�� �D�U�W���� �������� �.�R�G�H�N�V�X��C�\�Z�L�O�Q�H�J�R���� �Q�D�O�L�F�]�D�Q�H�� �E�
�G����
w �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �U�y�Z�Q�H�M�� �R�G�V�H�W�N�R�P ustawowym �]�D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H���� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �.�R�G�H�N�V�H�P��
Cywilnym.  

16.23. �$�J�H�Q�W���3�á�D�W�Q�L�F�]�\ 

16.23.1. �2�G�V�H�W�N�L���E�
�G�����S�á�D�W�Q�H���]�D���S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���.�'�3�:���L���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���S�U�R�Z�D�G�]���F�\�F�K���5�D�F�K�X�Q�H�N����
zgodnie z regulacjami tych podmiotów�����]���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���S�N�W��17.3.  

16.23.2. �.�Z�R�W�D�� �2�G�V�H�W�H�N�� �G�O�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �2�N�U�H�V�X�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R�� �E�
�G�]�L�H�� �R�E�O�L�F�]�D�Q�D�� �S�U�]�H�] Agenta 
�3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R�� 

16.23.3. �$�J�H�Q�W�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�\�� �S�U�]�H�G�� �U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�H�P�� �G�D�Q�H�J�R�� �2�N�U�H�V�X�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�� �N�Z�R�F�L�H�� �2�G�V�H�W�H�N�� �S�á�D�W�Q�\�F�K�� �G�O�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �2�N�U�H�V�X�� �2�G�V�H�W�N�R�Z�H�J�R���� �]�H��
�Z�V�N�D�]�D�Q�L�H�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���E�D�Q�N�R�Z�H�J�R���Z�á�D���F�L�Z�H�J�R���G�R���G�R�N�R�Q�D�Q�L�D���S�á�D�W�Q�R���F�L. 

17. WALUTA I �6�3�2�6�Ï�%���:�<�3�à�$�7�<�����:�,�$�'�&�=�(�����=���2�%�/�,�*�$�&�-�, 

17.1. ���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���V�S�H�á�Q�L�D�Q�H���E�
�G�����Z���]�á�R�W�\�F�K�����3�/�1��. 

17.2. �-�H�*�H�O�L�� �G�]�L�H���� �S�á�D�W�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�U�]�\�S�D�G�D�� �Q�D�� �G�]�L�H���� �Q�L�H�E�
�G���F�\�� �'�Q�L�H�P�� �5�R�E�R�F�]�\�P����
�S�á�D�W�Q�R���ü���Q�D���U�]�H�F�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Q�D�V�W���S�L���Z���S�L�H�U�Z�V�]�\�P���'�Q�L�X���5�R�E�R�F�]�\�P���S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�P���S�R���W�\�P��
�G�Q�L�X���� �:�� �W�D�N�L�P�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�P�� �Q�L�H�� �E�
�G���� �S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�á�\�� �R�G�V�H�W�N�L�� �]�D�� �R�S�y�(�Q�L�H�Qie  
�Z���G�R�N�R�Q�D�Q�L�X���S�á�D�W�Q�R���F�L�� 

17.3. �:�V�]�H�O�N�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L���E�
�G�����G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�H���Q�D���U�]�H�F�]�\���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���S�R�V�L�D�G�D�M���F�\�F�K��
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw�����E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R���S�R�S�U�]�H�G�]�D�M���Fego dany D�]�L�H����P�á�D�W�Q�R���F�L. 

17.4. �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�����U�R�G�N�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���Q�L�H�Z�\�V�W�D�U�F�]�D�M���F�\�F�K���Q�D�� �S�H�á�Q�H��
�S�R�N�U�\�F�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�á�D�W�Q�R���ü���]�R�V�W�D�Q�L�H���G�R�N�R�Q�D�Q�D���Z���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\���V�S�R�V�y�E�� 

17.4.1. �Z���S�L�H�U�Z�V�]�H�M���N�R�O�H�M�Q�R���F�L���Q�D��poczet odsetek �]�D���R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�H ���R���L�O�H���Z�\�V�W���S�L����; 

17.4.2. �Z���G�U�X�J�L�H�M���N�R�O�H�M�Q�R���F�L���Q�D���S�R�F�]�H�W��Odsetek; 

17.4.3. �Z���W�U�]�H�F�L�H�M���N�R�O�H�M�Q�R���F�L���Q�D���S�R�F�]�H�W���1�D�O�H�*�Q�R���F�L���*�á�y�Z�Q�H�M; 

17.4.4. �S�R�]�R�V�W�D�á�H�� �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���� �Z�� �W�\�P�� �N�R�V�]�W�\�� �]�Z�L���]�D�Q�H�� �]�� �G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�H�P�� �]�D�V�S�R�N�R�M�H�Q�L�D��
Obligacji. 

17.5. W �N�D�*�G�\�P�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �S�á�D�W�Q�R���F�L�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �N�D�*�G�H�J�R�� �]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �]�R�V�W�D�Q���� �G�R�N�R�Q�D�Q�H��
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez niego Obligacji. 

17.6. �:�V�]�H�O�N�L�H�� �S�á�D�W�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �E�
�G���� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�H�� �E�H�]�� �S�R�W�U���F�H���� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �U�R�V�]�F�]�H����
�Z�]�D�M�H�P�Q�\�F�K�� ���F�K�\�E�D���� �*�H�� �W�D�N�L�H�� �S�R�W�U���F�H�Q�L�D�� �E�
�G���� �Z�\�P�D�J�D�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�U�D�Z�H�P���� �R�U�D�]�� �E�
�G����
�G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�H���]���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P���S�U�]�H�S�L�V�y�Z���S�U�D�Z�D���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�J�R���Z���G�Q�L�X���G�R�N�R�Q�D�Q�L�D���S�á�D�W�Q�R���F�L�� 
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17.7. �3�á�D�W�Q�R���F�L���]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L��na rzecz Obligatariuszy dokonywane �E�
�G�����]�D���S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���.�'�3�:��
�L���Z�á�D���F�L�Z�H�J�R���3�R�G�P�L�R�W�X���3�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R���5�D�F�K�X�Q�H�N��zgodnie z Regulacjami KDPW oraz zgodnie 
z regulacjami �G�D�Q�H�J�R�� �3�R�G�P�L�R�W�X�� �3�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R�� �5�D�F�K�X�Q�H�N, przy dodatkowym udziale Agenta 
�3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R���� 

17.8. �:�V�]�H�O�N�L�H�� �S�á�D�W�Q�R���F�L�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Z�� �W�\�P�� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �Q�D�O�H�*�Q�\�F�K�� �2�G�V�H�W�H�N�� �E�
�G���� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�H�� 
�]�� �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�� �S�R�W�U���F�H���� �O�X�E�� �S�R�E�U�D���� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �S�R�G�D�W�N�y�Z���� �R�S�á�D�W�� �O�X�E�� �L�Q�Q�\�F�K�� �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L��
�S�X�E�O�L�F�]�Q�R�S�U�D�Z�Q�\�F�K���� �M�H�*�H�O�L�� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�H�� �W�D�N�L�H�J�R�� �S�R�W�U���F�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �S�R�E�U�D�Q�L�D�� �Z�\�P�D�J�D�Q�H�� �M�H�V�W��
�S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D�� �P�D�M���F�\�P�L�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �G�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �]�Z�L�
�N�V�]�D�á�� �N�Z�R�W��
przy�S�D�G�D�M���F�\�F�K���G�R���]�D�S�á�D�W�\���]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Z���W�\�P���]���W�\�W�X�á�X �Q�D�O�H�*�Q�\�F�K���2�G�V�H�W�H�N���O�X�E���G�R�N�R�Q�\�Z�D�á��
�Q�D�� �U�]�H�F�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �L�Q�Q�\�F�K�� �S�á�D�W�Q�R���F�L�� �Z�� �F�H�O�X�� �Z�\�U�y�Z�Q�D�Q�L�D�� �S�R�W�U���F�H���� �O�X�E�� �S�R�E�U�D���� �] �W�\�W�X�á�X��
�S�R�G�D�W�N�y�Z�����R�S�á�D�W���O�X�E���L�Q�Q�\�F�K���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���S�X�E�O�L�F�]�Q�R�S�U�D�Z�Q�\�F�K�����R���N�W�y�U�\�F�K���P�R�Z�D���S�R�Z�\�*�H�M�� 

17.9. �0�L�H�M�V�F�H�P���V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���E�
�G�]�L�H���V�L�H�G�]�L�E�D���E�D�Q�N�X���S�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R���U�D�F�K�X�Q�H�N���E�D�Q�N�R�Z�\��dla 
Podmiotu P�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R Rachunek. 

17.10. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty 
�Z�\�P�D�J�D�Q�H���S�U�]�H�]���3�R�G�P�L�R�W���3�U�R�Z�D�G�]���F�\���5�D�F�K�X�Q�H�N���Z�L�Q�Q�\���E�\�ü���S�U�]�H�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�H��
�Z�� �I�R�U�P�L�H�� �L�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�D�F�K�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K�� �Z�� �U�H�J�X�O�D�F�M�D�F�K�� �Z�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�\�F�K�� �W�D�N�L�H�J�R�� �S�R�G�P�L�R�W�X���� �'�O�D��
unikn�L�
�F�L�D���Z���W�S�O�L�Z�R���F�L�����E�U�D�N���S�á�D�W�Q�R���F�L���Q�D���U�]�H�F�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�J�R���]���W�\�W�X�á�X��
Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze 
�U�D�F�K�X�Q�N�X���O�X�E���Z�V�N�D�]�D�Q�L�H�P���S�U�]�H�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���Q�L�H�S�U�D�Z�L�G�á�R�Z�H�J�R���U�D�F�K�X�Q�N�X���Q�L�H���V�W�D�Q�R�Z�L���]�Z�á�R�N�L��
�O�X�E���R�S�y�(�Q�L�H�Q�L�D���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z���V�S�H�á�Q�L�H�Q�L�X���W�D�N�L�H�J�R�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� 

18. �2�%�2�:�,���=�.�,��INFORMACYJNE EMITENTA 

�(�P�L�W�H�Q�W���V�S�R�Z�R�G�X�M�H�����L�*���G�R���F�]�D�V�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R���Z�\�N�X�S�X���Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K���2�E�O�L�J�D�F�M�L���E�
�G�����X�G�R�V�W�
�S�Q�L�D�Q�H��
Obligatariuszom Sprawozdania Finansowe Emitenta oraz Sprawozdania Finansowe Grupy 
i �S�R�]�R�V�W�D�á�H���U�D�S�R�U�W�\ �Q�D���]�D�V�D�G�D�F�K���R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���S�R�Q�L�*�H�M�� 

18.1. Sprawozdania Finansowe  Emitenta  oraz Sprawozdania Finansowe Grupy  

Sprawozdania Finansowe Emitenta oraz Sprawozdania Finansowe Grupy, �]�D�Z�L�H�U�D�M���F�H���S�H�á�Q�\��
�E�L�O�D�Q�V�����U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W���R�U�D�]���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���Z�U�D�]���]���U�D�S�R�U�W�H�P���L���R�S�L�Q�L����
�]���E�D�G�D�Q�L�D���S�U�]�H�]���E�L�H�J�á�H�J�R���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D���]�D���N�D�*�G�\���U�R�N���R�E�U�R�W�R�Z�\���E�
�G�����V�S�R�U�]���G�]�D�Q�H���L���X�G�R�V�W�
�S�Q�L�D�Q�H��
na Stronie Internetowej �± w terminie 120 (stu dwudziestu) �G�Q�L���R�G���G�Q�L�D���]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D���G�D�Q�H�J�R���U�R�N�X��
�R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R�� ���N�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R�� �Z�� �I�R�U�P�L�H�� �V�N�D�Q�X�� �S�R�G�S�L�V�D�Q�H�J�R�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�X�� �R�U�D�]�� �G�R�G�D�W�N�R�Z�R�� �G�D�Q�H��
finansowe �± w arkuszu kalkulacyjnym), a po wprowadzeniu Obligacji do ASO - zgodnie 
z �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�P�L�� �5�H�J�X�O�D�P�L�Q�X���$�6�2�� �G�R�W�\�F�]���F�\�P�L�� �S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�Q�L�D��
�U�D�S�R�U�W�y�Z���R�N�U�H�V�R�Z�\�F�K���Z���W�H�U�P�L�Q�D�F�K���W�D�P���R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K���� 

W �W�H�U�P�L�Q�D�F�K���Z�á�D���F�L�Z�\�F�K���G�O�D���S�X�E�O�L�N�D�F�M�L���6�S�U�D�Z�R�]�G�D�����)�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D�����(�P�L�W�H�Q�W���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�ü��
�E�
�G�]�L�H���U�y�Z�Q�L�H�*���Z�á�D���F�L�Z�H���6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���)�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���*�U�X�S�\. 

W Sprawozdaniu Finansowym Emitenta lub Sprawozdaniu Finansowym Grupy zostanie 
�Z�V�N�D�]�D�Q�\�� �S�R�]�L�R�P�� �:�V�N�D�(�Q�L�N�D�� �=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D�� �1�H�W�W�R, o którym mowa pkt 14.21 wraz z danymi 
�X�P�R�*�O�L�Z�L�D�M���F�\�P�L���V�D�P�R�G�]�L�H�O�Q�H���Z�\�O�L�F�]�H�Q�L�H���:�V�N�D�(�Q�L�N�D���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���1�H�W�W�R���� 

�(�P�L�W�H�Q�W���E�
�G�]�L�H���S�X�E�O�L�N�R�Z�D�á���Q�D���6�W�U�R�Q�L�H���,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M���(�P�L�W�H�Q�W�D���U�y�Z�Q�L�H�*���Z�V�]�H�O�N�L�H���L�Q�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� 
i dokumenty, które Emitent z�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �M�H�V�W���S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�ü���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�P���O�X�E���G�R���S�X�E�O�L�F�]�Q�H�M��
�Z�L�D�G�R�P�R���F�L, zgodnie z �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D�� �S�R�Z�V�]�H�F�K�Q�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�H�J�R�� �O�X�E�� �Z�� �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L��
�Z�á�D���F�L�Z�\�P�L��Regulacjami ASO �± w terminach tam wskazanych. 

18.2. �=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R��Z�J�R�G�Q�R���F�L 

18.2.1. �(�P�L�W�H�Q�W���E�
�G�]�L�H��publikow�D�á na Stronie Internetowej, w terminie publikacji Sprawozdania 
Finansowego Emitenta i Sprawozdania Finansowego Grupy �=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� 
�R�� �=�J�R�G�Q�R���F�L�� �F�R�� �G�R�� �]�D�V�D�G�\�� �]�J�R�G�Q�Hgo �]�� �W�U�H���F�L�����=�D�á���F�]�Q�L�N�D��Z do Warunków Emisji, 
podpisanego przez z�D�U�]���G���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 



Warunki emisji obligacji serii A Nickel Financing �V�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����] �V�L�H�G�]�L�E�����Z��Poznaniu 
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18.2.2. �=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �R�� �=�J�R�G�Q�R���F�L�� �E�
�G���� �]�D�Z�L�H�U�D�á�\�� �F�R�� �Q�D�M�P�Q�L�H�M�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���± 
w �]�D�O�H�*�Q�R���F�L���R�G���V�W�D�Q�X���I�D�N�W�\�F�]�Q�H�J�R���± �V�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�H�����L�*�� 

(i) �Q�L�H���Z�\�V�W���S�L�á�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�H���V�W�D�Q�R�Z�L���F�H���3�Rd�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X�����D�O�E�R 

(ii) �Z�\�V�W���S�L�á�R�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�� �3�R�G�V�W�D�Z�
�� �:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �:�\�N�X�S�X, ze 
wskazaniem konkretnego Przypadku Naruszenia.  

18.3. �3�U�R�J�Q�R�]�\���N�V�]�W�D�á�W�R�Z�D�Q�L�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D 

18.3.1. �=�J�R�G�Q�L�H���]���W�U�H���F�L����art. 35 ust. ���D���8�V�W�D�Z�\���R���2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K�����G�R���F�]�D�V�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R���Z�\�N�X�S�X��
�R�E�O�L�J�D�F�M�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�V�W�� �R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�ü�� �Q�D�� �6�W�U�R�Q�L�H�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M���� �Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� 
�Z�� �R�V�W�D�W�Q�L�P�� �G�Q�L�X�� �N�D�*�G�H�J�R�� �U�R�N�X�� �R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R���� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �G�R�W�\�F�]���F�H�� �S�U�R�J�Q�R�]�\��
�N�V�]�W�D�á�W�R�Z�D�Q�L�D���V�L�
���]�R�E�R�Z�L���]�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D���R�V�W�D�W�Q�L���G�]�L�H�����Q�D�V�W�
�S�Q�H�J�R���U�R�N�X��
�R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R���� �Z�� �W�\�P���� �Z�V�N�D�]�D�Q�L�H�� �V�]�D�F�X�Q�N�R�Z�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �R�U�D�]��
szacowanej struktury fin�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �U�R�]�X�P�L�D�Q�H�M�� �M�D�N�R�� �Z�D�U�W�R���ü�� �L�� �X�G�]�L�D�á��
�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �]�� �W�\�W�X�á�X�� �N�U�H�G�\�W�y�Z�� �L�� �S�R�*�\�F�]�H�N���� �H�P�L�V�M�L�� �G�á�X�*�Q�\�F�K��papierów 
�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�����O�H�D�V�L�Q�J�X���Z���V�X�P�L�H���S�D�V�\�Z�y�Z���E�L�O�D�Q�V�X���(�P�L�W�H�Q�W�D�����W�M�����L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�����R���N�W�y�U�\�F�K��
mowa w art. 35 ust. 1 pkt 1) Ustawy o Obligacjach). 

18.3.2. �6�W�R�V�R�Z�Q�L�H�� �G�R�� �W�U�H���F�L�� �D�U�W���� ������ �X�V�W�� ���F�� �8�V�W�D�Z�\�� �R�� �2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K���� �M�H�*�H�O�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�S�R�U�]���G�]�D�á��
�E�
�G�]�L�H�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �W�U�H���F�L���� �8�V�W�D�Z�\�� 
�R�� �5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �O�X�E�� �L�Q�Q�\�P�L�� �P�D�M���F�\�P�L�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �R�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L��
�G�R�W�\�F�]���F�\�P�L�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�F�K�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �G�R�W�\�F�]���F�H��
�S�U�R�J�Q�R�]�\�� �N�V�]�W�D�á�W�R�Z�D�Q�L�D�� �V�L�
�� �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �S�R�Z�L�Q�Q�\�� �]�D�Z�L�H�U�D�ü�� �G�R�G�D�W�N�R�Z�R��
�G�D�Q�H���G�R�W�\�F�]���F�H���J�U�X�S�\���N�D�S�L�W�D�á�Rwej Emitenta. 

18.4. Dokumenty do Sprawozdania Finansowego  Emitenta  

Do Sprawozdania Finansowego Emitenta�����(�P�L�W�H�Q�W���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\���M�H�V�W���G�R�V�W�D�U�F�]�\�ü �=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H��
�R���=�J�R�G�Q�R���F�L�����R���N�W�y�U�\�P���P�R�Z�D���Z���S�N�W��18.2. 

18.5. Przypadek Naruszenia  

�:���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���Z�\�V�W���S�L���]�G�D�U�]�H�Q�L�H���V�W�D�Q�R�Z�L���F�H���3�R�G�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���O�X�E���L�Q�Q�\��
�3�U�]�\�S�D�G�H�N�� �1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D���� �X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�� �G�R�� �S�R�V�W�D�Z�L�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Z�� �V�W�D�Q�� �Q�D�W�\�F�K�P�L�D�V�W�R�Z�H�M��
�Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L���� �(�P�L�W�H�Q�W���S�R�L�Q�I�R�U�P�X�M�H���R���W�\�P���)�L�U�P�
�� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q���� �L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H����
�Q�L�H�� �S�y�(�Q�L�H�M�� �Q�L�*�� �Z�� �N�R�O�H�M�Q�\�P�� �'�Q�L�X�� �5�R�E�R�F�]�\�P �R�G�� �G�Q�L�D�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �L�V�W�Q�L�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D��
�W�D�N�L�H�J�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�D�����]�D���S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���S�R�F�]�W�\���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M���Q�D���X�]�J�R�G�Q�L�R�Q�\���S�R�P�L�
�G�]�\���V�W�U�R�Q�D�P�L��
adres e-�P�D�L�O���)�L�U�P�\���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M���R�U�D�]���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H������ 

�:���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���Z�\�V�W���S�L �]�G�D�U�]�H�Q�L�H���V�W�D�Q�R�Z�L���F�H���3�R�G�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X lub inny 
Przypadek Naruszenia, �X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���F�\�� �G�R�� �S�R�V�W�D�Z�L�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �Z�� �V�W�D�Q�� �Q�D�W�\�F�K�P�L�D�V�W�R�Z�H�M��
�Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L �L���J�G�\���]�G�D�U�]�H�Q�L�H���W�D�N�L�H���W�U�Z�D�ü���E�
�G�]�L�H���F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M���������S�L�
�ü�����'�Q�L���5�R�E�R�F�]�\�F�K�� Emitent 
poinformuje o tym Obligatariuszy �Q�L�H���S�y�(�Q�L�H�M �Q�L�*���Z���N�R�O�H�M�Q�\�P���'�Q�L�X���5�R�E�R�F�]�\�P �S�R���X�S�á�\�Z�L�H 5 ���S�L�
�ü�� 
Dni Roboczych  od dnia ustalenia istnienia �O�X�E�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�D�� �W�D�N�L�H�J�R�� �]�G�D�U�]�H�Q�L�D���� �]�D��
�S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P��publikacji na Stronie Internetowej. �3�R�Z�\�*�V�]�H�� �V�W�R�V�X�M�H�� �V�L�
�� �R�G�S�R�Z�Lednio do 
�V�\�W�X�D�F�M�L�����Z���N�W�y�U�H�M���3�U�]�\�S�D�G�H�N���1�D�U�X�V�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�V�W�D�á���L�V�W�Q�L�H�ü���� 

18.6. Zabezpieczenia  

E�P�L�W�H�Q�W���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\���M�H�V�W���G�R���S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�Q�L�D��(i) NS �]�D���S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���S�R�F�]�W�\���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M���Q�D��
�X�]�J�R�G�Q�L�R�Q�\�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �V�W�U�R�Q�D�P�L�� �D�G�U�H�V�� �P�D�L�O�R�Z�\��w terminie jednego Dnia Roboczego od dnia 
zaistnienia danego zdarzenia �R�U�D�]�����L�L�����2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�P���]�D���S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���S�X�E�O�L�N�D�F�M�L���Q�D���6�W�U�R�Q�L�H��
Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w pkt 18.7, �Q�D�V�W�
�S�X�M���Fych informacji:  

18.6.1. �R�� �]�D�Z�D�U�F�L�X�� �X�P�R�Z�\�� �]�D�V�W�D�Z�X�� �R�U�D�]�� �X�P�R�Z�\�� �]�D�V�W�D�Z�X�� �U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �R�U�D�]��
�8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �R�U�D�]�� �R�� �X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�X�� �]�D�V�W�D�Z�X�� �U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Z�U�D�]�� �]�� �S�U�]�H�V�á�D�Q�L�H�P�� �X�P�y�Z����
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H���� �R�U�D�]�� �L�Q�Q�\�F�K�� �Q�L�H�]�E�
�G�Q�\�F�K�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z�� �S�R�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�\�F�K�� �S�R�Z�\�*�V�]�H��
�R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�� 
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18.6.2. �R�� �]�D�Z�D�U�F�L�X�� �8�P�R�Z�\�� �3�U�]�H�O�H�Z�X�� �:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �]�� �3�R�*�\�F�]�N�L�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H�� �R�U�D�]�� �X�P�R�Z�\��
�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�L�D���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���]���3�R�*�\�F�]�N�L���3�U�]�\�V�]�á�H�M���Z�U�D�]���]���S�U�]�H�V�á�D�Q�L�H�P���V�W�R�V�R�Z�Q�\�F�K��
umów; 

18.6.3. �R�� �]�D�Z�D�U�F�L�X�� �X�P�R�Z�\�� �N�U�H�G�\�W�X�� �G�H�Z�H�O�R�S�H�U�V�N�L�H�J�R�� �Q�D�� �U�H�D�O�L�]�D�F�M�
�� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� �%�X�N�R�Z�V�N�D�� �R�U�D�]��
�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���=�D�J�y�U�]�H���Z�U�D�]���]���S�U�]�H�V�á�D�Q�L�H�P���X�P�y�Z 

18.6.4. �G�R�W�\�F�]���F�\�F�K�� �X�G�]�L�D�á�y�Z�� �6�3�9�� �%�X�N�R�Z�V�N�D���� �R�� �N�W�y�U�\�F�K�� �P�R�Z�D�� �Z�� �S�N�W��14.30 �S�R�Z�\�*�H�M���� �Z�U�D�]�� 
�]�� �S�U�]�H�V�á�D�Q�L�H�P�� �V�W�R�V�R�Z�Q�\�F�K�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z�� �S�R�W�Z�L�H�U�G�]�D�M���F�\�F�K�� �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�H�� �Z�V�N�D�]�D�Q�\�F�K��
�]�G�D�U�]�H������ 

18.7. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta  

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane 
przez Emitenta na stronie internetowej w wykonaniu przepisów Ustawy o Obligacjach  
�L���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�����(�P�L�W�H�Q�W���M�H�V�W���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\���S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�ü���Z���S�R�V�W�D�F�L���Z�\�G�U�X�N�R�Z�D�Q�H�M���G�R��Agenta 
Dokumentacyjnego �± �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� �Q�L�H�� �G�á�X�*�V�]�\�P�� �Q�L�*��5 (�S�L�
�ü) Dni Roboczych  od dnia 
opublikowania ich na Stronie Internetowej. 

18.8. �6�S�R�V�y�E���X�G�R�V�W�
�S�Q�L�D�Q�L�D���G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z 

D�R�N�X�P�H�Q�W�\���E�
�G�����X�G�R�V�W�
�S�Q�L�D�Q�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�P��poprzez publikacje na Stronie Internetowej lub 
�Z���I�R�U�P�L�H���U�D�S�R�U�W�y�Z���E�L�H�*���F�\�F�K�����V�W�R�V�R�Z�Q�L�H���G�R���U�H�J�X�O�D�F�M�L���$�6�2���± po wprowadzeniu Obligacji do ASO. 

18.9. Aktualizacja wycen przedmio tu  zastaw ów 

�(�P�L�W�H�Q�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �M�H�V�W�� �G�R�� �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�R�P�� �D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�L�� �Z�\�F�H�Q�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�X��
zastawów, o których mowa w pkt 10.2 oraz 10.3 lub nowych wycen, raz w roku, w terminie 
�Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M�� �G�R�� �N�R���F�D�� �U�R�N�X�� �R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R, do Dnia Wykupu, przy czym pierwsza aktualizacja 
�Z�\�F�H�Q�\�� �S�U�]�H�G�P�L�R�W�X�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D�� �8�G�]�L�D�á�D�F�K�� ���� �R�U�D�]�� �=�D�V�W�D�Z�X�� �5�H�M�H�V�W�U�R�Z�H�J�R�� �Q�D��
�8�G�]�L�D�á�D�F�K�������]�R�V�W�D�Q�L�H���S�U�]�H�N�D�]�D�Q�D���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���G�R���G�Q�L�D���������J�U�X�G�Q�L�D�������������U��, poprzez umieszczenie 
ich na Stronie Internetowej. �.�D�*�G�R�U�D�]�R�Z�R�� �Z���Z�� �Z�\�F�H�Q�\�� �E�
�G���� �V�S�R�U�]���G�]�D�Q�D�� �Q�D�� �E�D�]�L�H��
���U�y�G�U�R�F�]�Q�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D���R�U�D�]���1�3���� 

19. ZAWIADOMIENIA  

19.1. Zawiadomienia do Emitenta i Obligatariuszy  

19.1.1. �:�V�]�H�O�N�L�H�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�D�� �N�L�H�U�R�Z�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �G�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �E�
�G���� �Z�D�*�Q�H�� 
�R�� �L�O�H�� �E�
�G���� �P�L�D�á�\�� �I�R�U�P�
�� �S�L�V�H�P�Q���� �S�R�G�� �U�\�J�R�U�H�P�� �Q�L�H�Z�D�*�Q�R���F�L���� �]�R�V�W�D�Q���� �S�R�G�S�L�V�D�Q�H�� 
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane Emitentowi �Z�U�D�]�� �]�� �N�R�S�L���� ���Z�L�D�G�H�F�W�Z�D��
depozytowego �Q�D���M�H�J�R���D�G�U�H�V���Z�V�N�D�]�D�Q�\���Q�D���Z�V�W�
�S�L�H���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�����]���]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P��
pkt 19.1.2. 

19.1.2. �'�R�S�X�V�]�F�]�D���V�L�
���]�P�L�D�Q�
���D�G�U�H�V�X���G�R���G�R�U�
�F�]�H�����(�P�L�W�H�Q�W�D�����2���N�D�*�G�H�M���]�P�L�D�Q�L�H���D�G�U�H�V�X���(�P�L�W�H�Q�W��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\���M�H�V�W���S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�ü���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\��poprzez opublikowanie komunikatu na 
Stronie Internetowej Emitenta.  

19.1.3. �=�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�D�� �S�R�Z�L�Q�Q�\�� �E�\�ü�� �G�R�U�
�F�]�D�Q�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L�� �Z�� �M�H�G�H�Q�� �]�� �Q�L�*�H�M�� �Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q�\�F�K��
�V�S�R�V�R�E�y�Z���� ���L���� �R�V�R�E�L���F�L�H���� ���L�L���� �S�R�F�]�W�R�Z���� �S�U�]�H�V�\�á�N���� �O�L�V�W�R�Z���� �S�R�O�H�F�R�Q������ ���L�L�L���� �]�D��
�S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P���N�X�U�L�H�U�D lub (iv) w inny sposób za potwierdzeniem odbioru. 

19.1.4. �=�D���G�]�L�H�����R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D���]�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���E�
�G�]�L�H���X�Z�D�*�D�Q�\�� 

(i) �Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���R�V�R�E�L���F�L�H���± ���L�����G�]�L�H�����I�D�N�W�\�F�]�Q�H�J�R���G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�V�\�á�N�L��
�D�O�E�R�� ���L�L���� �G�]�L�H���� �R�G�P�R�Z�\�� �S�U�]�\�M�
�F�L�D�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L�� �S�U�]�H�]�� �D�G�U�H�V�D�W�D�� �D�O�E�R�� ���L�L�L���� �G�]�L�H����
�E�H�]�V�N�X�W�H�F�]�Q�H�M�� �S�U�y�E�\�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L���� �M�H�*�H�O�L�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�H�� �R�N�D�*�H�� �V�L�
��
�Q�L�H�P�R�*�O�L�Z�H���]���S�R�Z�R�G�X���Q�L�H�R�E�H�F�Q�R���F�L���D�G�U�H�V�D�W�D���O�X�E���]���L�Q�Q�H�J�R���S�R�Z�R�G�X���O�H�*���F�H�J�R���S�R��
stronie adresata; 
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(ii) �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L�� �O�L�V�W�R�Z�H�M�� �S�R�O�H�F�R�Q�H�M���± ���L���� �G�]�L�H���� �I�D�N�W�\�F�]�Q�H�J�R�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D��
�S�U�]�H�V�\�á�N�L���� �D�O�E�R�� ���L�L���� �G�]�L�H���� �S�L�H�U�Z�V�]�H�J�R�� �D�Z�L�]�R�Z�D�Q�L�D���� �D�O�E�R�� ���L�L�L���� �G�]�L�H���� �R�G�P�R�Z�\��
�S�U�]�\�M�
�F�L�D�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L�� �D�O�E�R�� ���L�Y���� �G�]�L�H���� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �R�S�H�U�D�W�R�U�D�� �S�R�F�]�W�R�Z�H�J�R��
�D�G�Q�R�W�D�F�M�L���Ä�D�G�U�H�V�D�W���Q�L�H�]�Q�D�Q�\�´���O�X�E���D�G�Q�R�W�D�F�M�L���Ä�D�G�U�H�V�D�W���Q�L�H�R�E�H�F�Q�\�´�� 

(iii) �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L�� �N�X�U�L�H�U�V�N�L�H�M���± ���L���� �G�]�L�H���� �I�D�N�W�\�F�]�Q�H�J�R�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L����
�D�O�E�R�� ���L�L���� �G�]�L�H���� �R�G�P�R�Z�\�� �S�U�]�\�M�
�F�L�D�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L�� �S�U�]�H�]�� �D�G�U�H�V�D�W�D���� �D�O�E�R�� ���L�L�L���� �G�]�L�H����
�G�R�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �I�L�U�P�
�� �N�X�U�L�H�U�V�N���� �D�G�Q�R�W�D�F�M�L�� �Z�� �S�U�]�H�G�P�L�R�F�L�H�� �E�U�D�N�X�� �P�R�*�O�L�Z�R���F�L��
�G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L�� �]�� �S�R�Z�R�G�X�� �Q�L�H�R�E�H�F�Q�R���F�L�� �D�G�U�H�V�D�W�D�� �O�X�E�� �]�� �L�Q�Q�H�J�R�� �S�R�Z�R�G�X��
�O�H�*���F�H�J�R���S�R���V�W�U�R�Q�L�H���D�G�U�H�V�D�W�D�� 

(iv) �Z�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �Z�� �L�Q�Q�\�� �V�S�R�V�y�E�� �]�D�� �S�R�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�H�P�� �R�G�E�L�R�U�X��- ���L���� �G�]�L�H����
�I�D�N�W�\�F�]�Q�H�J�R���G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�V�\�á�N�L���D�O�E�R�����L�L�����G�]�L�H�����R�G�P�R�Z�\���S�U�]�\�M�
�F�L�D���S�U�]�H�V�\�á�N�L���S�U�]�H�]��
�D�G�U�H�V�D�W�D�� �D�O�E�R�� ���L�L�L���� �G�]�L�H���� �E�H�]�V�N�X�W�H�F�]�Q�H�M�� �S�U�y�E�\�� �G�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�V�\�á�N�L���� �M�H�*�H�O�L��
�G�R�U�
�F�]�H�Q�L�H���R�N�D�*�H���V�L�
���Q�L�H�P�R�*�O�L�Z�H���]���S�R�Z�R�G�X���Q�L�H�R�E�H�F�Q�R���F�L���D�G�U�H�V�D�W�D���O�X�E���]���L�Q�Q�H�J�R��
�S�R�Z�R�G�X���O�H�*���F�H�J�R���S�R���V�W�U�R�Q�L�H���D�G�U�H�V�D�W�D�� 

19.1.5. Wszelkie zawiadomienia i inna korespondencja kierowane przez Emitenta do 
Obligatariusza �E�
�G��: 

(i) �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H�� �Q�D�� �6�W�U�R�Q�L�H�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M���� �]�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�� �V�\�W�X�D�F�M�L�� �R�G�U�
�E�Q�L�H��
�X�U�H�J�X�O�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Z�� �0�H�P�R�U�D�Q�G�X�P�� �,�Q�I�R�U�P�D�F�\�M�Q�\�P�� �R�U�D�]�� �R�� �L�O�H�� �Q�L�H�� �E�
�G����
�Q�D�U�X�V�]�D�ü�� �E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�K�� �S�U�]�H�S�L�V�y�Z�� �S�U�D�Z�D���� �5�H�J�X�O�D�F�M�L��
KDPW lub Regulacji ASO; 

(ii) �S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�Q�H���]�J�R�G�Q�L�H���]���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L���S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�����Z���W�\�P���U�H�J�X�O�D�F�M�D�P�L��
�$�6�2�������Z���I�R�U�P�L�H���U�D�S�R�U�W�y�Z���E�L�H�*���F�\�F�K�����M�H�*�H�O�L���(�P�L�W�H�Q�W���E�
�G�]�L�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�\��
�G�R�� �S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�L�D�� �U�D�S�R�U�W�y�Z�� �E�L�H�*���F�\�F�K�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �R�G�U�
�E�Q�\�F�K��
przepisów). 

19.2. �=�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�D���G�R���$�J�H�Q�W�D���3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R���L���$�J�H�Q�W�D���(�P�L�V�M�L 

19.2.1. �(�P�L�W�H�Q�W�� �E�
�G�]�L�H�� �G�R�U�
�F�]�D�ü�� �$�J�H�Q�W�R�Z�L�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�P�X�� �Z�V�]�H�O�N�L�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �Q�L�H�]�E�
�G�Q�H�� �G�R��
�S�U�D�Z�L�G�á�R�Z�H�J�R�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �$�J�H�Q�W�D�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R�� �V�Z�R�L�F�K�� �]�D�G�D������ �W�M���� 
�Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� 

(i) �P�R�J���F�\�F�K�� �P�L�H�ü�� �Z�S�á�\�Z�� �Q�D�� �Z�\�V�R�N�R���ü�� �O�X�E�� �W�H�U�P�L�Q�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� 
z Obligacji; 

(ii) �R���]�á�R�*�H�Q�L�X���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���*���G�D�Q�L�D���Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���Z�\�N�X�S�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

(iii) �R���]�á�R�*�H�Q�L�X���S�U�]�H�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���)���G�D�Q�La Wykupu; 

19.2.2. �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�R�E�R�Z�L���]�X�M�H�� �V�L�
�� �S�U�]�H�N�D�]�\�Z�D�ü�� �$�J�H�Q�W�R�Z�L�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�P�X�� �Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q�H�� �S�R�Z�\�*�H�M��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �Q�L�H�]�Z�á�R�F�]�Q�L�H�� �S�R�� �L�F�K�� �S�R�Z�]�L�
�F�L�X�� �Z�� �S�L�H�U�Z�V�]�H�M�� �N�R�O�H�M�Q�R���F�L�� �Z�� �I�R�U�P�L�H�� �V�N�D�Q�X�� �Q�D��
�D�G�U�H�V���S�R�F�]�W�\���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M�����D���Q�D�V�W�
�S�Q�L�H���Z���I�R�U�P�L�H���S�L�V�H�P�Q�H�M���Q�D���D�G�U�H�V�\���Z�V�N�D�]�D�Q�H���Z���S�N�W 
19.2.3 �S�R�Q�L�*�H�M�� 

19.2.3. �:�V�]�H�O�N�L�H�� �]�D�Z�L�D�G�R�P�L�H�Q�L�D�� �G�R�� �$�J�H�Q�W�D�� �3�á�D�W�Q�L�F�]�H�J�R�� �S�R�Z�L�Q�Q�\�� �E�\�ü�� �G�R�N�R�Q�\�Z�D�Q�H�� �S�R�S�U�]�H�]��
�G�R�U�
�F�]�H�Q�L�H���R�V�R�E�L�V�W�H�����O�L�V�W�H�P���S�R�O�H�F�R�Q�\�P�����S�R�F�]�W�����N�X�U�L�H�U�V�N�����O�X�E���S�R�F�]�W�����H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�����Q�D��
�Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\���D�G�U�H�V�� 

Noble Securities S.A., ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa 

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl  
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20. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY  

20.1. Postanowienia ogólne  

20.1.1. �:�D�U�X�Q�N�L���(�P�L�V�M�L���S�U�]�H�Z�L�G�X�M�����=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�����V�W�R�V�R�Z�Q�L�H���G�R���D�U�W�����������8�V�W�D�Z�\��
o Obligacjach. 

20.1.2. �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �R�G�E�\�Z�D�M���� �V�L�
�� �Q�D�� �Z�D�U�X�Q�N�D�F�K�� �R�N�U�H���O�R�Q�\�F�K�� �Z�� �8�V�W�D�Z�L�H�� 
�R���2�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K�����Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���Z���S�U�]�H�S�L�V�D�F�K���5�R�]�G�]�L�D�á�X����. Ustawy o Obligacjach) oraz 
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy, który stanowi �=�D�á���F�]�Q�L�N���Q�U����. 

21. �'�2�'�$�7�.�2�:�(���2���:�,�$�'�&�=�(�1�,�$���(�0�,�7�(�1�7�$ 

21.1. �(�P�L�W�H�Q�W���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P���R���Z�L�D�G�F�]�D�����*�H�� 

21.1.1. podpisanie niniejszych Warunków Emisji oraz emisja Obligacji na ich podstawie: 

(i) �Q�L�H�� �F�]�\�Q�L�� �Z�� �F�D�á�R���F�L�� �O�X�E�� �Z�� �F�]�
���F�L�� �Q�L�H�P�R�*�O�L�Z�\�P�� �]�D�G�R���ü�X�F�]�\�Q�L�H�Q�L�H�� �U�R�V�]�F�]�H�Q�L�R�P��
osób trzecich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego, ani nie skutkuje 
pokrzywdzeniem wierzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani 
�W�H�*�� �Q�L�H�� �L�V�W�Q�L�H�M���� �L�Q�Q�H�� �X�P�R�Z�Q�H�� �]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�D�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�D�M���F�H�� �E���G�(�� �Z�\�á���F�]�D�M���F�H��
�P�R�*�O�L�Z�R���ü�� �]�D�Z�D�U�F�L�D�� �L�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H���� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L��
przez Emitenta; 

(ii) �Q�L�H�� �M�H�V�W�� �V�S�U�]�H�F�]�Q�H�� �]�� �E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D�� �Z�� �G�Q�L�X��
�]�D�Z�D�U�F�L�D���8�P�R�Z�\�����D���W�D�N�*�H�����*�H���G�R���L�F�K���]�D�Z�D�U�F�L�D���Q�L�H���V�����Z�\�P�D�J�D�Q�H���*�D�G�Q�H���]�J�R�G�\���D�Q�L��
�]�H�]�Z�R�O�H�Q�L�D�����N�W�y�U�H���Q�L�H���]�R�V�W�D�á�\���X�G�]�L�H�O�R�Q�H�� 

(iii) �Q�L�H�� �M�H�V�W�� �V�S�U�]�H�F�]�Q�H�� �]�� �E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D�� �Z�� �G�Q�L�X��
�S�R�G�S�L�V�D�Q�L�D�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �D�Q�L�� �W�H�*�� �]�� �S�U�D�Z�R�P�R�F�Q�\�P�� �R�U�]�H�F�]�H�Q�L�H�P�� �V���G�X��
�S�R�Z�V�]�H�F�K�Q�H�J�R�����V���G�X���D�U�E�L�W�U�D�*�R�Z�H�J�R���D�O�E�R���G�H�F�\�]�M�D�P�L���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�\�M�Q�\�P�L���Z�\�G�D�Q�\�P�L��
�S�U�]�H�]�� �X�U�]�
�G�\�� �S�D���V�W�Z�R�Z�H�� �O�X�E�� �L�Q�Q�H�� �R�U�J�D�Q�\�� �M�D�N�� �U�y�Z�Q�L�H�*���� �*�H�� �Q�L�H�� �W�R�F�]�\�� �V�L�
��
�M�D�N�L�H�N�R�O�Z�L�H�N�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H���� �N�W�y�U�H�� �P�R�J�á�R�E�\�� �G�R�S�U�R�Z�D�G�]�L�ü�� �G�R�� �Z�\�G�D�Q�L�D�� �W�D�N�L�H�J�R��
�R�U�]�H�F�]�H�Q�L�D���E���G�(���G�H�F�\�]�M�L�� 

21.1.2. �M�H�V�W���V�S�y�á�N�����Q�D�O�H�*�\�F�L�H���X�W�Z�R�U�]�R�Q�������G�]�L�D�á�D�M���F�����]�J�R�G�Q�L�H���]���R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P���S�U�D�Z�H�P���S�R�O�V�N�L�P��
�R�U�D�]���M�H�V�W���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\���G�R���S�R�G�S�L�V�D�Q�L�D���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L���L���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���Q�L�F�K��
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� 

21.1.3. �S�R�G�S�L�V�D�Q�L�H�� �L�� �Z�\�N�R�Q�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �V�W�D�Q�R�Z�L�ü��
�Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�D���X�P�R�Z�\���V�S�y�á�N�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

21.1.4. na moment podpisania Warunków Emisji, Emitent �M�D�N�� �L�� �S�R�G�P�L�R�W�� �]�� �*�U�X�S�\�� �E�
�G���F�\��
�S�R���U�H�G�Q�L�R���E�H�Q�H�I�L�F�M�H�Q�W�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D���X�]�\�V�N�D�Q�H�J�R���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L���Q�L�H��
�S�R�]�R�V�W�D�M�H�� �Z�� �Q�D�U�X�V�]�H�Q�L�X�� �M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N�� �X�P�y�Z�� �O�X�E�� �]�R�E�R�Z�L���]�D������ �N�W�y�U�\�F�K�� �M�H�V�W�� �V�W�U�R�Q�� ani 
�Q�L�H�� �W�R�F�]�\�� �V�L�
�� �S�U�]�H�F�L�Z�N�R�� �W�\�P�� �S�R�G�P�L�R�W�R�P�� �S�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H��w przedmiocie ustalenia ich 
�R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �Z�� �W�U�\�E�L�H�� �X�V�W�D�Z�\�� �]�� �G�Q�L�D�� �������������������� �U���� �R�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L��
�S�R�G�P�L�R�W�y�Z���]�E�L�R�U�R�Z�\�F�K���]�D���F�]�\�Q�\���]�D�E�U�R�Q�L�R�Q�H���S�R�G���J�U�R�(�E�����N�D�U�\����t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 
1822); 

21.1.5. �Q�D���P�R�P�H�Q�W���S�R�G�S�L�V�D�Q�L�D���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L���]�D�U�y�Z�Q�R���(�P�L�W�H�Q�W�����S�R�G�P�L�R�W�\���]���*�U�X�S�\���E�
�G���F�H��
�S�R���U�H�G�Q�L�P�L�� �E�H�Q�H�I�L�F�M�H�Q�W�D�P�L�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D, �M�D�N�� �U�y�Z�Q�L�H�*�� �R�V�R�E�\�� �E�
�G���F�H��
�F�]�á�R�Q�N�D�P�L���R�U�J�D�Q�y�Z���]�D�U�]���G�]�D�M���F�\�F�K���O�X�E���R�U�J�D�Q�y�Z���Q�D�G�]�R�U�F�]�\�F�K���Z���W�\�F�K���S�R�G�P�L�R�W�D�F�K, nie 
�]�R�V�W�D�á�\���Z�S�L�V�D�Q�H���Q�D���/�L�V�W�\���6�D�Q�N�F�\�M�Q�H�� 

21.2. �2�V�R�E�\�� �U�H�S�U�H�]�H�Q�W�X�M���F�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R���Z�L�D�G�F�]�D�M������ �Z�H�� �Z�á�D�V�Q�\�P�� �L�P�L�H�Q�L�X���� �*�H�� �V���� �S�U�D�Z�L�G�á�R�Z�R��
umocowane i uprawnione do podpisania niniejszych Warunków Emisji wraz ze wszystkimi 
�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�P�L���]���Q�L�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�P�L���L���X�S�U�D�Z�Q�L�H�Q�L�D�P�L�� 
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22. �3�2�6�7�$�1�2�:�,�(�1�,�$���.�2���&�2�:�( 

22.1. �5�R�V�]�F�]�H�Q�L�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�D�M�����V�L�
���S�R���X�S�á�\�Z�L�H���������O�D�W�� 

22.2. �2�E�O�L�J�D�F�M�H���V�����Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�H���]�J�R�G�Q�L�H���]���S�U�D�Z�H�P���S�R�O�V�N�L�P���L���W�H�P�X���S�U�D�Z�X���S�R�G�O�H�J�D�M������ 

22.3. �:�V�]�H�O�N�L�H�� �]�Z�L���]�D�Q�H�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�D�P�L�� �V�S�R�U�\�� �S�R�G�G�D�Q�H�� �E�
�G���� �U�R�]�V�W�U�]�\�J�Q�L�
�F�L�X�� �V���G�X�� �S�R�Z�V�]�H�F�K�Q�H�J�R��
�Z�á�D���F�L�Z�H�J�R���P�L�H�M�V�F�R�Z�R���G�O�D���G�]�L�H�O�Q�L�F�\�����U�y�G�P�L�H���F�L�D���P�����V�W�����:�D�U�V�]�D�Z�\�� 

22.4. �:���V�S�U�D�Z�D�F�K���]�Z�L���]�D�Q�\�F�K���]���2�E�O�L�J�D�F�M�D�P�L�����)�L�U�P�D���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���G�]�L�D�á�D���Z�\�á���F�]�Q�L�H���M�D�N�R���S�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�N��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �L�� �Q�L�H�� �S�R�Q�R�V�L�� �*�D�G�Q�H�M�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �Z�� �V�W�R�V�X�Q�N�X�� �G�R�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H��
�S�á�D�W�Q�R���F�L���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N�����Z�L�D�G�F�]�H�����S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L �D�Q�L���]�D���*�D�G�Q�H��
�L�Q�Q�H���R�E�R�Z�L���]�N�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H���] Obligacji. 

22.5. �'�R�� �'�Q�L�D�� �(�P�L�V�M�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�V�W�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�U�R�Q�Q�H�M�� �]�P�L�D�Q�\�� �W�U�H���F�L�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L��
�S�R�S�U�]�H�]�� �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�H�Q�L�H�� �6�X�E�V�N�U�\�E�H�Q�W�R�P�� �D�Q�H�N�V�X�� �G�R�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �6�X�E�V�N�U�\�E�H�Q�W�R�P��
�S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�ü���E�
�G�]�L�H���S�U�D�Z�R���G�R���X�F�K�\�O�H�Q�L�D���V�L�
���R�G���V�N�X�W�N�y�Z���]�á�R�*�R�Q�H�J�R���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���Z�R�O�L���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H��
���� ���G�Z�y�F�K���� �'�Q�L�� �5�R�E�R�F�]�\�F�K�� �R�G�� �G�Q�L�D�� �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�H�Q�L�D�� �D�Q�H�N�V�X�� �G�R�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �3�R�Z�\�*�V�]�H��
�X�S�U�D�Z�Q�L�H�Q�L�H�� �Q�L�H�� �E�
�G�]�L�H�� �S�U�]�\�V�á�X�J�L�Z�D�ü�� �6�X�E�V�N�U�\�E�H�Q�W�R�P�� �Z przypadku, gdy zmiana Warunków 
�(�P�L�V�M�L���]�Z�L���]�D�Q�D���E�
�G�]�L�H���M�H�G�\�Q�L�H���]�H���]�P�L�D�Q�����K�D�U�P�R�Q�R�J�U�D�P�X���2�I�H�U�W�\���2�E�O�L�J�D�F�M�L���� 

22.6. Po Dniu Emisji Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunków Emisji. 
�6�S�U�R�V�W�R�Z�D�Q�L�H�� �Q�L�H�G�R�N�á�D�G�Q�R���F�L���� �E�á�
�G�y�Z�� �S�L�V�D�U�V�N�L�F�K�� �D�O�E�R�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K�� �O�X�E�� �L�Q�Q�\�F�K�� �R�F�]�\�Z�L�V�W�\�F�K��
�R�P�\�á�H�N���Q�L�H���V�W�D�Q�R�Z�L���]�P�L�D�Q�\���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�����7�\�P���V�D�P�\�P���(�P�L�W�H�Q�W���M�H�V�W���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\���G�R���N�R�U�H�N�W�\��
�W�U�H���F�L�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H���� �R�� �N�W�y�U�\�P�� �P�R�Z�D�� �Z niniejszym punkcie, bez zgody 
Obligatariuszy.  

22.7. �3�R�� �'�Q�L�X�� �(�P�L�V�M�L���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�V�W�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�� �G�R�� �M�H�G�Q�R�V�W�U�R�Q�Q�H�M�� �]�P�L�D�Q�\�� �W�U�H���F�L�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L��
�Z�\�á���F�]�Q�L�H�� �Z �]�D�N�U�H�V�L�H�� �]�P�L�D�Q�\�� �S�R�G�P�L�R�W�X�� �S�H�á�Q�L���F�H�J�R�� �I�X�Q�N�F�M�
�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �O�X�E��
�S�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R�� �(�Z�L�G�H�Q�F�M�
�� �]�� �W�\�P�� �]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���� �L�*�� �]�P�L�D�Q�D�� �Z�� �]�D�N�U�H�V�L�H�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D 
�=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� �M�H�V�W�� �V�N�X�W�H�F�]�Q�D�� �]�� �F�K�Z�L�O���� �G�R�N�R�Q�D�Q�L�D�� �V�W�R�V�R�Z�Q�H�M�� �D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�L�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K��
�X�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�\�F�K�� �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �Q�D�� �P�R�P�H�Q�W�� �S�R�Z�R�á�D�Q�L�D�� �Q�R�Z�H�J�R�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D���=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 
�Z���W�\�P���S�U�]�H�G�P�L�R�F�L�H�����Z���W�\�P���Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�����S�U�]�H�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D���]���G�R�W�\�F�K�F�]�D�V�R�Z�H�J�R���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D��
Zabe�]�S�L�H�F�]�H���� �Q�D�� �Q�R�Z�R�� �S�R�Z�R�á�D�Q�H�J�R�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� �X�S�U�D�Z�Q�L�H���� �]�� �W�\�W�X�á�X��
�3�R�U�
�F�]�H�Q�L�D�����]�á�R�*�H�Q�L�D���Q�D���U�]�H�F�]���Q�R�Z�R���S�R�Z�R�á�D�Q�H�J�R���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�D �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� przez Emitenta 
�R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �R��p�R�G�G�D�Q�L�X�� �V�L�
�� �H�J�]�H�N�X�F�M�L�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D, SPV, NP �R�U�D�]�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D�� �Q�D��
warunkach wskazanych w niniejszych Warunkach Emisji. 

22.8. �.�D�*�G�D�� �L�Q�Q�D�� �]�P�L�D�Q�D�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �S�R�� �'�Q�L�X�� �(�P�L�V�M�L�� �Z�\�P�D�J�D�� �]�D�Z�D�U�F�L�D�� �M�H�G�Q�R�E�U�]�P�L���F�\�F�K��
�S�R�U�R�]�X�P�L�H���� �]�D�Z�D�U�W�\�F�K���S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���]�� �N�D�*�G�\�P���]�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �O�X�E���X�F�K�Z�D�á�\�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta. 

22.9. �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �M�D�N�L�F�K�N�R�O�Z�L�H�N�� �U�R�]�E�L�H�*�Q�R���F�L�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�P�L�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� 
a �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �5�H�J�X�O�D�F�M�D�P�L�� �.�'�3�: lub Regulacjami ASO���� �Z�L���*���F�\�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�� �E�
�G���� �P�L�D�á�\��
odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje ASO. 

22.10. �'�R���]�D�F�K�R�Z�D�Q�L�D���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M���I�R�U�P�\���F�]�\�Q�Q�R���F�L���S�U�D�Z�Q�H�M���Z�\�V�W�D�U�F�]�D���]�á�R�*�H�Q�L�H���R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���Z�R�O�L��
w postaci elektronicznej i opatrzenie go kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 781 KC). 

23. �=�$�à���&�=�1�,�.�, 

23.1.1. �=�D�á���F�]�Q�L�N���= �± �Z�]�y�U���=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���R���=�J�R�G�Q�R���F�L; 

23.1.2. �=�D�á���F�]�Q�L�N���Q�U���� �± Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy; 

23.1.3. �=�D�á���F�]�Q�L�N���Q�U������- �:�\�F�H�Q�D���8�G�]�L�D�á�y�Z������ 

23.1.4. �=�D�á���F�]�Q�L�N���Q�U������- �:�\�F�H�Q�D���8�G�]�L�D�á�y�Z������ 
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�3�R�]�Q�D��, dn.  14 lipc a 2026 r. 

W imieniu Emitenta  

 

Podpis: 

 

�,�P�L�
���L���Q�D�]�Z�L�V�N�R�� Dagmara Nickel  �± Prezes �=�D�U�]���G�X�� 
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�=�$�à���&�=�1�,�.���=���± �=�$���:�,�$�'�&�=�(�1�,�(���2���=�*�2�'�1�2���&�, 

[�:�=�Ï�5���=�$���:�,�$�'�&�=�(�1�,�$���2���=�*�2�'�1�2���&�,] 

Od: Nickel  Financing �V�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����]���V�L�H�G�]�L�E�����Z��Poznaniu, ul. Grunwaldzka 
182, 60-�������� �3�R�]�Q�D������ �Z�S�L�V�D�Q�H�M�� �G�R�� �U�H�M�H�V�W�U�X�� �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�F�y�Z�� �.�U�D�M�R�Z�H�J�R�� �5�H�M�H�V�W�U�X�� �6���G�R�Z�H�J�R��
�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �6���G�� �5�H�M�R�Q�R�Z�\���3�R�]�Q�D��-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII �:�\�G�]�L�D�á��
�*�R�V�S�R�G�D�U�F�]�\�� �.�U�D�M�R�Z�H�J�R�� �5�H�M�H�V�W�U�X�� �6���G�R�Z�H�J�R�� �S�R�G�� �Q�X�P�H�U�H�P�� �.�5�6���� ������1248802, NIP: 7792607654, 
REGON: 545036289�����R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L��100.000,00 PLN (sto �W�\�V�L�
�F�\���]�á�R�W�\�F�K���L����������������
���ÄEmitent �´���� 

Do: Obligatariusze �R�E�O�L�J�D�F�M�L���V�H�U�L�L���$���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D�����ÄObligacje �´���� dla których prawa oraz 
�R�E�R�Z�L���]�N�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���L���R�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���]�R�V�W�D�á�\���R�N�U�H���O�R�Q�H���Z���G�R�N�X�P�H�Q�F�L�H�����ÄWarunki emisji obligacji serii A 
emitowanych przez NICKEL �)�,�1�$�1�&�,�1�*�� �V�S�y�á�N�D�� �]�� �R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L���� �]�� �V�L�H�G�]�L�E����
w Poznaniu�  ́���ÄWarunki Emisji �´�� 

 
�6�]�D�Q�R�Z�Q�L���3�D���V�W�Z�R�� 

�1�L�Q�L�H�M�V�]�H���=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H���R���=�J�R�G�Q�R���F�L���V�N�á�D�G�D�Q�H���M�H�V�W���Z���]�Z�L���]�N�X���]���2�E�O�L�J�D�F�M�D�P�L�����Z���Z�\�N�R�Q�D�Q�L�X���S�N�W��
18.2 �:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�����Q�D���G�]�L�H�����>�”�@. 

�(�P�L�W�H�Q�W���R���Z�L�D�G�F�]�D�����L�*�� 

�Q�L�H���Z�\�V�W���S�L�á�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�H���V�W�D�Q�R�Z�L���F�H���3�R�G�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X�������Z�\�V�W���S�L�á�R���]�G�D�U�]�H�Q�L�H��
�V�W�D�Q�R�Z�L���F�H���3�R�G�V�W�D�Z�
���:�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�H�J�R���:�\�N�X�S�X���S�R�O�H�J�D�M���F�H���Q�D�����>�”�@ 

�:�V�N�D�(�Q�L�N���=�D�G�á�X�*�H�Q�L�D���1�H�W�W�R���Z�\�Q�R�V�L�����>�”�@  

�:�� �R�N�U�H�V�L�H�� �R�E�M�
�W�\�P�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P�� �=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P�� �=�J�R�G�Q�R���F�L�� �6�3�9�� �%�X�N�R�Z�V�N�D�� �G�R�N�R�Q�D�á�D��
�G�R�]�Z�R�O�R�Q�H�J�R�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�X�� ���U�R�G�N�y�Z�� �G�R�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L �>�”�@ �]�� �W�\�W�X�á�X���� ���L���� �X�P�R�Z�\�� �Q�D��
generalne wykonawstwo, ���L�L���� �X�P�R�Z�\�� �Q�D�� �R�E�V�á�X�J�
�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� ���V�H�U�Z�L�V�R�Z�H�M����oraz (iii) umowy 
marketingowej. 

�:�� �R�N�U�H�V�L�H�� �R�E�M�
�W�\�P�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P�� �=�D���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�P�� �=�J�R�G�Q�R���F�L�� �6�3�9�� �=�D�J�y�U�]�H�� �G�R�N�R�Q�D�á�D��
�G�R�]�Z�R�O�R�Q�H�J�R�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�X�� ���U�R�G�N�y�Z�� �G�R�� �3�R�U�
�F�]�\�F�L�H�O�D �Z�� �Z�\�V�R�N�R���F�L �>�”�@ �]�� �W�\�W�X�á�X���� ���L���� �X�P�R�Z�\�� �Q�D��
�J�H�Q�H�U�D�O�Q�H�� �Z�\�N�R�Q�D�Z�V�W�Z�R���� ���L�L���� �X�P�R�Z�\�� �Q�D�� �R�E�V�á�X�J�
�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�� ���V�H�U�Z�L�V�R�Z�H�M����oraz (iii) umowy 
marketingowej. 

�:�V�]�H�O�N�L�H���S�R�M�
�F�L�D�� �S�L�V�D�Q�H���]�� �Z�L�H�O�N�L�H�M���O�L�W�H�U�\�� �Z�� �Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�P���G�R�N�X�P�H�Q�F�L�H���� �D���Q�L�H���]�G�H�I�L�Q�L�R�Z�D�Q�H���Z�� �Q�L�P��
�R�G�P�L�H�Q�Q�L�H�����P�D�M�����]�Q�D�F�]�H�Q�L�H���Q�D�G�D�Q�H���L�P���Z���:�D�U�X�Q�N�D�F�K���(�P�L�V�M�L�� 

 

�3�R�]�Q�D��, dnia �>�”�@ 

W imieniu Emitenta:  

�>�”�@ 
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�=�$�à���&�=�1�,�.���1�5�������± REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY  

 

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY  OBLIGACJI SERII A   
NICKEL FINANCING SP. Z O.O. 

Postanowienia Ogólne  

§ 1 

1. �1�L�Q�L�H�M�V�]�\�� �5�H�J�X�O�D�P�L�Q�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� ���ÄRegulamin �´���� �]�Q�D�M�G�X�M�H�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �G�R��
Obligacji serii A wyemitowanych przez NICKEL �)�,�1�$�1�&�,�1�*�� �V�S���� �]�� �R���R���� �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� �Z Poznaniu na 
�S�R�G�V�W�D�Z�L�H���8�F�K�Z�D�á�\���(�P�L�V�\�M�Q�H�M���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

2. �:�\�U�D�*�H�Q�L�D�� �S�L�V�D�Q�H�� �Z�� �5�H�J�X�O�D�P�L�Q�L�H�� �Z�L�H�O�N���� �O�L�W�H�U������ �D�� �Z�S�U�R�V�W�� �Z�� �Q�L�P�� �Q�L�H�]�G�H�I�L�Q�L�R�Z�D�Q�H���� �P�D�M���� �]�Q�D�F�]�H�Q�L�H��
nadane im w Warunkach Emisji. 

3. �:�� �S�U�]�\�S�D�G�N�X���� �U�R�]�E�L�H�*�Q�R���F�L�� �S�R�P�L�
�G�]�\�� �5�H�J�X�O�D�P�L�Q�H�P�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �D�� �8�V�W�D�Z����
o �R�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K�� �O�X�E�� �:�D�U�X�Q�N�D�P�L�� �(�P�L�V�M�L�� �G�H�F�\�G�X�M���� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R�� �8�V�W�D�Z�\�� �R Obligacjach  
i Warunków Emisji. 

§ 2 

�=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���V�W�D�Q�R�Z�L���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�
���R�J�y�á�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���O�X�E��
�]���2�E�O�L�J�D�F�M�L���R�E�M�
�W�\�F�K���W�\�P���V�D�P�\�P���N�R�G�H�P���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���D�U�W�����������X�V�W���������8�V�W�D�Z�\���R���R�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K�����ÄObligacje �´���� 

�=�Z�R�á�\�Z�D�Q�L�H Zgromadzenia Obligatariuszy 

§ 3 

1. �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���]�Z�R�á�X�M�H���(�P�L�W�H�Q�W�� 

a) �]�� �]�D�V�W�U�]�H�*�H�Q�L�H�P���X�V�W���� ���� �S�R�Q�L�*�H�M���� �Q�D���*���G�D�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���O�X�E���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �U�H�S�U�H�]�H�Q�W�X�M���F�\�F�K��
�S�U�]�\�Q�D�M�P�Q�L�H�M�� ���������� �á���F�]�Q�H�M�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �]�� �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K��
�S�U�]�H�]���S�R�G�P�L�R�W�\���Z�F�K�R�G�]���F�H���Z���V�N�á�D�G���J�U�X�S�\���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z���U�R�]�X�P�L�Hniu art. 3 ust. 1 pkt 44 
�8�V�W�D�Z�\�� �R�� �5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �R�U�D�]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �X�P�R�U�]�R�Q�\�F�K�� ���Ä�6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�D�� �à���F�]�Q�D�� �:�D�U�W�R���ü��
Nominalna Obligacji �´�������D�O�E�R 

b) �]���Z�á�D�V�Q�H�M���L�Q�L�F�M�D�W�\�Z�\�� 

2. �=�Z�R�á�D�Q�L�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Z���F�H�O�X���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���J�á�R�V�R�Z�D�Q�L�D���Q�D�G���X�F�K�Z�D�á�������R���N�W�y�U�H�M��
mowa w �S�N�W���������]�G���������:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L���P�R�*�H���*���G�D�ü���N�D�*�G�\���]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 

3. �)���G�D�Q�L�H�� �]�Z�R�á�D�Q�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �V�N�á�D�G�D�� �V�L�
�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L�� �Q�D�� �S�L���P�L�H�� �O�X�E�� �Z�� �S�R�V�W�D�F�L��
elektronicznej wraz z uzasadnieniem. 

4. �-�H�*�H�O�L���Z���W�H�U�P�L�Q�L�H�����������F�]�W�H�U�Q�D���F�L�H�����G�Q�L���R�G���G�Q�L�D���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�H�Q�L�D���(�P�L�W�H�Q�W�R�Z�L���*���G�D�Q�L�D�����R���N�W�y�U�\�P���P�R�Z�D�� 
�Z���X�V�W���������S�R�Z�\�*�H�M�����=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Q�L�H���]�R�V�W�D�Q�L�H���]�Z�R�á�D�Q�H�����V���G���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�\���Z�á�D���F�L�Z�\���G�O�D��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�� �P�R�*�H���� �S�R �Z�H�]�Z�D�Q�L�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �G�R�� �]�á�R�*�H�Q�L�D�� �Z�\�M�D���Q�L�H���� �Q�D�� �R�N�R�O�L�F�]�Q�R���ü�� �Q�L�H�]�Z�R�á�D�Q�L�D��
�]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���� �X�S�R�Z�D�*�Q�L�ü�� �G�R �]�Z�R�á�D�Q�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Z�\�V�W�
�S�X�M���F�\ch z tym 
�*���G�D�Q�L�H�P�����6���G���Z�\�]�Q�D�F�]�\���V�S�R���U�y�G���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Z�\�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���]���*���G�D�Q�L�H�P���R�V�R�E�
���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�����G�R��
otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy. 

§ 4 

1. �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���]�Z�R�á�X�M�H���V�L�
���S�U�]�H�]���R�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���G�R�N�R�Q�D�Q�H���F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M���Q�D���������G�Q�L���S�U�]�H�G��
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy. 

2. �:�� �R�J�á�R�V�]�H�Q�L�X�� �R�� �]�Z�R�á�D�Q�L�X�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �]�D�P�L�H�V�]�F�]�D�� �V�L�
�� �F�R�� �Q�D�M�P�Q�L�H�M�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H��
�Z�\�P�D�J�D�Q�H���S�U�]�H�S�L�V�D�P�L���8�V�W�D�Z�\���R���R�E�O�L�J�D�F�M�D�F�K�����Z���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L���G�D�W�
�����J�R�G�]�L�Q�
�����P�L�H�M�V�F�H���R�U�D�]���S�R�U�]���G�H�N��
�R�E�U�D�G�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���� �D�� �W�D�N�*�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�� �R�� �P�L�H�M�V�F�X�� �]�á�R�*�H�Q�L�D�� ���Z�L�D�G�H�F�W�Z�D��
Depozytowego. 



Warunki emisji obligacji serii A Nickel Financing �V�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����] �V�L�H�G�]�L�E�����Z��Poznaniu 
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3. �2�J�á�R�V�]�H�Q�L�H�� �R�� �]�Z�R�á�D�Q�L�X�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�X�E�O�L�N�X�M�H�� �Q�D�� �6�W�U�R�Q�L�H�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M��
Emitenta oraz �± w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 
�± �Z���G�U�R�G�]�H���U�D�S�R�U�W�X���E�L�H�*���F�H�J�R���� �:���S�U�]�\�S�D�G�N�X���]�Z�R�á�D�Q�L�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�Dtariuszy na podstawie 
�X�S�R�Z�D�*�Q�L�H�Q�L�D���V���G�X���� �R���N�W�y�U�\�P���P�R�Z�D���Z�� �†������ �X�V�W���� ���� �S�R�Z�\�*�H�M���� �R�J�á�R�V�]�H�Q�L�H���P�R�*�H���]�R�V�W�D�ü���R�S�X�E�O�L�N�R�Z�D�Q�H�� 
w dzienniku ogólnopolskim. 

�8�G�]�L�D�á���Z���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\ 

§ 5 

�=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���R�G�E�\�Z�D���V�L�
���Z���V�L�H�G�]�L�E�L�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���O�X�E���Z���:�D�U�V�]�D�Z�L�H���O�X�E���Z���L�Q�Q�\�P���P�L�H�M�V�F�X��
na �W�H�U�\�W�R�U�L�X�P�� �5�]�H�F�]�\�S�R�V�S�R�O�L�W�H�M�� �3�R�O�V�N�L�H�M�� �Z�V�N�D�]�D�Q�\�P�� �Z�� �R�J�á�R�V�]�H�Q�L�X�� �R�� �]�Z�R�á�D�Q�L�X�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
Obligatariuszy. 

§ 6 

1. �2�E�O�L�J�D�F�M�H�� �G�D�M���� �S�U�D�Z�R�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�]�H�Q�L�D�� �Z�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���� �M�H�*�H�O�L�� �]�R�V�W�D�Q�L�H�� �]�á�R�*�R�Q�H�� 
�X���(�P�L�W�H�Q�W�D�����Z�L�D�G�H�F�W�Z�R���'�H�S�R�]�\�W�R�Z�H�������Z�L�D�G�H�F�W�Z�R���'�H�S�R�]�\�W�R�Z�H���S�R�Z�L�Q�Q�R���]�R�V�W�D�ü���]�á�R�*�R�Q�H���F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M��
�Q�D�� ���� �G�Q�L�� �S�U�]�H�G�� �W�H�U�P�L�Q�H�P�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �L�� �Q�L�H�� �P�R�*�H�� �]�R�V�W�D�ü�� �R�G�H�E�U�D�Q�H�� �S�U�]�H�G�� �M�H�J�R��
�]�D�N�R���F�]�H�Q�L�H�P�� 

2. �'�R�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�]�H�Q�L�D�� �Z�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Q�L�H�� �X�S�U�D�Z�Q�L�D�M���� �R�E�O�L�J�D�F�M�H�� �S�R�V�L�D�G�D�Q�H�� �S�U�]�H�]��
�S�R�G�P�L�R�W�\���Z�F�K�R�G�]���F�H���Z���V�N�á�D�G���J�U�X�S�\���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���D�U�W���������X�V�W���������S�N�W���������8�V�W�D�Z�\�� 
�R���5�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� 

3. �/�L�V�W�
�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K�� �G�R�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�]�H�Q�L�D�� �Z�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� ���ÄLista 
Uprawnionych �´���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�D�� �Z swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed 
�U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�H�P���W�H�J�R���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�����/�L�V�W�D���8�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���S�R�Z�L�Q�Q�D���]�D�Z�L�H�U�D�ü�� 

a) �L�P�L�
���L���Q�D�]�Z�L�V�N�R���R�U�D�]���P�L�H�M�V�F�H���]�D�P�L�H�V�]�N�D�Q�L�D���D�O�E�R���Q�D�]�Z�
�����I�L�U�P�
�����R�U�D�]���V�L�H�G�]�L�E�
���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� 

b) �O�L�F�]�E�
���2�E�O�L�J�D�F�M�L���S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���R�U�D�]���O�L�F�]�E�
���S�U�]�\�V�á�X�J�X�M���F�\�F�K���P�X���J�á�R�V�y�Z�� 

4. �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]���P�D���S�U�D�Z�R���S�U�]�H�J�O���G�D�ü���/�L�V�W�
���8�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���R�U�D�]���*���G�D�ü���R�G�S�L�V�X���/�L�V�W�\���8�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���]�D��
�]�Z�U�R�W�H�P�� �N�R�V�]�W�y�Z�� �M�H�J�R�� �V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �O�X�E�� �S�U�]�H�V�á�D�Q�L�D�� �O�L�V�W�\�� �Q�L�H�R�G�S�á�D�W�Q�L�H�� �S�R�F�]�W���� �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q���� �Q�D��
wskazany przez niego adres. 

5. �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]���P�D���S�U�D�Z�R���*���G�D�ü���R�G�S�L�V�X���G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z���G�R�W�\�F�]���F�\�F�K���V�S�U�D�Z���R�E�M�
�W�\�F�K���S�R�U�]���G�N�L�H�P���R�E�U�D�G��
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich 
�G�R�N�X�P�H�Q�W�y�Z���Q�D�M�S�y�(�Q�L�H�M���Q�D���� dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy. 

§ 7 

1. �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�� �P�R�*�H�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�]�\�ü�� �Z�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �R�U�D�]�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�ü�� �S�U�D�Z�R�� �J�á�R�V�X��
�R�V�R�E�L���F�L�H���O�X�E���S�U�]�H�]���S�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�N�D���� 

2. �8�G�]�L�H�O�H�Q�L�H�� �L�� �R�G�Z�R�á�D�Q�L�H�� �S�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�F�W�Z�D�� �Z�\�P�D�J�D�M���� �I�R�U�P�\�� �S�L�V�H�P�Q�H�M�� �O�X�E�� �I�R�U�P�\�� �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M�� 
(w rozumieniu art. 781 �.�R�G�H�N�V�X�� �&�\�Z�L�O�Q�H�J�R���� �S�R�G�� �U�\�J�R�U�H�P�� �Q�L�H�Z�D�*�Q�R���F�L���� �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� �Z�R�O�L�� �R��
�X�G�]�L�H�O�H�Q�L�X�� �O�X�E�� �R�G�Z�R�á�D�Q�L�X�� �S�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�F�W�Z�D�� �G�R�� �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�D�� �S�U�D�Z�D�� �J�á�R�V�X�� �Q�D�� �U�]�H�F�]�� �3�R�G�P�L�R�W�X��
�3�U�R�Z�D�G�]���F�H�J�R���5�D�F�K�X�Q�H�N���V�S�H�á�Q�L�D���Z�\�P�D�J�D�Q�L�D���I�R�U�P�\���S�L�V�H�P�Q�H�M���W�D�N�*�H���Z�W�H�G�\�����J�G�\���]�R�V�W�D�Q�L�H���Z�\�U�D�*�R�Q�H��
w postaci elektronicznej, o której mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o obrocie. 

3. �3�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�N�L�H�P�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D�� �Q�L�H�� �P�R�*�H�� �E�\�ü�� �F�]�á�R�Q�H�N�� �R�U�J�D�Q�y�Z�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S�U�D�F�R�Z�Q�L�N�� �(�P�L�W�H�Q�W�D����
�F�]�á�R�Q�H�N���R�U�J�D�Q�y�Z���S�R�G�P�L�R�W�X���V�S�U�D�Z�X�M���F�H�J�R���N�R�Q�W�U�R�O�
���Q�D�G���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D�Q�L���S�U�D�F�R�Z�Q�L�N���W�D�N�L�H�J�R���S�R�G�P�L�R�W�X�� 

§ 8 

1. �8�G�]�L�D�á���Z �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���P�R�*�H���R�G�E�\�Z�D�ü���V�L�
���S�U�]�\���Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�X�����U�R�G�N�y�Z���N�R�P�X�Q�L�N�D�F�M�L��
�H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M�����R���L�O�H���(�P�L�W�H�Q�W���W�D�N���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L���Z���R�J�á�R�V�]�H�Q�L�X���R���]�Z�R�á�D�Q�L�X���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 
W �S�U�]�\�S�D�G�N�X�� �Q�L�H�]�D�P�L�H�V�]�F�]�H�Q�L�D�� �S�U�]�H�]�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�� �R�J�á�R�V�]�H�Q�L�X�� �R�� �]�Z�R�á�D�Q�L�X�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �R�� �P�R�*�O�L�Z�R���F�L�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�]�H�Q�L�D�� �Z�� �W�\�P�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �S�U�]�\��
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�Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�X�� ���U�R�G�N�y�Z�� �N�R�P�X�Q�L�N�D�F�M�L�� �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M���� �X�G�]�L�D�á�� �Z�� �W�\�P�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\��
przy �Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�X�����U�R�G�N�y�Z���N�R�P�X�Q�L�N�D�F�M�L���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M���M�H�V�W���Q�L�H�G�R�S�X�V�]�F�]�D�O�Q�\�� 

2. �8�G�]�L�D�á�� �Z�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �S�U�]�\�� �Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�X�� ���U�R�G�N�y�Z�� �N�R�P�X�Q�L�N�D�F�M�L�� �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M��
obejmuje w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� 

a) �G�Z�X�V�W�U�R�Q�Q���� �N�R�P�X�Q�L�N�D�F�M�
�� �Z�� �F�]�D�V�L�H�� �U�]�H�F�]�\�Z�L�V�W�\�P�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �R�V�y�E�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�F�]���F�\�F�K�� 
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �N�W�y�U�H�M�� �P�R�J���� �R�Q�H�� �Z�\�S�R�Z�L�D�G�D�ü�� �V�L�
�� �Z�� �W�R�N�X�� �R�E�U�D�G��
�=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���� �S�U�]�H�E�\�Z�D�M���F�� �Z�� �L�Q�Q�\�P�� �P�L�H�M�V�F�X�� �Q�L�*�� �P�L�H�M�V�F�H�� �R�E�U�D�G�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
Obligatariuszy; 

b) �Z�\�N�R�Q�\�Z�D�Q�L�H�� �R�V�R�E�L���F�L�H�� �O�X�E�� �S�U�]�H�]�� �S�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�N�D�� �S�U�D�Z�D�� �J�á�R�V�X�� �S�U�]�H�G�� �O�X�E�� �Z�� �W�R�N�X�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
Obligatariuszy. 

�6�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�H�� �]�D�V�D�G�\�� �X�G�]�L�D�á�X�� �Z �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �]�D�� �S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P�� ���U�R�G�N�y�Z��
�N�R�P�X�Q�L�N�D�F�M�L�� �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�]�Q�H�M���� �Z�� �W�\�P�� �Z�V�N�D�]�D�Q�L�H�� �S�O�D�W�I�R�U�P�\���� �]�D�� �S�R���U�H�G�Q�L�F�W�Z�H�P�� �N�W�y�U�H�M�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�H��
�P�R�J�����Z�]�L���ü���X�G�]�L�D�á���Z �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���� �Z�L�Q�Q�\���E�\�ü���R�N�U�H���O�R�Q�H���Z���R�J�á�R�V�]�H�Q�L�X���R���]�Z�R�á�D�Q�L�X��
Zgromadzenia Obligatariuszy. 

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy 

§ 9 

1. �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �R�W�Z�L�H�U�D�� �F�]�á�R�Q�H�N�� �]�D�U�]���G�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �O�X�E�� �Z�\�]�Q�D�F�]�R�Q�\�� �S�U�]�H�]�� �Q�L�H�J�R��
�S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�F�L�H�O���� �1�L�H�V�W�D�Z�L�H�Q�Q�L�F�W�Z�R�� �F�]�á�R�Q�N�D�� �]�D�U�]���G�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�L�H�� �S�R�Z�V�W�U�]�\�P�X�M�H�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D��
Zgromadzenia Obligatariuszy. 

2. �:���S�U�]�\�S�D�G�N�X�����J�G�\���F�]�á�R�Q�H�N���]�D�U�]���G�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�L�H���V�W�D�Z�L���V�L�
���Q�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���R�U�D�]���Q�L�H��
�Z�\�]�Q�D�F�]�\�� �S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�F�L�H�O�D�� �G�R�� �R�W�Z�D�U�F�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �X�V�W���� ���� �S�R�Z�\�*�H�M����
�=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���R�W�Z�L�H�U�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�]���F�\���Z���=�J�Uomadzeniu Obligatariuszy, 
który posiada Obligacje o �Q�D�M�Z�L�
�N�V�]�H�M���6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�M���à���F�]�Q�H�M���:�D�U�W�R���F�L���1�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M�� 

3. W przypadku, o którym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz 
�Z�\�]�Q�D�F�]�R�Q�\���S�U�]�H�]���V���G�� 

4. �3�R�� �R�W�Z�D�U�F�L�X�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �V�S�R���U�y�G�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�N�y�Z�� �W�H�J�R�� �]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �Z�\�E�L�H�U�D�� �V�L�
��
�S�U�]�H�Z�R�G�Q�L�F�]���F�H�J�R���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���� 

5. �3�U�]�H�Z�R�G�Q�L�F�]���F�\���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���S�U�R�Z�D�G�]�L���R�E�U�D�G�\���W�H�J�R���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�����S�U�]�\���F�]�\�P���E�H�]��
�]�J�R�G�\���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���X�G�]�L�H�O�R�Q�H�M���Z���I�R�U�P�L�H���X�F�K�Z�D�á�\���Q�L�H���P�D���S�U�D�Z�D���]�P�L�H�Q�L�D�ü���N�R�O�H�M�Q�R���F�L���V�S�U�D�Z���R�E�M�
�W�\�F�K��
�S�R�U�]���G�N�L�H�P���R�E�U�D�G�� 

§ 10 

1. �1�L�H�]�Z�á�R�F�]�Q�L�H�� �S�R�� �Z�\�E�R�U�]�H�� �S�U�]�H�Z�R�G�Q�L�F�]���F�H�J�R�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �V�S�R�U�]���G�]�D�� �V�L�
�� �O�L�V�W�
��
�R�E�H�F�Q�R���F�L���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�����/�L�V�W�
���S�R�G�S�L�V�X�M�H���S�U�]�H�Z�R�G�Q�L�F�]���F�\���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 

2. �/�L�V�W�D���R�E�H�F�Q�R���F�L���]�R�V�W�D�M�H���Z�\�á�R�*�R�Q�D���G�R���Z�J�O���G�X���S�R�G�F�]�D�V���R�E�U�D�G���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 

3. �1�D���Z�Q�L�R�V�H�N���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�D���O�X�E���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���S�R�V�L�D�G�D�M���F�\�F�K���S�U�]�\�Q�D�M�P�Q�L�H�M�������������Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L��
�2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �U�H�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�\�F�K�� �Q�D�� �]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �O�L�V�W�D�� �R�E�H�F�Q�R���F�L�� �S�R�Z�L�Q�Q�D�� �]�R�V�W�D�ü�� �V�S�U�D�Z�G�]�R�Q�D�� �S�U�]�H�]��
�Z�\�E�U�D�Q�����Z���W�\�P���F�H�O�X���N�R�P�L�V�M�
�����]�á�R�*�R�Q�����F�R���Q�D�M�P�Q�L�H�M���]���W�U�]�H�F�K���R�V�y�E�����:�Q�L�R�V�N�R�G�D�Z�F�\���P�D�M�����S�U�D�Z�R���Z�\�E�R�U�X��
�M�H�G�Q�H�J�R���F�]�á�R�Q�N�D���N�R�P�L�V�M�L���� �: �Z�\�Q�L�N�X���V�S�U�D�Z�G�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R���S�U�]�H�]���N�R�P�L�V�M�
���O�L�V�W�D���R�E�H�F�Q�R���F�L��
�P�R�*�H���]�R�V�W�D�ü���X�]�X�S�H�á�Q�L�R�Q�D���O�X�E���V�S�U�R�V�W�R�Z�D�Q�D���Z trakcie obrad zgromadzenia. 

§ 11  

1. �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �M�H�V�W�� �Z�D�*�Q�H���� �M�H�*�H�O�L�� �M�H�V�W�� �U�H�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�D�� �Q�D�� �Q�L�P�� �F�R�� �Q�D�M�P�Q�L�H�M�� �S�R�á�R�Z�D��
�6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�M���à���F�]�Q�H�M���:�D�U�W�R���F�L���1�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L���� 

2. �&�]�á�R�Q�H�N�� �]�D�U�]���G�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�H�V�W�� �R�E�R�Z�L���]�D�Q�\�� �]�á�R�*�\�ü�� �Q�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H��
o �6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�H�M���à���F�]�Q�H�M���:�D�U�W�R���F�L���1�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 
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§ 12 

�=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �P�R�*�H�� �R�E�U�D�G�R�Z�D�ü�� �]�� �S�U�]�H�U�Z�D�P�L���� �=�D�U�]���G�]�H�Q�L�H�� �S�U�]�H�U�Z�\�� �Z�\�P�D�J�D�� �]�J�R�G�\��
�Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �R�E�H�F�Q�\�F�K���Q�D���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�����à���F�]�Q�D���G�á�X�J�R���ü���S�U�]�H�U�Z���Q�L�H���P�R�*�H���S�U�]�H�N�U�R�F�]�\�ü��
30 dni. 

�3�R�G�H�M�P�R�Z�D�Q�L�H���8�F�K�Z�D�á 

§ 13 

1. �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���S�R�G�H�M�P�X�M�H���X�F�K�Z�D�á�\���W�\�O�N�R���Z���V�S�U�D�Z�D�F�K���R�E�M�
�W�\�F�K���S�R�U�]���G�N�L�H�P���R�E�U�D�G�� 

2. �.�D�*�G�D���2�E�O�L�J�D�F�M�D���G�D�M�H���S�U�D�Z�R���G�R���M�H�G�Q�H�J�R���J�á�R�V�X���Q�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 

3. �8�F�K�Z�D�á�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �P�R�*�H�� �G�R�W�\�F�]�\�ü�� �Z�� �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� �]�P�L�D�Q�\�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� 
�Z���]�D�N�U�H�V�L�H���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�����G�R�W�\�F�]���F�\�F�K�� 

a) �Z�\�V�R�N�R���F�L�� �O�X�E�� �V�S�R�V�R�E�X�� �X�V�W�D�O�D�Q�L�D�� �Z�\�V�R�N�R���F�L�� ���Z�L�D�G�F�]�H���� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K�� �]�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �Z�� �W�\�P��
�Z�D�U�X�Q�N�y�Z���Z�\�S�á�D�W�\���R�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�D�� 

b) �W�H�U�P�L�Q�X�����P�L�H�M�V�F�D���O�X�E���V�S�R�V�R�E�X���V�S�H�á�Q�L�D�Q�L�D�����Z�L�D�G�F�]�H�����Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�����Z���W�\�P���G�Q�L�����Z�H�G�á�X�J��
�N�W�y�U�\�F�K���X�V�W�D�O�D���V�L�
���X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�\�F�K���G�R���W�\�F�K�����Z�L�D�G�F�]�H���� 

c) �Z�\�V�R�N�R���F�L�����I�R�U�P�\���O�X�E���Z�D�U�X�Q�N�y�Z���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�K���]���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

d) �]�D�V�D�G�� �]�Z�R�á�\�Z�D�Q�L�D���� �I�X�Q�N�F�M�R�Q�R�Z�D�Q�L�D�� �O�X�E�� �S�R�G�H�M�P�R�Z�D�Q�L�D�� �X�F�K�Z�D�á�� �S�U�]�H�]�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H��
Obligatariuszy; 

�]�Z�D�Q�\�F�K���G�D�O�H�M���Äpostanowieniami kwalifikowanymi Warunków Emisji�´�� 

4. �8�F�K�Z�D�á�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���P�R�*�H���G�R�W�\�F�]�\�ü���W�D�N�*�H�� 

a) �]�P�L�D�Q�\���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�����:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L���Q�L�H�V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K���S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�����N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K���:�D�U�X�Q�N�y�Z��
Emisji; 

b) �R�N�U�H���O�H�Q�L�D���W�U�\�E�X���R�U�D�]���N�R�O�H�M�Q�R���F�L���G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�D���U�R�V�]�F�]�H�����]���W�\�W�X�á�X���2�E�O�L�J�D�F�M�L���O�X�E���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� 

c) �L�Q�Q�\�F�K���V�S�U�D�Z���]�D�V�W�U�]�H�*�R�Q�\�F�K���Z���:�D�U�X�Q�N�D�F�K���(�P�L�V�M�L���G�R���N�R�P�S�H�W�H�Q�F�M�L���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 

5. �'�R�� �G�Q�L�D�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �G�R�� �R�E�U�R�W�X�� �Z�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�Q�\�P�� �6�\�V�W�H�P�L�H�� �2�E�U�R�W�X���� �X�F�K�Z�D�á�\��
�=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �]�P�L�D�Q�\�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H���� �N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L��
�]�D�S�D�G�D�M���� �Z�L�
�N�V�]�R���F�L���� �������� �J�á�R�V�y�Z���� �2�G�� �G�Q�L�D�� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L�� �G�R�� �R�E�U�R�W�X�� �Z�� �$�O�W�H�U�Q�D�W�\wnym 
�6�\�V�W�H�P�L�H�� �2�E�U�R�W�X���� �X�F�K�Z�D�á�\�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �]�P�L�D�Q�\�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H����
�N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �Z�\�P�D�J�D�M���� �]�J�R�G�\�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �R�E�H�F�Q�\�F�K�� �Q�D��
Zgromadzeniu Obligatariuszy. 

6. �8�F�K�Z�D�á�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���Z���V�S�U�D�Z�L�H���R�E�Q�L�*�H�Q�L�D���Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L���Z�\�P�D�J�D��
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. 

7. �8�F�K�Z�D�á�\�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Z�� �V�S�U�D�Z�D�F�K�� �L�Q�Q�\�F�K�� �Q�L�*�� �Z�\�P�L�H�Q�L�R�Q�H�� �Z�� �X�V�W���� ���� �L�� ���� �]�D�S�D�G�D�M����
�E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�����Z�L�
�N�V�]�R���F�L�����J�á�R�V�y�Z�� 

§ 14 

1. �=�P�L�D�Q�D�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �Z�� �W�\�P�� �S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H���� �N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L���� �Z�� �V�S�R�V�y�E��
�R�N�U�H���O�R�Q�\�� �Z �X�F�K�Z�D�O�H�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �G�R�F�K�R�G�]�L�� �G�R�� �V�N�X�W�N�X���� �M�H�*�H�O�L�� �]�J�R�G�
�� �Q�D�� �]�P�L�D�Q�
��
wyrazi Emitent. 

2. �2���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�H�� �R�� �]�J�R�G�]�L�H�� �O�X�E�� �E�U�D�N�X�� �]�J�R�G�\�� �Q�D�� �]�P�L�D�Q�
�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�V�W�� �R�E�R�Z�L���]�D�Q�\��
�X�P�L�H���F�L�ü�� �Q�D �6�W�U�R�Q�L�H�� �,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� �G�Q�L�� �R�G�� �G�Q�L�D�� �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
Obligatariuszy. Brak �S�X�E�O�L�N�D�F�M�L�� �R���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D�� �R�]�Q�D�F�]�D�� �E�U�D�N�� �]�J�R�G�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D �]�P�L�D�Q�
�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z��
Emisji. W przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent 
�S�X�E�O�L�N�X�M�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�
�� �R �]�J�R�G�]�L�H�� �O�X�E�� �E�U�D�N�X�� �]�J�R�G�\�� �Q�D�� �]�P�L�D�Q�
�� �:�D�U�X�Q�N�y�Z�� �(�P�L�V�M�L�� �U�y�Z�Q�L�H�*�� �Z�� �G�U�R�G�]�H��
�U�D�S�R�U�W�X���E�L�H�*���F�H�J�R�� 
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§ 15 

�=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �P�R�*�H�� �S�R�G�M���ü�� �X�F�K�Z�D�á�
�� �S�R�P�L�P�R�� �E�U�D�N�X�� �I�R�U�P�D�O�Q�H�J�R�� �]�Z�R�á�D�Q�L�D���� �M�H�*�H�O�L��
�6�N�R�U�\�J�R�Z�D�Q�D���à���F�]�Q�D���:�D�U�W�R���ü���1�R�P�L�Q�D�O�Q�D���2�E�O�L�J�D�F�M�L���M�H�V�W���U�H�S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�D���Q�D���W�\�P���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�X�����D���Q�L�N�W�� 
�]���R�E�H�F�Q�\�F�K���Q�L�H���]�J�á�R�V�L�á���V�S�U�]�H�F�L�Z�X���G�R�W�\�F�]���F�H�J�R���R�G�E�\�F�L�D���]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���O�X�E���Z�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K��
�V�S�U�D�Z���G�R���S�R�U�]���G�N�X���R�E�U�D�G�� 

�3�U�R�W�R�N�y�á���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D 

§ 16 

1. �=�� �S�U�]�H�E�L�H�J�X�� �R�E�U�D�G�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �V�S�R�U�]���G�]�D�� �V�L�
�� �S�U�R�W�R�N�y�á���� �N�W�y�U�\�� �]�D�Z�L�H�U�D��
w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�� 

a) �V�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�H���S�U�D�Z�L�G�á�R�Z�R���F�L���]�Z�R�á�D�Q�L�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 

b) �V�W�Z�L�H�U�G�]�H�Q�L�H���]�G�R�O�Q�R���F�L���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���G�R���S�R�G�H�M�P�R�Z�D�Q�L�D���X�F�K�Z�D�á�� 

c) �Z�V�N�D�]�D�Q�L�H���U�R�]�S�D�W�U�\�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�H���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���X�F�K�Z�D�á���Z�U�D�]���] przytoczeniem ich 
�W�U�H���F�L�����S�U�]�\���F�]�\�P���S�U�]�\���N�D�*�G�H�M���]���X�F�K�Z�D�á���Q�D�O�H�*�\���S�R�G�D�ü�� 

i. �á���F�]�Q�����O�L�F�]�E�
���J�á�R�V�y�Z���Z�D�*�Q�\�F�K�� 

ii. �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\�� �X�G�]�L�D�á�� �Z�D�U�W�R���F�L�� �2�E�O�L�J�D�F�M�L���� �]�� �N�W�y�U�\�F�K�� �R�G�G�D�Q�R�� �Z�D�*�Q�H�� �J�á�R�V�\���� �Z Skorygowanej 
�à���F�]�Q�H�M���:�D�U�W�R���F�L���1�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���2�E�O�L�J�D�F�M�L�� 

iii. �O�L�F�]�E�
�� �J�á�R�V�y�Z�� �Ä�]�D�´���� �Ä�S�U�]�H�F�L�Z�´�� �L�� �Ä�Z�V�W�U�]�\�P�X�M���F�\�F�K�� �V�L�
�´�� �R�U�D�]�� �V�I�R�U�P�X�á�R�Z�D�Q�L�H�� �G�H�F�\�]�M�L��
zgromadzenia; 

d) �]�J�á�R�V�]�R�Q�H���V�S�U�]�H�F�L�Z�\�� 

2. �3�U�R�W�R�N�y�á���S�R�G�S�L�V�X�M���� �S�U�]�H�Z�R�G�Q�L�F�]���F�\�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �L�� �R�V�R�E�D���V�S�R�U�]���G�]�D�M���F�D���S�U�R�W�R�N�y�á����
Do �S�U�R�W�R�N�R�á�X�� �G�R�á���F�]�D�� �V�L�
�� �O�L�V�W�
�� �R�E�H�F�Q�R���F�L�� �] �S�R�G�S�L�V�D�P�L�� �X�F�]�H�V�W�Q�L�N�y�Z�� �]�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �R�U�D�]�� �O�L�V�W�
��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���J�á�R�V�X�M���F�\�F�K���S�U�]�\���Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�X�����U�R�G�N�y�Z���N�R�P�X�Q�L�N�D�F�M�L���H�O�H�N�W�U�Rnicznej. 

3. �3�U�R�W�R�N�y�á���� �Z�� �N�W�y�U�\�P�� �E�
�G���� �]�D�P�L�H�V�]�F�]�R�Q�H�� �X�F�K�Z�D�á�\�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� �Z�� �V�S�U�D�Z�L�H�� �]�P�L�D�Q�\��
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�����N�Z�D�O�L�I�L�N�R�Z�D�Q�\�F�K���:�D�U�X�Q�N�y�Z���(�P�L�V�M�L�����V�S�R�U�]���G�]�D���Q�R�W�D�U�L�X�V�]�� 

4. �:�� �W�H�U�P�L�Q�L�H�� ���� �G�Q�L�� �R�G�� �G�Q�L�D�� �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D�� �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�X�E�O�L�N�X�M�H�� �Q�D Stronie 
�,�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Z�H�M���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�U�R�W�R�N�y�á���]���S�U�]�H�E�L�H�J�X���R�E�U�D�G���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���L �X�G�R�V�W�
�S�Q�L�D���J�R���F�R��
�Q�D�M�P�Q�L�H�M���G�R���G�Q�L�D���X�S�á�\�Z�X���W�H�U�P�L�Q�X���Q�D���]�D�V�N�D�U�*�H�Q�L�H���X�F�K�Z�D�á�� 

§ 17 

1. �2�U�\�J�L�Q�D�á�\�� �S�U�R�W�R�N�R�á�y�Z�� �O�X�E�� �L�F�K�� �Z�\�S�L�V�\�� �V���� �J�U�R�P�D�G�]�R�Q�H�� �Z�� �N�V�L�
�G�]�H�� �S�U�R�W�R�N�R�á�y�Z�� �S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�M�� �S�U�]�H�]��
Emitenta. Do �N�V�L�
�J�L�� �S�U�R�W�R�N�R�á�y�Z�� �G�R�á���F�]�D�� �V�L�
�� �G�R�Z�R�G�\�� �S�U�D�Z�L�G�á�R�Z�H�J�R�� �]�Z�R�á�D�Q�L�D�� �=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D��
�2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���R�U�D�]���S�H�á�Q�R�P�R�F�Q�L�F�W�Z�D���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�U�]�H�]���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\�� 

2. �.�V�L�
�J�D���S�U�R�W�R�N�R�á�y�Z���M�H�V�W���M�D�Z�Q�D���G�O�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���R�U�D�]���P�R�*�H���]�R�V�W�D�ü���X�G�R�V�W�
�S�Q�L�R�Q�D���V���G�R�Z�L�� 

3. �2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�H�� �R�U�D�]�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�� �=�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D�� �P�D�M���� �S�U�D�Z�R�� �*���G�D�ü�� �Z�\�G�D�Q�L�D�� �R�G�S�L�V�y�Z�� �X�F�K�Z�D�á��
�S�R���Z�L�D�G�F�]�R�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���(�P�L�W�H�Q�W�D���]�D���]�Z�U�R�W�H�P���N�R�V�]�W�y�Z���L�F�K���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� 

Koszty Zgromadzenia  

§ 18 

�.�R�V�]�W�\���]�Z�R�á�D�Q�L�D���L���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���=�J�U�R�P�D�G�]�H�Q�L�D���2�E�O�L�J�D�W�D�U�L�X�V�]�\���S�R�N�U�\�Z�D���Z���F�D�á�R���F�L���(�P�L�W�H�Q�W. 

 

 


































































































