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Opracowanie Noble Securities na podstawie danych Bloomberg na godz. 08:01

OTOCZENIE

TOP NEWS (NEUTRALNIE): Inflacja w USA nizsza od oczekiwan

e Inflacja CPI okazata sie nizsza od oczekiwan i w czerwcu wyniosta 3,5% r/r (konsensus 3,8%), za$ w ujeciu bazowym 2,6%
(2,9%). Zaskoczenie jest efektem spadku cen energii oraz nizszych kosztow ustug, w szczegdlnosci mieszkaniowych.

e D. Trump poinformowat, ze zamyka dostep do Ciesniny Ormuz, ale jest gotow zrezygnowac z 20% myta na rzecz
bilateralnych porozumien handlowych. Wymiana ognia pomiedzy stronami nadal trwa.

e  Chiny w czerwcu odnotowaty wzrost eksportu 0 27% r/r (napedzany m. in. branzg motoryzacyjng — eksport 1 min aut), za$
w przypadku importu mowa o 36% (kwestia infrastruktury Al, poniewaz import ropy spadt o ponad 40% r/r), co przetozyto
sie na 125 mld USD nadwyzki handlowej (najwiecej w historii).

e M. Zarzecki (RPP) wypowiedziat sie, ze jego zdaniem podwyzka stép procentowanych w Polsce jest obecnie bardziej
prawdopodobna niz obnizka.

e Wczoraj akcje IBM spadty o 25,2% do ok. 217 USD — najgorszy jednodniowy spadek w 115-letniej historii firmy — po
wstepnym ostrzezeniu o stabszych wynikach Q2, gdyz klienci przesuneli budzety IT na sprzet Al (serwery, pamiec), by
zabezpieczy¢ dostawy przed podwyzkami cen; CEO Arvind Krishna przyznat, ze spotka nie dostosowata sie wystarczajgco
szybko do zmian rynkowych.

Komentarz Mateusz Chrzanowski:

e Co prawda, odczyt CPl w USA sprzyjat ostabieniu USD, natomiast nalezy pamietaé, ze jednym ze zrddet zaskoczenia byty
ceny energii, ktére beda reagowac na biezgce wydarzenia na Bliskim Wschodzie. Odejscie D. Trumpa od pomystu 20%
optat za dostep do Ciesniny Ormuz wydaje sie sugerowac, ze wchodzimy w tryb szukania kompromisu, a nie podbijania
stawki, lecz do trwatego rozwigzania kwestii Bliskiego Wschodu wcigz droga wydaje sie wyboista. W zwigzku z czym wzrok
inwestorow moze podgzy¢ w kierunku sezonu wynikéw spodtek technologicznych, czego przedsmakiem jest spore
rozczarowanie po stronie IBM, cho¢ wydaje sie ono wynika¢ bardziej z kwestii wewnetrznych niz uwarunkowan sektora.

POLSKA: (NEGATYWNIE) Mozliwe utrzymanie wyzszego CIT dla bankéw réwniez w 2027 r.

e  Minister funduszy i rozwoju regionalnego poinformowata we wtorek, ze na spotkaniu z ministrem finanséw i gospodarki
Andrzejem Domanskim zobowigzata sie do przedstawienia w ciggu kilku dni 1-stronnicowej informacji na temat propozycji
dalszego podwyiszenia CIT dla bankdéw. Jej zdaniem, mogtoby to przynies¢ kilka dodatkowych miliardow ztotych
do budzetu.
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e "Daliémy bardzo konkretne rozwigzania, ja tez sie zobowigzatam, ze w ciggu dostownie kilku dni damy taki 1-pager, zeby
ministerstwo mogto sobie zrobi¢ obliczenia, natomiast kierunek jest jasny. Zostat wprowadzony CIT od bankdéw
podwyzszony do 30 proc. Uwazamy, ze nalezy go jeszcze podwyzszy¢, dlatego, ze (...) jest ogromna nadptynnosé
w bankach" - powiedziata dziennikarzom Pefczyriska-Natecz, pytana o propozycje jej ugrupowania ws. bankéw. W 2025 .
wptywy z podatku CIT od bankéw wyniosty ok. 11,5 mld zt (przy stawce 19%). Podwyzszenie stawki CIT z 19% do 30%
w 2026 r. zwiekszy wptywy z podatku CIT o ponad 7 mld zt. Utrzymanie podatku CIT w 2027 r. na poziomie 30% zamiast
planowanych 26%, zwiekszy wptywy budzetowe o ponad 3 mld zt.

e  Przy zatozeniu CIT na poziomie 30% zamiast 26%, zysk netto sektora bankowego w 2027 r. bedzie nizszy o ok. 6%.

Komentarz Dariusz Nawrot:
e Informacje przetozyly sie wczoraj na spadki cen akcji bankéw.

e Zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami w 2027 r. stawka podatku CIT miata zosta¢ obnizona z tegorocznych 30%
do 26%, a w 2028 r. do 23%. Minister funduszy i rozwoju, Petczyriska-Natecz, postuluje nawet podwyzszenie podatku
powyzej 30%.

e W okresie od stycznia do maja br. zysk netto sektora bankowego wynidst 17,6 mld zt, o 15,6% mniej r/r. W 2025 r. zysk
netto sektora wynidst 48,7 mid zt.

SPOLKI z WIG20 i mWIG40

AB: Zarzad zadowolony z wynikéw minionego kwartatu

e Grupa AB jest zadowolona z Ill kw. roku obrotowego (kwiecien - czerwiec br.), w ktérym zafakturowata wiekszg czes¢
swojego udziatu w przetargu na Al Labs o fgcznej wartosci 1,86 mld zt (rzadowy projekt wyposazenia polskich szkét w 12
tys. zestawow pracowni Al).

e Jednoczesnie spotki poinformowata o wyemitowaniu 11 tys. zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacji
kuponowych na okaziciela, o facznej wartosci nominalnej 110 min zt. Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu
emisji obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z 18 lipca 2014 r. Papiery sg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej opartej o wskaznik WIBOR6M + 160 pb. Odsetki bedg wyptacane w okresach pétrocznych.
Data wykupu obligacji zostata ustalona na 15 lipca 2030 r. Spétka informowata pod koniec czerwca o planach emisji
obligacji na wskazang kwote.

CREOTECH INSTRUMENTS (NEUTRALNIE): Rejestracja ostatniej emisji 650 tys. akcji

e Creotech Instruments poinformowat o rejestracji zmian statutu zwigzanych z emisjg 650 tys. akcji serii M, przeprowadzong
z wyfaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

o W efekcie podwyzszenia kapitatu zaktadowego jego wartos¢ wzrosta do 350,4 tys. zt, a faczna liczba akcji Spotki wynosi
obecnie ok. 3,5 miln sztuk.

Komentarz Krzysztof Radojewski:

e Informacja techniczna. Neutralnie.

INTER CARS (NEUTRALNIE): Nowy magazyn w Wiedniu

e MLP Group poinformowato o podpisaniu umowy z Inter Cars, w ramach ktérej dystrybutor wynajmie 2200 m2
powierzchni, w tym 1770 m2 magazynowej w Wiedniu. Najemca wyposazy nieruchomos¢ w trzykondygnacyjny system
regatowy typu walkable racking system.
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Komentarz Mateusz Chrzanowski:

e Informacja zgodna z przyjetym modelem rozwoju, bez wptywu na biezgcy kurs.

LUBAWA: (POZYTYWNIE) Wybor oferty o wartosci 51 min zt netto

e  Oferta Lubawy na dostawe zestawdw minersko-rozpoznawczych, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
2 Regionalnej Bazy Logistycznej w Warszawie. taczna maksymalna wartos¢ wynosi 50,8 min zt z czego 50 proc. stanowi
wartos$¢ gwarantowana, a pozostate 50 proc. wartosé opcjonalna.

Komentarz Dariusz Nawrot:
e Informacja pozytywna.

e Umowa, jesli zostanie podpisana, bedzie stanowi¢ 8% rocznych skonsolidowanych przychoddéw grupy Lubawa (4% w czesci
podstawowej, 4% w czesci opcjonalnej). Pozyskanie takiego kontraktu moze otworzy¢ Lubawie drzwi do kolejnych zlecen
dla wojska.

ONDE: (POZYTYWNIE) Umowa o wartosci 118 min zt netto

e Onde zawarto z polska spdtka celowg nalezgcg do grupy kapitatowej R. Power, umowe na prace projektowe oraz roboty
budowlane dla Magazynu Energii zlokalizowanego w Polsce. Warto$s¢ umowy wynosi ok. 117,8 min zt netto. Prace beda
realizowane w latach 2026/2027.

Komentarz Dariusz Nawrot:
e Informacja pozytywna.

e Umowa odpowiada 11% prognozowanych przez nas skonsolidowanych przychodéw grupy Onde w 2026 r. Kontrakt
zostanie zrealizowany do konca przysztego roku.

POLENERGIA (POZYTYWNIE): Zakoriczono przewierty na styku Igdu i morza dla kabli eksportowych offshore

e Na budowie morskich farm wiatrowych Battyk 2 i 3 (wspdlnej inwestycji Equinor i Polenergii) zakoriczono przewierty na
tzw. landfallu, czyli w miejscu, gdzie kable eksportowe bedg przechodzi¢ z czesci morskiej na lad.

Komentarz Michat Sztabler:

e Informacja pozytywna, ale bez istotnego wptywu na kurs akcji.

SYNEKTIK: Wstepne dane o wzroscie zamoéwien

e  Grupa Synektik w segmencie sprzedazy sprzetu medycznego pozyskata w pierwszych 9 miesigcach roku finansowego 2025
zamdwienia o wartosci ok. 423 min zt, co oznacza wzrost 0 72% r/r z 246 min zt.

e W samym lll kwartale roku finansowego 2025 wartos¢ nowych zamoéwien wyniosta ok. 112 min zt wobec 99 min zt rok
wczesniej, a backlog zwiekszyt sie do 44,2 min zt z 32,8 min zt.

e Jednoczesnie warto$¢ aktywnych ofert na koniec okresu na dzien 30 czerwca 2026 r. wzrosta do 160,8 min zt z 137,0 min
zt.
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POZOSTALE SPOLKI

VIGO PHOTONICS: Spétka rozpoczyna ABB na ok. 256.019 akgji

e Vigo Photonics rozpoczeto oferte publiczng w ramach procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na nie wiecej niz
131.219 min nowych akcji serii G oraz na nie wiecej niz 124.800 istniejgcych akcji zwyktych sprzedawanych przez Warsaw
Equity Alternatywna Spotka Inwestycyjna.

e Spotka planuje pozyska¢ z emisji Srodki pieniezne w tgcznej wysokosci do ok. 80 min zt brutto z przeznaczeniem na
kontynuowanie najwazniejszych projektow rozwojowych realizowanych przez spétke, zgodnie ze strategig rozwoju na lata
2021-2026.

PKP CARGO: (POZYTYWNIE) Insider trading

e  Pawet Mitek, cztonek zarzadu spétki, dokupit 1000 akcji po sredniej cenie 10,32 zf.

Komentarz Michat Sztabler:

e Informacja pozytywna.
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WYKRESY

WIG20: Gérne ograniczenie kanatu
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Komentarz Jacek Borawski: Nowe rekordy ponad czerwcowymi maksimami oznaczajg, ze kurs znalazt sie najwyzej na zamknigcie
dnia od lipca 2007 roku. Od poczatku kwietnia porusza sie on w lekko nachylonym ku gérze kanale wzrostowym i dociera w okolice
jego gérnego ograniczenia. Sygnatéw sprzedazy wcigz brak, a uktad srednich poprzedzajgcy ruch w gére 15/45/100 pozostaje
charakterystyczny dla niezbyt silnego trendu wzrostowego. Jednoczesnie ostatnie biate korpusy swiec sg bardzo wyraziste, co
podkresla jakos¢ trendu i tylko oscylatory szybkie dynamicznie weszty do strefy silnego wykupienia przekraczajgc poziom 95
punktéw. Taki uktad nie oznacza jeszcze zakonczenia ruchu wzrostowego, ale wyraznie ostrzega, ze zwieksza sie
prawdopodobieristwo pojawienia sie kolejnej korekty.

Nasdaq 100: W $rodku trojkata
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Komentarz Jacek Borawski: Najwazniejszy indeks amerykanskich spotek technologicznych kontynuuje konsolidacje w postaci
wyrazistego tréjkata symetrycznego. Kurs dotart juz w okolice apexu formacji, srodka pasma wzrostowej sekwencji z czerwca, co
oznacza, ze czas rozstrzygnie¢ zbliza sie duzymi krokami. Srednie 15 i 45 sesji praktycznie zeszly sie, potwierdzajac sukcesywny
spadek zmiennosci i zblizajgcy sie moment wybicia. ADX(14) spadt ponizej 20 pkt po raz pierwszy w tym roku i nadal sie obniza. Tak
gtebokie wyciszenie rynku czesto poprzedza wykreowanie wtasciwego ruchu kierunkowego.

www.noblesecurities.pl 5



NOBLE

SECURITIES Detektyw Gieldowy .

DOM MAKLERSKI

sroda, 15 lipca 2026

US Dollar Index: Scenariusz wzmocnienia nadal aktualny
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. nttp://www.amibroker.com

Komentarz Krzysztof Ojczyk: W potowie czerwca US Dollar Index wybit sie ponad serig szczytéw z poprzednich 12-stu miesiecy (100.2 — 100.6
pkt). Pdzniejsze cofniecie nadal nie wykracza poza ramy ruchu powrotnego, na chwile obecng nie negujac uktadu sprzyjajacego dalszemu
umacnianiu amerykanskiej waluty. W kontekscie cyklu prezydenckiego warto zwréci¢ uwage na podobienstwo notowan dolara od poczatku 2025
roku do analogicznego okresu z poprzedniej kadencji Donalda Trumpa. Apogeum charakterystycznej dla drugiego roku cyklu stabosci rynkéw akcji
przypadto woéwczas na czwarty kwartat, cho¢ w wiekszosci przypadkdw pojawiata sie ona wczesniej. Jednoczesnie wydaje sie, iz mozliwosé
zachowania wbrew niekorzystnym statystycznym zaleznosciom dla drugiego roku cyklu prezydenckiego wesztaby obecnie do gry dopiero w
przypadku zdecydowanego zanegowania wspomnianych sygnatéw wzmocnienia dolara.
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DZIENNA LICZBA PUBLIKACJI RAPORTOW OKRESOWYCH
Spotki z WIG20, mWIG40 i sWIGS80
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Orange Polska SA 2026.07.27 poniedziatek Q2 26 mWIG40 1,5%
Bank Millennium SA 2026.07.28 wtorek Q2 26 mWIG40 1,8%
Grupa Kety SA 2026.07.29 $roda Q2 26 WIG20 1,8%
mBank SA 2026.07.29 sroda Q226 WIG20 2,8%
Zabka Group SA 2026.07.30 czwartek Q226 WIG20 2,0%
Bank Polska Kasa Opieki SA 2026.07.30 czwartek Q226 WIG20 6,0%
Stalexport Autostrady SA 2026.07.30 czwartek Q2 26 sWIG80 0,0%
ING Bank Slaski SA 2026.07.30 czwartek Q2 26 mWIG40 2,2%
Erste Bank Polska SA 2026.07.30 czwartek Q2 26 WIG20 4,1%
Asseco South Eastern Europe SA 2026.07.31 piatek Q2 26 mWIG40 0,2%
Alior Bank SA 2026.08.04 wtorek Q2 26 WIG20 1,8%
Synektik SA 2026.08.05 $roda Q326 mWIG40 0,2%
Asseco Business Solutions SA 2026.08.06 czwartek Q226 sWIG80 0,2%
ORLEN SA 2026.08.06 czwartek Q2 26 WIG20 11,7%
ASBISc Enterprises PLC 2026.08.06 czwartek Q2 26 mwWIG40 0,4%
Mennica Polska SA 2026.08.07 piatek Q2 26 sWIG80 0,1%
Arctic Paper SA 2026.08.11 wtorek Q2 26 sWIG80 0,0%
BNPP Bank Polska SA 2026.08.12 sroda Q2 26 mWIG40 0,8%
Powszechna Kasa Oszczednosci B 2026.08.13 czwartek Q2 26 WI1G20 10,4%
Boryszew SA 2026.08.13 czwartek Q2 26 sWIG80 0,0%
Agora SA 2026.08.13 czwartek Q226 sWIG80 0,0%
Arlen SA 2026.08.14 piatek Q226 sWIG80 0,0%
Quercus TFI SA 2026.08.14 pigtek Q2 26 sWIG80 0,0%
Oponeo.pl SA 2026.08.18 wtorek Q226 sSWIG80 0,1%
Dadelo SA 2026.08.18 wtorek Q2 26 sWIG80 0,0%
Creotech Quantum SA 2026.08.18 wtorek Q2 26 sWIG80 0,2%
KGHM Polska Miedz SA 2026.08.19 sroda Q2 26 WIG20 7,2%
Cyfrowy Polsat SA 2026.08.19 $roda Q2 26 mWIG40 0,6%
Dino Polska SA 2026.08.20 czwartek Q2 26 WIG20 2,1%
Benefit Systems SA 2026.08.20 czwartek Q2 26 mWwWIG40 2,2%
Polenergia SA 2026.08.20 czwartek Q226 mWIG40 0,2%
PCC Rokita SA 2026.08.20 czwartek Q2 26 sWIG80 0,0%
MLP Group SA 2026.08.20 czwartek Q2 26 sWIG80 0,1%
VRG SA 2026.08.20 czwartek Q2 26 sWIG80 0,1%
Fabryki Mebli Forte SA 2026.08.20 czwartek Q127 sWIG80 0,0%
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 2026.08.20 czwartek Q2 26 WIG20 5,6%
Bank Ochrony Srodowiska SA 2026.08.21 piatek Q2 26 sWIG80 0,0%

Opracowanie Noble Securities na podstawie planowanych publikacji - spotki z WIG 20, WIG40, WIG 80
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DYWIDENDY
Wartosé L Liczba dni o Dzien biczba (,‘m . Udziat
e | P B B e wyptaty | d°dnia Stopa | Udziatw |\ e ndy
dywidendy dywidendy dywidendy dywidendy dywidendy wy.platy dywidendy [ WIG20 W Wig20
dywidendy
WIG20 ALLEGRO.EU SA 43,93 8,78%
WIG20 ALIOR BANK SA 8,93 2026.05.12 2026.05.13  2026.05.27 141,20 6,32% 2,46%
WIG20 BUDIMEX 32,42 2026.06.02 2026.06.03 2026.06.10 724,40 4,48% 1,81%
WIG20 CD PROJEKT SA 231,60 3,20%
WIG20 DINO POLSKA SA 28,20 2,65%
WIG20 ERSTE BANK POLSK 49,98 2026.05.12 2026.05.13  2026.05.20 688,00 7,26% 5,70%
WIG20 KGHM 1,50 2026.06.24 2026.06.25 2026.07.09 319,40 0,47% 8,55%
WIG20 KRUK SA 20,00 2026.05.29 2026.06.01 2026.06.03 413,00 4,84% 1,45%
WIG20 KETY 16,33 2026.08.18 34 2026.08.19 2026.09.03 50 1256,00 1,30% 2,43% 1,20
WIG20 LPP 500,00 2026.10.08 85 2026.10.09 2026.10.30 107 19650,00 2,54% 4,93% 4,79
WIG20 MBANK SA 1447,00 3,74%
WIG20 MODIVO SA 97,74 0,89%
WIG20 PEPCO GROUP NV 0,10 2026.03.17 2026.03.18 2026.04.08 40,00 0,24% 1,41%
WIG20 PEKAO 19,77 2026.06.12 2026.06.15 2026.06.29 237,00 8,34% 8,21%
WIG20 PGE SA 9,50 1,60%
WIG20 ORLEN SA 8,00 2026.06.17 2026.06.18 2026.06.25 146,00 5,48% 14,37%
WIG20 PKOBP 6,14 2026.08.04 20 2026.08.05 2026.08.13 29 110,50 5,56% 15,31% 32,49
WIG20 PZU 4,80 2026.09.16 63 2026.09.17 2026.10.08 85 69,14 6,94% 7,71% 20,45
WIG20 TAURONPE 0,20 2026.06.16 2026.06.17 2026.07.02 9,31 2,15% 1,91%
WIG20 ZABKA GROUP SA 0,12 2026.07.24 9 2026.07.27 2026.07.31 16 27,93 0,43% 2,88% 0,47
mWIG40 ABPL 6,45 2026.04.09 2026.04.10 2026.04.17 141,40 4,56% 59,41
mWIG40 ASSECOPOL 13,05 2026.05.13 2026.05.14 2026.05.22 180,95 7,21%
mWIG40 AUTO PARTNER SA 0,15 2026.06.10 2026.06.11 2026.06.25 26,20 0,57%
mWIG40 ASBIS 0,35 2026.05.15 2026.05.18 2026.05.28 116,60 0,30%
mWIG40 ASSECOSEE 1,95 2026.06.23 2026.06.24  2026.06.30 61,50 3,17%
mWIG40 GRUPA AZOTY SA 19,35
mWIG40 BENEFIT 100,00 2026.09.04 51 2026.09.07 2026.09.25 72 5150,00 1,94%
mWIG40 HANDLOWY 9,80 2026.06.24 2026.06.25 2026.06.30 123,00 7,97%
mWIG40 BNP PARIBAS BANK 10,20 2026.04.22 2026.04.23  2026.05.11 152,80 6,68%
mWIG40 INTERCARS 1,42 2026.06.09 2026.06.10 2026.06.24 855,00 0,17%
mWIG40 CYBERFLKS SA 2,50 2026.06.30 2026.07.01 2026.07.03 192,00 1,30%
mWIG40 CYFRPLSAT 15,77
mWIG40 CREOTECH INSTRUM 802,00
mWIG40 DIAGNOSTYKA-DEF 4,40 2026.06.01 2026.06.02 2026.06.16 177,50 2,48%
mWIG40 DOMDEV 7,00 2026.06.24 2026.06.25 2026.07.02 255,00 2,75%
mWIG40 DEVELIA SA 0,73 2026.09.24 71 2026.09.25 2026.09.30 77 10,70 6,82%
mWIG40 AMREST HOLDINGS 10,56
mWIG40 ENEA 20,14
mWIG40 GRUPA PRACUJ SA 3,00 2026.06.23 2026.06.24 2026.07.02 45,00 6,67%
mWIG40 WARSAW STOCK EXC 3,40 2026.07.22 7 2026.07.23  2026.08.06 22 105,00 3,24%
mWIG40 INGBSK 26,71 2026.04.21 2026.04.22  2026.04.27 473,00 5,65%
mWIG40 JISW 26,70
mWIG40 LUBAWA SA 12,13
mWIG40 MO-BRUK J MOKRZY 15,23 2026.07.29 14 2026.07.30  2026.10.05 82 375,50 4,06%
mWIG40 MILLENNIUM 20,80
mWIG40 MIRBUD 0,20 2026.06.30 2026.07.01 2026.07.08 10,71 1,87%
mWIG40 MURAPOL SA 1,97 2026.06.24 2026.06.25 2026.07.01 37,95 5,19%
mWIG40 NEUCA 17,80 2026.06.29 2026.06.30 2026.07.15 700,00 2,54%
mWIG40 NEWAG SA 3,00 2026.06.19 2026.06.22  2026.06.29 91,40 3,28%
mWIG40 ORANGE POLSKA SA 0,61 2026.06.23 2026.06.24 2026.07.08 14,51 4,21%
mWIG40 POLENERGIA SA 60,10
mWIG40 POLIMEXMS 6,22
mWIG40 RAINBOW 8,60 2026.07.01 2026.07.02  2026.07.09 135,90 6,33%
mWIG40 SYNEKTIK SA 10,75 2026.01.28 2026.01.29 2026.02.02 392,40 2,74%
mWIG40 TEN SQUARE GAMES 10,00 2026.05.14 2026.05.15 2026.05.22 88,30 11,33%
mWIG40 TEXT SA 0,98 2026.07.21 6 2026.07.22  2026.07.29 14 51,20 1,91%
mWIG40 VOXELSA 2,50 2026.09.29 76 2026.09.30 2026.12.04 142 111,00 2,25%
mWIG40 VERCOM SA-D 2,73 2026.06.11 2026.06.12 2026.06.16 127,00 2,15%
mWIG40 WIRTUALNA POLSKA 1,30 2026.07.10 2026.07.13  2026.07.20 5 57,00 2,28%
mWIG40 X-TRADE BROKERS 4,07 2026.06.12 2026.06.15 2026.06.24 130,70 3,11%

Opracowanie Noble Securities na podstawie danych udostepnionych przez Bloomberga — spétki z WIG 20, WIG40, WIG 80
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KALENDARIUM MAKRO

SA (seasonallyadjusted) —dane wyrbwnane sezonowo

NSA (non-seasonally adjusted) —dane nie wyréwnane sezonowo
WDA (working-day adjusted) — dane skorygowane o liczbe dni roboczych
R -dane zrewidowane

P - wstepny odczyt

F - ostateczny odczyt

odczyt wazny odczyt dnia
odczyt wazny odczyt tygodnia
Dzieri publikacji pi:‘liik.a; Aktualny Prognoza Poprzedni :{: :se:::‘
poniedziatek 21:00 USA Budzet federalny w mld USD Czerwiec -120,31 -128,25 -292,65
wtorek Chiny Bilans handlu zagranicznego w mld USD Czerwiec 125,62 120,10 105,43
7:30 Japonia Produkcja przemystowa m/m MajF 0,10% 0,50%
13:00 USA NFIB indeks matych bizneséw Czerwiec 97,40 95,70 95,30
15:00 Polska Saldo rachunku biezacego w min EUR Maj -1071,00 -1759,00 -1558,00
15:30 USA CPI m/m Czerwiec -0,40% -0,10% 0,50%
15:30 USA CPIr/r Czerwiec 3,50% 3,80% 4,20%
$roda 5:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r Czerwiec 5,30% 4,60% 4,50%
5:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r Czerwiec 1,00% -0,10% -0,60%
5:00 Chiny PKBr/r 2kw 4,30% 4,50% 5,00%
10:30 Polska CPIr/r Czerwiec F 2,50% 2,50%
15:30 USA PPl m/m Czerwiec 0,00% 1,10%
16:45 Kanada Decyzja dot. stopy procentowej Lipiec 15 2,25% 2,25%
czwartek 9:00 Wielka Brytania Produkcja przemystowa m/m Maj -0,10% 0,00%
15:00 Polska Inflacja bazowa r/r Czerwiec 3,00% 3,10%
15:15 Kanada Pozwolenia na budowe domoéw w tys. Czerwiec 255,00 261,38
15:30 USA Liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych Tydzien 217,00 215,00
15:30 USA Kontynuowane wnioski o zasitek dla bezrobotnych Tydzien 1820,00
15:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m Czerwiec 0,20%
15:30 USA Indeks Fed zNowego Jorku Lipiec
15:30 USA Indeks fed z Filadelfii Lipiec 13,00
pigtek 15:30 USA Pozwolenia na budowe doméw w tys. CzerwiecP 1402,00
15:30 USA Rozpoczete budowy doméw w tys. Czerwiec 11,30
16:15 USA Produkcja przemystowa m/m Czerwiec 0,20%
17:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan Lipiec P 51,00

Opracowanie Noble Securities na podstawie danych udostepnionych przez Bloomberga
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RAPORTY ANALITYCZNE | REKOMENDACJE O CHARAKTERZE OGOLNYM

Cenadocelowa Cena przy Réznicado Ceny ata waznosci

PGE Trzymaj 9,56 9,63 9,50 1% 06.07.2026 12M Michat Sztabler
11 bit studios Redukuj 116,00 138,00 132,00 -12% 25.06.2026 12m Mateusz Chrzanowski
Unibep Kupuj 16,00 12,80 13,76 16% 24.06.2026 12M Dariusz Nawrot
Ailleron Trzymaj 16,80 16,10 15,00 12% 23.06.2026 12M Dariusz Dadej

CD Projekt Akumuluj 250,00 226,00 231,60 8% 18.06.2026 2m Mateusz Chrzanowski
Pepco Group Redukuj 27,90 34,30 40,00 -30% 09.06.2026 12mMm Dariusz Dadej
Ryvu Therapeutics Kupuj 31,40 17,40 15,58 102% 27.05.2026 12mMm Krzysztof Radojewski
Aplisens Akumuluj 21,52 18,65 19,60 10% 26.05.2026 2mMm Michat Sztabler
Captor Therapeutics Kupuj 110,80 78,00 72,90 52% 25.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Apator Akumuluj 30,31 25,75 27,70 9% 21.05.2026 12M Michat Sztabler
Eurocash Akumuluj 6,30 5,40 5,00 26% 19.05.2026 12M Dariusz Dadej
Amica Kupuj 74,00 51,70 47,50 56% 14.05.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Sonel Trzymaj 14,84 14,95 13,70 8% 12.05.2026 12mMm Michat Sztabler
MO-BRUK Kupuj 456,90 347,50 375,50 22% 12.05.2026 2mMm Dariusz Dadej
Creepy Jar Trzymaj 616,00 598,00 484,00 27% 11.05.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Creotech Instruments Trzymaj 667,00 640,00 802,00 -17% 08.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
MCI Capital ASI Kupuj 39,90 26,90 27,90 43% 06.05.2026 12M Krzysztof Radojewski
Unibep Akumuluj 17,50 14,74 21.04.2026 12M Dariusz Nawrot
Answear.com Akumuluj 20,70 17,98 17,00 22% 21.04.2026 12M Dariusz Dadej
Molecure Kupuj 7,50 5,20 591 27% 20.04.2026 12mMm Krzysztof Radojewski
Huuuge Games Akumuluj 25,60 23,00 21,60 19% 17.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Inter Cars Kupuj 892,00 722,00 855,00 4% 16.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Auto Partner Akumuluj 24,60 21,40 26,20 -6% 16.04.2026 12M Mateusz Chrzanowski
Tauron PE Redukuj 9,37 10,33 9,31 1% 09.04.2026 12M Michat Sztabler
LPP Akumuluj 26300,00 22500,00 19650,00 34% 08.04.2026 12m Dariusz Dadej
Ryvu Therapeutics Kupuj 43,10 20,70 31.03.2026 12mM Krzysztof Radojewski
Toya Kupuj 15,50 8,90 9,37 65% 27.03.2026 12M Dariusz Nawrot
Dino Polska Akumuluj 46,90 41,50 28,20 66% 18.03.2026 12M Dariusz Dadej
Torpol Sprzedaj 53,00 66,20 70,50 -25% 18.03.2026 12M Dariusz Nawrot
Bioton Kupuj 4,98 4,10 3,84 30% 16.03.2026 12mMm Krzysztof Radojewski
Bioton Kupuj 4,98 4,10 3,84 30% 16.03.2026 12m Krzysztof Radojewski
Budimex Sprzedaj 619,00 785,00 724,40 -15% 05.03.2026 12mMm Dariusz Nawrot
Bogdanka Sprzedaj 13,97 20,00 21,65 -35% 26.02.2026 12M Michat Sztabler
Wielton Akumuluj 7,25 6,07 5,34 36% 16.02.2026 12M Michat Sztabler
Forte Redukuj 19,60 23,30 17,55 12% 16.02.2026 12M Dariusz Dadej
XTB Kupuj 95,70 75,00 130,70 -27% 16.01.2026 ELY) Mateusz Chrzanowski
MO-BRUK Kupuj 424,80 352,50 14.01.2026 IM Dariusz Dadej
Creepy Jar Trzymaj 802,00 798,00 12.01.2026 IM Mateusz Chrzanowski
Creepy Jar Trzymaj 416,00 414,00 05.01.2026 IM Mateusz Chrzanowski
Ailleron Akumuluj 17,30 15,40 23.12.2025 9IM Dariusz Dadej
11bit studios Trzymaj 156,00 142,00 22.12.2025 IM Mateusz Chrzanowski
Budimex Redukuj 590,00 648,00 22.12.2025 IM Dariusz Nawrot
Creotech Instruments Akumuluj 390,00 355,00 802,00 -51% 17.12.2025 IM Krzysztof Radojewski
PGE Trzymaj 8,95 8,64 11.12.2025 IM Michat Sztabler
CD Projekt Akumuluj 283,00 253,00 11.12.2025 IM Mateusz Chrzanowski
Ryvu Therapeutics Kupuj 45,40 28,20 27.11.2025 9IM Krzysztof Radojewski
Molecure Kupuj 9,20 6,50 27.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Celon Pharma Kupuj 34,60 21,60 19,46 78% 27.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Captor Therapeutics Kupuj 94,40 60,40 27.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Selvita Kupuj 63,90 44,00 30,20 112% 26.11.2025 IM Krzysztof Radojewski
Aplisens nd 20,45 17,95 25.11.2025 9IM Michat Sztabler
Apator Kupuj 29,60 22,70 21.11.2025 9IM Michat Sztabler
Amica Kupuj 97,90 55,00 21.11.2025 IM Mateusz Chrzanowski
Pepco Group Trzymaj 25,50 26,83 19.11.2025 IM Dariusz Dadej
Dino Polska Trzymaj 41,00 41,79 19.11.2025 IM Dariusz Dadej
PGE Redukuj 9,95 11,37 12.11.2025 9M Michat Sztabler
Answear.com Akumuluj 33,70 29,00 20.10.2025 IM Dariusz Dadej
MCI Capital Kupuj 43,20 29,30 14.10.2025 9IM Krzysztof Radojewski
LPP Kupuj 23000,00 17495,00 06.10.2025 IM Dariusz Dadej
Bioton Akumuluj 4,86 4,40 06.10.2025 IM Krzysztof Radojewski
Toya Kupuj 14,50 9,96 03.10.2025 IM Dariusz Nawrot
Sonel Redukuj 14,67 17,50 03.10.2025 ELY) Michat Sztabler
Torpol Redukuj 46,20 49,60 30.09.2025 IM Dariusz Nawrot
Unibep Kupuj 15,00 10,00 26.09.2025 IM Dariusz Nawrot
Huuuge Akumuluj 27,30 23,10 24.09.2025 IM Mateusz Chrzanowski
Dino Polska Redukuj 40,00 46,03 23.09.2025 IM Dariusz Dadej
Budimex Akumuluj 560,00 518,20 18.09.2025 9M Dariusz Nawrot
Huuuge Kupuj 27,80 22,00 18.09.2025 9Mm Mateusz Chrzanowski
Creepy Jar Trzymaj 495,00 455,00 16.09.2025 9M Mateusz Chrzanowski
Eurocash Akumuluj 9,50 8,10 15.09.2025 9M Dariusz Dadej
Creotech Instruments Akumuluj 371,00 324,00 15.09.2025 9Mm Krzysztof Radojewski
Tauron PE Sprzedaj 7,17 9,35 08.09.2025 9M Michat Sztabler
MO-BRUK Akumuluj 338,00 295,00 08.09.2025 9IM Dariusz Dadej
Bogdanka Redukuj 19,22 23,20 19.08.2025 ELY Michat Sztabler
Forte Kupuj 33,90 27,30 18.08.2025 9M Dariusz Dadej
Apator Akumuluj 23,20 20,40 22.07.2025 LY Michat Sztabler
Selvita Kupuj 51,10 31,90 18.07.2025 9M Krzysztof Radojewski

(1) Data wydania jest réwnocze$nie datg pierwszego rozpowszechnienia, (2) rekomendacja obowiazuje przez 12 miesiecy lub do momentu aktualizacji
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OBJASNIENIE TERMINOLOGI FACHOWEJ ZASTOSOWANEJ W MATERIALACH
DYSTRYBUOWANYCH PRZEZ NOBLE SECURITIES S.A.

BV — wartos¢ ksiegowa

EV — wycena rynkowa spétki powiekszona o warto$¢ dtugu odsetkowego netto

EBIT — zysk operacyjny

CF (CFO) — przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

NOPAT - zysk operacyjny pomniejszony o hipotetyczny podatek od tego zysku

EBITDA — zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje

EPS — zysk netto przypadajacy na 1 akcje

DPS - dywidenda przypadajgca na 1 akcje

Ifl - dynamika sprzedazy poréwnywalnej w ujeciu r/r

P — prognozy analityka lub analitykéw Noble Securities S.A. sporzadzajgcych rekomendacje

P/E — stosunek ceny akcji do zysku netto przypadajacego na 1 akcje

P/EBIT — stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego przypadajgcego na 1 akcje

P/EBITDA — stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje przypadajgca na 1 akcje
P/BV — stosunek ceny akcji do wartosci ksiegowej przypadajacej na 1 akcje

EV/EBIT — stosunek wyceny rynkowej spétki powigkszonej o dug netto do zysku operacyjnego
EV/EBITDA — stosunek wyceny rynkowej spétki powiekszonej o dtug netto do zysku operacyjnego powigkszonego o amortyzacje
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego

ROA — stopa zwrotu z aktywdw

WACC — $redni wazony koszt kapitatu

FCFF — wolne przeptywy pieniezne dla wtascicieli kapitatu wiasnego i wierzycieli

Beta — wspdtczynnik uwzgledniajacy zaleznos¢ zmiany ceny akcji danej spotki od zmiany wartosci indeksu
SG&A — suma kosztow ogdlnego zarzadu i sprzedazy

LTM — za okres ostatnich 12 miesiecy (ang. Last Twelve Months)

PODSTAWOWE ZASADY WYDAWANIA MATERIAtU
Detektyw Gietdowy, zwany dalej ,,Materiatem” zostat przygotowany przez Noble Securities S.A. (,,NS”) z siedzibg w Warszawie.

Podstawg do opracowania Materiatu byty publicznie dostepne informacje w dniu jego sporzadzenia. WykorzystaliSmy miedzy innymi raporty biezgce i okresowe, ktdre publikuje Emitent
w ramach wykonywania swoich obowigzkéw informacyjnych.

Materiat wyraza wytgcznie wiedze oraz poglady Analityka, wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.

Przedstawione w Materiale elementy ocenne, oparte s wytgcznie o analize przeprowadzong przez Analityka. Nie byty one uzgadniane z Emitentem ani z innymi podmiotami. Opieraja sie
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne.

NS ani Analityk nie gwarantuja, ze prognozy sie sprawdza.

INTERESY LUB KONFLIKTY INTERESOW, KTORE MOGEYBY WPLYNAC NA OBIEKTYWNOSC MATERIALU
Analityk nie jest strong jakiejkolwiek umowy zawartej z Emitentem i nie otrzymuje wynagrodzenia od Emitenta. Wynagrodzenie przystugujgce Analitykowi z tytutu sporzadzenia Materiatu,

nalezne od NS:

. nie jest bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczgcymi ustug maklerskich s$wiadczonych przez NS,
. nie zalezy od innych transakcji, ktére prowadzi NS lub jakakolwiek inna osoba prawna bedaca czescia grupy, do ktérej nalezy NS,
. nie jest zwigzane z optatami za transakcje, ktore otrzymujg NS lub te osoby.

Wynagrodzenie (ktére moze przystugiwaé w przysztosci z innego tytutu), moze by¢ w sposéb posredni uzaleznione od wynikéw finansowych NS, w tym z uzyskiwanych w ramach transakcji
z zakresu bankowosci inwestycyjnej dotyczgcych instrumentéw finansowych Emitenta.

Jest mozliwe, ze NS ma lub bedzie miat zamiar ztozenia oferty Swiadczenia ustug na rzecz Emitentéw wskazanych w Materiale.

ROZWIAZANIA ORGANIZACYJNE | ADMINISTRACYJNE ORAZ BARIERY INFORMACYJNE USTANOWIONE W CELU ZAPOBIEGANIA KONFLIKTOM INTERESOW ORAZ ICH UNIKANIA
Ogolny opis Regulaminu zarzqdzania konfliktami interesow w Noble Securities S.A. zawarty jest w Pkt. XIV. dokumentu Szczegdfowe informacje dotyczqce Noble Securities S.A.
zamieszczonego na stronie internetowej: www.noblesecurities.pl w zaktadce: Dom maklerski/Regulamin maklerski/Dokumenty.
Na zyczenie Klienta, NS przekaze przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej NS www.noblesecurities.pl, dodatkowe informacje na temat Regulaminu
zarzqdzania konfliktami interesow w Noble Securities S.A.
NS zapewnia organizacyjne oddzielenie od siebie Analitykdw od osdb (zespotéw) wykonujacych czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem powstania konfliktu interesdw. Zapobiegamy
powstawaniu konfliktéw intereséw. W przypadku powstania takiego konfliktu umozliwiamy ochrone intereséw Klienta przed jego szkodliwym wptywem. Analitycy nie posiadaja dostepu
do informacji o transakcjach zawieranych na rachunek wtasny NS oraz do zlecen Klientéw. NS dba o to, by nie istniata mozliwo$¢é wywierania przez osoby trzecie jakiegokolwiek
niekorzystnego wptywu na sposéb wykonywania pracy przez Analitykdw. NS dba, aby wynagrodzenia jednej jednostki organizacyjnej:

. nie byty powiagzane z wysokoscig wynagrodzen pracownikéw innej jednostki organizacyjnej lub

. nie zalezaty od przychodéw osigganych przez inng jednostke organizacyjna, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wiazg sie z ryzykiem powstania konfliktu intereséw.
NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowga. Ma on na celu zabezpieczenie informacji poufnej lub
tajemnicy zawodowej oraz zapobieganie nieuzasadnionemu ich przeptywowi badz niewtasciwemu ich wykorzystaniu. NS ogranicza do niezbednego minimum krag oséb majacych dostep
do informacji poufnej lub tajemnicy zawodowej. W celu kontrolowania dostepu do istotnych informacji o charakterze niepublicznym, w ramach NS funkcjonujg wewnetrzne ograniczenia
i bariery w przekazywaniu informaciji. Sa to tzw. chifiskie mury, czyli zasady, procedury i fizyczne rozwigzania majace na celu uniemozliwienie przeptywu i wykorzystania informacji poufnej
oraz stanowigcych tajemnice zawodowa. NS stosuje ograniczenia w fizycznym dostepie (odrebne pokoje, szafy zamykane na klucz) oraz w zakresie dostepu do systemdw informatycznych.
Regulamin $wiadczenia przez Noble Securities S.A. ustug maklerskich oraz prowadzenia rachunkéw papierdéw wartosciowych i rachunkdw pienieznych okresla:

. zasady sporzadzania analiz oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, a takze

. procedure wewnetrzng regulujgca przedmiotowy zakres.
NS ujawnia w tresci sporzadzanych przez siebie Materiatdw wszelkie powigzania i okolicznosci, ktére mogtyby negatywnie wptyngé na obiektywnos$¢ sporzadzanych Materiatow.
Zakazane jest:

. przyjmowanie przez NS lub Analityka korzysci materialnych lub niematerialnych od podmiotéw posiadajgcych istotny interes w tresci Materiatu,

. proponowanie Emitentowi przez NS lub Analityka tresci korzystnej dla tego Emitenta.

. udostepnianie Emitentowi lub innym osobom niz Analitycy, Materiatu, zawierajgcego tres$¢ zalecenia lub cene docelows, przed rozpoczeciem jego dystrybucji w celach innych

niz weryfikacja zgodno$ci dziatania NS z jego zobowigzaniami prawnymi.
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NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy zasad zawierania transakcji osobistych przez osoby zaangazowane, ktéry m.in. zabrania wykorzystywania do transakcji osobistych
informacji uzyskanych w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami stuzbowymi.
Analitycy nie moga:

. zawieraC transakcji osobistych dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta bgdz powigzanych instrumentéw finansowych przed rozpoczeciem rozpowszechniania
Materiatu,

. zawierac transakcji osobistych sprzecznych z tre$cig Materiatu oraz

. zawierac transakcji osobistych w przypadku, gdy NS rozpoczyna lub prowadzi prace nad emisjg instrumentéw finansowych Emitenta od czasu powziecia przez Analityka

informacji w tym zakresie do czasu opublikowania prospektu — w przypadku oferty publicznej albo do uruchomienia oferty.

POZOSTALE INFORMACIE | ZASTRZEZENIA
NS zapewnia, ze Materiat zostat przygotowany z nalezytg starannoscig i rzetelnoscig. Analityk opart go o ogdlnodostepne fakty i informacje, ktére uznat za wiarygodne, rzetelne i
obiektywne. Jednak NS ani Analityk nie gwarantujg, ze sg one w petni doktadne i kompletne. W przypadku gdy Materiat wskazuje adresy stron internetowych, z ktérych korzystano przy

sporzadzeniu Materiatu ani Analityk ani NS nie biorg odpowiedzialnosci za zawartos$¢ tych stron.

Inwestowanie moze wigzac sie z duzym ryzykiem inwestycyjnym. Materiat nie moze by¢ traktowany jako zapewnienie lub gwarancja NS uniknigcia strat, lub osiggniecia potencjalnych lub
spodziewanych rezultatéw, (zyskdw lub innych korzysci z transakcji realizowanych na jego podstawie) lub w zwigzku z powstrzymaniem sie od realizacji takich transakcji. Ogélny opis
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe jest przedstawiony na www.noblesecurities.pl w zaktadce Dom
maklerski/Rachunek maklerski/Dokumenty. NS zwraca uwage, ze powyzsze informacje zostaty sporzadzone z nalezytg starannoscig, w sposob rzetelny oraz zgodnie z najlepsza wiedza NS,
jednak moga nie by¢ wyczerpujgce. W konkretnej sytuacji, w jakiej znajduje sie lub bedzie znajdowac sie inwestor, mogg zaistnie¢ lub zaktualizowac sie inne czynniki ryzyka, niz te, ktore
zostaty wskazane w powyzszej informacji przez NS. Inwestor powinien mie¢ na uwadze, ze inwestycje w poszczegdlne instrumenty finansowe moga pociggnac za sobg utrate czesci lub
catosci zainwestowanych Srodkdw, a nawet wigzaé sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

Inwestorzy korzystajacy z Materiatu nie moga zrezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych okolicznosci niz wskazywane przez Analityka czy przez NS.
Ostateczna decyzja w zakresie dokonania okreslonych transakcji w oparciu o Materiat, w szczegélnosci zbycia lub nabycia instrumentu finansowego lub powstrzymania sie od
dokonania takich transakcji, nalezy wytacznie do inwestora.

Materiat zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezaleznos¢, w szczegdlnosci z zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9
marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw
technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow
partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw. Materiat stanowi badanie inwestycyjne, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Materiat ani zaden z jego fragmentéw nie stanowi:

e oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny,

e podstawy do zawarcia umowy lub powstania zobowigzania,

e publicznego proponowania nabycia instrumentéw finansowych ani oferty publicznej instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

e zaproszenia do subskrypcji lub zakupu papieréw wartosciowych Emitenta,

o ustugi doradztwa inwestycyjnego ani ustugi zarzadzania portfelami, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

e porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub porady innego rodzaju.

Materiat:

e sporzadzany jest bez uwzglednienia indywidualnej sytuacji oraz potrzeb inwestora i nie stanowia ustugi doradztwa inwestycyjnego,

jest dystrybuowany wsrdd Klientow i pracownikéw NS.

jest przeznaczony do rozpowszechniania wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, a nie jest przeznaczony do rozpowszechniania lub przekazywania, bezposrednio ani posrednio,
na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Japonii lub Australii, ani obszaru zadnej innej jurysdykcji, gdzie rozpowsze chnianie takie stanowitoby naruszenie odpowiednich
przepiséw danej jurysdykcji lub wymagato zarejestrowania w tej jurysdykgji,

nie zawiera wszystkich informacji o Emitencie i nie umozliwia petnej oceny Emitenta, w tym w zakresie sytuacji finansowej Emitenta, poniewaz do Materiatu zostaty wybrane tylko
niektére dane dotyczace Emitenta,

ma wytacznie charakter informacyjny, wiec nie jest mozliwa kompleksowa ocena Emitenta na podstawie Materiatu,

nie zostat ujawniony Emitentowi, do ktérego sie bezposrednio lub posrednio odnosi przed pierwszym rozpowszechnieniem.

UWAGI KONCOWE
Analitycy sporzadzajacy Materiat:
- Dariusz Nawrot — Dyrektor Dep. Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A.
- Krzysztof Radojewski - Zastepca Dyr. Dep. Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A.
- Dariusz Dadej — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Michat Sztabler — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Mateusz Chrzanowski — Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A

- Krzysztof Ojczyk — Starszy Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Jacek Borawski — Starszy Analityk Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A
- Szymon Pogoda — Asystent Analityka Departamentu Analiz i Doradztwa Noble Securities S.A

Zakoriczenie sporzgdzania Materiatu nastapito 15.07.2026 o godz. 08:19. Pierwsze rozpowszechnienie materiatu nastagpito 15.07.2026 godz. 08:21.

Rozpowszechnianie lub powielanie Materiatu (w catosci lub w jakiejkolwiek czesci) bez uprzedniej pisemnej zgody Noble Securities S.A. jest zabronione.
Noble Securities S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego
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KONTAKT

DEPARTAMENT ANALIZ | DORADZTWA

Dariusz Nawrot
dariusz.nawrot@noblesecurities.pl

tel. +48 783931515

Przemyst, budownictwo, deweloperzy, chemia
Krzysztof Radojewski
krzysztof.radojewski@noblesecurities.pl
tel.: +48 669 102 509

Biotechnologia

Mateusz Chrzanowski, DI
mateusz.chrzanowski@noblesecurities.pl
tel.: +48 785 904 686

Przemyst, automotive, gamedev, XTB
Michat Sztabler
michal.sztabler@noblesecurities.pl

tel.: +48 667 852 196

Spétki przemystowe, energetyka, wydobycie
Dariusz Dadej
dariusz.dadej@noblesecurities.pl

tel.: +48 602 445 334

Handel detaliczny, przemyst

Krzysztof Ojczyk, MPW
krzysztof.ojczyk@noblesecurities.pl

tel.: +48 12 422 31 00

Analiza techniczna

Jacek Borawski
jacek.borawski@noblesecurities.pl

tel: +48 697 970 113

Analiza techniczna

Szymon Pogoda

szymon.pogoda@noblesecurities.pl
tel. +48 785925 184
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DEPARTAMENT OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH

Jacek Paszkowski, CFA
jacek.paszkowski@noblesecurities.pl
tel: +48 22 244 13 02

mobile: +48 783 934 027

Piotr Dudzinski
piotr.dudzinski@noblesecurities.pl
tel: +48 22 244 13 04
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