MEMORANDUM INFORMACYJNE
VINDEXUSsA

Gietda Praw Majatkowych ,,VINDEXUS” S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng nie wiecej niz 210 000 (stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy) obligacji na
okaziciela serii Y2 spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. o jednostkowej warto$ci nominalnej 100,00 zt
(stownie: sto ztotych 00/100) kazda oferowanych na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie

PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE INWESTYCJI

BRAK - SRODKI NIE SA OBJETE OCHRONA
BANKOWEGO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

RODZAJ INSTRUMENTU | OBLIGACJE OCHRONA WPLACONEGO ANI INNEGO SYSTEMU GWARANTOWANIA
KAPITALU DEPOZYTOW, OBLIGACJE SA EMITOWANE
JAKO NIEZABEZPIECZONE
OPROCENTOWANIE ZMIENNE; WIBOR 3M + 4,30 P.P. DZIEN WYKUPU OBLIGACU! 5 CZERWCA 2028 1.

DNI PLATNOSCI ODSETEK

5 MARCA 2028 r., 5 CZERWCA 2028 r.,

5 WRZESNIA 2025 r., 5 GRUDNIA 2025 r., 5 MARCA 2026 r., 5 CZERWCA 2026 r., 5 WRZESNIA 2026 .,
5 GRUDNIA 2026 r., 5 MARCA 2027 r., 5 CZERWCA 2027 r., 5 WRZESNIA 2027 r., 5 GRUDNIA 2027 r .,

MOZLIWOSC WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT 10.4 WARUNKOW EMISJI

MOZLIWOSC WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT 10.3 WARUNKOW EMISJI

OBROT OBLIGACJAMI NA
RYNKU WTORNYM

EMITENT ZAMIERZA UBIEGAC SIE O WPROWADZENIE OBLIGACJI DO ASO CATALYST. NIE MA GWARANCJI, ZE OBROT
WTORNY ZOSTANIE ZAPEWNIONY. NABYWCY OBLIGACJI POWINNI LICZYC SIE Z UTRUDNIENIAMI LUB BRAKIEM
MOZLIWOSCI SPRZEDAZY OBLIGACJI PRZED DNIEM WYKUPU. OGRANICZONA PLYNNOSC OBLIGACJI MOZE W
SZCZEGOLNOSCI WPLYNAC NA MOZLIWA DO UZYSKANIA CENE SPRZEDAZY OBLIGACJI, KTORA MOZE BYC ISTOTNIE
NIZSZA OD CENY, PO KTOREJ ZOSTALY NABYTE.

Firma Inwestycyjna:

NOBILLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

W szczegblno$ci zwraca sie uwage nabywcow obligacji na to, Ze obligacje nie sg depozytami bankowymi i nie sg objete systemem
gwarantowania depozytéw. Ponadto, w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacii
finansowej, w tym utraty ptynnosci przez Emitenta, cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanego w obligacje kapitatu moze zostac utracona,
jak réwniez nabywcy obligacji moga nie otrzymaé $wiadczen z obligacji przewidzianych w warunkach emisji obligacii.
W zwigzku z tymi ryzykami, przed inwestycjg w obligacje inwestorzy powinni rozwazy€, czy inwestycja w obligacje jest dla nich
odpowiednia oraz czy ich portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany. Zwraca sie réwniez uwage inwestorow,
ze wycofanie sie z inwestycji w obligacje przed uplywem okresu na jaki zostalty wyemitowane, czyli przed dniem ich wykupu,
moze by¢ utrudnione lub niemozliwe z uwagi na brak obrotu na rynku wtérnym lub jego niskg ptynno$¢, a cena sprzedazy zbywanej
obligacji moze rézni¢ sie od jej wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

DATA SPORZADZENIA MEMORANDUM INFORMACYJNEGO: 14 MAJA 2025 R.




Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

1. WSTEP

Niniejsze memorandum informacyjne (dalej jako ,Memorandum” lub ,Memorandum Informacyjne”) zostato
przygotowane w zwigzku z ofertg publiczng nie wigcej niz 210 000 (stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy) obligacji na
okaziciela serii Y2 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Obligacje”, ,Obligacje Serii Y2").

Oferowanie papieréw warto$ciowych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
warto$ciowych, ich ofercie i Emitencie.

MEMORANDUM INFORMACYJNE

. Dane Emitenta

Firma: Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa
Telefon: +48 (22) 740 26 50

Strona internetowa: gpm-vindexus.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

IIl. Dane oferujacego
Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.

. Informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytutu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaly
udostepnione do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A.

Emitent prawidtowo dokonat zgtoszenia do Rejestru Zobowigzar Emitentéw prowadzonego przez KDPW danych
o dotychczas wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysoko$ci zobowigzan wynikajacych z obligacii
juz wyemitowanych oraz stopniu ich realizacji. Powyzsze informacje zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci
przez KDPW.

Obligatariusze oraz inne podmioty zainteresowane majg mozliwo$¢ monitorowania biezacego stanu zobowigzan
Emitenta z tytutu emisji diuznych papierébw wartoSciowych po wejSciu na, prowadzong przez KDPW,
strong internetowg Rejestru Zobowigzan Emitentéw. Rejestr Zobowigzan Emitentow dostepny jest pod adresem:
https://rze.info/.

IV. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest do objecia nie wigcej niz 210 000 (stownie:
dwiescie dziesiec tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii Y2 spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS”
S.A. o warto$ci nominalnej 100,00 (stownie: sto 00/100) ztotych kazda i 0 maksymalnej tacznej warto$ci nominainej
nie wyzszej niz 21 000 000zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw 00/100 ztotych).

V. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).
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Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

VI. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw warto$ciowych albo sposéb jej ustalenia
oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednej Obligacii jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 zt (sto 00/100 ztotych) za jedng
Obligacje.

VII. Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego,
pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw warto$ciowych,
w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug
ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz’5 000 000
euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro
i bedg mniejsze niz 5 000 000 euro.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposéb przez Komisje
Nadzoru Finansowego ani Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Biorgc pod uwage sredni kurs EUR opublikowany przez NBP na dzieh ustalenia ceny emisyjnej Obligacii,
tj. dzien zatwierdzenia przez Zarzad Emitenta Warunkdw Emisji, ktory wyniost 4,2337 EUR/PLN zaktadane wptywy
brutto z emisji Obligacji na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej Obligacji wyniosg nie wiecej
niz 21 000 000 zti beda stanowity mniej niz rownowartos¢ 5 000 000 EUR. W okresie ostatnich 12 miesigcy, Emitent
nie dokonywat emisji obligaciji w trybie, o ktérym mowa w art. 37b ust.1 Ustawy i Ofercie.

VIIl. Wskazanie firm (nazwy) i siedziby firm inwestycyjnych, ktére beda posredniczy¢ w ofercie papierow
wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantow emisji

W ofercie Obligacji posredniczy¢ bedzie Noble Securities S.A.

Firma: Noble Securities S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Prosta 67

Telefon: +48 12422 31 00
Strona internetowa: www.noblesecurities.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancje
emisji.
IX. Data waznosci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostanie opublikowane w dniu 14 maja 2025 r. Termin waznosci Memorandum rozpoczyna
sie z chwilg jego publikacii i kofczy sie z Dniem Emisji Obligacji, tj. z dniem zarejestrowania Obligacji w KDPW lub
z chwilg podania do publicznej wiadomo$ci przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej Obligacii
przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum, a w kazdym przypadku przypada z uptywem 12 miesiecy
od dnia sporzadzenia Memorandum.

X.  Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci, beda
podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace
sie do informacji zawartych w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktére moga wptynaé na ocene Obligacii
i ktore wystapity lub zostaty zauwazone w okresie migdzy udostepnieniem Memorandum a zakoriczeniem okresu
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Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

oferowania Obligacji, zostang, bez zbednej zwtoki, wskazane w suplemencie do Memorandum Informacyjnego oraz
przekazane w sposéb, w jaki Memorandum zostato udostepnione.

Zgodnie z art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, informacje powodujace zmiane treci udostepnionego do publicznej
wiadomosci memorandum informacyjnego lub suplementéw do tego memorandum, w zakresie organizacji
lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw warto$ciowych, niewymagajacg udostepnienia suplementu
do memorandum informacyjnego, emitent udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujacego,
0 ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposéb, w jaki Memorandum zostato udostepnione.
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Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

Spis tresci

1.  WSTEP 2

2. CZYNNIKIRYZYKA 8
2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta oraz podmiotéw z Grupy 8
211 Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku windykacji 8
2.1.2  Ryzyko zwigzane z inwestycjq w pakiety wierzytelno$ci i zmiang sposobu sprzedazy tych pakietow 9
2.1.3 Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci 9
2.14 Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza 9
2.1.5 Ryzyko ograniczenia dostepnosci finansowania zewnetrznego 10
2.1.6  Ryzyko naruszenia przepisow prawa zwigzanych z ochrong danych osobowych 10
2.1.7  Ryzyko wystapienia negatywnego wizerunku PR 1"
2.1.8 Ryzyko zwigzane z utratg zezwolenia przez Mebis TFI S.A. lub inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych 1
2.1.9 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w silnie regulowanej branzy 1"
2.1.10 Ryzyko zwigzane z utratg zezwolenia przez Emitenta 12
2.1.11 Ryzyko zwigzane z Emitentem jako spdtka publiczng 12
2.1.12 Ryzyko niedopasowania aktywdw i pasywéw 12
2.1.13 Ryzyko zwigzane z wszczeciem postepowania upadiosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego 13
2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym 14
2.2.1  Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng, 14
2.2.2 Ryzyko zwigzane z wojng Rosji z Ukraing 14
2.2.3 Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen 15
2.24 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym 15
2.2.5 Ryzyko zwigzane z upadio$cig konsumencka 15
2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami 16
2.3.1  Ryzyko zmiany poziomu rynkowej stopy procentowe; 16
2.3.2 Ryzyko kredytowe 16
2.3.3  Ryzyko braku wykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacii 16
2.34 Ryzyko zwigzane ze zmiang harmonogramu Oferty 17
2.3.5 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami 18
2.3.6  Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta 18
2.3.7  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza 18
2.3.8 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia 18
2.3.9 Ryzyko niekorzystnej zmiany Warunkéw Emisji 19
2.3.10 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami 19
2.3.11 Ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligaciji i jego ewentualng zmiang 19
24 Czynniki ryzyka zwigzane z ofertg Obligacji 21
241 Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty 21
2.4.2 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku lub odwotania oferty 21
2.4.3 Ryzyko nieprzydzielenia (braku alokacji) Obligacji Inwestorowi 21
2.5  Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst 23
3. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM 25
3.1 Emitent 25
3.2 Podmiot $wiadczacy ustuge oferowania 26
4. DANE O EMISJI LUB SPRZEDAZY 27

41. Rodzaj, liczba oraz taczna warto$¢ emitowanych papierow warto$ciowych z wyszczegélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw warto$ciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych 27
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4.1.1 Informacja o emitowanych papierach WartoSCIOWYCH ...........ceviriuriicecece e 27
4.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i $wiadczenia dodatkowe zwigzane z instrumentami finansowymi Emitenta 27
4.2.  Okre$lenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem: a) organu lub osob uprawnionych do
podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z
przytoczeniem jej tresci 28
4.3.  Wskazanie praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych 28
431 SWiadczenia Z tytU OBIIGACH.........ovvvvvveeeeeeeeeeeeeeseeeeees s ess s 28
4.3.2  Warunki wyptaty OPFOCENTOWENIA ........c..cuiueireiiieeieiriieeei sttt ettt 29
4.3.3  Warunki WyKUPU ODlIGACH .......cvueveeeerieeieietriei ittt bbbt 33
4.3.4 Zasady i sposob realizacji praw z papieréw wartosciowych, w tym wyptaty Swiadczen pienigznych przez Emitenta 33
435 Podmioty uczestniczace w realizacji praw z papieréw wartoSciowych oraz zakres ich odpowiedzialnosci wobec
NADYWCOW | EMITENTA ....covecec bbb bbbttt bbbt 34
4.4.  OkreSlenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartoSciowe sg zabezpieczone, a
ponadto omdwienie istotnych warunkow zabezpieczenia 34
4.5.  OkreSlenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw warto$ciowych 35
46.  Informacje o administratorze, ustanowionym w zwigzku z emisjg obligacii 35
47. Szczegbdlowe informacje o pierwszenstwie w spiacie zobowigzan wynikajacych z papieréw wartosciowych przed
innymi zobowigzaniami emitenta 35
4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowiazany do wcze$niejszego wykupu
papieréw wartosciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po spetieniu ktérych posiadacz papieru
warto$ciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru warto$ciowego przez emitenta 35
4.8.1 Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie OBIGAtariUSZa...............c...rvveereeereieeesesseeeesseee s 35
4.8.2  Opcja Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie EMIENLA .................cooervvvereerevveeseesesseeesssssssesssssssssssssssessssssssessssssnees 37
49.  Wskazanie zrédet pochodzenia $rodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papieréw warto$ciowych
38
4.10. W przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu 38
4.11. Informacje dotyczace obligacji przychodowych 38
4.12. Informacje dotyczace obligacji, z ktorych zobowigzania majg zostaé sptacone ze Srodkdéw uzyskanych ze splaty
okre$lonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligacii 38
4.13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw warto$ciowych 38
4.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi, w
tym wskazanie ptatnika podatku 38
4.15.  Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw — w przypadku gdy emitent zawart
takie umowy 49
4.16. OkreSlenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartoSciowych 49
4.16.1 Wskazanie grupy inwestordw, do ktorych kierowana jest Oferta ... 49
4.16.2 Termin otwarcia i ZamKnigCia SUDSKIYPCi.......cvuiurrreuiirireiriirieisciseetree ettt s 50
4.16.3 Wskazanie zasad, miejsc i terminow sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem; dziatanie przez petnomocnika
..................................................................................................................................................................................... 50
4.16.4 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia WPtaty NIEPEINE] ..o s 53
4.16.5 Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie 0sob do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu wraz z
warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto SKUtECZNE .........cccovverieeiiecrice e 54
4.16.6 Termin i szczeg6towe zasady przydziatu papierow WartOSCIOWYCH ...........cceurierereuninieineeeisee e 54
4.16.7 Wskazanie zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot............ccoevevvinnninincnes 54
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4.16.8 Wskazanie przypadkow, w ktorych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia

..................................................................................................................................................................................... 55
4.16.9 Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot oraz odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu. ...........ccccvvvceviccricennnen 55
4.17. Wskazanie celéw emisji papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ realizowane z uzyskanych wptywéw z emisji, wraz
ze wskazaniem planowanej wielko$ci wptywow, okre$leniem, jaka czes$¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy
z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie. 56
5. DANE O EMITENCIE 57
5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telefonu, adresem gtéwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikaciji statystycznej oraz
numer wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowe;j 57
5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta 57
5.3  Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktdrych zostat utworzony Emitent 57
54  Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktéry je wydat 57
5.5  Krétki opis historii Emitenta 57
5.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia 58
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wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe 59
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2. CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjaini inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w ninigjszym
Memorandum Informacyjnym. Kazdy z omowionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw
na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego mogq oni straci¢ czesé
lub cato$¢ zainwestowanych srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent oraz podmioty z Grupy. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem
Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych Emitent, na dzie sporzadzenia Memorandum Informacyjnego,
nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktdrych mowa powyze;.

Czynniki ryzyka zostaty zaklasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i podmiotéw z Grupy;

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym;
3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami;

4, Czynniki ryzyka zwigzane z ofertg Obligacii;

5. Czynniki zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst.

Na poczatku kazdej z wymienionych ponizej kategorii czynnikow ryzyka, wskazano wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta — najistotniejsze czynniki ryzyka.

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta oraz podmiotéw z Grupy
211 Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku windykacji

Na rynku windykacji, ze wzgledu na wysokg rentowno$¢ dziatalnosci, w okresach przesztych rozpoczeta
dziatalno$¢ duza liczba firm $wiadczacych podobne ustugi co Emitent lub podmioty z Grupy, co spowodowato silng
konkurencje pomiedzy spotkami w branzy. Obecnie na rynku istnieje kilka podmiotéw o ugruntowanej pozyciji
rynkowej, ktdre charakteryzujg sie znaczng koncentracjg aktywow i wysokim udziatem rynkowym. Podmioty te
zdywersyfikowaty swojq dziatalnos¢ rowniez geograficznie poprzez udziat w rynkach zagranicznych. Warunkiem
rozwoju firm windykacyjnych jest oferta sprzedazy wierzytelnoSci i ich cena, koszt kapitatu pozyczonego oraz
stopien zaawansowania bazy technologicznej. Podmioty dziatajace na rynku wierzytelnosci finansujg sie gtownie
kapitatem dtuznym pozyskanym na rynku kapitatowym. Konkurencja pomiedzy istotnymi podmiotami w sektorze
wierzytelnosci powoduje wzrost marzy oferowanych obligacji. Mimo znacznej podazy  wierzytelnoSci
nieregularnych miaty miejsce w okresach przesztych dziatania najwigkszych podmiotow, ktorych skutkiem
byta znaczna destabilizacja cen sprzedazy wierzytelno$ci, a przez to obnizenie stopy zwrotu z nabytych portfeli
lub wydtuzenie okresu zwrotu. Emitent buduje swojg konkurencyjnos¢ w stosunku do otoczenia rynkowego
poprzez zwigkszanie rentowno$ci dziatalnosci, rozwijajac baze technologiczng oraz zwigkszajac udziat kapitatu
ludzkiego w funkcjonowaniu firmy, co jest procesem dtugotrwatym i ztozonym. Emitent zarzadza, m.in. poprzez TFI
Mebis S.A., portfelem wierzytelnosci sekurytyzowanych oraz wiasnym, ktory zgromadzit na przestrzeni wielu lat
swojej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.
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21.2  Ryzyko zwigzane z inwestycja w pakiety wierzytelno$ci i zmiang sposobu sprzedazy tych pakietow

Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta dziatajg w branzy zwigzanej z istotnym ryzykiem operacyjnym. Nabywajac
sprawy trudne Emitent lub podmiot z Grupy bierze na siebie ryzyko weryfikacji roszczen wynikajacych z nabytych
dtugéw oraz dalszej ich windykacji, ktorej skutkiem jest poniesienie znacznych nakfadéw na wpisy sadowe, optaty
komornicze, koszty obstugi prawnej. Emitent oraz podmioty z Grupy nabywajg czesto portfele wierzytelnosci
nieregularnych od réznych firm m.in. pozyczkowych, bankow, firm telekomunikacyjnych i innych podmiotow
$wiadczacych ustugi masowe. Sg to zobowigzania konsumentéw oraz pojedynczych firm. Emitent lub inny podmiot
z Grupy nabywa je w celu odzyskania zobowigzan w wyniku dziatan windykacyjnych. Wynik z tej dziatalnosci
gospodarczej zalezy z jednej strony od ceny zaptaconej za nieregularng wierzytelno$¢, a z drugiej od zdolnosci
podmiotéw z Grupy do odzyskania cato$ci lub czesci nabytej wierzytelno$ci. Cena zaptacona za wierzytelno$é
zalezy od wielu réznych czynnikéw, w tym od wiedzy i doSwiadczenia Emitenta. Zbyt wysoka cena zakupu przy
istniejacym ryzyku kredytowym i koszcie kapitatu obnizytaby znacznie wyniki Emitenta lub podmiotéw z Grupy, a co
za tym idzie réwniez ograniczyta zdolno$¢ do obstugi Obligacji. Nie ma pewnosci, iz przeptywy z nabytych
wierzytelnosci beda zgodne z pierwotnymi szacunkami w zakresie kwot i termindw sptat. Spadek poziomu sptat
z portfeli wierzytelnosci moze mie€ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta,
a w efekcie na zdolno$¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

Z inwestycjg w pakiety wierzytelnodci zwigzane jest rowniez ryzyko zmiany sposobu sprzedazy tych pakietow
firmom windykacyjnych, w postaci np. preferowania modelu statej wspétpracy z innymi firmami z branzy — w celu
ograniczenia tego ryzyka, Emitent prowadzi dziatania w celu dywersyfikacji zrodet pozyskiwania wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

21.3  Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci

Portfele wierzytelnosci sg gtdwnym aktywem posiadanym przez Grupe Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2024 r. ich
warto$¢ bilansowa stanowita 64,5% sumy bilansowej Grupy. Zakup portfeli wierzytelno$ci poprzedzony jest
wycena, ktora stanowi wypadkowa wielu elementdw, do ktorych nalezg m.in.: oszacowanie wptywdw i wydatkdw,
a takze biezaca i prognozowana sytuacja gospodarcza. Zatozenia przyjete do wyceny, nizsza od zaktadanej
efektywno$¢ operacyjna, a takze zmiany w sytuacji gospodarczej i prawnej mogq spowodowac, ze rzeczywiste
wpltywy i wydatki moga rozni¢ sig od pierwotnie oczekiwanych. W wyniku tych zmian moze wystgpi¢ koniecznosé
negatywnego przeszacowania wartosci portfeli wierzytelnosci, co powoduje bezposrednio obnizenie ich wartosci
oraz wptywa na wysoko$¢ osigganych przez Emitenta przychoddw, jego wynik finansowy i kapitaty wtasne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupe Emitenta bytaby znaczaca.

214 Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza

Fundusze inwestycyjne nalezace do Grupy Emitenta majg obowigzek posiadania depozytariusza w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. W przypadku wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji depozytariusza, fundusz musi zawrze¢
tego typu umowe z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczecia likwidacji danego funduszu. Istnieje ryzyko,
ze umowa z depozytariuszem zostanie rozwigzana i nie uda si¢ zawrze¢ kolejnej umowy tego typu w terminie
okreslonym w obowigzujacych regulacjach (6 miesiecy). W takiej sytuacji rozpocznie sie likwidacja funduszu
skutkujgca m.in. koniecznoscig zbycia jego aktywow. Emitent nie bedzie wéwczas zarzadzat portfelem
inwestycyjnym na zlecenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a jego przychody z tytutu tej dziatalno$ci spadna,
co wptynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligacji.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

21.5 Ryzyko ograniczenia dostepnosci finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ Emitenta a w szczegdInosci podmiotéw z Grupy zwigzana jest z nabywaniem portfeli wierzytelno$ci
i wigze sie z inwestowaniem znacznych Srodkow pienieznych, co z uwagi na wieloletni okres sptat z zakupionych
portfeli wierzytelnosci, czesto wymaga pozyskania finansowania zewnetrznego, w tym m.in. poprzez emisje
obligacji lub zaciggniecie kredytéw. Pogorszenie lub niepewnos¢ co do ksztattowania sie ogdlnej sytuacii
makroekonomicznej moze ograniczy¢ dostepnos¢ tych zrédet finansowania. Sktonno$¢ inwestoréw do inwestycii
0 wyzszym poziomie ryzyka na rzecz inwestycji o bardziej bezpiecznym charakterze moze spowodowac
ograniczenia dostepnosci finansowania w formie obligacji korporacyjnych. W przypadku pogorszenia sie sytuacji
finansowej Emitenta lub naruszenia szczegolnych postanowiert umownych badz warunkow emisji obligacii,
obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnoéci,
a w przypadku braku jego sptaty podmioty posiadajace zabezpieczone wierzytelnosci Emitenta bedg miaty prawo
do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne zadtuzenie Emitenta moze
ponadto ograniczy¢ dostepno$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta.
Wskazniki finansowe zdefiniowane w warunkach emisji ograniczajq mozliwos¢ Emitenta przed nadmiernym
zadtuzeniem jednak nie sg instrumentem chronigcym przed wykorzystaniem finansowania zewnetrznego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako Srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

21.6  Ryzyko naruszenia przepiséw prawa zwigzanych z ochrona danych osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy zwigzana jest z konieczno$cig statego przetwarzania danych
osobowych na duzg skale. Emitent wdrozyt i utrzymuje odpowiednie Srodki techniczne oraz organizacyjne oraz
doktada wszelkich staran, aby dane objete tajemnica, w tym dane osobowe, byly nalezycie chronione oraz
przetwarzane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. System informatyczny stuzacy do przetwarzania
danych osobowych wyposazony jest w szczegoinosci w zabezpieczenia, ktére ograniczajg ryzyko nielegalnego
dostepu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentéw lub informacji
jest ograniczone przez obowigzujace przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak istnieje ryzyko zwigzane z potencjaing
mozliwoscig naruszenia obowigzkdéw prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. Naruszenie przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych moze
skutkowa¢ zastosowaniem wobec Grupy lub czlonkéw organdéw Grupy sankcji karnych, administracyjnych lub
powodowa¢ ryzyko odpowiedzialnosci odszkodowawczej (cywilngj) z tytutu naruszenia débr osobistych osob,
ktérych dane dotycza. W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych,
w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposéb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom,
ktérych dane dotyczg, wykonywania przystugujacych im praw, Emitent lub podmiot z Grupy moze byé narazona na
zastosowanie wobec niego sankcji. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami naruszenie przepisdw Rozporzadzenia
RODO moze wigzac si¢ z ryzykiem natozenia na taki podmiot kary pienigznej w wysoko$ci nawet do 20 min euro
lub 4% wartoSci rocznego obrotu z roku poprzedzajacego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie danych
osobowych moze rowniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi lub podmiotom w Grupie roszczen
o naruszenie dobr osobistych, jak rowniez negatywnie wptyng¢ na wizerunek Emitenta lub poszczegdinych
podmiotéw do niego nalezacych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.
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21.7  Ryzyko wystapienia negatywnego wizerunku PR

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg nalezno$ci od osob fizycznych lub prawnych. Cze$¢ z tych osob
znajduje sie w trudnej sytuaciji materialnej i zyciowej i nie zawsze jest w petni Swiadoma konsekwencji zaciggnietych
i niesptacanych w terminie zobowigzan finansowych i wobec tego moze zdecydowaé sie na kreowanie
negatywnego wizerunku (PR) wobec Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub fatszywych informacji moze
dotyczy¢ réwniez dziatalno$ci firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagtosnienie sprawy przez media,
mogq mie¢ bezposredni wptyw na wiarygodno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy w oczach inwestorow, klientéw
i kontrahentow. Moze sie to przetozyé na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu portfeli i zleceh obstugi
wierzytelnoSci oraz ograniczenie dostepnosci finansowania, a w konsekwencji na gorsze wyniki finansowe
Emitenta oraz Grupy. W przesztosci Emitent nie doswiadczyt negatywnych skutkéw zwigzanych z wystapieniem
wobec niego negatywnego wizerunku PR, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci taka sytuacja bedzie
miata miejsce.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

21.8 Ryzyko zwigzane z utrata zezwolenia przez Mebis TFl S.A. lub inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Emitent posiada zawarte umowy zlecenia zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnoSci.
Gtéwnym zleceniodawca Emitenta jest Mebis TFI S.A. W przypadku utraty zezwolenia na zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi przez Mebis TFl S.A., Mebis TFI S.A. nie bedzie uprawnione do zarzadzania i reprezentowania
funduszy inwestycyjnych — funkcje te przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie umowy
Zlecenia zawarte przez Emitenta z Mebis TFI S.A. nie beda mogty by¢ realizowane lub zostang rozwigzane, co
wplynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligacji. Podobna sytuacja dotyczy uméw zawartych przez Emitenta z innymi towarzystwami funduszy
inwestycyjnych. Emitent bedzie mogt nawigza¢ wspotprace z nowym TFI, ktore przejmie zarzadzanie danym
funduszem po utracie zezwolenia przez poprzednie TFI. W przypadku jednak nieprzejecia zarzadzania przez nowe
TFI w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia cofniecia zezwolenia poprzedniemu TFI, rozpocznie sie likwidacja danego
funduszu inwestycyjnego, co spowoduje niemoznos$¢ osiggania przez Emitenta przychodéw z tytutu zarzadzania
portfelem takim funduszem wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

219 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Grupy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalnosci w silnie regulowanej i nadzorowanej branzy
funduszy inwestycyjnych oraz instytucji pozyczkowych. Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TFl i Fingo Capital S.A.
wymaga posiadania zezwolenia KNF na odpowiednio zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami funduszu
sekurytyzacyjnego, prowadzenie dziatalnosci jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych i instytucje pozyczkowa.
Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TFI oraz Fingo Capital S.A. podlega nadzorowi KNF. W przypadku, gdy Emitent, Mebis
TFI lub Fingo Capital S.A. naruszg przepisy prawa, w tym migdzy innymi nie wypetnig warunkdw okreslonych
w zezwoleniu KNF na wykonywanie dziatalno$ci, przekroczg zakres zezwolenia lub narusza przepisy prawa, KNF
moze, w szczegoinosci na podstawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”), cofngé udzielone
Emitentowi oraz TF| zezwolenie albo natozy¢ na te podmioty kare pieniezng, ktdrej maksymalng wysoko$¢ wynosi
w stosunku do Emitenta 5 000 000 zt, a w stosunku do TFI 20 949 500 zt, natomiast na podstawie ustawy z dnia 6
pazdziernika 2022 r. 0 zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie moze wykre$li¢ Fingo Capital S.A. z rejestru
instytucji pozyczkowych oraz rowniez natozy¢ kare pieniezng do 15 000 000 zt. Ponadto, KNF moze nakaza¢ m.in.
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zaprzestanie dziatan, ktére w ocenie KNF naruszajq przepisy prawa, warunki zezwolenia, interes uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje wewnetrzne lub statut funduszu inwestycyjnego,
wykresli¢ podmiot z prowadzonego rejestru, natozy¢ kare pieniezna na czlonka zarzadu instytucji pozyczkowej lub
zawiesi¢ w czynno$ciach takiego cztonka zarzadu lub wystapi¢ o jego odwotanie. Wystapienie okoliczno$ci
skutkujacych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem Emitenta, Mebis TFI lub Fingo Capital
S.A. moze miec istotny negatywny wptyw na mozliwo$¢ i sposob prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta i Grupe
Emitenta, a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Emitenta
do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

W 2018 r. KNF natozyta na Mebis TFI w zwiazku z naruszeniem przez Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety art. 188 ust. 4 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i § 11 ust. 1 pkt 28
w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrzesnia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan
oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego, w zwigzku
z przekazaniem z opo6znieniem raportow biezacych, kare pieniezng w wysokosci 120 000 zt. Kara zostata
zaptacona, a naruszenie miato charakter incydentalny.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. W przypadku jego
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby
znaczaca.

2110 Ryzyko zwiazane z utrata zezwolenia przez Emitenta

Emitent, jako podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnosci, posiada zezwolenie,
0 ktérym mowa w art. 192 Ustawy o funduszach inwestycyjnych W przypadku utraty zezwolenia na skutek decyz;ji
KNF, Emitent nie bedzie uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami
funduszy wierzytelno$ci. Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywne skutki dla osigganych przychodéw Emitenta,
co przektada sie na jego zdolno$¢ do splaty zadtuzenia, w tym z tytutu wyemitowanych obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

2111  Ryzyko zwigzane z Emitentem jako spotka publiczng

Emitent jest spdtka publiczng i wykonuje w zwigzku z tym liczne obowigzki informacyjne. Istnieje ryzyko, ze Emitent
utraci status spétki publicznej i nie bedzie podlegat obowigzkom informacyjnym wtasciwym dla spdtek publicznych.
Obligatariusze mogg w takiej sytuacji nie dysponowa¢ informacjami potrzebnymi do ustalenia sytuacji Emitenta
oraz bedg mogli ztozy¢ zadania Wczesniejszego Wykupu zgodnie z 10.3.2 lit. aa) Warunkéw Emisji dotyczacego
przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

2112 Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta polega przede wszystkim na inwestycjach w portfele wierzytelnosci, ktére majq
charakter dtugoterminowy, podczas gdy emitowane przez Emitenta obligacie sg zaréwno Srednio,
jak i krotkoterminowe. Ewentualne niedopasowanie odzyskéw z pakietow wierzytelnosci z terminami ptatnosci z
tytutu obligacji mogtoby negatywnie wptyna¢ na ptynno$¢ Spotki i zdolno$¢ do regulowania zobowigzan z tytutu
Obligacji. Zdolno$¢ regulowania zobowigzan zalezna jest od stopnia ptynnosci portfela wierzytelnoSci,
ktorymi zarzadza Emitent. Sg to zasoby finansowe o niskim stopniu ptynno$ci, ktorych rentowno$¢ jest szacowna
w oparciu o przeptywy pieniezne w ciggu 10 lat. W warunkach dobrej koniunktury gospodarczej, gdy znacznie
wzrasta odzyskiwalno$C, zabezpieczeniem przed utratg ptynnodci moze by¢ krotkoterminowy kredyt
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lub instrumenty dtuzne. W okresie dekoniunktury zabezpieczeniem jest dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne
o optymalnym koszcie oraz wypracowane w dziatalno$ci nadwyzki finansowe. Z uwagi na to Grupa tak ksztattuje
strukture kapitatowa, by opierata sie ona w przewazajacej czesci o kapitaty wiasne jako najbezpieczniejszg forme
finansowania dziatalnosci oraz dtugoterminowy kapitat obcy. Wykorzystanie kapitatu zewnetrznego moze stac sie
barierg wzrostu rentowno$ci Grupy z uwagi na wysokie oprocentowanie oraz jego dostepnosc.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zapotrzebowanie na S$rodki pieniezne, uwzgledniajac przy tym
w szczegdlnosci harmonogram wydatkdw zwigzanych z posiadanym zadtuzeniem (sptata rat i odsetek),
w taki sposob by zapewniC bezpieczeristwo inwestorom. W zalezno$ci od posiadanych $rodkéw pienigznych
oraz warunkéw rynkowych, Zarzad Emitenta podejmuje decyduje o wcze$niejszym wykupie obligacji lub zmianie
warunkdw ich emis;ji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

21.13 Ryzyko zwigzane z wszczeciem postepowania upadtosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego

W $wietle przepisow Prawa upadto$ciowego przestanka ogloszenia upadtosci jest niewyptacalno$¢ diuznika
okreslona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadto$ciowego. Biorac pod uwage powotang regulacje, Emitent stanie si¢
niewyptacalny, jezeli utraci zdoInos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowiazan pienieznych (art. 11 ust.
1 Prawa upadito$ciowego) oraz — niezaleznie od powyzszej przestanki — takze wtedy, gdy jego zobowigzania
pieniezne przekrocza warto$¢ jego majatku, a stan ten bedzie utrzymywac sie przez okres przekraczajacy 24
(dwadziesScia cztery) miesigce (art. 11 ust. 2 Prawa upadfosciowego). W takich przypadkach moze zosta¢
ogtoszona upadtos¢ Emitenta, a jego wierzyciele, w tym Obligatariusze, beda zaspokajani w kolejnosci okreslone;
w przepisach Prawa upadiosciowego. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢ Emitent, lub kazdy, kto na
podstawie ustawy lub umowy spotki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania,
samodzielnie lub facznie z innymi osobami, jak i kazdy z jego wierzycieli osobistych. W przypadku wystapienia
stanu niewyptacalno$ci, kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spdtki ma prawo do prowadzenia spraw
Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tacznie z innymi osobami, ma obowigzek ztozenia wniosku
0 upadto$¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktorym wystapita podstawa do ogtoszenia upadtosci. Ryzyko to Scisle wigze
sie z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W razie wszczecia postepowania upadtoSciowego aktualizujg sie ryzyka zwigzane z bezskuteczno$cig czynnosci
Emitenta w stosunku do masy upadto$ci.

W przypadku niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisdbw Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadiosci diuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego - réwniez przez przeprowadzenie dziatai sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

W $wietle przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy rozumie¢ dtuznika
niewyptacalnego w rozumieniu Prawa upadfosSciowego (art. 11), o ktorym byta mowa powyzej.
Przez diuznika zagrozonego niewyptacalnoscig nalezy rozumie¢ dtuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna
wskazuje, ze w niediugim czasie moze stac sie niewyptacalny, tj. utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub jego zobowigzania przekroczg warto$¢ majatku, a stan ten bedzie sie
utrzymywat przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan
wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
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obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie ukfadu
z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme:
odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udzialy
lub akcje.

Przestanki wszczecia restrukturyzacii lub ogtoszenia upadto$ci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczyé
ryzyka, ze w przysziosci zaistnieja. W przypadku upadto$ci, restrukturyzacji lub niewyptacalno$ci Emitenta,
posiadacze Obligacji moga utraci¢ cze$¢ lub cato$é zainwestowanych srodkdw.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym
221  Ryzyko zwigzane z koniunktura makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy i osiggane przez nich wyniki finansowe uzaleznione sg od stanu
koniunktury gospodarczej panujacej przede wszystkim na rynku krajowym, a w szczegdlnosci od takich czynnikdw
makroekonomicznych jak: dynamika wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna
panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, dostepno$¢ kredytdw, wysokos¢ dochodoéw gospodarstw domowych
oraz wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian,
majg wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie¢ w przysztosci tempa rozwoju gospodarczego w kraju
oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentoéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie
wplywajacych na pozycje rynkowg Emitenta, moze nastgpi¢ istotny wzrost kosztéw prowadzenia dziatalno$ci,
atym samym pogorszenie sie wynikéw finansowych. Z drugiej strony pogorszenie koniunktury gospodarczej
spowoduje wzrost wolumenu wystawianych ofert sprzedazy wierzytelnosci. Konsekwencjg tego moga by¢
korzystniejsze warunki zakupy m.in. pod wzgledem ceny portfeli wierzytelnosci. W przypadku ponownego
odwrocenia cyklu gospodarczego zwigkszy sie odzyskiwalnos¢ nabytych wierzytelno$ci, co wptynie pozytywnie
na wyniki podmiotéw Grupy Emitenta. Opisane powyzej pogorszenie wskaznikéw makroekonomicznych w Polsce
i w innych krajach moze zatem mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowq
lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2.2 Ryzyko zwigzane z wojng Rosji z Ukraing

Rynki, w tym rynek wiasciwy dla Emitenta, narazone sg na zaktocenia globalne zwigzane z inwazjg Rosji
na Ukraine. Emitent jak i spétki z Grupy nie posiadajg aktywéw, dostawcow, wspotpracownikdw oraz nie prowadza
dziatalno$ci operacyjnej w Ukrainie i Rosji. W zwigzku z tym kontynuowane dziatania wojenne w ograniczonym
stopniu wptyng na ich sytuacje operacyjng. Na skutek jednak nieoczekiwanego co do skali i zakresu ryzyka,
rzady panstw podjely szeroko zakrojone dziatania majgce istotny wptyw na rozne sfery zycia gospodarczego
i spotecznego oraz na sposob prowadzenia dziatalnosci biznesowej. W wyniku tych dziatan wprowadzono szereg
obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktére odbity sie na dziatalno$ci przedsiebiorcow.

W ujeciu ogdlnogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nimi wydarzenia gospodarcze i spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stoép procentowych,
ograniczong dostepnos$¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriow finansowania przez banki,
wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiane w preferencjach konsumentéw oraz ogoiny spadek nastrojow
spotecznych zwigzany z pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnoscig co do dalszego
rozwoju wydarzen.
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Czynniki te majg charakter globalny i ich dtugofalowe skutki moga by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacji,
przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych
oraz ich dtugookresowych skutkéw gospodarczych, ktdre moga mie¢ wptyw na ostateczny ksztatt, przebieg i budzet
planowanej Inwestyciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2.3 Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen

W otoczeniu regulacyjnym Emitenta mogq nastapi¢ zmiany w systemie prawnym majacym zastosowanie
do dziatalnosci Emitenta i podmiotéw z Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okaza¢ sie mogg m.in. zmiany
przepisow prawa dotyczacych sektora windykacyjnego. Istotnym elementem funkcjonowania Grupy sq regulacje
prawne dotyczace dochodzenia roszczen. Ewentualne zmiany w prawodawstwie, ktdre obecnie trudno
przewidzie¢, mogg mie¢ wptyw na perspektywy Grupy. Wszelkie niekorzystne zmiany w zakresie dochodzenia
roszczen, przede wszystkim na drodze postepowania sadowego, w tym w szczegolnosci elektronicznego
postepowania upominawczego, kosztow sadowych, dziatalnosci komornikow sadowych, wysokosci kwot wolnych
od zaje¢ komorniczych, wysoko$ci kosztow komorniczych, wysoko$ci odsetek za zwioke, czy tez upadiosci
konsumenckiej, mogq mie¢ wplyw na warto$¢ zarzadzanych portfeli wierzytelnosci, poziom przychodéw,
a takze efektywno$¢ czy wrecz mozliwo$¢ dochodzenia wierzytelnosci w dotychczasowy sposéb.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako Srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacije finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.24 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowal zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata Emitent jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajacymi
na opodatkowanie przychodow osigganych przez Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich
przepisach podatkowych mogg mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Ich zakres, tre$¢ oraz trudnosci
interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarcze;j,
aw szczegoInosci w planowaniu tej dziatalno$ci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
to przede wszystkim czeste nowelizacje, niesp6jno$¢, a takze brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa.
Powyzsze zjawiska mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta lub podmiotéw z Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z upadtoscia konsumencka

W otoczeniu Emitenta, na skutek nowelizacji ustawy prawa upadto$ciowego dynamicznie wzrasta liczba upadtosci
konsumenckich. Z dostepnych danych statystycznych wynika, ze w Polsce w 2023 r. ogtoszono okoto 21 tys.
upadtosci konsumenckich., natomiast od poczatku wprowadzenia ustawy do kofica 2023 r. liczba upadtosci
konsumenckich wyniosta 94,5 tys. osob. W przypadku niekorzystnych zmian w otoczeniu rynkowym (wzrostu
poziomu inflacji oraz stop procentowych) liczba upadto$ci konsumenckich moze utrzymywac sie¢ w trendzie
wzrostowym. Wobec 0sdb bedacych w upadtosci nie mozna prowadzi¢ postepowania egzekucyjnego co utrudnia
dochodzenie nalezno$ci od dtuznika.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy mogtaby by¢ znaczaca.
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2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
2.3.1  Ryzyko zmiany poziomu rynkowej stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy
dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). W przypadku obligacji o zmiennej stopie procentowej,
zaleznos¢ miedzy ceng obligacji na rynku wtérnym, a jej dochodowoscig w terminie do wykupu do wykupu (YTM)
w teorii wystepuje w mniejszym stopniu lub nie wystepuje wcale, poniewaz zmienny komponent oprocentowania
powinien uwzglednia¢ zmiany w oczekiwanej przez inwestora stopie dochodowos$ci wynikajace wprost ze zmiany
rynkowych stép procentowych.

Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji
przed terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu,
zalezy od aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

o ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwos¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne
zapewniajace takq samg stope zwrotu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.2 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka. Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi
ryzyko niedotrzymania warunkow emisji obligacji lub warunkéw uméw kredytowych. Wynika ono z mozliwo$ci
niewypetnienia przez Emitenta Swiadczen z tytutu kredytow lub obligacii, tj. niezaptacenia odsetek w terminie
i/lub sptaty wartosci nominalnej w zaktadanym terminie wykupu lub warto$ci nominalnej w zakladanych terminach
sptaty. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. MozZliwe jest zaistnienie
sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidtowo obstugujg ptatnosci wynikajace z obligacji lub kredytow,
w wyniku np. pogorszenia si¢ ich sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu
obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.3  Ryzyko braku wykonania w catosci lub czesci zobowiazan z Obligac;ji

Obligacije nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze sie
z ryzykiem utraty cato$ci lub czesci zainwestowanych $rodkow. Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacii
polega zwtaszcza na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalno$ci
tych $wiadczen. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku
nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoki.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ postawienie w stan wymagalno$ci innych
zobowigzan Emitenta, ktérych niewykonanie moze doprowadzi¢ do upadtos¢ lub restrukturyzacji Spotki,
co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacie.
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Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucii
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji zawierajg szereg
klauzul, ktoérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okre$lonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
$rodkow na realizacje takiego zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

W przypadku upadto$ci lub restrukturyzacji Emitenta Obligatariusz moze nie odzyska¢ catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdoIno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego
majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzah z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa upadiosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg lub utrudniajg realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wcze$niejszego
wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadto$ci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego zobowigzan,
w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedag zaspokajani na zasadach i w kolejno$ci wskazanej w przepisach
Prawa upadto$ciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelno$ci z Obligacji mogg nie by¢ sptacane w pierwszej
kolejnosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtoSciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania
z Obligacji, moga rowniez podlegaé restrukturyzacii, w trybie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelno$ci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni by¢ w szczegolnosci $wiadomi konieczno$ci zachowania
odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i wysokiego ryzyka wystepujacego w przypadku zainwestowania wszystkich
$rodkéw w obligacje jednego podmiotu .

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.4 Ryzyko zwigzane ze zmiang harmonogramu Oferty

Zgodnie z pkt. 4.16.2 Memorandum, Emitent w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng moze dokona¢ zmiany
harmonogramu Oferty, z zastrzezeniem terminu zwigzania Inwestora ztozonym zapisem na Obligacje.
Emitent i Firma Inwestycyjna zastrzegajg sobie w szczegdlnosci prawo do skrocenia badz wydtuzenia terminu
przyjmowania zapiséw na Obligacje.

Decyzja o skréceniu terminu przyjmowania zapiséw na Obligacie moze zostaC podjeta w szczegoinosci,
gdy przed dniem zakoriczenia subskrypciji faczna liczba Obligacji, na jakg opiewajq ztozone przez Inwestoréw
zapisy bedzie wyzsza niz taczna liczba Obligacji oferowanych w ramach Oferty. W takim przypadku, Inwestor
powinien liczy¢ si¢ zryzykiem braku mozliwosci ztozenia zapisu na Obligacje po terminie wynikajacym
ze zmienionego (skréconego) harmonogramu, ktory zostanie udostepniony Inwestorom w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposéb w jaki zostato im przekazane Memorandum.

W przypadku podjecia przez Emitenta w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng decyzji o wydtuzeniu harmonogramu
Oferty, Inwestorzy powinni liczyé sie z ryzykiem odpowiedniego wydtuzenia terminéw zakonczenia subskrypcii
Obligaciji, przydziatu Obligacji, naliczania Odsetek lub wykupu Obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania si¢ powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.
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2.3.5 Ryzyko zwiagzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

Emitent, w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach, ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktore bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym
Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegoiny Obligatariusz nie bedzie mogt samodzielnie — bez wspétdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkow Emisji w porozumieniu z Emitentem,
co moze staé w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko,
Ze uchwaly podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji beda sprzeczne
z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.3.6  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 10.4 Warunkéw Emisji Emitent jest uprawniony do Wcze$niejszego Wykupu
dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrocenia zaktadanego okresu
inwestycji bez dodatkowe] zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma
pewnosci czy okres, przez ktory Obligacie generowaC bedg przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi
zapadalnosci Obligacji, czy bedzie krotszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.3.7 Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami Warunkdéw Emisji Obligatariuszom przystuguje Opcja Wcze$niejszego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 10.3 Warunkéw
Emis;ji.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania Wczes$niejszego
Wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowigzku dokonania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, co skutkowa¢ moze poniesieniem strat
przez Inwestora.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.8 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia

Zgodnie z warunkami emisji Obligacje emitowane bedg jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze Emitent lub podmiot z Grupy nie obcigzyt swoich aktywéw na rzecz
Obligatariuszy. Ewentualne dochodzenie przez Obligatariuszy roszczen wynikajacych z Obligacji bedzie
przebiega¢ wytgcznie na zasadach ogolnych w oparciu o powszechnie obowigzujace przepisy prawa, nie bedg
mie¢ zastosowanie przepisy o pierwszenstwie w zaspokojeniu roszczen. Emitent dotychczas terminowo obstugiwat
wszystkie zobowigzania wynikajace z wyemitowanych obligacji i nie doszto do op6znien w wyptacie Swiadczen
zwigzanych z obligacjami, cho¢ nie mozna wykluczy¢, ze taka sytuacja nie zaistnieje w przysztosci.

Na dziern sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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2.3.9  Ryzyko niekorzystnej zmiany Warunkéw Emisji

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o zmianie Warunkow Emisji, Inwestorom, ktérzy zlozyli Zapis
przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego oswiadczenia woli w terminie nie
krétszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od dnia udostepnienia zmienionej wersji Warunkéw Emisji i nie dtuzszym niz
termin wskazany w stosownym zawiadomieniu. Prawo do uchylenia sie od skutkow prawnych ziozonego
o$wiadczenia woli nie bedzie przystugiwaé w przypadkach okre$lonych w Warunkach Emisji, w szczegdlino$ci
uprawnienie nie bedzie przystugiwa¢ Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie
jedynie ze zmiang harmonogramu Oferty Obligacji.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie stanowi
zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci Warunkéw Emisji w zakresie,
o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

Istnieje ryzyko, ze skorzystanie przez Emitenta z opisanego powyzej prawa do jednostronnej zmiany tresci
Warunkdw Emisji sprawi, ze inwestycja w Obligacje straci na atrakcyjno$ci dla Inwestora. Podjecie przez Inwestora
decyzji 0 odstgpieniu od zapisu w konsekwencji oznaczac bedzie, ze biorac udziat w ofercie Obligacji wstrzymat
sie on od dokonania alternatywnej inwestycji i jednocze$nie nie nabyt Obligacji, co potencjalnie skutkowaé moze
utratg przysztych zyskow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bylaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wplyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

2.3.10 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepisow
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni
na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyng¢ na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wplyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

2.3.11 Ryzyko zwigzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligac;ji i jego ewentualng zmiang

W ramach Oferty Emitent moze oferowa¢ Obligacje oprocentowane zmiennej stopy procentowej. Stopg Bazowq
stanowigcq podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego dla Obligacji emitowanych w PLN bedzie
wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest opracowywany przez GPW Benchmark
S.A. Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalno$ci jako administrator
wskaznikdw referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych. Na Date
Memorandum GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréw wskaznikow
referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych (European
Securities and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikdw referencyjnych
takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnoci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika
lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie albo jesli wskaznik
referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

NOBLE
SECURITIES Strona 19 z 159



Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostrozno$ciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika
lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystapienia okre$lonych w Rozporzadzeniu
0 Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania
publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i) wydanie przez KNF
publicznego o$wiadczenia lub opublikowanie przez KNF informaciji, ze dany kluczowy wskaznik referencyjny nie
odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (i) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na
prowadzenie przez dany podmiot dziatalno$ci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop procentowych.
Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego
uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W
przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaZnika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu 0 zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg postanowienia regulujace
sposdb ustalenia Stopy Bazowej w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika
referencyjnego, w tym dotyczacego WIBOR.

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych (,KSF”) zaakceptowat Mape
Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID. Z uwagi na fakt, ze na reforme
wskaznikow referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw, proces ten bedzie
roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych terminéw realizacji Mapy
Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej wspotpracy
wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikow referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w catosci
do konca 2027 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku KSF poinformowat o uruchomieniu dodatkowej rundy
konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego na koniec 2027 r., finalnego
momentu konwersji wskaznikéw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie uja¢ w dodatkowej rundzie konsultacii
publicznych cztery indeksy i propozycje indeksow z rodziny indeksow WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W
dniu 6 grudnia 2024 r. KSF przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o technicznej
nazwie WIRF — bazujacego na depozytach niezabezpieczonych instytuciji kredytowych i instytucji finansowych, jako
docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastapi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po
zapoznaniu sie z opiniami dotyczacymi aspektdéw prawnych, rynkowych i marketingowych, KSF podjat 24 stycznia
2025 r. decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowa Obligacji moze wptyna¢ na obnizenie lub wzrost
poziomu oprocentowania Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej Obligacii,
sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym
idzie - nieosiggniecie przez Inwestora zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy Bazowe;
Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W
odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla
Inwestora oznacza¢ bedzie to wieksza rentowno$¢ Obligacii, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania diuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 11.10 Warunkéw Emisji Obligacji bedzie
stosowat Korekte majaca na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkow ekonomicznych powstatych w
zwigzku z zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie jest w stanie jednoznacznie oceni¢
w jaki sposdb zmiana wskaznika WIBOR na wskaznik alternatywny wptynie na zmiane stopy procentowe;
emitowanych Obligacji. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza.
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2.4 Czynniki ryzyka zwigzane z ofertg Obligacji
241 Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty

Na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg
publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez Emitenta, lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie Emitenta lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia,
Ze takie naruszenie moze nastapi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, w zakresie zaprzestania naruszania
tych przepiséw, Komisja Nadzoru Finansowego moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej,
subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (i) zakazaé
rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub (iii) opublikowaé
na koszt emitenta lub oferujacego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna,
subskrypcjg lub sprzedaza.

Na podstawie art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcjq lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcii
lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego jest niewielka, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia Emitent powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia
wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

Powyzsze sankcje moga by¢ stosowane przez Komisje Nadzoru Finansowego wielokrotnie w zwigzku z dang ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W przypadku zastosowania sankciji, o ktérych mowa powyzej, po rozpoczeciu Oferty Obligacji Inwestorzy powinni
liczy¢ sie z ryzykiem czasowego zamrozenia srodkow wptaconych tytutem optacenia zapisu na Obligacije.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy nie bytaby znaczaca.

24.2 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku lub odwotania oferty

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadkach opisanych w Memorandum Informacyjnym. Obligatariusze
powinni liczy¢ sie z ryzykiem, ze Organizator Alternatywnego Systemu moze podjaé decyzje o odmowie
wprowadzenia Obligacji do obrotu, ktéra uniemozliwi ich rejestracje w KDPW i tym samym emisja nie dojdzie do
skutku.

Emitent zastrzegt sobie takze prawo odwotania catodci lub czesci Oferty na warunkach okre$lonych
w Memorandum.

W sytuacji odwotania lub niedojscia Oferty do skutku, wptaty dokonane przez Inwestordw zostang im zwrécone bez
zadnych odsetek lub odszkodowan. Srodki wptacone przez Inwestoréw z tytutu wplat na Obligacje nie beda
oprocentowane.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

24.3 Ryzyko nieprzydzielenia (braku alokacji) Obligacji Inwestorowi

Inwestor zamierzajacy naby¢ Obligacje jest zobowigzany zlozyé zapis i optaci¢ Obligacje zgodnie z zasadami
opisanymi w Memorandum. Za petng wptate uznaje si¢ wptate w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacii,
na jakg zostat ztozony zapis i wartosci nominalnej Obligacji, dokonang zgodnie zzasadami okreslonymi
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w Memorandum. Skutkiem nieprawidtowego ztozenia zapisu lub nieoptacenia go zgodnie z zasadami opisanymi
w Memorandum jest niewazno$¢ zapisu.

Dodatkowo, zapisy na Obligacje moga podlegaé redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w Memorandum.
Istnieje ryzyko, iz w szczegolnych okoliczno$ciach, jak przyktadowo duza redukcja zapisow i niewielki zapis
na Obligacje, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

Emitent wskazuje, ze zwrot nadptaconej czesci (w przypadku przydzielenia Inwestorowi jedynie czesci Obligacii
objetych zapisem) albo wptaconej catosci (w przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi zadnej Obligacji) ceny
emisyjnej Obligacji nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych kosztéw
poniesionych przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.
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2.5 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst

251 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan Obligaciji. W
wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze
ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu wycena Obligacji moze zatem rdznic¢ sie od ich ceny emisyjnej.

Istnieje rowniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestoréw. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych
wahaniom moze ulega¢ ptynno$¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na Date Memorandum
zapewnienie, ze Obligacje beda mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwane;
cenie.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika
ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.

2.5.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zadaniu KNF moze wskazaé¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyla
decyzje zawierajacq zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papierdw warto$ciowych lub
instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
interesow inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji
0 zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajac obrot instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jeZeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informaciji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowa¢ powazna szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.
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Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami
finansowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika
ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

2.5.3  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub
powodowatby naruszenie interesdw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty
finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetniaC warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o
podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace
w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach okreslonych
przepisami prawa, (i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata si¢ ograniczona, (iii) w przypadku zniesienia
dematerializacji tych instrumentow, (iv) po uprawomocnieniu sig¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadfosci
emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia 0 umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informaciji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika
ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W MEMORANDUM

3.1 Emitent
Firma: Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa
Telefon: +48 (22) 740 26 50
Strona internetowa: gpm-vindexus.pl
Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym.
Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Jan Kuchno - Prezes Zarzadu

Sposbb reprezentacji Emitenta:
Do skfadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Emitenta uprawniony jest:

o jezelizarzad jest wieloosobowy - prezes zarzadu samodzielnie, dwéch cztonkdw zarzadu facznie, cztonek
zarzadu facznie z prokurentem, dwéch prokurentéw tgcznie;

o jezeli zarzad jest jednoosobowy - cztonek zarzadu samodzielnie.

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z siedzibg w Warszawie oSwiadczamy, ze zgodnie
Z naszq najlepszg wiedzg zawarte w memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i memorandum
nie pomija niczego, co mogtoby wptywa¢ na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Signed by / Podpisano
przez:

Jan Kuchno

Date / Data: 2025-05-
14 12:33

Jan Kuchno
Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym)
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3.2 Podmiot Swiadczacy ustuge oferowania

Noble Securities S.A.
Firma: Noble Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: Prosta 67, 00-838 Warszawa
Telefon: +48 12422 31 00
Strona internetowa: www.noblesecurities.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl

Noble Securities S.A. jest odpowiedzialna za informacje zawarte w pkt 2.4.1, 24.2, 2.4.3, Rozdzialu 2
oraz w pkt. 4.16 Rozdziatu 4 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Osoby dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej:
Dominik Ucieklak — Prezes Zarzadu
Wojciech Gasowski — Prokurent
Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

W imieniu Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, Zze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg
informacje zawarte w cze$ciach memorandum, za ktére jesteSmy odpowiedzialni, tj. informacje zawarte
wpkt. 2.4.1,2.4.2, 2.4.3, Rozdziatu 2 oraz w pkt. 4.16 Rozdziatu 4 Memorandum Informacyjnego sg zgodne ze
stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe,
rzetelne i kompletne.

Signed by /

Signed by / : .
Podpisano przez: Podpisano przez:
NOBILE Wojciech Jan
&%%%TIFS Dominik Ucieklak SECURITIES Gasowski
Date / Data:
Date / Data: 2025-05-14 16:36
2025-05-14 14:02
Dominik Ucieklak Wojciech Gasowski
Prezes Zarzadu Prokurent
(podpisano kwalifikowanym (podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) podpisem elektronicznym)
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4. DANE O EMISJI LUB SPRZEDAZY

41. Rodzaj, liczba oraz 1Iaczna wartoS§¢ emitowanych papierow wartosciowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

41.1 Informacja o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest do objecia nie wiecej niz 210 000
(stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy piecset) obligacji zwyktych na okaziciela serii Y2 spotki Gietda Praw
Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto 00/100) ztotych kazda i o0 maksymalnej
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21 000 000zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw 00/100 ztotych)
Ztotych.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest zmienna w zalezno$ci od dnia ztoZenia zapisu i zostata okre$lona zgodnie
z pkt VI Memorandum.

Podstawe prawng emisji instrumentdw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym stanowi (i) uchwata
nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacji; (ii) uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie ustanowienia

Y2. Tre$¢ Uchwaty Emisyjnej zamieszczona zostata w Zatgczniku nr 7.4 niniejszego Memorandum Informacyjnego.
Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i zostang zarejestrowane w KDPW.

4.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe zwigzane z instrumentami finansowymi
Emitenta

Stosownie do Warunkow Emisji, Obligacje objete niniejszym Memorandum Informacyjnym nie sg uprzywilejowane.

Obligatariuszom przystuguje prawo wytacznie do nastepujacych Swiadczen: (i) $wiadczenia pienigznego
polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu; (i) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek,
(iii) $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytutu Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie
Emitenta, o ktorym mowa w pkt 10.4.4. Warunkéw Emisji Obligacii.

Z obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia poza wymienionymi w pkt (i)-(iii) powyzej.
Obligacje emitowane na podstawie Memorandum nie sg zabezpieczone.

41.2.1 Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Obligacji

Nie wystepuja ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z Obligacii.

4.1.2.2 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obligacjach

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona. Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem
postanowien art. 8 ust. 4 - 8 oraz art. 8a ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Do powstawania oraz przenoszenia praw
z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o obrocie.

Jezeli jednak Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji $wiadczen z tytutu wykupu obligacji
albo spetnit je tylko w czesci, mozliwoS¢ przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrocona po uptywie tego
terminu. W takiej sytuacji prawa z obligacji nie mogq zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu
przepisow Ustawy o obrocie.

Emitent zamierza ubiegac sie¢ o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.
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4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem: a) organu
lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, b) daty
i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci
Podstawe prawng emisji Obligaciji stanowig;
a) art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,

b) art. 37b Ustawy o Ofercie, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro
i mniej niz 5 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore Emitent zamierza uzyskac z tytutu emisji Obligacji
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze
niz 5 000 000 euro, poprzez kierowanie Memorandum Informacyjnego do nieoznaczonych adresatéw, dla
ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospekiu;

c) uchwata nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie programu emisji obligaciji;

d) uchwata nr1 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji;

e) uchwata nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisjg emisji
obligaciji serii Y2.

Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace instrumentéw finansowych,
a takze, odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych jest Zarzad Emitenta. Zgoda na
otwarcie programu emisji podejmowana jest przez Rade Nadzorczg Emitenta.

Tre$¢ powyzszych uchwat Zarzadu Emitenta zostata zamieszczona w zataczniku 7.4 Memorandum
Informacyjnego.

4.3. Wskazanie praw i obowiazkdw z oferowanych papieréw wartosciowych
4.3.1 Swiadczenia z tytutu Obligacji

Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Obligacji i przystugujg osobie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierow Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligaciji zapisanych
na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

Obligatariuszom przystugiwac bedzie prawo do nastepujacych $wiadczen:
a) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

c) Swiadczenia pienigznego dodatkowego (premii) za Wczesniejszy Wykup Obligacji, w przypadkach
i na warunkach okreslonych w pkt. 4.8.3 Memorandum.
W przypadku opdznienia w ptatnosciach $wiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwa¢ beda odsetki
ustawowe na zasadach ogolnych, przy czym jezeli Dzien PtatnoSci przypadnie na dzien niebgdacy Dniem
Roboczym, $wiadczenia z Obligacji zostang spetnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Ptatnosci, bez prawa Zadania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.

Swiadczenia z Obligacji spetniane beda w ztotych
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Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze takie
potragcenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujacego w Dniu Ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania
i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych nalezno$ci publicznoprawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na rzecz osob
bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzier Ptatnosci.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie po uptywie
10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

Za zobowigzania wynikajace z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majatkiem.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z obligacji, obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pienigzne. Obligatariusz moze zadaé
wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez emitenta op6znienia nie krétszego niz 3 dni,
chyba ze warunki emisji wskazg krotszy okres.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji emitenta obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Emitent moze nabywa¢ Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia.

Emitent nie moze nabywac¢ wiasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacii
okreslonych w Memorandum.

Emitent bedacy w zwloce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywa¢ wkasnych Obligacii.

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, réwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa) réwne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych,
niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

4.3.2 Warunki wyptaty oprocentowania
4.3.2.1 Sposob ustalenia wysokosci oprocentowania

a)  Obligacje sq oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie
Bazowej powigkszonej o Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni.

b)  Wysoko$¢ Marzy jest rowna 4,30 p.p. (cztery i 30/100 punktéw procentowych);

c)  Stopg Bazowa dla Obligacji jest wskaznik WIBOR dla 3-miesiecznych depozytow miedzybankowych
wyrazonych w ztotych. Stope Bazowq ustala sie na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania
z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego). W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa
bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty Odsetek przyjmuije sie, ze Stopa Bazowa wynosi
zero.

d) W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w szczegdlno$ci w zwigzku z Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywno$ci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposob opisany ponize;j.

NOBLE
SECURITIES Strona 29 z 159



Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

e)

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korca Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest
ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania, w ktorym
WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

a) Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktory zostat wskazany przez Podmiot Wyznaczajacy
jako wskaznik referencyjny, ktory zastepuje WIBOR;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat lub wskazat do stosowania
zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym minister wtasciwy do spraw
instytucji finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
przy czym przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w
trybie art. 23¢c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt 4.3.2.1.g) kolejnosci od podpunktu a) do
podpunktu d). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci
mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wtgcznie z tym dniem (w
przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje warto$¢ Wskaznika Alternatywnego.
Wartos¢ Korekty moze by¢ warto$cig dodatnig, ujemng, zerowa, jak rowniez by¢ okre$lona wzorem
lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane
z zastgpieniem WIBOR;

b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:
i. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
ii. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje sie Korekty;

c) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie odniost
sie do Korekty:

i. Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego,

ii. Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym, przy czym mediana réznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastapito
Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia albo dniem, w ktérym zgodnie z
Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny,

— biorgc pod uwage, kazdy dzie z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.
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Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego. Emitent
opublikuje w sposéb okreslony w pkt 15.1 Warunkow Emisji informacje o Wskazniku Alternatywnym
oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania
ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy zgodnie z 4.3.2.1. e) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR, postanowienia
Warunkéw Emisji odnoszace sie do WIBOR (w tym odnoszace sie do zastgpienia WIBOR
Wskaznikiem Alternatywnym) stosuije sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

Zmiana metody obliczania WIBOR Ilub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy
do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okre$lona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie
ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym
bezposrednio poprzedzajacym Dzief Ustalenia Stopy Bazowe;.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek
od jednej Obligacji danej serii za dany Okres Odsetkowy nie pdézniej niz w Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang,
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedtug zasad okre$lonych w Warunkach
Emis;ji.

Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego (z wyjatkiem
koniecznosci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego) jest ostateczna
i nie podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu (w
szczegdlnosci na skutek przywrocenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia
dotychczasowej Stopy Bazowej).

Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnodci za Zadne szkody, koszty ani straty
poniesione przez jakiekolwiek osoby, wynikajgce z wykonania lub niewykonywania czynno$ci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegdlnosci z powodu niewtasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba Zze sg one bezposrednio spowodowane jego
razacym niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnodci za czynnosSci zwigzane z wyborem,
okre$leniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umy$ing (w kazdym
przypadku).

4.3.2.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

a)
b)

Odsetki bedg naliczane od Wartosci Nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego tj. Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) lub
Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wtgcznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
(wigcznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

NOBLE

Strona 31z 159

SECURITIES



Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

d)

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia w
zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi bedg przystugiwaty ustawowe odsetki za opdznienie od
niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek
kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki kapitatowe od
takiej kwoty odsetek kapitatowych.

4.3.2.3 Termin wyplaty oprocentowania

a)

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien
Ptatno$ci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym
Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ptatnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie
bedg przystugiwaty odsetki za op6znienie lub zwloke w dokonaniu ptatno$ci lub jakiekolwiek inne
dodatkowe ptatnosci.

Ptatnosci Kwot Odsetek dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dziei Patno$ci. W zwigzku z powyzszym miejscem spetnienia Swiadczenia w
postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na ktéry spetniane jest
powyzsze $wiadczenie.

4.3.2.4 Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

a)

b)

Ptatno$ci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za po$rednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajacym dany Dzien Ptatnosci.

Miejscem spetnienia $wiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na ktéry spetniane jest powyzsze $wiadczenie.

4.3.2.5 Wysoko$¢ Kwoty Odsetek

a)

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
Z ponizszym wzorem:

KO=Nx0xn/365
gdzie:

,KO”  oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacii,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji, o ktorej mowa w pkt 6.2 Warunkéw Emisji
,0 oznacza Oprocentowanie Obligacji, o ktorym mowa w pkt 11.1 Warunkéw Emisji
N’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedq Obligatariusze,
ktorzy posiadali Obligacie na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek za dany Okres
Odsetkowy.

4.3.2.6 Dni Platnosci Odsetek, Okresy Odsetkowe

a)

Dla Obligacii ustalono nastepujace Okresy Odsetkowe
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Koniec Okresu Odsetkowego /
Dzieni Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia)

Liczba dni w okresie
odsetkowym

Numer Okresu Poczatek Okresu Odsetkowego

Odsetkowego (wiaczajac ten dzien)

1. Dzieh Emis;ji 5wrze$nia 2025r.  Zalezna od Dnia Emisji
2. 5 wrzesnia 2025 . 5 grudnia 2025 r. 91
3. 5 grudnia 2025 . 5 marca 2026 r. 90
4, 5 marca 2026 r. 5 czerwca 2026 r. 92
5. 5 czerwca 2026 . 5 wrzesnia 2026 r. 92
6. 5 wrzeénia 2026 r. 5 grudnia 2026 r. 91
7. 5 grudnia 2026 r. 5 marca 2027 r. 90
8. 5 marca 2027 r. 5 czerwca 2027 r. 92
9. 5 czerwca 2027 r. 5 wrze$nia 2027 . 92
10. 5 wrze$nia 2027 . 5 grudnia 2027 . 91
1. 5 grudnia 2027 r. 5 marca 2028 r. 9N
12. 5 marca 2028 r. 5 czerwca 2028 r. 92

b) W przypadku Wczesniejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Wczesniejszego
Wykupu wyptacane sg w Dniu Wczesniejszego Wykupu.

4.3.3 Warunki wykupu Obligacji
Dniem Wykupu jest dzien 5 czerwca 2028 .

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup cato$ciowy lub
czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okre$lonej przez siebie czesci warto$ci nominalnej
wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem warto$ci nominalnej Obligacji, nieprowadzacy do
umorzenia wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu cze$ciowego Emitent moze
skorzysta¢ z ww. prawa wielokrotnie.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na
rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, a w przypadku Wczesniejszego
Wykupu na zadanie Emitenta takze premii, o ktérej mowa w pkt 10.4.4. Warunkdw Emisji.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatno$ci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw przypadajacego bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Wyptata Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji dokonywana bedzie za po$rednictwem KDPW poprzez przelew
srodkow pienieznych na Rachunek Papierow Wartosciowych wskazany przy sktadaniu zapisu lub inny rachunek
wskazany przez Obligatariusza.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

4.3.4 Zasady i sposob realizacji praw z papieréw wartosciowych, w tym wyplaty $wiadczen pienieznych
przez Emitenta
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Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW poprzez przelew srodkéw
pienieznych na Rachunek Papierow Wartosciowych wskazany przy sktadaniu zapisu lub inny rachunek wskazany
przez Obligatariusza.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba Ze takie
potracenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujacego w Dniu Ptatnosci.

Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub pobran z
tytutu podatkdw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania przez Emitenta takiego
potracenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa obowigzujacego w Dniu Ptatno$ci. Emitent nie bedzie dokonywat
na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli
z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku,
opfaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetienie Swiadczen pienigznych z Obligacji
zgodnie z okreSlonymi zasadami i w terminach, w szczegoino$ci w przypadku zmian regulacji KDPW
lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajace na dziatalnos¢ KDPW,
Emitent ustali inne dni ustalenia praw do swiadczenn z Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy
byly w jak najwigkszym stopniu zblizone do terminéw, ktére ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, odsetki od Obligacii nie podlegajq kapitalizacji z Kwotg Wykupu.

4.3.5 Podmioty uczestniczace w realizacji praw z papieréw wartosciowych oraz zakres ich odpowiedzialnosci
wobec nabywcoéw i Emitenta

Swiadczenia z Obligacji beda realizowane w szczegoélnoéci za posrednictwem nastepujacych podmiotow:
a) Emitent - podmiot zobowiazany do spetnienia wszelkich $wiadczen wynikajacych z Obligaci;

b) Firma Inwestycyjna (lub inny podmiot) prowadzacy Rachunek Papieréw WartoSciowych — podmiot
odpowiedzialny w stosunku do Obligatariuszy za obstuge przelewdw Srodkéw z Obligacii, naliczanie,
pobranie i odprowadzenie podatku od odsetek, wystawianie dokumentow potwierdzajacych zapisanie
Obligacji na Rachunku Papieréw Warto$ciowych;

c) Agent Platniczy — podmiot odpowiedzialny za, czynno$ci polegajace na przekazywaniu KDPW $rodkéw
pienieznych na potrzeby realizacji takich wyptat;

d) Agent Kalkulacyjny — podmiot odpowiedzialny za obliczanie wysoko$ci $wiadczenr z Obligacji zgodnie
z Warunkami Emisj;

e) Agent Dokumentacyjny — podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukdw dokumentéw, informacii
i komunikatéw publikowanych i przekazywanych przez Emitenta zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach;

f)  Agent Techniczny - podmiot dokonujacy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika technicznego
w rozumieniu  Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petni¢ bedzie
NS;

g) KDPW - podmiot odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku transakcji zawieranych na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, jak rowniez prowadzenie centrainego depozytu
papieréw wartoSciowych. KDPW uczestniczy takze w wykonywaniu i rozliczaniu uprawnien
wynikajacych z Obligacji.

4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery warto$ciowe
sg zabhezpieczone, a ponadto omdwienie istotnych warunkéw zabezpieczenia

Obligacje emitowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego nie sg zabezpieczone.
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4.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych

Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligaciji z Obligacjami zwigzane s nastepujace prawa:

a) prawo do zadania w okreSlonych w Warunkach Emisji okoliczno$ciach natychmiastowego
lub Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

b)  prawo do udziatu i podejmowania decyzji w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy;
c) prawo do otrzymania informaciji, o ktérych mowa w pkt. 14 Warunkéw Emis;ji.

Z Obligacji nie wynikaja inne prawa poza okreslonymi powyze;.

4.6. Informacje o administratorze, ustanowionym w zwiazku z emisja obligacji

Obligacje sq niezabezpieczone. Emitent nie ustanowit zadnego zabezpieczenia Obligacji, wobec tego nie zostata
zawarta umowa z administratorem zabezpieczen, administratorem hipoteki ani administratorem zastawu.

4.7. Szczegobtowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papieréw
wartosciowych przed innymi zobowiazaniami emitenta

Obligacje nie bedg uprzywilejowane w stosunku do innych zobowigzan Emitenta, a w zwigzku z tym uprawnionym
z tytutu Obligacji nie bedzie przystugiwato pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi wierzycielami Emitenta.
Wierzytelnoéci z Obligacji nie sq takze podporzadkowane innym wierzytelno$ciom, jakie przystugujg osobom
trzecim w stosunku do Emitenta.

4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowigzany
do wczesniejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach
i warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo
do wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez emitenta

Okresowa Amortyzacja

Emitent nie bedzie zobowigzany do czesciowego obligatoryjnego wykupu Obligacji (okresowa amortyzacja).

Natychmiastowy, wczes$niejszy wykup Obligaciji

W przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o Obligacjach Obligacje podlegajg

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Zgodnie z art. 74 Ust. 4 Ustawy o Obligacjach, W przypadku potgczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaci,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnier do emitowania Obligacii.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji, o ktérych mowa powyzej, Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do
dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

4.81 Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
48.1.1  Weczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, zada¢ wykupu posiadanych
Obligacii.
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48.1.2

4813

4814

4815

48.1.6

481.7

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdznienia w spetnieniu ktéregokolwiek ze $wiadczen z tytutu Obligacji, nie
krotszego jednak niz 3 dni.

Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

W przypadku, gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 10.3.2 Warunkow
Emisji Obligacji (Przypadki Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacji.

Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposob wskazany w pkt 15.1 Warunkéw Emisji)
Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt 10.1 - 10.2 Warunkéw Emisji niezwtocznie, ale nie pézniej niz w kolejnym
Dniu Roboczym po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, przy czym Emitent
zobowigzuje sie do informowania (w sposob wskazany w pkt 15.1 Warunkow Emisji)
Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt 10.3 Warunkéw Emisji, gdy zdarzenie takie trwa¢ bedzie co najmniej 5 (pie¢)
Dni Roboczych - nie pdzniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 5
(pie¢) Dni Roboczych od dnia wystapienia zdarzenia.

Jezeli stan faktyczny stanowigcy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie jego
skutki prawne zostang usuniete przed datg zgtoszenia zadania Wczes$niejszego Wykupu
Obligacji na zadanie Obligatariusza przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy, o czym Emitent
zawiadomi Obligatariuszy w sposob wskazany w pkt 15.1 Warunkéw Emisji, wystapienie
takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia stanowiacy
podstawe zadania Wczesniejszego Wykupu Obligaciji na zadanie Obligatariusza.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takze wystapienie takiego zdarzenia, ktére
spetnia chociazby jeden z nastepujacych warunkow:

(i) na wystapienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy
w formie uchwaty,

(ii) pomimo wystapienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto
uchwate o braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan wczes$niejszego
wykupu.

Procedura Wczes$niejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a)  Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza moze zosta¢
zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktorym Emitent zawiadomit lub powinien
byt zawiadomi¢ o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 10.3.3Btad! Nie mozna o
dnalez¢ zrédta odwotania. Warunkéw Emisji, do uptywu 30 (trzydziestu) dni od daty,
w ktérej Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta o wystapieniu takiego
Przypadku Naruszenia (,Dzien Zakoriczenia Przyjmowania Zadan”);

b) Zawiadomienie z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wtasciwemu
Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektroniczne;
(w rozumieniu art. 78" Kodeksu Cywilnego);

C) Zawiadomienie z zadaniem Wczes$niejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinno wskazywac:

— liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych Zadaniem
Wczesniejszego Wykupu,
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4.8.2
4.8.2.1

4822

4823

4824

— odpowiednig trwajacq okolicznos¢ okreslong w pkt 10.3.1 Warunkdéw Emisji albo
trwajacy Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe zadania wykupu Obligacii
przez Obligatariusza;

d)  Obligatariusz wraz z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza
powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajacy zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego dokonania Wcze$niejszego
Wykupu;

e) Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w terminie 30 (trzydziesci) dni od Dnia Zakoriczenia Przyjmowania
Zadan, z zastrzezeniem, Ze przy braku poinformowania przez Emitenta o wystapieniu
Przypadku Naruszenia zgodnie z pkt 10.3.3 Warunkow Emisji, dla zadan
Wczesniejszego Wykupu sktadanych przez Obligatariuszy nie bedzie miat
zastosowania termin, o ktorym mowa w lit. a) powyzej, a Emitent zobowigzany bedzie
dokona¢ Weczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza w terminie 15
(pietnascie) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego zadania.

Opcja Wezes$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, wykupu okre$lonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catociowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie
czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czes$ciowy skutkujacy obnizeniem warto$ci
nominalnej Obligacii, nieprowadzacy do umorzenia wykupywanych Obligaciji) przed Dniem Wykupu. W
przypadku wykupu cze$ciowego Emitent moze skorzysta¢ z ww. prawa wielokrotnie.

Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ dowolny Dzieh Roboczy poczawszy od pierwszego Dnia
Roboczego drugiego Okresu Odsetkowego.

W celu dokonania Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek zawiadomic¢
Obligatariuszy o takim Wcze$niejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia
na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz na 10 (dziesig¢) Dni Roboczych przed proponowanym
Dniem Wczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wcze$niejszym Wykupie na zadanie Emitenta
Emitent okresli:

a) Dzien Wcze$niejszego Wykupu;

b) tryb przeprowadzenia Wczesniejszego Wykupu Obligacii, tj. czy Wcze$niejszy Wykup
nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligaciji czy w drodze wykupu
okre$lonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacii;

c) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby
Obligacji — liczbe Obligacji podlegajacych Wcze$niejszemu Wykupowi

d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czeSci
warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji — cze$¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji
podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi.

Z tytutu Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu (a w przypadku
wykupu okre$lonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej
czesci Kwoty Wykupu) oraz nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong,
od Kwoty Wykupu (a w przypadku wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominaine;
wszystkich Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu), w nastepujacej wysokosci:
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Numer Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastepuje Wczeéniejszy Wartos¢ Premii
Wykup
2-5 1,50 %
6-8 0,50 %
9-11 0,25 %
12 0,00%

4.9. Wskazanie zrodet pochodzenia srodkow na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych
papierow wartosciowych

Emitent zaktada, ze zrodlem obstugi odsetek od Obligacji bedg mogty by¢ m.in. przeptywy pieniezne z tytutu
prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci operacyjnej.

Emitent nie wyklucza réwniez, ze $rodki na wykup obligacji beda pochodzity z finansowania dtuznego w postaci
kredytéw bankowych, Obligacji Wewnatrzgrupowych lub nowych emisji obligacji.

4.10. W przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest okreslony — wskazanie tego progu
Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

4.11. Informacje dotyczace obligacji przychodowych

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

4.12. Informacje dotyczace obligacji, z ktérych zobowiazania maja zostac¢ sptacone ze srodkow
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu
sptaty tych obligaciji

Nie dotyczy. Obligacje nie bedg sptacane ze Srodkow uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelno$ci.
4.13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych

Szacowana wysokos¢ kosztow przeprowadzenia emisji Obligacji wyniesie nie wigcej niz 669.000 zt (stownie:
szestset szeScdziesiat dziewiec tysiecy ztotych 00/100 ztotych) dla emisji o wartosci 21 000 000 zt (stownie:
dwadziescia jeden milindw 00/100 ztotych).

Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Obligacji sktadajg sie:

a) prowizja za plasowanie w tgcznej wysokosci nie wiecej niz 651 000 zt (stownie: sze$éset piecdziesiat jeden
tysiecy ztotych) oraz

b) koszty sporzadzenia dokumentaciji emisyjnej 18 000 zt (stownie: osiemnascie tysiecy ztotych).

4.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie pfatnika podatku

Ponizej przedstawione informacje oparte sg wyltgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych
w Rzeczpospolitej Polskiej w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepisow
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wynikajacej z praktyki organéw podatkowych i orzecznictwa sadéw administracyjnych. Na skutek zmian
legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow
administracyjnych lub praktyce organdéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢
aktualnos¢. Wprowadzone zmiany w przepisach prawa podatkowego mogg réwniez obowigzywaC z mocq
wsteczna.

Zawarte w Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz majg charakter
ogblny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegolne zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w
jakich moze znalez¢ sie inwestor. Potencjalnym inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z pomocy 0séb i podmiotow
zajmujacych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach
podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje
mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Ponizsze opisy nie obejmujg specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadkach
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego, np. dotyczacych krajowych funduszy
inwestycyjnych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy PIT osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, podlegajq obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochoddw (przychoddw) bez wzgledu na miejsce
potozenia zrédet przychodéw (tzw. ,nieograniczony obowigzek podatkowy”).

Na podstawie za$ art. 3 ust. 2a Ustawy PIT osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw) osigganych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tzw. ,ograniczony obowigzek podatkowy”).

Przepisy Ustawy PIT stosuje sie z uwzglednieniem umdw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktdrych
strong jest Rzeczpospolita Polska

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy PIT opodatkowaniu podlegaja wszelkiego rodzaju dochody okre$lone w tej ustawie,
z wyjatkami w niej przewidzianymi. Dochodem ze zrodta przychodow, jest nadwyzka sumy przychodow z tego
zrodta nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym, a jezeli koszty uzyskania przekraczajg sume
przychoddw, roznica jest stratg ze Zzrédta przychoddw. Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy PIT zrédtami
przychoddw sg kapitaty pieniezne i prawa majatkowe, za$ na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 3, 3a oraz 6 Ustawy PIT
za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie: odsetki (dyskonto) od papieréw warto$ciowych; wykup przez
emitenta obligacji, od ktérych sg nalezne $wiadczenia okresowe, przychody z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych (obligacii).

Na podstawie za$ przepisu art. 11a Ustawy PIT:

* Przychody w walutach obcych przelicza si¢ na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu.

= Koszty poniesione w walutach obcych przelicza si¢ na ztote wedtug kursu Sredniego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien poniesienia kosztu.

= Kwoty uprawniajgce do odliczenia od dochodu, podstawy obliczenia podatku lub obnizenia podatku,
wydatki oraz podatek, wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego walut
obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
poniesienia wydatku lub zaptaty podatku.

Zgodnie z przepisami Ordynacji podatkowe;:
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= Podstawy opodatkowania, kwoty podatkdw zaokragla sie do petnych ziotych w ten sposdb,
ze koncowki kwot wynoszace mniej niz 50 groszy pomija sig, a koncdwki kwot wynoszace
50 i wigcej groszy podwyzsza sie do petnych ztotych,

= Jednakze podstawy opodatkowania, o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 1-3 Ustawy PIT ustawy (i.
miedzy innymi dochody/przychody z odsetek, dyskonta od papieréw wartoSciowych), oraz kwoty
podatkéw od nich pobierane zaokragla sie do petnych groszy w gore.

Odsetki, Dyskonto, Wykup przez Emitenta Obligacji, od ktérych sa nalezne $wiadczenia okresowe

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy PIT od uzyskanych dochodéw (przychoddw) pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy z tytutu z odsetek i dyskonta od papierdw wartoSciowych (obligacji) oraz od
dochodu z wykupu przez emitenta obligaciji, od ktérych sg nalezne swiadczenia okresowe. Dochodéw tych nie taczy
sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (wedtug skali).

Dyskonto zdefiniowano w art. 5a pkt 12 Ustawy PIT jako réznice miedzy kwotg uzyskang z wykupu papieru
warto$ciowego przez emitenta a wydatkami poniesionymi na nabycie papieru wartosciowego na rynku pierwotnym
lub wtérnym, a w przypadku nabycia papieru wartosciowego w drodze spadku lub darowizny - roznice miedzy
kwotg uzyskang z wykupu, a wydatkami poniesionymi przez spadkodawce lub darczyrice na nabycie tego papieru
warto$ciowego. Kwota dyskonta jest zawsze przychodem z kapitatéw pienieznych.

Dochdd z wykupu przez emitenta obligacii, od ktorych nalezne sg $wiadczenia okresowe okre$lono w art. 24 ust.
24 Ustawy PIT nastepujgco: ,roznica miedzy kwotg uzyskang z wykupu obligacji wraz ze $wiadczeniami
uzyskanymi za ostatni okres przed wykupem tych obligacji a wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie tych
obligacji na rynku pierwotnym lub wtdrnym przez podatnika albo spadkodawce, przy czym nie stanowig wydatkdw
na objecie lub nabycie obligacji kwoty odsetek zaptaconych przez podatnika lub jego spadkodawce przy ich objeciu
lub nabyciu, w czesci w jakiej odsetki te nie podlegajg opodatkowaniu lub sg zwolnione z podatku”.
W konsekwencji zgodnie z nowym przepisem art. 30a ust. 1 pkt 2a Ustawy PIT, ktéry ma zastosowanie
do dochodéw (przychodow) uzyskanych od 1 stycznia 2024 roku opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem
dochodowym podlega¢ bedzie dochdd stanowigcy réznice miedzy sumg uzyskang z wykupu oraz wartoscig
Swiadczen uzyskanych za ostatni okres przed wykupem a wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie obligacji
rynku pierwotnym lub wtdérnym, czyli podatek bedzie ptacony od faktycznie zrealizowanego zysku (dochdd ten nie
bedzie podlegat kompensowaniu ze stratami z kapitatéw pienieznych).

Podstawa opodatkowania (przychod i koszt, dochdd) oraz podatek wyrazone muszg by¢ w ztotych. W konsekwencji
w przypadku emisji w walucie (np. Euro) zaréwno w przypadku odsetek jak i dyskonta od obligacji oraz w sytuacji
wykupu przez emitenta obligaciji, od ktorych nalezne sg $wiadczenia okresowe celem wyliczenia zryczattowanego
podatku dochodowego nalezy ustalic¢ przychdd (dochdd/podstawe opodatkowania) w  ziotych
i od kwoty w ztotych naliczy¢ podatek, oczywiscie uwzgledniajac przepisy Ordynacji podatkowej dotyczace
zaokraglania.

W tym wzgledzie dla okreslenia przychodu i ewentualnie kosztu uzyskania przychodu nalezy dokona¢ przeliczenia
z waluty obcej na zitote. Przychdd ustalany (przeliczany) jest po kursie $rednim waluty obcej ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzier uzyskania przychodu, za$ koszt
po kursie $rednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzieni poniesienia kosztu (wydatku).

Zryczattowany 19% podatek dochodowy pobierany i rozliczany jest przez ptatnika. Stosownie bowiem do art. 41
ust. 4 Ustawy PIT ptatnicy (osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej, ktore dokonujg $wiadczer/wyptat) sg
obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub stawianych do
dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy
PIT, a wiec takze z tytutu odsetek jak i dyskonta od obligacji oraz w sytuacji wykupu przez emitenta obligacji, od
ktérych nalezne sg $wiadczenia okresowe.

Jednak jesli wyptata dokonywana jest za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych dla podatnikéw, na ktérych zapisane sg papiery wartosciowe bedace podstawa dla dokonania
wyptaty z tytutu odsetek jak i dyskonta od obligacji oraz w sytuacji wykupu przez emitenta obligaciji, od ktorych
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nalezne sg Swiadczenia okresowe, jak tez dochody uzyskiwane sg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, to
zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy PIT podmioty te sq jako ptatnicy zobowigzane sg do poboru 19% zryczattowanego
podatku dochodowego od dokonanych wyptat. Obowigzek ten dotyczy takze podmiotow (ptatnikdw) niebedacych
polskimi rezydentami podatkowymi, w takim zakresie w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakfad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Natomiast zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy PIT, w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 i 2a, sq
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za poSrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane.
Podatek pobiera sie w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozyciji posiadacza rachunku zbiorczego,
co ma zastosowanie takze do niebedacych polskimi rezydentami podatkowymi w zakresie, w jakim prowadzg
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli
rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu.

Wskazania wymaga, ze zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy PIT od dochodéw (przychodow) z tytutu naleznosci,
0 ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 oraz 2a, przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdrych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o obrocie 19% zryczattowany podatek dochodowy ptatnik pobiera od taczne;
warto$ci  dochoddw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow
za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Na podstawie art. 45 ust. 3¢ Ustawy PIT podatnicy (okre$leni w art. 3 ust. 1 Ustawy PIT) sgq obowiazani wykazaé
w skladanym przez nich rocznym zeznaniu podatkowym kwoty przychodu (dochodu) z odsetek, dyskonta
od obligaciji lub dochodu z wykupu przez emitenta obligacji, od ktérych nalezne sq $wiadczenia okresowe, jesli
obligacje zostaty na rachunku zbiorczym i zostat pobrany podatek zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy PIT.

W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sg obowigzani przesta¢ do urzedu
skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika
wykonuje swoje zadania, a jezeli pfatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia
dziatalno$ci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru (deklaracje roczng
0 zryczattowanym podatku dochodowym). Jednakze roczne deklaracje dotyczace podatku pobranego zgodnie
z art. 30a ust. 2a Ustawy PIT ptatnicy, o ktérych mowa w art. 41 ust. 10 Ustawy PIT, przesytaja do urzedu
skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego witasciwy w sprawach opodatkowania o0séb
zagranicznych wykonuje swoje zadania.

Jezeli jednak podatek nie zostanie pobrany przez pfatnika, podatnik zobowigzany jest do samodzielnego
rozliczenia podatku poprzez wykazanie go w zeznaniu rocznym sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego
po roku podatkowym, zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy PIT.

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli osoba fizyczna nabyta obligacie w ramach prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej i uzyskuje z nich przychody lub dochody (odsetki, dyskonto, dochody z wykupu przez
emitenta)

w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Wéwczas przychody (dochody) takie powinny zostaé rozliczone
w ramach zrédta przychodéw pozarolnicza dziatalno$¢ gospodarcza.

W przypadku nierezydentow zgodnie z art. 30a ust. 2 przepisy dotyczace zryczattowanego podatku dochodowego
od 0s6b fizycznych dotyczace poboru przez ptatnika tego podatku stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku
zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. Przy weryfikacji warunkéw zastosowania
obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw prawa
podatkowego, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.

W przypadku, jezeli taczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu powigzanego wyptat (Swiadczen) lub
postawionych do jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutbw okreslonych art. 30a ust. 1 pkt 2
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i pkt 2a Ustawy PIT przekracza w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci tacznie kwote
2.000.000 zt na rzecz tego samego podatnika, pfatnik jest obowigzany pobiera¢ 19% zryczattowany podatek od
nadwyzki ponad kwote 2.000.000 z}, z pominigciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania. Przepis ten nie bedzie
stosowany, jesli ptatnik ztozy oswiadczenie wskazane w art. 41 ust. 15 Ustawy PIT lub uzyska opinie
o stosowaniu preferencji zgodnie z art. 41d ust. 1 Ustawy CIT.

Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota 2 min
zt wyptacone nalezno$ci przelicza sie na ziote wedtug kursu $redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyptaty.

W przypadkach, o ktdrych mowa w art. 41 ust. 4d i ust. 10 Ustawy PIT, ustalenia przekroczenia kwoty
oraz wystepowania powigzan, o ktérych mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy PIT, dokonuje podmiot prowadzacy
rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze. Podmiot prowadzacy rachunki papierow wartosciowych
albo rachunki zbiorcze nie uwzglednia kwot naleznosci, od ktérych podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a ust.
2 Ustawy PIT.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy PIT. Wysoko$¢ podatku
do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegolnych lub umoéw
0 unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Wniosek o zwrot podatku moze
ztozy¢: (1) podatnik, w tym podatnik, ktory w zwigzku z uzyskaniem nalezno$ci, od ktdrej zostat pobrany podatek,
osigga przychod podlegajacy opodatkowaniu, (2) ptatnik, jezeli wptacit podatek z wiasnych $rodkéw
i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku.

Jednakze, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2022 r. w sprawie wytaczenia
obowigzku poboru zryczattowanego podatku dochodowego od 0séb fizycznych zostato wytaczone stosowanie art.
41 ust. 12 Ustawy PIT do dokonywanych do dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2025 .
wyptat Swiadczen i nalezno$ci w przypadkach, o ktérych mowa w art. 41 ust. 4d i 10 Ustawy PIT.

Ponadto zgodnie z art. 41 ust. 24 ust. 2 Ustawy PIT ptatnicy nie sg obowigzani do poboru podatku od odsetek lub
dyskonta, w tym w przypadku, o ktérym mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy PIT, od obligacji: (a) o terminie wykupu nie
krétszym niz rok, (b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczapospolita Polska umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktdrej przepisy okre$lajg zasady opodatkowania dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci
licencyjnych — z wylgczeniem pfatnika, o ktorym mowa w art. 41 ust. 4d i 10 Ustawy PIT w zakresie dochoddw
(przychoddw) uzyskanych przez podatnika, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy PIT (nieograniczony obowigzek
podatkowy).

Niepobranie podatku w przypadku, o ktorym mowa w art. 41 ust. 24 pkt 2 Ustawy PIT, nastepuje pod warunkiem
Ztozenia przez emitenta do organu podatkowego o$wiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci
w poinformowaniu podmiotéw z nim powigzanych, z wytaczeniem podmiotéw, w przypadku ktérych powigzania
wynikaja wytacznie z powigzania ze Skarbem Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego lub ich
zwigzkami, o warunkach zwolnienia, o ktérym mowa w art. 21 ust. 1 pkt 130c Ustawy PIT, w stosunku do tych
podmiotéw powigzanych. Oswiadczenie sktada sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacii, nie pézniej
niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od tych obligacji.

Zgodnie za$ z art. 21 ust. 1 pkt 130c Ustawy PIT zwolnione z podatku sg dochody osiggniete przez podatnika,
o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy PIT (ograniczony obowigzek podatkowy), z odsetek lub dyskonta
od obligacji: (a) o terminie wykupu nie krétszym niz rok, (b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolitg Polskg umowy
o0 unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktorej przepisy okre$lajg zasady opodatkowania dochodéw z dywidend,
odsetek oraz naleznosci licencyjnych - chyba ze na moment osiagniecia dochodu podatnik jest podmiotem
powigzanym z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezpo$rednio lub po$rednio, tacznie z innymi podmiotami
powigzanymi wiecej niz 10% warto$ci nominalnej tych obligacii.
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Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy PIT ptatnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku w terminie do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdérym pobrano podatek - na rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy
ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika wykonuje swoje zadania, a
jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy pfatnik nie
posiada siedziby. Jednakze w przypadku, gdy podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy PIT,
pfatnicy, o ktorych mowa w art. 41 ust. 10 Ustawy PIT, przekazujg kwote tego podatku na rachunek urzedu
skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania osob
zagranicznych wykonuje swoje zadania.

Ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy PIT, oraz urzedom
skarbowym, przy pomocy ktérych naczelnicy urzedéw skarbowych wiasciwi w sprawach opodatkowania 0sdb
zagranicznych wykonujg swoje zadania, w terminie do korica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym -
imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Odptatne zbycie obligacji

Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 1 Ustawy PIT od dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych
(obligacji) podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochéd ustalany jest jako réznica miedzy sumg
przychodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych (obligacji), a kosztami uzyskania
przychoddw okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT. Zgodnie z tym przepisem, nie uwaza si¢
za koszt uzyskania przychoddw wydatkéw na objecie lub nabycie papierow warto$ciowych, wydatki takie sg jednak
kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw warto$ciowych oraz z wykupu przez emitenta
obligacji. Przychod z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce
wiasnosci papierow warto$ciowych.

W przypadku papieréw wartosciowych (obligacji) walutowych celem ustalenia dochodu i w konsekwenciji podstawy
opodatkowania oraz wysokosci podatku nalezy dokona¢ przeliczenia z waluty na ztote. W tym zakresie przychody
z odptatnego zbycia w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzier uzyskania przychodu, za$ koszty
uzyskania przychodu poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzier poniesienia kosztu.

Dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (obligacji) nie faczy sie z dochodami z innych Zrodet.
Podatnik dokonuje samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu odptatnego zbycia (sprzedazy) papierdw
wartosciowych (obligacji), {j. rozliczenie dokonywane jest bez posrednictwa ptatnika. Jednakze, zgodnie z art. 39
ust. 3 Ustawy PIT osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne
oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowos$ci prawnej sg obowigzane sporzadzi¢ i przesta¢ podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania
podatnika wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika posiadajacego ograniczony obowigzek podatkowy,
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtadciwy w sprawach opodatkowania
0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu, w ktérej wykazane bedq
przychody i koszty uzyskania przychodu zwigzane z odptatnym zbyciem (sprzedaza) papieréw wartociowych
(obligacji). Otrzymang w terminie do korica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym informacje podatnik
bedzie zobowigzany uwzgledni¢ w rozliczeniu rocznym sktadanym w terminie do 30 kwietnia roku nastepujacego
po roku podatkowym, zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy PIT.

Nalezy wskazac, ze art. 9 ust. 6 Ustawy PIT okresla, ze przepis art. 9 ust. 3 tej ustawy okreslajacy zasady
rozliczania strat, ma zastosowanie do strat: (1) z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) w spdice, udziatow w
spotdzielni, papieréw wartosciowych, w tym z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych na rynku regulowanym
w ramach krotkiej sprzedazy, (2) z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, (3) z realizacji praw
wynikajacych z papieréw warto$ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych, (4) z tytutu objecia udziatow
(akcji) w spotce albo wktadéw w spdtdzielni w zamian za wktad niepieniezny, (5) z umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Wskazane powyzej przepisy Ustawy PIT stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej
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z whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydenciji.

W przypadku gdy odptatne zbycie papierow wartosciowych (obligacji) nastepuje w ramach wykonywania
dziatalno$ci gospodarczej przez podatnika, to jest on zobowigzany rozliczy¢ odptatne zbycie zgodnie z zasadami
opodatkowania stosowanymi w prowadzone] dziatalno$ci, stosowanie do z art. 30b ust. 4 Ustawy PIT.

Dochody z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych (obligacji) sg uwzgledniane przez podatnika w podstawie
obliczenia daniny solidarnosciowej (zgodnie z art. 30h Ustawy PIT). Deklaracja o wysokosci daniny
solidarno$ciowej sktadana jest w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym terminie podlega
wpfacie.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z art. 3 ust.1 Ustawy CIT podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na migjsce ich osiggania
(tzw. ,nieograniczony obowigzek podatkowy”). Artykut 3 ust. 2 Ustawy CIT stanowi, ze podatnicy, jezeli nie majg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktore osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. (tzw. ,ograniczony obowigzek podatkowy”).

Na podstawie art. 7 Ustawy CIT przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd stanowiacy
sume dochodu osiggnietego z zyskéw kapitatowych oraz dochodu osiggnietego z innych zrédet przychodéw.
W przypadkach, o ktdrych mowa w art. 21, art. 22 i art. 24b Ustawy CIT, przedmiotem opodatkowania jest przychéd.

Dochodem ze Zrddta przychoddw jest nadwyzka sumy przychoddw uzyskanych z tego zrédta przychoddw nad
kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodoéw przekraczajg sume
przychodow, roznica jest stratg ze zrédta przychodow.

Zgodnie z art. 7b ust. 1 pkt 6 Ustawy CIT za przychody z zyskow kapitatowych uwaza sie przychody z papierdw
wartosciowych oraz przychody ze zbycia papierow warto$ciowych.

Sytuacja ta nie dotyczy ubezpieczycieli, bankdw, podmiotdw, o ktérych mowa w art. 15¢ ust. 16 pkt 3, 4, 151 16
Ustawy CIT, instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7 Prawa bankowego oraz podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 21 Ustawy o Obrocie, w przypadku ktorych przychdd tego rodzaju zalicza sie do tzw. ,przychoddw
innych niz przychody z zyskéw kapitatowych”.

Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu. Koszty poniesione w walutach
obcych przelicza si¢ na ztote wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien poniesienia kosztu.

Stawka podatku dochodowego wynosi 19% i podlega on, co do zasady, samodzielnemu rozliczeniu przez
podatnika w ramach odpowiedniego zrédta przychoddw (przychody z zyskéw kapitatowych lub przychody inne niz
przychody z zyskéw kapitatowych). Roczne zeznanie o wysoko$ci dochodu osiggnietego (straty poniesionej)
w roku podatkowym sktadane jest przez podatnika do konca trzeciego miesigca roku nastepnego.

Odsetki lub Dyskonto

Przychody z odsetek i dyskonta podlegajg rozliczeniu wedtug tzw. ,metody kasowej”, tj. w momencie ich
otrzymania, gdyz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 2 Ustawy CIT do przychoddw nie zalicza sie kwot naliczonych, lecz
nieotrzymanych odsetek od naleznosci.

W przypadku odsetek i dyskonta od obligacji walutowych przychdd bedzie podlegat ustaleniu w ztotych poprzez
dokonanie przeliczenia przychodu w walucie wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu.

Podatek dochodowy z tytutu odsetek i dyskonta jest rozliczany wedtug odpowiedniego Zrédta przychoddw i stawki
podatku w wysoko$ci 19% samodzielnie przez podatnika oraz wykazywany w rocznym zeznaniu podatkowym.
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W przypadku nierezydentow, tj. podatnikéw okre$lonych w art. 3 ust. 2 Ustawy CIT, podatek dochodowy
od przychodow tytutu odsetek wynosi 20% przychodu i jest rozliczany przez ptatnika, z uwzglednieniem uméow
w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Ponadto przy
spetnieniu wymogdw okreslonych w art. 21 ust. 3 Ustawy CIT mozliwe jest zwolnienie od podatku dochodowego
odsetek wyptacanych na rzez podmiotéw powigzanych. Platnicy zobowigzani sg pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwe;
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji. Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 Ustawy
CIT, zwolnienia lub warunkdw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdinych lub uméw o unikaniu
podwaojnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢c Ustawy CIT w przypadku wyptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw warto$ciowych
zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz
podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy CIT, obowigzek pobrania podatku stosuje sie do podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw. Obowigzek ten ma tez zastosowanie do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust.
2 Ustawy CITw zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest
zwigzany z dziatalno$cig tego zakfadu.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody osiggniete przez
podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy CIT, z odsetek lub dyskonta od obligacii: (a) o terminie wykupu
nie krétszym niz rok, (b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczapospolita Polskg umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérej przepisy okre$lajg zasady opodatkowania dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci
licencyjnych - chyba ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym z emitentem tych
obligacji oraz posiada, bezpo$rednio lub posrednio, tacznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych
przepisow wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacii.

Na podstawie art. 26 ust. 1aa pkt 2 Ustawy CIT ptatnicy nie sq obowigzani do poboru podatku od odsetek lub
dyskonta, w tym w przypadku, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy CIT , od obligacii: (a) o terminie wykupu nie
krétszym niz rok, (b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium
panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczapospolitg Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktdrej przepisy okreslajg zasady opodatkowania dochoddw z dywidend, odsetek oraz nalezno$ci licencyjnych.
Niepobranie podatku nastepuje pod warunkiem ziozenia przez emitenta do organu podatkowego,
0 ktérym mowa w art. 28b ust. 15 Ustawy CIT, oSwiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci
w poinformowaniu podmiotdw z nim powigzanych, z wytaczeniem podmiotéw, w przypadku ktérych powigzania
wynikaja wytacznie z powigzania ze Skarbem Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego lub ich
zwigzkami, o warunkach zwolnienia, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy CIT, w stosunku do tych
podmiotéw powigzanych.

W przypadku, jezeli taczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu powigzanego wypfat (Swiadczen)
lub postawionych do jego dyspozyciji pieniedzy lub warto$ci pienieznych z tytutow okreslonych art. 21 ust. 1 Ustawy
CIT przekracza w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci facznie kwote 2.000.000 zt na
rzecz tego samego podatnika, ptatnik jest obowigzany pobiera¢ 20% zryczattowany podatek od nadwyzki ponad
kwote 2.000.000 zt, z pominigciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisow szczegoinych lub umdw o unikaniu podwéjnego opodatkowania. Przepis ten (art. 26 ust. 2e Ustawy CIT)
nie bedzie stosowany, jesli pfatnik zlozy o$wiadczenie wskazane w art. 26 ust. 7a Ustawy CIT lub uzyska opinie o
stosowaniu preferenciji zgodnie z art. 26b ust. 1 Ustawy CIT.
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Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota 2 min
zt wyptacone naleznosci przelicza sie na ziote wedtug kursu $redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyptaty.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy CIT. Wysokos$¢ podatku
do zwrotu okresla si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegolnych lub umoéw
o unikaniu podwaojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Wniosek o zwrot podatku moze
ztozy¢: (1) podatnik, w tym podatnik, ktory w zwigzku z uzyskaniem nalezno$ci, od ktorej zostat pobrany podatek,
osigga przychod podlegajacy opodatkowaniu, (2) ptatnik, jezeli wptacit podatek z wiasnych $rodkéw
i ponidst cigzar ekonomiczny tego podatku.

Jednakze, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2022 r. w sprawie wytaczenia
obowigzku poboru zryczattowanego podatku dochodowego od os6b prawnych zostato wytaczone stosowanie art.
26 ust. 2e Ustawy CIT do dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2025 r. wyptat $wiadczen
i nalezno$ci w przypadkach, o ktdrych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 1m Ustawy CIT w przypadku gdy ptatnik dokonuje wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych
w art. 7b ust. 1 pkt 6 Ustawy CIT na rzecz podmiotu majacego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju
wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 Ustawy CIT (kraje lub terytoria stosujace
szkodliwg konkurencje podatkowa), sg obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego
w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

Ponadto zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy CIT w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu okre$lonego w art. 21
ust. 1 Ustawy CIT (odsetki i dyskonto) dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi
z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci wynikajacej z art. 21 ust. 1 Ustawy CIT od tacznej wartosci
dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. Do poboru podatku sg obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze,
za poSrednictwem ktdrych nalezno$¢ jest wyptacana. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego
tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy CIT ptatnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania aw przypadku podatnikdw
wymienionych w art. 3 ust. 2 Ustawy CIToraz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi
z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata pfatnikowi
ujawniona na rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy
w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania. Ptatnicy sg obowigzani przesta¢
podatnikom, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy CIT oraz urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych
wyptatach i pobranym podatku. Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzedowi skarbowemu nie
powstaje w przypadku, gdy wyptata naleznoSci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami
uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata
platnikowi ujawniona. Platnicy sg obowigzani przesta¢ informacje w terminie do konca trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat. Informacje sporzadzajg i przekazujg rowniez
podmioty, ktore dokonujg wyptat naleznosci, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku.

Odptatne zbycie

Dochéd z odptatnego zbycia obligacji podlega opodatkowaniu i samodzielnemu rozliczeniu przez podatnika
w ramach odpowiedniego zrédta przychoddw (przychody z zyskéw kapitatowych lub przychody inne niz przychody
z zyskow kapitatowych), a stawka podatku wynosi 19%. Dochdd ten wykazywany jest w rocznym zeznaniu
podatkowym sktadanym przez podatnika do korca trzeciego miesigca roku nastepnego.

W przypadku obligacji walutowych przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania
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przychodu, a koszty poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien poniesienia kosztu.

Przychdd z odptatnego zbycia powinien odpowiada¢ wartosci rynkowej, a koszty zyskania przychodu zgodnie
z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy CIT stanowig wydatki poniesione na nabycie lub objecie papierow wartosciowych
(obligacji) i sg potracane w momencie odptatnego zbycia.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zwigzku z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw
majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli prawa majagtkowe byty wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa
majatkowe byly wykonywane za granicg, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny
spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn podstawa opodatkowania jest warto$¢ nabytych
rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugdw i ciezardw (czysta wartos¢), ustalona wg stanu rzeczy i praw
majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne izalezg od osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercq
i spadkodawcg albo pomiedzy darczyincg iobdarowanym. Stawka podatku rosnie w zalezno$ci od grupy
podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Dla kazdej grupy podatkowej okreslono kwote wolng od podatku.

Jezeli umowa zawierana jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw darowizn jest pobierany
i odprowadzany przez notariusza. Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania
obowigzku podatkowego, zeznanie podatkowe o nabyciu praw majgtkowych, oile podatek nie zostat
odprowadzony przez ptatnika (art. 17a ust. 1 oraz art. 17a ust. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).
Podatek ptatny jest wterminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajacej wysoko$é
zobowigzania podatkowego.

Stosownie do art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie
wiasno$ci rzeczy lub praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierbdw, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg oni nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie sze$ciu miesiecy od dnia powstania obowigzku
podatkowego, aw przypadku nabycia wdrodze dziedziczenia w terminie sze$ciu miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli
w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich UE
lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG, lub miat
miejsce zamieszkania w Polsce lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkéw
i Darowizn).

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie praw majatkowych (w tym papierow
warto$ciowych) podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem, jezeli
w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

W przypadku darowizny w walucie obcej nalezy przyjaé do obliczania podstawy opodatkowania $redni kurs waluty
ogtaszany przez Narodowy Banku Polskiego na dzien powstania obowigzku podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany praw majatkowych, w tym praw
majatkowych inkorporowanych w obligacjach, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej czynnoS¢ cywilnoprawa jest
opodatkowana podatkiem od towar6w i ustug lub jedna ze stron jest zwolniona od podatku od towaréw i ustug
z tytutu dokonania tej czynnoSci.
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Czynnosci podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa; (i) prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz (ii) prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku, gdy nabywca ma
miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium
Polski.

Co do zasady sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski podlega podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych w wysoko$ci 1%, ktory jest ptatny przez nabywce i powinien zosta¢ rozliczony w ciggu
14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego (fj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg
opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jezeli umowa jest zawierana w formie aktu
notarialnego, podatek jest odprowadzany przez notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy cigzy
na kupujgcym w przypadku umowy sprzedazy oraz na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.

Jednak zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
(i) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (i) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego, (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne,
z zastrzezeniem ze prawa zostaly nabyte przez te firmy wramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu
przepisow Ustawy o obrocie, jest z tego podatku zwolniona.

Okreslajac wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku od czynnoéci cywilnoprawnych nalezy odnies¢ sie do
$redniego kursu waluty publikowanego przez Narodowy Banku Polskiego na dzien powstania obowigzku
podatkowego.

Odpowiedzialno$é ptatnika

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktory nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie pobrat podatku lub nie
wpfaci¢ go we wiasciwym terminie odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik
odpowiada catym swoim majatkiem. Jezeli w postepowaniu podatkowym organ podatkowy stwierdzi brak
wypetnienia obowigzkdéw przez ptatnika organ ten wydaje decyzje o odpowiedzialno$ci podatkowej ptatnika,
w ktorej okresla wysokos¢ naleznoci z tytutu niepobranego lub pobranego, a niewptaconego podatku.

Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowig inaczej lub jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnoSci
podatnika a nie pfatnika. Odpowiedzialnos¢ ptatnika nie moze by¢ wytgaczona ani ograniczona, jezeli:

1) pfatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy PIT lub art. 11a
ust. 1 pkt 4 Ustawy CIT;

2) pfatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy PIT lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy CIT;

3) pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym
zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowg w zakresie podatku
dochodowego od os6b fizycznych oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych;

4) pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedziba lub majgcym
zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, w szczegoinosci umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, albo Unia Europejska
nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej - stanowiacej podstawe do uzyskania od organéw podatkowych
tego panstwa informacji podatkowych;

5) pfatnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub po$rednio, lub byt w relacjach
umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacii lub trustu lub innego
podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym;

6) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastapito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie
publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu
0 zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10% udziatéw w kapitale lub co najmniej 10% praw
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glosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajgcych, lub co najmniej 10% praw do
uczestnictwa w zyskach;

Zgodnie z art. 30 § 5b Ordynacji podatkowej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 41 ust. 4d i 10 Ustawy PIT
oraz art. 26 ust. 2c Ustawy CIT, jezeli podatek nie zostat pobrany z uwagi na niewykonanie obowigzkow
okreslonych w art. 41 ust. 4da Ustawy PIT oraz art. 26 ust. 2ca Ustawy CIT lub z uwagi na niezgodno$¢ informacji
przekazanej na podstawie tych przepisow z rzeczywistoscig, odpowiedzialno$¢ za podatek niepobrany ponosi
podmiot, ktory dokonat wyptaty za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych
albo rachunki zbiorcze.

Na podstawie art. 30 § 5¢ Ordynacji podatkowej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 41 ust. 24 pkt 2 Ustawy
PIT oraz art. 26 ust. 1aa pkt 2 Ustawy CIT, jezeli ztozone przez emitenta o$wiadczenie, o ktérym mowa w art. 41
ust. 24a Ustawy PIT oraz art. 26 ust. 1ae Ustawy CIT jest niezgodne z rzeczywistoscia, odpowiedzialno$¢ za
podatek niepobrany ponosi emitent.

4.15. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw -
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy

Emitent nie zawart uméw o gwarancje emisji oraz nie przewiduje zawarcia takich uméw w odniesieniu do Obligacii
W przysziosci.

4.16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
4161 Wskazanie grupy inwestoréw, do ktorych kierowana jest Oferta

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sq osoby prawne, jednostki organizacyjne nie bedace
osobami prawnymi, ktdrym przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynno$ci prawnych, jak rowniez osoby fizyczne,
z zastrzezeniem ze nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentdw z krajéw innych niz Rzeczpospolita Polska
moze podlegaC ograniczeniom okre$lonym przez prawo polskie, w szczegdlnosci ograniczeniom obrotu
dewizowego wynikajacym z Prawa Dewizowego oraz przepisy obowigzujace w tych krajach.

W szczegolnosci ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajace m.in. z amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z roku 1933 r. (US Securiies Act 1933) rezydenci amerykanscy (US Persons)
oraz osoby przebywajace na terenie USA nie sg uprawnione do obejmowania Obligacji.

Rezydenci Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej i Mjanmy (Birmy) nie sg uprawnieni do
obejmowania Obligacji ze wzgledu na uchybienia w regulacjach w tych krajach dotyczace prania pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu.

W zwigzku z art. 5f rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego Srodkéw
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie, a takze art. 1y
rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwigzku
z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest kierowana do:

a) ktorychkolwiek obywateli rosyjskich lub 0sob fizycznych zamieszkatych w Rosji lub ktérychkolwiek oséb
prawnych, podmiotow lub organéw z siedzibg w Rosji; ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego czionkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub Szwajcarii ani do 0s6b fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
czlonkowskim, w panstwie bedacym czlonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub w Szwajcarii,

b) ktorychkolwiek obywateli biatoruskich lub osob fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub ktorychkolwiek
0sOb prawnych, podmiotow lub organdw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie ma zastosowania
do obywateli panstwa cztonkowskiego lub 0sdb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy
lub staty w panstwie cztonkowskim.

Firma Inwestycyjna zastrzega sobie mozliwo$¢ odmowy przyjecia zapisu na Obligacje od podmiotéw, co do ktorych:
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a) zachodzg przewidziane przepisami prawa lub regulacjami wewnetrznymi przestanki rozwigzania
podmiotu,

b) otwarto likwidacje,
c) ogtoszono upadio$¢ obejmujaca likwidacje majatku.
4.16.2 Termin otwarcia i zamkniecia subskrypciji

Harmonogram publicznej Oferty Obligacii:

14 maja 2025 r. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisdw i wptat na Obligacje

27 maja 2025 r. (godz. 23:59) Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow i wptat na Obligacje

28 maja 2025r. Planowany Dzien Warunkowego Przydziatu

5 czerwca 2025 r. Planowany Dzien Emisji — dzieri zapisania Obligacji na Rachunkach
Obligacii

Wszystkie terminy realizacji Oferty moga ulec zmianie, z zastrzezeniem terminu zwigzania Inwestora ztozonym
zapisem na Obligacje. Emitent w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng zastrzegajg sobie w szczegélnosci prawo do
skrécenia badz wydtuzenia terminu przyjmowania zapisow na Obligacje.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na Obligacie moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci
Memorandum i terminie zwigzania Inwestora ztozonym zapisem na Obligacje. Zmiana harmonogramu Oferty
dotyczaca zmiany planowanego Dnia Emisji oznacza odpowiednig zmiane terminu zwigzania Inwestora ztozonym
zapisem na Obligacje.

Przekazanie informacji o zmianie ktdregokolwiek z terminéw Oferty, nastapi nie pdzniej niz w dniu uptywu
pierwotnego terminu, poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 37b ust. 9 Ustawy
o Ofercie, w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne. Zmiana harmonogramu Oferty nie
uprawnia Inwestordw do ztozenia o$wiadczenia woli w sprawie odstapienia od zapisu.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw na Obligacje zostanie udostepniony suplement w zwigzku
z nowym znaczacym czynnikiem, istotnymi btedami lub istotnymi niedoktadno$ciami w tresci Memorandum
Informacyjnego, ktére moga wptyna¢ na ocene Obligacji i ktore zaistniaty lub o ktorych Emitent powziat wiadomosé
przed zakonczeniem oferty Obligacii, rozliczenie emisji Obligacji zostanie dokonane nie wczesniej niz 3 (trzeciego)
Dnia Roboczego po dniu udostepnienia tego suplementu.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapis na Obligacje przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcie papieréw wartosciowych.
Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w miejscu przyjmowania zapiséw w terminie
2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy diuzszego terminu.
Ostateczny termin wygasnigcia prawa do wycofania zgody zostanie okre$lony w suplemencie do Memorandum
Informacyjnego.

4.16.3 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem; dziatanie
przez petnomocnika

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w terminach okre$lonych w harmonogramie zamieszczonym w pkt. 4.16.2
Memorandum Informacyjnego.

Zapisy na Obligacje moga by¢ sktadane:

a) w formie pisemnej (na formularzach zapisu udostepnianych w miejscach przyjmowania zapiséw), lub
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b) w postaci elektronicznej (na zasadach okreslonych w wewnetrznych regulacjach Firmy Inwestycyjnej).
Inwestor jest uprawniony do zloZzenia wiecej niz jednego zapisu na Obligacje.

Minimalna liczba Obligacji, na ktérg moze zosta¢ ztozony zapis wynosi 10 (dziesie¢) Obligacja. W kazdym
przypadku maksymalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem nie moze by¢ wyzsza niz taczna liczba
oferowanych Obligacji tj. 210 000 (dwiescie dziesie¢ tysiecy) sztuk.

W przypadku Inwestoréw niebedacych Klientami Instytucjonalnymi zapisy na Obligacje przyjmowane bedg
wytacznie od tych Inwestorow, ktorzy w chwili skfadania zapisow posiadajg otwarte Rachunki Papierow
Wartosciowych w Firmie Inwestycyjnej. Na Rachunku Papierow Wartosciowych zostang zaksiegowane
i zablokowane $rodki pienigzne Inwestora wptacone tytutem nabycia Obligacji.

Zapisy sktadane przez Klientéw Instytucjonalnych przyjmowane bedg przez Firme Inwestycyjna, o ile na rzecz
danego Klienta Instytucjonalnego Firma Inwestycyjna Swiadczy ustugi w zakresie przyjmowania i przekazywania
Zlecen. Zapisy na Obligacie skiadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych odrebnie na rzecz
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig
zapisy odrebnych Inwestoréw. Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie oséb, ktdrych
rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej
z 0s0b, dla ktorych zamierzajg naby¢ Obligacje.

Przy sktadaniu zapisu na Obligacje, Inwestor jest zobowigzany do wskazania petnego numeru Rachunku Papieréw
Warto$ciowych lub wiasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu
prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci. W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaze petnego
numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych lub wtaéciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz doktadne;
nazwy podmiotu prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia nabycia Obligacji, takie Obligacje nie
zostang mu przydzielone.

Na Rachunku Papieréw Wartosciowych prowadzonym przez Firme Inwestycyjng zostang zaksiegowane
i zablokowane $rodki pieniezne Inwestora wptacone tytutem nabycia Obligacji, z zastrzezeniem zasad optacenia
zapisu na Obligacje przez Inwestoréw bedacych Klientem Kwalifikowanym.

W przypadku ztozenia zapisu w formie pisemnej, Inwestor podpisuje dwa egzemplarze formularza zapisu — jeden
egzemplarz dla podmiotu przyjmujacego zapis, a drugi dla Inwestora. Ponadto, Inwestor jest zobowigzany wypetni¢
i podpisa¢ dokumenty, ktére sg wymagane zgodnie z regulacjami Firmy Inwestycyjnej. Inwestor bedacy
osobg fizyczng, sktadajac zapis na Obligacje, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosSci (dowdd osobisty
wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), a pozostali Inwestorzy winni okazaé wazne dokumenty, z ktérych
wynikajg status prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora. Inwestor sktadajac zapis na Obligacje jednoczesnie
o$wiadcza, ze akceptuje warunki inwestycji w Obligacje, w tym postanowienia Memorandum Informacyjnego oraz
Warunki Emisji. W przypadku ztozenia zapisu na Obligacji w postaci elektronicznej, przyjecie zapisu nastepuje
zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Firmy Inwestycyjnej.

Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem do Dnia Emisji. Zapis przestaje wigza¢ Inwestora przed uptywem
powyzszego terminu od dnia, w ktérym Emitent opublikuje informacje o niedojsciu emisji Obligacji do skutku,
aw przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku w odniesieniu do tej czesci Obligacji, ktére nie zostalty mu
przydzielone — od Dnia Emisji.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW zostang one zdeponowane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub
Rachunku Zbiorczym wskazanym przez Inwestora przy sktadaniu zapisu.

Dziatanie przez petnomocnika

Dopuszcza sie ztozenie zapisu na Obligacie za posrednictwem petnomocnika na zasadach przewidzianych
w regulacjach Firmy Inwestycyjnej.
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Osoba dziatajgca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia w miejscu sktadania formularza
stuzgcego do zapisu na Obligacje, petnomocnictwa sporzadzonego w formie aktu notarialnego albo w formie pisemnej
z podpisem notarialnie po$wiadczonym, albo udzielonego przez Inwestora w obecnosci osoby upowaznionej przez
Firme Inwestycyjna, albo w postaci oSwiadczenia podpisanego kwalifikowanym podpisem elektronicznym w rozumieniu
art. 78! Kodeksu Cywilnego, ktére musi zawiera¢:

a) zakres udzielonego petnomocnictwa;
b) dane mocodawcy (Inwestora):

o dla osdb fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowod osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej
lub paszport), w przypadku paszportu — kod kraju, obywatelstwo;

o dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 33! Kodeksu Cywilnego: nazwa,
siedziba, numer NIP, numer wiadciwego rejestru, w ktérym jest wpisana dana osoba prawna;

c) dane petnomocnika:

o dla osdb fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowod osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej
lub paszport), w przypadku paszportu — kod kraju, obywatelstwo;

o dla osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 33! Kodeksu Cywilnego: nazwa,
siedziba, numer NIP, numer wiadciwego rejestru, w ktérym jest wpisana dana osoba prawna;

d) podpisy osdb uprawnionych do reprezentowania mocodawcy.
Jezeli pelnomocnictwo zostato sporzadzone:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsulamy, a nastepnie przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego;

b) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku polskim, to musi ono zostaé uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny;

c) na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ przettumaczone
na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna badz jednostka organizacyjna, o ktérej mowa w art. 33! Kodeksu Cywilnego,
w imieniu ktérej dziata osoba fizyczna nie wymieniona w treSci wypisu z wiasciwego rejestru jako uprawniona do
dziatania w jej imieniu, dodatkowo winna ona przedstawi¢ wtasciwe petnomocnictwo oraz dowdd osobisty wydany w
Rzeczypospolitej Polskiej badz paszport.

Petnomocnictwo bedzie respektowane, jezeli:
a) zostato sporzadzone we wskazanej powyzej formie;

b) nie zostato odwotane lub jest nieodwotalne, jezeli wynika to z tresci stosunku prawnego bedacego podstawg
jego udzielenia;

c) nie wygasto na skutek uptywu czasu lub $mierci mocodawcy.

Firma Inwestycyjna moze zaakceptowac tre$¢ i forme petnomocnictwa jako dopuszczalng na potrzeby ztozenia zapisu
na Obligacje, nawet jesli nie zostaly spetnione powyzsze wymogi. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw,
jezeli takie uprawnienie wynika z treSci udzielonego petnomocnictwa. Jedna osoba moze by¢ pethomocnikiem wielu
mocodawcdw. Nierezydenci, ktdrzy maja zamiar dokona¢ zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapozna¢ si¢ z
odpowiednimi przepisami kraju swej rezydencii, a takze z innymi przepisami ograniczajacymi im nabywanie Obligacji.
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Szczegodtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z
procedurami Firmy Inwestycyjne;j.

4164 Wskazanie zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepetnej

Inwestor niebedacy Klientem Instytucjonalnym, ktéry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokonaé wptaty
w kwocie stanowigcej sume iloczynu ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacii, na ktéra sktada zapis, w taki
sposdb, aby Srodki w petnej wysoko$ci znajdowaty sie na Rachunku Papieréw Warto$ciowych prowadzonym przez
Firme Inwestycyjng najpdzniej w chwili skfadania takiego zapisu.

Zapis sktadany przez Klienta Instytucjonalnego powinien by¢ optacony:

a) w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji, okre$lonej w informacji o wstepnej alokacii
przekazanej Klientowi Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng i ceny emisyjnej, poprzez: (i) ztozenie
prawidtowych zlecern rozrachunku przez bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW  Klienta
Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
oraz (i) udostepnienie $rodkdw niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW nabycia przez Klienta
Instytucjonalnego Obligacji w liczbie okreSlonej w informacji o przydziale doreczonej Klientowi
Instytucjonalnemu przez Firme Inwestycyjng w imieniu Emitenta; lub

b) w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ceny emisyjnej, najpdzniej w
chwili sktadania zapisu na Obligacje danej serii poprzez zdeponowanie odpowiedniej kwoty srodkow
pienieznych na rachunku pienieznym przypisanym do Rachunku Papieréw WartoSciowych nalezacego do
Inwestora, prowadzonym przez Firme Inwestycyjng lub w formie przelewu na wskazany przez Firme
Inwestycyjng rachunek bankowy.

Skutki prawne niedokonania wptaty na Obligacje w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Skutkiem prawnym nieoptacenia zapisu na Obligacje w sposdb i terminie okreSlonym w Memorandum
Informacyjnym bedzie niewazno$¢ zapisu na Obligacije.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Obligacje, tj. wptaty kwoty mniejszej niz iloczyn ceny emisyjnej jednej
Obligacji i liczby Obligacji, na ktdrg sktada zapis dany Inwestor, Firma Inwestycyjna moze uznac, iz zapis zostat
skutecznie ztozony, z zastrzezeniem, ze podstawg dokonania alokacji i rozrachunku Obligacji w systemie KDPW
bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligacii.

Zapis na Obligacje powinien by¢ skutecznie ztozony i optacony w terminie przewidzianym w Memorandum,
tj. Ztozenie prawidtowego zapisu na Obligacje powinno zakoriczy¢ sie najp6zniej w ostatnim dniu przyjmowania
zapisdw, z zastrzezeniem mozliwo$ci zmiany harmonogramu Oferty. Inwestor ponosi ryzyko, ze zakonczenie
sktadania przez niego zapisu na Obligacje nastapi po terminie przewidzianym w harmonogramie. Powyzsza
sytuacja moze mie¢ miejsce z w szczegdlno$ci w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Obligacje, gdy z przyczyn
technicznych, pomimo rozpoczecia procesu sktadania zapisu na Obligacje w terminie przewidzianym
w harmonogramie, uniemozliwione bytoby dokonczenie tego procesu w tym dniu. Zapis zlozony po terminie
przewidzianym w Memorandum bedzie niewazny.

Za okres pomiedzy wptata na Obligacie a Dniem Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o zmianie
harmonogramu Oferty) Inwestorom nie bedg przystugiwaé zadne pozytki z tytutu wptaconych Srodkdw.

Nabycie Obligacji danej serii nastapi w wyniku rejestracji Obligacji w KDPW dokonanej zgodnie z
§ 5 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie zgodnych prawidtowych zlecer rozrachunku. Rejestracja
Obligacji zgodnie z § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW bedzie mogta nastapi¢ pod warunkiem uprzedniego
podjecia przez GPW stosownej uchwaty w sprawie wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu.
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4.16.5 Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuaciji opisanych ponizej.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Obligacje zostanie udostepniony do publiczne;
wiadomosci suplement w zwigzku z nowym znaczacym czynnikiem, istotnymi btedami lub istotnymi
niedoktadnosciami w tresci Memorandum Informacyjnego, ktére moga wptyng¢ na ocene Obligacii i ktore zaistniaty
lub o ktorych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed zakonczeniem oferty Obligaciji, Dzie Emisji nastapi nie wczesnie;
niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tego suplementu.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktdrzy zlozyli zapis na Obligacje przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych.
Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w miejscu przyjmowania zapiséw w terminie
2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy diuzszego terminu.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody zostanie okre$lony w suplemencie do Memorandum
Informacyjnego.

Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone zgodnie z wewnetrznymi zasadami Firmy
Inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje.

Zgodnie z art. 37b ust. 8 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligaciji nie wczes$niej niz po uptywie
terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych.

4.16.6 Termin i szczeg6lowe zasady przydziatu papierow wartosciowych

Emitent dokona przydziatu Obligacji w terminie okreslonym w harmonogramie zamieszczonym w pkt. 4.16.2
Memorandum Informacyjnego.

Na potrzeby dokonania przydziatu Obligaciji, zapisy ztozone przez tego samego Inwestora nie bedg sumowane.
Podstawg dokonania przydziatu bedzie liczba Obligacji wskazana przez Inwestora odrebnie w kazdym
ze ztozonych zapiséw.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Obligacje, tj. wptaty kwoty mniejszej niz iloczyn ceny emisyjnej jednej
Obligacji i liczby Obligacji, na ktérg sktada zapis dany Inwestor, Firma Inwestycyjna moze uznac, iz zapis zostat
skutecznie ztozony, z zastrzezeniem, Zze podstawg dokonania alokacji bedzie liczba Obligaci,
za ktore zostata dokonana wptata oraz z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji.
Obligacje nie beda przydzielane kilku Inwestorom facznie.

Jezeli liczba Obligaciji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie subskrypcji zapisami na Obligacje
nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji, kazdemu Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis na Obligacje, zostanie
przydzielona taka liczba Obligacji, na jakq ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligaciji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie subskrypcji zapisami
na Obligacje, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystapi nadsubskrypcja zapisy Inwestoréw
bedg podlegac redukcji zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej. Liczba alokowanych Obligacji bedzie
zaokraglana w dot do liczby catkowitej, a pozostajace, pojedyncze Obligacje zostang alokowane Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy na kolejno najwigksze liczby Obligacji. W przypadku, gdy po dokonaniu alokacji zgodnie
z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje
zuwagi na ztozenie zapisdw opiewajacych na takie same liczby Obligacji, Obligacje takie zostang alokowane
Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy opiewajace na takie same najwieksze liczby Obligacji w drodze losowania.

4.16.7 Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonywane przez Inwestoréw zostang zwrécone na rachunek
bankowy wskazany przy sktadaniu zapisu lub na rachunek pieniezny przy Rachunku Papieréw Wartosciowych
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prowadzony przez Firme Inwestycyjna. Zwrot Srodkow, tj. zlecenie przelewoéw bankowych na rachunki bankowe
Inwestoréw lub odblokowanie Srodkéw na rachunkach pienieznych stuzacych do obstugi Rachunkéw Papieréw
Wartosciowych prowadzonych przez Firme Inwestycyjna, nastgpi niezwtocznie po przekazaniu informacji o
niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku dojscia emisji do skutku lecz alokowania Obligacji w liczbie mniejszej niz objeta zapisem,
wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang zwrécone na rachunek pieniezny przy Rachunku Papieréw
Wartosciowych wskazany przy sktadaniu zapisu. Zwrot $rodkdw, {j. zlecenie przelewow bankowych na rachunki
bankowe Inwestoréw lub odblokowanie Srodkéw na rachunkach pienieznych stuzacych do obstugi Rachunkéw
Papierow Wartosciowych nastapi w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Warunkowego Przydziatu.

Zwrot $rodkdw nastapi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu ewentualnych kosztdéw poniesionych
przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

4.16.8 Wskazanie przypadkow, w ktérych Oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic
od jej przeprowadzenia

Odmowa przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzenia Obligacji do obrotu uniemozliwi ich
rejestracie w KDPW i tym samym emisja Obligacji nie dojdzie do skutku.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic¢, Komisja Nadzoru
Finansowego moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie rozpoczecia Oferty, badz wstrzymacé jej
rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

Emitent moze podjac przed dokonaniem przydziatu Obligacji decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty
Obligacji w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng. Jezeli odstapienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje od Inwestoréw, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania
powoddw takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Obligacje od Inwestoréw do Dnia
Przydziatu Obligacji, Emitent — w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjng — moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty
Obligacji jedynie z waznych powodéw. Do waznych powodéw mozna zaliczy¢é w szczegoinosci:

a) nagta zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na przebieg
Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta;

b) nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

c) nagta zmiana sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktdra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wplyw
na dziatalno$¢ Emitenta;

d) wystapienie innych nieprzewidywalnych okolicznosci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty
i przydzielenie Obligaciji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

4.16.9 Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot oraz odstapieniu od przeprowadzenia oferty
lub jej odwotaniu.

W przypadku dojscia lub niedojscia emisji Obligacji do skutku oraz odstapienia lub odwotania Oferty, Emitent
niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Emisji, poinformuje o tym Inwestorow
w ten sam sposdb, w jaki zostato im udostepnione Memorandum.

Zwrot Srodkow wptaconych tytulem nabycia Obligacji zostanie dokonany w sposéb i w terminach okreslonych
w pkt.4.16.7 Memorandum.
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4.17. Wskazanie celéw emisji papierow wartosciowych, ktére maja by¢ realizowane z uzyskanych
wplywoéw z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka
czesé tych wpltywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celoéw, oraz wskazanie,
czy cele emisji moga ulec zmianie.

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje, maksymalna wartos¢ wptywow brutto Emitenta z tytutu
Oferty wyniesie 21 000 000 zt (dwadziescia jeden milionéw ztotych 00/100), przy uwzglednieniu szacowanych
kosztow Oferty w wysokosci 669.000 zt (stownie: sze$Cset sze$édziesigt dziewie¢ tysiecy ztotych 00/100),
szacowane wptywy netto Emitenta z tytutu Oferty wyniosg 20 331 000 zt (dwadziescia milionow trzysta trzydziesci
jeden tysiecy ztotych 00/100).

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnoéci Grupy oraz refinansowanie
zadtuzenia, z zastrzezeniem, ze $rodki z emisji Obligacji nie zostang przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz
w celu Swiadczenia innego rodzaju finansowania osobom fizycznym, a takze na bezpo$rednie nabycie przez
Emitenta portfeli wierzytelno$ci.

Emitent nie przewiduje zmiany celéw w ramach niniejszej emisji Obligacji.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telefonu, adresem gtdwnej strony internetowej i adresem poczty -elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wiasciwej
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
Forma prawna: Spdtka akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa
Telefon: +48 (022) 740 26 50

Strona internetowa: GPM-VINDEXUS.PL

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

REGON: 550386189

NIP: 5261022345

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3 Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktoérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu Spétek Handlowych.

5.4 Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku
gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

W dniu 30 pazdziernika 2001 r. Spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000057576. Aktualnie akta rejestrowe Emitenta prowadzi Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie nie wymagato uzyskania zezwolenia.

5.5 Krotki opis historii Emitenta

1991 r. Utworzenie spotki ,Unipetrol” Sp. z 0.0.

1994 r. Zmiana firmy Emitenta na ,Vindex” Sp.z0.0., a nastepnie na ,Vindexus” Sp. z 0.0.

1995 Rozpoczecie dziatalnoSci na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami
r.
Wystanie pierwszego pozwu o zaptate

Zmiana firmy Emitenta na Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Sp. z 0.0., a nastepnie
1998 r. przeksztalcenie formy prawnej ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia na spotke akcyjng
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.
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2000 . Uruchomienie systemu zarzadzania wierzytelno$ciami GPM 2000

Whpisanie spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

2001 .
Rejestru Sadowego
2002 r. Zakup pierwszego wiekszego portfela wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej ok. 1,7 min zt
2006 . Przychdd roczny spéiki z dziatalno$ci operacyjnej po raz pierwszy przekroczyt 10 min zt
2007 Zgoda KNF na utworzenie GPM Vindexus Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego FIZ
r

Opracowanie nowego informatycznego systemu zarzadzania wierzytelnosciami GPM 2007

Zawarcie przez spotke Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. umowy dotyczacej obstugi
2008 . sekurytyzowanych wierzytelnoci z GPM Vindexus NSFIZ oraz przyjecie do obstugi od GPM

Vindexus NSFIZ pierwszego pakietu wierzytelnosci sekurytyzowanych

Debiut akcji spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

2009 .
w Warszawie
Zawarcie umowy z Krajowym Rejestrem Dtugdw, umozliwiajacej wpisywanie klientow zadtuzonych
20107 do Biura Informacji Gospodarcze;
Przyjecie do obstugi od GPM Vindexus NSFIZ pakietu wierzytelnosci sekurytyzowanych o wartosci
nominalnej 125 min zt
011 KNF udzielita GPM Vindexus S.A. zezwolenia na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych
0131 Zawarcie przez spdtke umowy na obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci z Future NSFIZ oraz

przyjecie do obstugi pakietu o warto$ci nominalnej ponad 136 min zt nabytych przez Future NSFIZ

2014 r. Debiut obligacji spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. na rynku Catalyst

2016 Przyjecie do obstugi pakietu sekurytyzowanych wierzytelnosci bankowych o wartosci nominalne;
r.
blisko pét miliarda zt nabytych przez GPM Vindexus NSFIZ

Objecie wiekszosciowych pakietow akcji oraz przejecie kontroli nad spotkami Fingo Capital S.A.
2020 . oraz Fiz-Bud Sp. z 0.0.

Jubileusz 25-lecia istnienia Emitenta

2022 Realizacja projektow nieruchomos$ciowych (oddanie do uzytkowania biur przy ul. Kordeckiego
r.
w Warszawie)

Zrédito: Emitent

5.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzier 31 grudnia 2023 r. wyniést 1 170 tys. zt. Kapitat zaktadowy tworzy
11 700 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje
serii A zostaly pokryte wktadem niepienigznym w catosci przed zarejestrowaniem Spotki. Akcje kolejnych serii ( 4. B, C,
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D,E,F, G H, I J,K, L oraz M) zostaty pokryte wkiadem pienieznym w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Kapitat zakladowy moze zostaé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji jak réwniez poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci warto$ci nominalnej
objetych i zarejestrowanych akciji.

Poza kapitatem zakladowym Emitent moze tworzy¢ inne kapitaty zapasowe i rezerwowe, a takze inne fundusze na
pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdw.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki Srodkéw pozyskanych z emisji akcji ponad warto$¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji, pomniejszonej o koszty emisji.
Akcje wtasne wykazywane sg w cenie nabycia.

Pozostate kapitaty - zawierajg w innych dochodach catkowitych wynikajace z wyceny aktywow i zobowigzan w wartosci
godziwej, pomniejszonych o skutki podatkowe np. wycena programu motywacyjnego dla pracownikéw.

Zyski zatrzymane zawieraja;

o kapitat zapasowy powstaty w wyniku podziatu zyskdw netto wypracowanych w okresach ubiegtych;

o fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy z podziatu zysku wypracowanego w latach wcze$nigjszych;

e niepodzielony wynik finansowy, w ktorym ujmowane sg korekty btedéw podstawowych, skutki zmian polityki
rachunkowo$ci lub wyniki, ktére nie zostaty poddane podziatowi przez organy zatwierdzajace;

¢ wynik finansowy netto okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ kapitatu wtasnego Emitenta na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 257 484 tys. zt i sktadata sie z nastepujacych
pozyciji:

L.p. Sktadnik kapitatu wlasnego Wartos¢ (w tys. zt)

1. Kapitat (fundusz) zaktadowy o wartoSci 1170
2. Kapitat (fundusz) zapasowy o wartosci 7302
3. Akcje wiasne (4 244)
4, Pozostate sktadniki kapitatow 8778
5. Zyski zatrzymane, w tym: 244478
5.1 Wynik okresu biezgcego 26 980

Zrédfo: Emitent, Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta za 2024 .
5.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8 Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sg lub byly notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum: (i) akcje Emitenta sg dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym GPW, (ii) obligacje na okaziciela Emitenta serii O2 o wartosci nominalnej 21,75 min zt, P2 o warto$ci
nominalnej 18,25 min zt oraz T2 o wartosci nominalnej 10 min zt s przedmiotem notowarn w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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5.9 Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Emitent ani emitowane przez niego papiery wartosciowe nie posiadajg przyznanego ratingu.

5.10 Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan
ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci emitenta

Wobec Emitenta nie toczy sie postepowanie upadioSciowe, ukfadowe, likwidacyjne, ugodowe, arbitrazowe
ani egzekucyjne.

5.11 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych Ilub arbitrazowych, w tym postepowaniach w toku,
za okres obejmujacy co najmniej 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug
wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci,
albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo stosowna informacja
o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed organami administracii
publicznej Zzadne postepowania, ktére moglty mie¢ lub mialy, albo mogg mieC istotny wptyw
na jego sytuacje finansowa.
Wobec Emitenta nie toczq sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne postepowania sagdowe
lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci albo tez mogg mieé istotny wplyw
na jego sytuacje finansowa.

5.12 Zobowiazania emitenta, w szczegélnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng
i finansowa, ktére moga istotnie wptynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoéw papierow
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Emitent posiadat nastepujace zobowigzania finansowe majace istotny wptyw na jego
sytuacje ekonomiczna i finansowa;

Oblig'a e e R Oprocentowanie Termin wykupu

okaziciela serii (w tys. z8)

B2 ** 1048 Zmienne WIBOR6M 6,45% 06.05.2025
H2 6 850 Zmienne WIBOR6M 5,50% 30.06.2025
2* 8000 State - 10,50% 30.07.2028
02* 21750 Zmienne WIBOR3M 6,00% 19.01.2027
P2 * 18 250 Zmienne WIBOR3M 5,40% 26.03.2027
Q2+ 2500 State - 10,90% 28.05.2026
R2 1000 State - 11,00% 10.06.2026
S2 2000 State - 11,00% 22.06.2026
T2 10 000 Zmienne WIBOR3M 4,90% 15.07.2027
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u2* 4000 State - 10,30% 03.07.2026
W2 * 7000 State - 10,50% 30.07.2028
X2 * 30 000 Zmienne WIBOR6M 5,60% 06.12.2029
Razem 112 398

Zrodto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta oraz Grupy na dzien 31.12.2024r., * obligacje posiadajg okresowa
amortyzacje. ** obligacje zostaty w terminie wykupione przez Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2024 r. faczne zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji wyniosty ok. 112,4 min zt. Emitent zawart
porozumienia z obligatariuszami: dla serii Q2, od 28 maja 2025r. oprocentowanie wynosi 10,75% (byto 10,90%), a od
3 lipca 2025 oprocentowanie dla obligacii serii U2 wynosi 10% (byto 10,30%).

Emisje obligacji serii B2 oraz H2 sg zabezpieczone przez ustanowienie zastawu rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych funduszy: GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci oraz Future NFIZ WierzytelnoSci. Emitent oraz podmioty
z Grupy korzystajq w swojej dziatalnosci z emisji obligacji jako podstawowej formy pozyskiwania kapitatu na dziatalnos¢
operacyjna. Dystrybucja $rodkéw pomiedzy Emitentem a funduszami z Grupy nastepuje poprzez objecie przez
Emitenta certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez wiw fundusze.

Emitent zaktada, ze Zrédiem sptaty Obligacji bedzie dziatalno$¢ operacyjna wykonywana przez Emitenta.
Warunki Emisji Obligacji przewidujg réwniez mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji
na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci. Emitent nie wyklucza réwniez, ze $rodki na wykup wyzej
wymienionych obligacji bedg pochodzity z finansowania diuznego w postaci kredytow bankowych,
pozyczek wewnatrzgrupowych, umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych lub nowych emisji
obligacii.

Na dzier 31 grudnia 2024 r. Emitent posiadat nastepujace zobowigzania o charakterze finansowym:

Saldo na
(s dzieni
Produkt p(;ﬁzrs\arz\:; Waluta 30.09.2023r. Termin sptaty
ys. (w tys. zi)
PKO Bank Polski S.A.  Kredyt w rachunku biezacym 3000 PLN 0 30.03.2026
Razem 3000 0

Zréato: Sprawozdanie Finansowe Emitenta na dzier 31.12.2024 .

Catkowita warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta, na dziern 31 grudnia 2024 r. wyniosta 112,4 min zt zaréwno dla
jednostkowego jak i dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym nie wystapity zobowigzania
przeterminowane.

Obligatariusze oraz inwestorzy majg mozliwo$¢ monitorowania biezacego stanu zobowigzan Emitenta z tytutu emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych po wejciu na, prowadzong przez KDPW, strone internetowg Rejestru Zobowigzan
Emitentéw. Rejestr zobowigzan dostepny jest pod adresem: https://rze.info/.

5.13 Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum informacyjnym

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, w okresie objetym jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2024 r. , nie zaszly istotne zmiany w sytuaciji finansowej i majgtkowej Emitenta, ktore bylyby istotne dla
ich oceny.
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5.14 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta ijego grupy
kapitatowej oraz innych informac;ji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych zamieszczonych w niniejszym memorandum informacyjnym

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, po sporzadzeniu jednostkowych skonsolidowanych danych finansowych na
dzien 31 grudnia 2024 r. wystapity nastepujace zdarzenia:

i.  nabycie w dniu 24 stycznia 2025 r. 9000 udziatéw w Fud Service sp. z 0.0. (posiadany przez Emitenta
udziat w kapitale zaktadowym wynosi 20,11%),

i.  nabycie w dniu 3 lutego 2025 r. 400 udziatéw w Fud Technologies sp. z 0.0. (posiadany przez Emitenta
udziat w kapitale zaktadowym wynosi 20,15%),

i. ~ nabycie w dniach 27 — 28 lutego 2005r. przez Emitenta tacznie 100 tys. akcji wlasnych

iv.  zawarcie aneksu z PKO BP S.A. do umowy kredytu w rachunku biezacym zmieniajgcego termin sptaty na

30 marca 2026r.

V. wykup obligacji serii B2 w dniu 6 maja 2025r.

5.15 Prognozy wynikéw finansowych

Nie dotyczy. Emitent ani podmioty z Grupy nie sporzadzaty prognoz wynikéw finansowych.

W wykonaniu obowigzkdw wynikajacych z Ustawy o Obligacjach, Emitent sporzadzit i udostepnit wytacznie prognozy
dotyczace ksztattowania sie zobowigzan finansowych, tj. w zwiazku z art. 35 ust. 1a Ustawy o Obligacjach, Emitent
opublikowat na stronie internetowej Emitenta: https://www.gpm-vindexus.pl/pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny,
prognoze ksztattowania sie zobowigzan finansowych, w tym wskazat szacunkowg warto$¢ zobowigzan finansowych
oraz szacowang strukture finansowania rozumiang jako wartos¢ i udziat procentowy zobowiazan z tytutu kredytow i
pozyczek, emisji diuznych papierow wartosciowych i leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta i Grupy Emitenta

wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r.

Emitent 31-12-2025 Udziat w pasywach
(w min PLN)
Kredyty i pozyczki 3 0,71%
Obligacje 96 22,88%
Leasing 0 0%
Zobowiazania finansowe razem 99 23,59%
Zrodfo: Emitent.
Grupa Kapitatowa 31-12-2025 Udziat w pasywach
(w min PLN)
Kredyty i pozyczki 3 0,72%
Obligacje 96 23,00%
Leasing 0 0%
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Zohowiazania finansowe razem 99 23,00%

Zrédio: Emitent.

Do czasu catkowitego wykupu obligacji Emitent jest obowigzany publikowa¢ na stronie internetowej Emitenta,
najpodzniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotowego, informacje dotyczace prognozy ksztattowania sie
zobowigzan finansowych Emitenta, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1a Ustawy o obligacjach.

5.16 Informacje dotyczace os6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych przedsiebiorstwo
emitenta

Zgodnie z § 17 Statutu Zarzad Emitenta Zarzad sktada sie z jednej do czterech os6b, Rada Nadzorcza kazdorazowo
ustala sktad Zarzadu, kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej kadencii.
Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.
Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Zarzad Emitenta jest 3-osobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu
- Pana Jana Kuchno oraz Cztonkéw Zarzadu - Pana Artura Zdunka oraz Pana Andrzeja Jankowskiego.

Jan Kuchno

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu

. .. kadencja od dnia 12 kwietnia 2025 r. do dnia 12 kwietnia
Termin uplywu kadencji

2028 .
Wiek 67 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Dyrektor Generalny

Wyzsze, Politechnika Warszawska -  studia
Wyksztatcenie magisterskie

SGH - studia podyplomowe

2003-2016 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w GPM

Vindexus S.A.

2013-2022 - Cztonek Rady Nadzorczej w Mebis TFI
SA.

2009-2011 — Czlonek Rady Nadzorczej w Instalexport
SA.

2008-2010 — Cztonek Rady Nadzorczej w Master

. Finance S.A.
Kariera zawodowa
20052014 - Czonek Rady Nadzorczej w

Przedsigbiorstwie Eksportu Geodezji i Kartografii
Geokart Sp. z 0.0.

2004-2011 - Czonek Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Przemystowo-Handlowym Nida Sp. z
0.0.

2004-2010 — Cztonek Rady Nadzorczej w Centrum
Wspomagania Rolnictwa Agri Trading Sp. z 0.0.
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2006-2007 - Cztonek Rady Nadzorczej w Wytworni Mas
Bitumicznych — PRD Koszalin Sp. z 0.0.

2005-2008 — Czionek Zarzadu w Agenciji Inwestycyjnej
Maxi Sp. z 0.0.

2003-2007 — Cztonek Rady Nadzorczej w PRD Koszalin
SA.

2006 — Cztonek Rady Nadzorczej w Eskord S.A.
1995-2002 - Prezes Zarzadu w GPM Vindexus S.A.

Prezes Zarzadu w latach 1995-2002
Informacje o zajmowanych wczesniej stanowiskach
Przewodniczacy Rady Nadzorczej w latach 2003-2016

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal
petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem:

e Mebis TFI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie nie petni funkcii
e Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — wsp6inik posiadajacy 73.9 % udziatow

o  Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — wspdlinik, posrednio — 100% udziatéw posiada Agencja Inwestycyjna
Estro sp. z 0.0.

e Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. — wspolnik, posrednio — 50% udziatéw posiada Al
Estro sp. z 0.0.

e Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspalnicy sp. k. —wspolnik, posrednio — 50% udziatéw posiada Al Estro
Sp. 2 0.0.

Pan Jan Kuchno nie pemit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Jan Kuchno nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym, ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisdw prawa paristwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jan Kuchno nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie parstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Jan Kuchno nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Jana Kuchno funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta nie wystepujg konflikty
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Jan Kuchno nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.
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Artur Zdunek

Zajmowane stanowisko

Czionek Zarzadu

Termin uplywu kadencji

kadencja od dnia 12 kwietnia 2025 r. do dnia 12 kwietnia
2028 r.

Wiek

52 lat

Inne funkcje petnione w ramach Emitenta

Zastepca Dyrektora Generalnego

Wyksztatcenie

Wyzsze, Uniwersytet Warszawski — studia magisterskie,

Akademia Leona Kozmiriskiego — studia MBA

Kariera zawodowa

2018-2019 — Dyrektor Generalny w GPM Vindexus S.A.

2016-2017 - Zastepca Dyrektora Generalnego w GPM
Vindexus S.A.

2010-2017 — Prezes Zarzadu w Adimo Egze S.A.
2008-2019 — Prokurent w GPM Vindexus S.A.

2006-2016 — Dyrektor ds. Prawnych w GPM Vindexus
SA.

2002-2006 — Kierownik Dziatu Windykacji w GPM
Vindexus S.A.

1999-2002 — Specjalista w Dziale Windykacji w GPM
Vindexus S.A.

1997-1999 - Przedstawiciel Handlowy w Optopl Sp. z
0.0.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

2018-2019 — Dyrektor Generalny w GPM Vindexus S.A.

2016-2017 — Zastepca Dyrektora Generalnego w GPM
Vindexus S.A.

2008-2019 - Prokurent w GPM Vindexus S.A.

2006-2016 — Dyrektor ds. Prawnych w GPM Vindexus
SA.

2002-2006 — Kierownik Dziatu Windykacji w GPM
Vindexus S.A.

1999-2002 — Specjalista w Dziale Windykacji w GPM
Vindexus S.A.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:
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e Fingo Capital S.A., cztonek rady nadzorczej od 2020 do chwili obecnej

o Master Finance S.A., cztonek rady nadzorczej od 2011 do 2022

Pan Artur Zdunek nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadenciji znalazly sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Artur Zdunek nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa parnstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Artur Zdunek nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Artur Zdunek nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Artura Zdunka funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta nie wystepujg konflikty
interesow, jakie mogq zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sb zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Artura Zdunka nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Andrzej Jankowski

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

kadencja od dnia 12 kwietnia 2025 r. do dnia 12 kwietnia

Termin uptywu kadencji 2028 1.

Wiek 51 lat

Zastepca Dyrektora ds. nadzoru wiascicielskiego od

Inne funkcje petnione w ramach Emitenta listopada 2017

Wyksztatcenie Wyzsze, dr biochemii Uniwersytetu Toronto

04.2014-obecnie — Prezes Zarzadu w Fingo Capital SA,
Warszawa

04.2014-obecnie — Prokurent i Menedzer ds. Operacji w

Mebis TFI, Warszawa
Kariera zawodowa
11.2017-obecnie - Kierownik Biura Nadzoru

Wiascicielskiego w GPM Vindexus, Warszawa

05.2014-10.2017 - Analityk Biznesowy w GPM
Vindexus, Warszawa
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02.2017-03.2014 - Konsultant w Mississauga, Kanada

12.2007-02.2013 — Menedzer Projektow i Procesoéw w
ObjectNova Inc., Toronto, Kanada

2004-10.2007 — Naukowiec i Wspdizatozyciel w YYZ
Pharmatech Inc., Toronto, Kanada

2004-2006 - Wyktadowca i wspdtpromotor pracy
naukowej w Ryerson University, Toronto, Kanada

2002-2004 - Stazysta Laboratorium i Menedzer
Projektow w Synx Pharma Inc., Toronto, Kanada

1997-2003 - Doktorant na Wydziale Biologii Komarki w
Hospital for Sick Children na Uniwersytecie w Toronto,

Kanada
Informacje o zajmowanych wczes$niej 05.2014-10.2017 - Analityk Biznesowy w GPM
stanowiskach Vindexus, Warszawa

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

o Prezes Zarzadu w Fingo Capital S.A. od kwietnia 2014 r.

Pan Andrzej Jankowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Andrzej Jankowski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Andrzej Jankowski nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Andrzej Jankowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Andrzeja Jankowskiego funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta nie wystepujg
konflikty interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Andrzeja Jankowskiego nie toczg si¢ ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Na dziei sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta jest 8-osobowa i sktada sie z: Piotra
Kuchno, Stawomira Trojanowskiego, Daniela Debeckiego, Piotra Zieby, Julii Kuchno, Zbigniewa Sadeckiego, Travis
Currita, Zuzanny Zimonskiej.
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Piotr Kuchno

Zajmowane stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 r.
Wiek 43 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,

Uniwersytet Warszawski — studia magisterskie (Radca
Wyksztatcenie Prawny)

SGH - studia magisterskie

Radca prawny

09.2009-obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w
PPH Nida Sp. z 0.0.

09.2011-obecnie — Cztonek Zarzadu w Mebis TFI S.A.

07.2015-05.2016 — Sekretarz Rady Nadzorczej w
Energomontaz-Péinoc Gdynia S.A.

10.2010-09.2011 — Cztonek Rady Nadzorczej w Mebis
TFIS.A.

Kariera zawodowa 07.2010-05.2012 — Cztonek Rady Nadzorczej w Master
Finance S.A.

04.2008-02.2010 — Cztonek Rady Nadzorczej w Norblin
SA

09.2006-03.2007 — Cztonek Rady Nadzorczej w
Wytwérni Mas Bitumicznych — PRD Koszalin Sp. z 0.0.

03.2004-10.2006 — Cztonek Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Robdt Drogowych — Koszalin S.A.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspoinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej w PPH Nida Sp. z 0.0. od wrze$nia 2009 r.
o Czlonek Zarzadu w Mebis TFI S.A. od wrzesnia 2011 .

o Komplementariusz w Kancelarii Prawnej Piotr Kuchno i Wspélnicy Sp. kom.

Pan Piotr Kuchno nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.
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Pan Piotr Kuchno nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Kuchno nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Piotr Kuchno nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa parnstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Piotra Kuchno funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujq
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Piotra Kuchno nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Julia Kuchno
Zajmowane stanowisko Sekretarz Rady Nadzorczej
Termin uplywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 .
Wiek 31 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,
Wyksztatcenie Szkota Glowna Handlowa - studia magisterskie i
doktoranckie

2021-2022 - Zastepca Kierownika Dziatu Analiz i
Wycen w GPM Vindexus S.A.

2019-2021 - Miodszy specjalista ds. Controllingu w
GPM Vindexus S.A.

2016 - obecnie — Czlonek Rady Nadzorczej w PPH Nida
Kariera zawodowa Sp.zo.0.
2022 - obecnie — Cztonek Zarzadu w Mebis TFI S.A.

2017-2020 - Cztonek Rady Nadzorczej FUD Finance

SA.
2018 — 2019 - Czonek Rady Nadzorczej Fabryka
Urzadzen Dzwigowych S.A.
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Informacje o zajmowanych wczes$niej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

e 2019 -2021 - Miodszy specjalista ds. Controllingu w GPM Vindexus S.A.

e 2016 — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w PPH Nida Sp. z 0.0.

e 2022 - obecnie — Cztonek Zarzadu w Mebis TFI S.A.

e 2017 - 2020 - Cztonek Rady Nadzorczej FUD Finance S.A.

e 2018 —2019 — Cztonek Rady Nadzorczej Fabryka Urzadzen Dzwigowych S.A.

Pani Julia Kuchno nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pani Julia Kuchno nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Julia Kuchno nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie parstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Julia Kuchno nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Panig Julie Kuchno funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty intereséw, jakie mogq zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajgce emitenta innych
obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pani Julii Kuchno nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie Zzadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Travis Currit

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 r.
Wiek 41 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,
Wyksztatcenie
University of Washington
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Collegium Humanum Szkota Gtéwna Menadzerska —
Studia MBA

09.2022-obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w Mebis

TFI S.A.
07.2022-obecnie — Czlonek Rady Nadzorczej w Fiz-Bud
Sp.zo.0.

Kariera zawodowa 05.2021-obecnie — Senior Narrative Designer w 11bit
Studios S.A.

03.2018-04.2021 — English Writer w Techland Sp. z 0.0.

04.2013-03.2018 - Senior Adaptation Specialist w CD
Projekt Red S.A.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

o Czlonek Rady Nadzorczej w Mebis TFI S.A. od wrze$nia 2022 r.
e Czlonek Rady Nadzorczej w Fiz-Bud Sp. z 0.0. od lipca 2022 .

Pan Travis Currit nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidaciji.

Pan Travis Currit nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Travis Currit nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub peinomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie parstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Travis Currit nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa parstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Travisa Currita funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Travisa Currita nie toczg si¢ ani tez w okresie ostatnich dwéch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Daniel Debecki
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Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 r.
Wiek 50 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze
Wyksztatcenie Uniwersytet Warszawski — studia magisterskie

Radca Prawny

2013-obecnie — Cztonek Rady Okregowej Izby Radcow
Prawnych w Warszawie

. 2004-obecnie — Indywidualna praktyka radcowska
Kariera zawodowa

1997-2007 - Syndyk masy upadto$ci, Nadzorca
Sadowy, Kurator w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Wydziat Gospodarczy

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

e 2016 — do chwili obecnej, cztonek rady nadzorczej GPM Vindexus S.A.
e 2018 — do chwili obecnej, prezes zarzadu Lungo sp. z 0.0.
o 2018 — do chwili obecnej, prezes zarzadu MASSIMO FOUND SP. Z 0.0.

o 2018 — do chwili obecnej, komplementariusz Salire Kancelaria Prawna Debecki | Wspélnicy Spdtka
Komandytowa

Pan Daniel Debecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Daniel Debecki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym, ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Daniel Debecki nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie parnstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Daniel Debecki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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W zwiazku z petnieniem przez Pana Daniela Debeckiego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Daniela Debeckiego nie toczg si¢ ani tez w okresie ostatnich dwach lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Stawomir Trojanowski

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 r.
Wiek 51 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,

Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu - studia

Wyksztatcenie magisterskie

Radca Prawny

03.2019-obecnie - Czilonek Rady Nadzorczej w
Miejskim Przedsiebiorstwie Energetyki Ciepinej Sp. z
0.0.

02.2019-obecnie - Czlonek Rady Nadzorczej w
Przedsigbiorstwie Wodociggéw i Kanalizacji Ostroda
Sp.zo.0.

12.2018-obecnie — Cztonek Zarzadu w Togatus Audyt i
Restrukturyzacja Sp. z 0.0.

2006-obecnie — wilasna dziatalno$¢ gospodarcza w
kancelarii radcy prawnego

Kariera zawodowa 04.2016-07.2018 — Czlonek Rady Nadzorczej w Hotele
Olsztyn Sp. z 0.0.

03.2013-03.2016 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Wodociagow i Kanalizacji Sp. z o.0.
z/s Tyrowie

11.2015-02.2016 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Ustug Komunalno-Rolnych Sp. z o.0.
z/s w Mitkach

11.2009-05.2011 — Cztonek Rady Nadzorczej w Polskim
Radiu Regionalna Rozgtosnia w Olsztynie, Radio
Olsztyn S.A. z/s w Olsztynie
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2000-2011 - wyktadowca w Zaktadzie Prawa
Gospodarczego Wydziatlu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie

06.2009-03.2010 — Czonek Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie  Ustug  Technicznych  Miejskie
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z/s w
Olsztynie

2005-2006 - Koordynator Regionu ds. sprzedazy w
Tacoma Polska Sp. z 0.0.

2000-2002 - Kierownik Regionu ds. operacyjnych w
Provident Polska S.A.

1998-1999 - Kierownik ds. organizacyjnych w
Torunskim Centrum Promociji Zdrowia S.A.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

o Czlonek Rady Nadzorczej w Przedsiebiorstwie Wodociagéw i Kanalizacji Ostréda Sp. z 0.0. od lutego
2019,

o Czlonek Zarzadu w Togatus Audyt i Restrukturyzacja Sp. z 0.0. od grudnia 2018 r.
e Czlonek Rady Nadzorczej w GPM Vindexus S.A. od 2012 .
e WspoInik (90% udziatdw) w Togatus sp. z 0.0. od 2008 .

Pan Stawomir Trojanowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Stawomir Trojanowski nie figuruje w rejestrze diuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Stawomir Trojanowski nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Stawomir Trojanowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Stawomira Trojanowskiego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie
wystepujg konflikty interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta
innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych emitenta.
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W stosunku do Pana Stawomira Trojanowskiego nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Piotr Zieba
Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 r.
Wiek 28 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,
Wyksztatcenie rLTJ]r;i;\:Setr;y;;te Przyrodniczy w Lublinie - studia

Wyzsza Szkota Nauk Spotecznych - studia MBA

2022 - obecnie czlonek Rady Nadzorczej GPM

Vindexus S.A.
Kariera zawodowa 2022 - obecnie, Zarzadzanie gospodarstwem rolnym
2021 - obecnie, prokurent  Przedsiebiorstwo

Transporotowo-Produkcyjne ZP sp. z 0.0.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktdrych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolinikiem:

e Przedsigbiorstwo Transporotowo-Produkcyjne ZP sp. z 0.0., wspdlnik, 90% udziatow od 2022r.

Pan Piotr Zieba nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidaciji.

Pan Piotr Zigba nie figuruje w rejestrze diuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Zigba nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Piotr Zigba nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa parstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.
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W zwiazku z petnieniem przez Pana Piotra Zieby funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Piotra Zigby nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Zbigniew Sadecki
Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 r..
Wiek 72 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,
Wyksztatcenie Uniwersytet Warszawski, Wydziat Matematyki i

Mechaniki, kierunek informatyka

06.2023-obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w FUD
SA

04.2019-12.2022 - Prezes Zarzadu w FUD Finance
SA.

11.2010-12.2022 - Prezes Zarzadu w Mebis TFI S.A.
03.2005-03.2008 — Dyrektor XIV Oddziatu w PKO BP

SA.
01.1999-03.2005 — Dyrektor XV Oddziatu Centrum w
PKO BP S.A.
. 04.1998-01.1999 - Zastepca Dyrektora Biura Rynku
Kariera zawodowa Mieszkaniowego w PKO BP S.A.

07.1996-04.1998 - Zastepca Dyrektora IX Oddziatu
Centrum w Warszawie w PKO BP S.A.

01.1993-06.1996 — Radca, Przewodniczacy Komitetu
Kredytowego w IV Oddziale w Warszawie w Banku
PEKAO S.A.

12.1990-12.1992 - Gtéwny Specjalista, Wiceprezes
Zarzadu w Centrum Kooperacji Przemystowej ICC Sp. z

0.0.
06.1989-12.1996 — Wiceprezes Zarzadu w PHUP Noise
Sp. zo.o.

NOBLE Strona 76 z 159

SECURITIES




Memorandum Informacyjne VINDEXUSsA

09.1984-11.1990 - Starszy specijalista, starszy asystent
w Instytucie Lotnictwa w Warszawie

09.1977-08.1984 - Matematyk, asystent, starszy
asystent w Wojskowym Instytucie Techniki Pancernej i
Samochodowej

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

e FUD S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej od czerwca 2023
e FUD Finance S.A. - Prezes Zarzadu od kwietnia 2019 do grudnia 2022
o Mebis TFI S.A. — Prezes Zarzadu od listopada 2010 do grudnia 2022

e MSL Consulting sp. z 0.0. w Warszawie — wspdlnik, 10% udziatéw, od czerwca 2021

Pan Zbigniew Sadecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Zbigniew Sadecki nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Zbigniew Sadecki nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie pafnstwowym, spétdzielni, fundaciji lub stowarzyszeniu.

Pan Zbigniew Sadecki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Zbigniewa Sadeckiego funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta nie
wystepuja konflikty interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta
innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0s6b zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Zbigniewa Sadeckiego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Zuzanna Zimonska

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji Kadencja od 9 maja 2025 r. do 9 maja 2028 r.

Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
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Wyzsze,
Wyksztatcenie
Warszawski Uniwersytet Medyczny, Wydziat Lekarski

2021 - obecnie Narodowe Centrum Onkologii w
Warszawie, mtodszy asystent-rezydent

Kariera zawodowa 2021 - obecnie Narodowe Centrum Onkologii w
Warszawie, szkolenie specjalizacyjne w dziedzinie
radioterapii onkologicznej

Pani Zuzanna Zimonska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pani Zuzanna Zimorniska nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Zuzanna Zimonska nie zostata pozbawiona przez sad upadioSciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacii lub stowarzyszeniu.

Pani Zuzanna Zimoriska nie zostata skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Panig Zuzanne Zimonska funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujq
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkdw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pani Zuzanna Zimonskej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

5.17 Dane o strukturze wspodlnikow emitenta, ze wskazaniem udzialowcéw posiadajacych
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego, zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta,
struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

% udziat w kapitale zaktadowym oraz

Akcjonariusz Liczba akcji glosach na WZA
Jan Piotr Kuchno * 4 034 251 34,48%
Marta Currit * 1200 000 10,26%
Piotr Kuchno * 1033 500 8,83%
Julia Kuchno * 894 000 7,64%
Fingo Capital S.A. 560 771 4,80%
GPM Vindexus S.A. 546 313 4,67%
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Grazyna Jankowska-Kuchno * 59700 0,51%
Pozostali 3 371465 28,82%
Razem: 11 700 000 100,0%

Zrédfo: Emitent: * uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy

Uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy posiadajg bezposrednio 7 221 451 akcji Emitenta, reprezentujacych
61,72% kapitatu zaktadowego Emitenta, dajacych prawo do 7 221 451 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 61,72% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy posiadajg posrednio (j. za posrednictwem spétki Fingo Capital S.A.,
bedaca podmiotem zaleznym od spdtki Gietda Praw Majatkowych Vindexus S.A. oraz spotki Gietda Praw
Majatkowych Vindexus S.A., ktdra z kolei stanowi jednostke zalezng Uczestnikow Porozumienia Akcjonariuszy)
1107 084 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 9,46% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Odpowiada to takiej samej liczbie akcji i takiemu samemu udziatowi procentowemu w kapitale
zaktadowym Emitenta.

Uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy posiadajg tacznie bezposrednio oraz posrednio 8 328 535 akcji Emitenta,
reprezentujacych 71,18% kapitatu zaktadowego Emitenta, dajacych prawo do 8 328 535 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 71,18% ogoInej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Podmiotem kontrolujgcym Emitenta jest Pan Jan Kuchno.

5.18 Podstawowe informacje o dziatalno$ci emitenta i jego grupy kapitatlowej, ze wskazaniem
w szczegolnosci produktow, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i konces;i

Emitent dziata na polskim rynku wierzytelnosci od 1995 r. Profil dziatalno$ci Emitenta obejmuje obrét
wierzytelnosciami oraz windykacje na zlecenie, przy czym najwiekszy udziat w strukturze przychodéw stanowig
przychody z odzyskiwania nabytych wierzytelno$ci. W okresie 2005-2024 skonsolidowane przychody rosty
Sredniorocznie 0 23%.

Przychody ze sprzedazy w latach 2005-2024 (w min z)
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Zrédfo: Opracowanie wiasne Emitenta na podstawie Skonsolidowanych Sprawozdari Finansowych za lata 2005-2024.

Do podstawowej dziatalnoSci operacyjnej Spotki naleza: (1) obrét wierzytelnociami, (2) zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, (3) windykacja na zlecenie.
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Obrét wierzytelno$ciami polega na zakupie portfeli wierzytelno$ci, a nastepnie ich windykacji na rachunek Spotki
lub dalszej odsprzedazy. W okresie 2019-2024, Grupa Kapitatowa Emitenta nabyta pakiety wierzytelno$ci na kwote
ponad 283 min zt. Sredni wolumen zakupow wierzytelnoéci w tym okresie wynidst ok. 47 min zt rocznie.

Struktura naby¢ nowych portfeli wierzytelnosci w latach 2019-2024 (w tys. z})

Banki 4713 2078 3123 2421 855 16 129
Telefonia 43 021 3 656 1853 365 0 4227
Pozyczki 0 0 0 47192 271717 17 505
Pozostate 30 929 16 756 27 503 14 676 6218 12198
Razem 78 663 22 490 32 479 64 654 34790 50 059

Zrédlo:  Opracowanie  wiasne  Emitenta na  podstawie  Skonsolidowanych — Sprawozda  Finansowych
za lata 20179-2024. W 2022 r. wprowadzono zmiane zasad rachunkowo$ci w zakresie prezentacji udzielonych w ramach
dziatalnodci podstawowej pozyczek, ktore uwzgledniono w zakupach wierzytelnodci. Ze wzgledu na nieistotny wolumen
pozyczek zmiany tej nie ujeto dla okresdéw porownawczych.

Spdtka jako emitent akcji dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie
oraz jako podmiot posiadajacy wydane w dniu 1 lutego 2011 r. przez KNF zezwolenie
nr DFL/S/4034/273/19/UM0M1/MR  na  zarzadzanie  sekurytyzowanymi  wierzytelno$ciami  funduszu
sekurytyzacyjnego jest podmiotem nadzorowanym przez KNF.

Spotka zalezna Emitenta — Fingo Capital S.A. prowadzaca dziatalno$¢ jako instytucja pozyczkowa wpisana jest do
rejestru instytucji pozyczkowych prowadzonego przez KNF pod numerem RIP000090.

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spdtka powigzana osobowo z Emitentem, istotna z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy) jest podmiotem nadzorowanym przez KNF i dziata w oparciu o zezwolenie KNF,
wydane w dniu 19 lipca 2011 r. Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. tworzy i zarzadza funduszami
inwestycyjnymi, w szczegdlno$ci funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

5.18.1 Struktura Grupy

Emitent jest jednostkg dominujaca w grupie kapitatowej. Dziatalno$¢ Grupy polega na nabywaniu na wiasny
rachunek pakietow wierzytelnoSci od instytucji bankowych, operatoréw telekomunikacyjnych oraz innych
podmiotow Swiadczacych ustugi masowe w celu ich odzyskiwania. Emitent zarzadza wierzytelno$ciami funduszy
sekurytyzacyjnych oraz $wiadczy ustugi odzyskiwania naleznosci na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

Struktura Grupy Kapitatowej, wg raportu na 31 grudnia 2024 r., przedstawia sie nastepujaco:
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Udziat Emitenta w

Nazwa spotki zaleznej Emitenta Kapltale Profil dziatalno$ci

GPM Vindexus NSFIZW * 100% Fundusz wierzytelnosci
Future NSFIZW * 100% Fundusz wierzytelnosci

Alfa NSFIZW * 100% Fundusz wierzytelnoSci
Fingo Capital S.A. 100% Pozostate posrednictwo pieniezne

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych

H 0,
Fiz-Bud Sp.zo.. 90,37% ze wznoszeniem budynkow

Zrédfo: Emitent, KRS; NSFIZW oznacza Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoéci

Naz.wa spotki stowarzyszonej Udziat Er:mtenta w Profil dziatalnosci

Emitenta kapitale

Eurea Sp. z 0.0. 36,07% Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa
Pollease Sp. z 0. 0. 25,00% Leasing finansowy

Po$rednio przez Fiz-
Bud sp. z 0.0., ktéry
posiada 35,15%
udziatéw

BM Villa sp. z 0.0. Dziatalno$¢ zwigzana z nieruchomosciami

Zr6dto: Emitent, KRS.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego w sktad Grupy Kapitatowej, oprocz Emitenta jako jednostki
dominujacej, wchodzito piec jednostek zaleznych.

Jednostkami zaleznymi sg fundusze: (i) GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci, (i) Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, (iii) Alfa
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoci (dalej tacznie: ,Fundusze”) oraz spotki:
(iv) Fiz-Bud Sp. z 0.0. oraz (v) Fingo Capital S.A.

Fundusze zostaly utworzone na czas nieokreSlony, a ich celem inwestycyjnym jest lokowanie swoich
aktywdw w wierzytelnosci, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa
funduszy rynku pienigznego, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych. Instrumentem
udziatowym posiadanym przez Emitenta s certyfikaty inwestycyjne funduszy, ktérych warto$¢ bilansowa wg stanu
na dzien 31 grudnia 2024r. wyniosta: 156,2 min zt GPM Vindexus NFIZW, 60,4 min zt Future NFIZW oraz
11,3 min zt Alfa NFIZW.

Spotka: Fiz-Bud Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ deweloperska, ktéra polega na budowie lub przebudowie
budynkéw i ich odsprzedazy w catosci lub czes¢. Dotychczas spdtka ta zrealizowata dwa projekty mieszkalno-
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ustugowe, a obecnie nie prowadzi nowego projektu deweloperskiego. Spdtka ta jest w trakcie poszukiwania
nieruchomo$ci gruntowej pod nowe przedsiewziecie budowlane.

Fingo Capital S.A. zajmuije sie udzielaniem pozyczek konsumenckich.

Jednostkami stowarzyszonymi Emitenta sg spotki: (i) Eurea sp. z 0.0. oraz (ji) Pollease sp. z 0.0. oraz (iii) BM Villa
sp. z 0.0.

Eurea sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ ustugowa polegajacq na
zarzadzaniu siecig windykaciji terenowej i $wiadczeniem ustug na rzecz Emitenta.

Pollease sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z leasingiem finansowym majatku
ruchomego lub trwatego.

BM Villa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej jednostka zalezna Fiz-bud sp. z 0.0. posiada 35,14% kapitatu
zaktadowego, prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z nieruchmosciami.

Dziatalnos¢ spdtek stowarzyszonych nie jest istotna dla dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta.
Osoby prawne, ktérych zwigzek z jednostkami Grupy wynika z powigzan osobowych:

e Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — Pan Jan Kuchno posiada 99,61% udziatow

e Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. - spdtka zalezna w 100% od Agenciji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.

e Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Pan Piotr Kuchno - Cztonek Zarzadu; podmiot
w 100% zalezny od Dom Aukcyjny Mebis Sp. z o.0.

e Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspélnicy Sp. Kom. — Pan Piotr Kuchno — komplementariusz
5.18.2 Przedmiot dziatalno$ci Emitenta i podmiotéw z Grupy Emitenta

Grupa Emitenta uzyskuje przychody operacyjne gtéwnie z odzyskiwania na wiasny rachunek nabytych
wierzytelnosci pienigznych, nieregularnych (tzw. ,non-performing loans”) a takze z windykacji wierzytelnoSci
jednostek zewnetrznych. Zarzadzaniem wierzytelno$ciami zajmuje sie Emitent, posiadajac stosowne zezwolenie
KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnego. Emitent prowadzi obstuge
wierzytelnosci:

e funduszu GPM Vindexus Niestandaryzowanego FIZ Wierzytelnosci na podstawie umowy
z 28 stycznia 2008r.,

e funduszu Future Niestandaryzowanego FIZ WierzytelnoSci na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013 r.,

e funduszu Alfa Niestandaryzowanego FIZ WierzytelnoSci na podstawie umowy z 21 wrze$nia 2018 r.

Umowa Emitenta z funudszem GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci dotyczy obstugi wierzytelnoSci
sekurytyzowanych. Umowy dotyczace funduszy Future oraz Alfa zawarte sg pomiedzy Mebis TFI S.A. a Emitentem,
w ktdrej Mebis TFI powierzyt zarzadzanie Emitentowi cato$cig portfela inwestycyjnego obejmujacego
sekurytyzowane wierzytelnosci.

Emitent nabywa wierzytelnosci na wiasny rachunek lub na rzecz powyzszych funduszy, a nastepnie dochodzi
zaptaty od dtuznikéw, z wykorzystaniem dostepnych instrumentéw prawnych. Prowadzi réwniez w mnigjszym
zakresie obstuge wierzytelnosci na zlecenie podmiotow zewnetrznych.

Priorytetem dla Emitenta w procesie windykacji jest postepowanie polubowne, ktorego skutkiem jest ugoda
z dluznikiem, zapewniajaca bezpieczng i dogodng restrukturyzacje zobowigzania dtuznika. W przypadku spraw
nierokujacych uzyskania wynikéw na etapie polubownym stosuje sie procedury sadowe, w tym Elektroniczne
Postepowanie Upominawcze (EPU) oraz mozliwo$¢ umieszczania danych dtuznikéw w Biurach Informacii
Gospodarczej.

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:
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e windykacja polubowna,

e postepowanie sagdowe,

e postepowanie komornicze,

e windykacja po bezskutecznej egzekucji komornicze;.

Zamiarem Emitenta w kolejnych latach. jest kontynuowanie naktadéw na zakupy pakietéw wierzytelnosci oraz
wzrost udziatu wierzytelno$ci regularnych w aktywach Grupy Emitenta oraz zwiekszanie liczby spraw na drodze
polubownej w procesie dochodzenia wierzytelnosci.

5.18.3 Otoczenie rynkowe Emitenta

Zgodnie z informacijg przetwarzang przez BIG Info Monitor (https://media.big.pl/dlug-trendy) i wg stanu na koniec
grudnia 2023 r., ponad 84,7 mid zt wynosza kredytowe i pozakredytowe zalegtosci polskich konsumentow (+1,44%
r/r). Nieoptacone zobowigzania zgtoszone do rejestru diuznikéw oraz widoczne w BIK min. 200 zt raty kredytu
opdznionego o co najmniej 30 dni ma tacznie 2,54 min 0sdb (-4,81% r/r). Wiekszo$¢ z ogdtu nieoptaconych przez
Polakdw zobowiazan wynoszacych 46,3 mld zt, stanowig dtugi wpisane przez wierzycieli do BIG InfoMonitor m.in.
z tytutu nieoptaconych alimentow, kar za jazde bez biletu, grzywien sadowych, rachunkéw telekomunikacyjnych,
czynszdw, rat pozyczek czy zobowigzan wobec firm windykacyjnych.

Srednie przeterminowane zobowiazanie jednej osoby wynosi na koniec 2024 r. ponad 33,3 tys. zt (+6,57% r/r).

Dla Emitenta i jego grupy kapitatowej, istotne znaczenie majg rowniez dane dotyczace wartosci udzielanych
kredytow i ich jakosci. Wedtug danych BIK na koniec lutego 2025 r. (https://media.bik.pl/analizy-rynkowe), warto$ci
portfela wybranych rodzajow kredytéw wynosity:

o  Kredyty ratalne — 28,55 mid zt (+3,0% r/r)

o Kredyty gotéwkowe — 178,26 mid zt (+8,9% r/r)

o  Kredyty mieszkaniowe — 524,68 mid zt (+3,1% rir)
o  Pozyczki pozabankowe — 10,34 mid zt (+37,5% r/r)
o Karty kredytowe — 13,52 mid zt (-1,6% r/r)

e Limity kredytowe — 8,79 mld zt (-2,7% r/r)

Zmiana wielkosci portfela kredytow (LTM, %)
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Zrédfo: Opracowanie wiasne Emitenta na podstawi danych z https:/media.bik.pl/analizy-rynkowe (listopad 2023)

W okresie ostatnich 12 miesiecy, najszybciej rosnaca grupg produktéw kredytowych byty pozyczki pozabankowe.
Ich taczna wartos¢ na koniec marca 2025 r. wyniosta
ponad 10,3 mld zt, co oznacza wzrost 0 37,5% wzgledem marca ubiegtego roku.

Istotny wzrost zanotowaty takze kredyty gotéwkowe, ktérych taczna warto$¢ w ciggu roku zwiekszyta sie o prawie
9%.

Wedtug danych BIK za marzec 2024 r., warto$ci portfela wybranych rodzajéw kredytéw wynosity:

Wartosé . Udziat Udziat

Zmiana o Ay

portfela opo6znien opoznien

(mid z4) mdm >30 dni >90 dni

Kredyty ratalne 28,55 -0,1% +3,0% 7,7% 7,0%
Kredyty gotowkowe 178,26 +1,1% +8,9% 10,5% 9,4%
Kredyty mieszkaniowe 524,68 +0,3% +3,1% 4,5% 4,0%
Karty kredytowe 13,52 -1,3% -1,6% 9,0% 8,0%
Limity kredytowe 8,79 +0,8% -2,7% 10,5% 9,6%
Pozyczki pozabankowe 10,34 +2,9% +37,5% 18,3% 14,7%

Zrédo: Opracowanie wiasne Emitenta na podstawi danych z https:/media.bik.pl/analizy-rynkowe (listopad 2023)

Jakos¢ portfela kredytdw ratalnych juz od kilku lat utrzymuije sie na akceptowalnym, bezpiecznym, niskim poziomie
szkodowosci, co kazdorazowo potwierdzajg miesieczne odczyty Indeksu Jako$ci mierzonego przez BIK. Udziat
kredytéw opdznionych > 30 dni wyniést 6,4% (na koniec marca 2025r., spadek 0 0,3%) a > 90 dni 5,7% (spadek o
0,3% rir)

Wielkos¢ rynku wierzytelnosci w Polsce (wg raportu ZPF za Il kwartat 2023 r.) opisujg ponizsze dane:
e 169,6 mld PLN - taczna warto$¢ nominalna obstugiwanych wierzytelno$ci (+8,4% r/r)

e 20,13 min szt. — taczna liczba obstugiwanych wierzytelnosci (+8,2% r/r)
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e 8,43 tys. PLN - przecietna warto$¢ jednej obstugiwanej wierzytelno$ci (+0,8% k/k, +8,2% 1r)
o 1,04% - udziat odzyskanych srodkoéw w stosunku do wartosci portfela (-2,0% k/k, -4,0% r/r)
o 20,1% - udziat multidtuznikow' w ogdine;j liczbie dtuznikow (-2,0% k/k, +1,2% r'r)

e 67,9 pkt — Barometr Rynku Wierzytelnosci ZPF (-0,2 pkt kik, -2,1 pkt r/r)

Wartos¢ obstugiwanych naleznosci (mld zf)

CAGR=9,91%

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie ZPF: CAGR - $rednia roczna stopa wzrostu

Warto$¢ nominalna portfela wierzytelnoci zarzadzanych przez Cztonkoéw ZPF osiggneta na koniec IV kwartatu
2024 roku 185,9 mld zt, co oznacza wzrosto 3,2% kwartat do kwartatu.

W okresie ostatnich 5 lat warto$¢ obstugiwanych naleznosci rosta $rednio 0 9,91% w ujeciu rocznym. Wzrost
wielkoSci rynku jest pozytywnym czynnikiem wspierajagcym plany Emitenta dotyczace nabywania atrakcyjnych
pakietéw wierzytelnoSci.

Sredni udziat odzyskanych $rodkéw do wartosci obstugiwanych wierzytelnosci
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie ZPF

' Diuznikéw majacych wigcej niz jedno zobowigzanie obstugiwane w danej instytucji zarzadzajacej wierzytelnosciami
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Sredni udziat odzyskanych $rodkéw w odniesieniu do wartosci portfela na koniec IV kwartatu 2024 roku wyniést
0,73%, co oznacza spadek 0 0,03 p.p. w ujeciu kwartat do kwartatu oraz 0,06 p.p. rok do roku.

Od poczatku 2021 roku wskaznik odnotowuje stabilny poziom w okolicy 0,7%-0,8%, czego mozna spodziewac si¢
takze w najblizszych kwartatach.

Najwyzszy udziat odzyskanych $rodkéw do wartosci obstugiwanych wierzytelnosci w IV kwartale 2024 roku
odnotowano w kategorii wierzytelno$ci obstugiwanych na zlecenie operatoréw telekomunikacyjnych (88,7%),
nastepnie na rzecz bankéw (11,6%) i w kategorii pozostatych wierzytelnosci zleconych (11,0%)

5.18.4 Wybrane dane finansowe Emitenta

Emitent jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Emitenta. Suma bilansowa Emitenta, wg stanu na koniec
2024 r., wyniosta 420 min zt, a kapitat wtasny wyniost 257,4 min z}, co stanowito odpowiednio 61,2% sumy
bilansowej Emitenta wg stanu na koniec 2024 r.

Wybrane dane jednostkowe Emitenta:

wtys. zf 2022 2023 2024
Przychody ze sprzedazy 37 330 33 961 44 231
Zysk brutto ze sprzedazy 12730 4 355 12 156
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 7196 -4 438 1508
Zysk (strata) netto 13 946 26 470 26980
Aktywa trwate 257935 269 899 326 295
Aktywa obrotowe 72 097 69 156 94 268
Kapitat wtasny 216 127 237149 257 484
Zobowigzania dtugoterminowe 73200 54 143 132 054
Zobowigzania krétkoterminowe 40705 47 763 31025
Pasywa razem 330 032 339 055 420 563

Zrédio: Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2022-2024

Wyniki finansowe jednostkowe oraz skonsolidowane zostaty zbadane przez biegtego rewidenta p. Mariusza
Switulskiego, kluczowy biegty rewident (nr 11 491) dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024r. nie zawierato
uwag ani zastrzezen.

Skonsolidowane dane Emitenta z rachunku zyskoéw i strat:

w tys. zt 2022 2023 2024
A Przychody z dziatalno$ci podstawowej (A1+A2+A3) 115 825 105 408 118 184
A1 Przychody odsetkowe z portfela wierzytelno$ci 45 206 50 108 47139
A2 Zysk/strata z tyt. utraty wartosci portfela 46 964 42 609 55511
A3 Inne przychody 23 655 12 691 15534
B Przychody gotéwkowe (B1+B2) 171 345 150 227 174 657
B1 Wpltywy gotowkowe z portfela wierzytelnosci nabytych 147 690 131 676 148 159
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B2 Inne przychody 23 655 12 691 15 534
C  Koszt whasny (C1+C2+C3) 64 448 62 666 61965
C1 Koszt wpiséw sadowych i optat komorniczych 13 809 15 463 15163
C2 Koszty operacyjne zarzadzania wierzytelno$ciami 27 717 35003 34 375
C3 Koszt whasny - inne przychody poz. A3 22922 12 200 12 427
D Koszty ogoine i administracyjne 8 238 8 547 12 029
E EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej) 42 635 31 447 43 002
F Amortyzacja 571 675 661
G EBITDA (E+F) 43 206 32122 43 663
H EBITDA gotowkowa (G-A+B+H.1+H.2) 98 726 791931 101579
| Przychody finansowe 872 -92 183
J  Koszty finansowe 9625 7529 10 624
| Zysk brutto (wg RZiS) 33788 23700 32422
J  Zysk netto przypadajacy na podmiot dominujacy 32196 18 630 25 326

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2022-2024 EBITDA gotowkowa = zysk z dziatalno$ci
operacyjnej — przychody z wierzytelno$ci + spfaty wierzytelnosci + amortyzacja

W 2024 r. Grupa Kapitatowa (GK) Emitenta osiggneta przychody z dziatalno$ci podstawowej w facznej wysokosci
118 min zi, tj. 0 12,8 min zt wigcej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (+12% rdr). Na przychdd z
dziatalno$ci podstawowej sktadajg sie przychody odsetkowe z portfela wierzytelnosci wynoszace 47,1 min zt (-
5,9% rdr), zysk/strata z tytutu utraty warto$ci portfela wynoszacy 55,5 min zt (+30,2% rdr), oraz inne przychody
wynoszace 15,5 min zt (+22,4% rdr).

Koszt wtasny GK Emitenta w 2024 r. wyniést 61,9 min zti byt o 0,7 min zt (-1,1%) nizszy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Na te wartos¢ sktadajq sie koszty wpiséw sadowych i optat komorniczych wynoszace 15,6 min
zt (-1,9%), koszty operacyjne zarzadzania wierzytelno$ciami wynoszace 34,4 min zt (+1,8%) oraz koszty zwigzane
z innymi przychodami w wysokosci 12,4 min zt (+1,8%). Najwigkszy udziat w kosztach ogoinych i
administracyjnych majg koszty wynagrodzen brutto, ktére wzrosty o 26% r/r. Pozycja kosztéw operacyjnych
zarzadzania wierzytelnoSciami zawiera koszty ustug windykacyjnych zlecanych podmiotom zewnetrznym, koszty
kancelarii adwokackich oraz koszty ustug pocztowych. W relacji do 2023 roku, koszty te spadty o0 1,8 %.

EBITDA gotowkowa GK Emitenta na koniec 2024 r. wyniosta 101,6 min zt i byta 0 22,4 min zt (+28,3%) wyzsza niz
w analogicznym okresie roku 2023. Zysk netto GK Emitenta, na koniec 2024 r., wyni6st 25,3 min zti byt 0 6,7 min
zt (++35,9%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Skonsolidowane dane Emitenta z bilansu:

AKTYWA w tys. zt 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
Aktywa trwate 17 496 22 452 37672
Rzeczowe aktywa trwate 12 009 11994 12 457
Wartosci niematerialne 9 5 1
Warto$c¢ firmy 162 162 162
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 636 417 4428
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 1712 6113 15 579
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 2 968 3761 5035
Aktywa obrotowe 331997 319403 391127
Zapasy 3371 2 668 543
Naleznosci handlowe i pozostate 16 722 20 138 24 286
Nalezno$ci z tyt. biezacego podatku dochodowego 185 714 0
Nabyte wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie 269 077 254 653 276 667
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 104 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 42 228 41230 89 631
Aktywa trwate lub grupy do zbycia zakwalifikowane 310 0 0
jako zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 349 493 341 855 428 799

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2022-2024

Aktywa GK Emitenta, na koniec 2024 roku, wyniosty 428,8 min zt i sktadaty sie one z ponizszych pozycii:

. Inwestycje w pakiety wierzytelnoci — 277 min zt (65% aktywow Grupy)

. Srodki pieniezne — 89,6 min zt (21% aktywéw Grupy)
. Pozostate aktywa — 62,2 min zt (14,4% aktywow Grupy)

PASYWA w tys. zt 31.12.2022 31.12.203 | 31.12.2024
Kapitat wiasny 255233 266 780 280799
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 254 525 266 075 280 246
Kapitat zaktadowy 1170 1170 1170
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 7302 7302 7302
ceny nominainej

Akcje wiasne -347 -4 200 -10 580
Pozostate kapitaty 752 1116 8778
Zyski zatrzymane 245648 260 687 273 576
Kapitat wtasny akcjonariuszy niekontrolujgcych 708 705 553
Zobowigzania 94 260 75075 148 000
Zobowiazania diugoterminowe 56 689 35167 111 581
Zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 37 995 16 208 85 526
Diugoterminowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

i pozostate 20 0 20
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 18 048 18 040 24 990
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Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 626 899 1045
Zobowiazania krétkoterminowe 37571 39908 36419
Kredyty i pozyczki 261 2427
Zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 30713 33925 26 628
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate 6 054 4882 5388
Zobowigzania z tyt. biezacego podatku dochodowego 29 993
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 775 840 983
PASYWA RAZEM 349 493 341 855 428 799

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2022-2024

Struktura Pasywow GK Emitenta na koniec 2024 roku wygladata nastepujgco:

. Kapitat wasny — 280,2 min zt (65% pasywow Grupy)

. Zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe — 148 min zt (34% pasywow Grupy)

W zdecydowanej wiekszosci GK Emitenta finansowana byta kapitatem wiasnym. Warto$¢ zobowiazan GK Emitenta
stanowig gtéwnie wyemitowane obligacje, ktérych taczna wartos¢ wyniosta na koniec 2024 r. wyniosta 112,4 min

zt. i stanowita udziat 26% w pasywach ogotem.

Skonsolidowane dane Emitenta z rachunku przeptywow pienieznych:

2022 2023 2024
DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk przed opodatkowaniem 33788 23700 32422
Il. Suma korekt (suma od 1 do 11) -9893 22 196 -11 460
I1l. Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (I+1) 23 895 45 896 20962
IV. Podatek dochodowy zaptacony - 10 351 -6428 285
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (llI+IV) 13 544 39 468 21247
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Zbycie warto$ci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz
nieruchomo$ci inwestycyjnych 26 0 0
Odsetki 504 14 340
Nabycie wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywéw trwatych i
nieruchomo$ci inwestycyjnych -2710 -598 -1132
Wydatki na aktywa finansowe - 490 5080 13822
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 5051 100 3
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3281 -5 564 -14 611
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow
. . 57 40
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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Nabycie akcji wiasnych -6 008 -7 962
Wptywy z kredytéw i pozyczek - 250 2400
Splata kredytow i pozyczek - 634 0 -250
Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 16 700 5100 96 300
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli - 2906 -3159 -4 270
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - 41500 -23 186 -33 266
Odsetki zaptacone - 7629 - 7956 -11227
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 35969 -34 902 41765
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem (V+VI+VII) - 19144 -998 48 401
Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych - 19144 -998 48 401
Srodki pieniezne na poczatek okresu 61372 42228 41230
Srodki pieniezne na koniec okresu (A+B) 42 228 41230 89 631

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2022-2024

Srodki pieniezne na koniec 2024 r. wyniosty 89,6 min zt i byly wyzsze o 48,4 min zt (+117,4%) wzgledem korica
2023 roku. GK Emitenta w catym analizowanym okresie, utrzymywata wzglednie wysoki stan Srodkdw pienigznych.
Wzrost $rodkéw pienieznych w 2024 roku wynikat przede wszystkim z dodatnich przeptywow pienieznych netto z
dziatalno$ci operacyjnej wynoszacych 21,2 min zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2024
roku byly ujemne i wyniosty -14,7 min zt, natomiast z dziatalno$ci finansowej wyniosty +41,8 min z. Z podziatu
zysku netto Emitenta za za rok obrotowy 2023, wyptacono 4,2 min zt dywidendy.

GK Emitenta regularnie nabywa nowe pakiety wierzytelno$ci. W okresie trzech kwartatéw 2023 roku zakupiono
portfele za kwote 50 min zt, natomiast w 2023 roku za 34,8 min zt a w 2022r. za kwote 64,7 min zt.

Wiekszos¢ z wykazywanych w skonsolidowanym bilansie Srodkéw pienieznych znajduje sie w jednostkach
zaleznych. Ewentualne potrzeby ptynnosciowe jednostki dominujacej sq zaspokajane transferem gotoéwki poprzez
emisje instrumentéw dtuznych wewnatrzgrupowych lub umorzenie certyfikatow posiadanych przez jednostke
dominujaca.

Zestawienie podstawowych wskaznikow finansowych:

Wskaznik finansowy 2022 2023 2024
Diug netto/ Kapitaty Wiasne 0,10 0,03 0,09
Diug netto/ EBITDA gotéwkowa 0,27 0,47 0,25
Diug netto/ Wplywy z portfeli 0,15 0,06 0,14
Kapitaty Wiasne/ Aktywa 0,73 0,78 0,65
EBITDA gotéwkowa/ wplywy* 0,58 0,51 0,58
Koszty operacyjne/ wptywy* 0,34 0,41 0,35

Zrédfo: Obliczenia wlasne na podstawie Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2022-2024. * - wplywy
gotéwkowe z portfeli wierzytelnosci + inne przychody gotéwkowe;

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Emitenta ksztattowalty si¢ na niskich poziomach:

+  Diug netto/Kapitaty Wtasne: 0,09x (vs. 0,03x na koniec 2023 r. vs kowenanty 1,2x)
*  Diug netto/EBITDA gotowkowa: 0,25x (vs. 0,47x na koniec 2023 r.)
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*  Diug netto/wptywy z portfeli: 0,14x (vs 0,06x na koniec 2023 r. vs. kowenanty 1,85x).

Jednoczes$nie, wartos¢ wskaznika KW/Aktywa: 0,65x (vs. 0,78x na koniec 2023 r.)

Poziom wskaznikow EBITDA gotowkowej do wptywow z portfeli oraz kosztéw operacyjnych do wplywow
odnotowaty na koniec 2024 r. poziomy odpowiednio 0,58x oraz 0,35x, ktére mozna uznac za relatywnie bezpieczne
i standardowe dla branzy. Ponadto poziom wskaznikow finansowych utrzymywat sie na stabilnym poziomie w catym
analizowanym okresie.

5.19 Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne
dla oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych
papierow wartosciowych

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta nie istniejg zadne inne informacje dotyczace prowadzonej przez

niego dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwo$ci realizowania przez Emitenta zobowigzan
z emitowanych Obligacji.

5.20 Sptata zobowiazan z obligacji ze Srodkdw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci
lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligac;ji

Nie dotyczy. Zobowigzania z Obligacji nie beda sptacane ze $rodkow uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

W ninigjszym Memorandum Informacyjnym zostaty zmieszczone nastepujace odestania do:

1)  Skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2024 rok za okres od 1 stycznia 2024
r.do 31 grudnia 2022 r. wraz z opinig biegtego rewidenta, ktdre zostaty przekazane do publicznej wiadomosci
w dniu 20 kwietnia 2025 r. i dostepne sg na stronie internetowej Emitenta:

https://www.gpm-vindexus.pl/media/raporty/Raport_roczny_2024.zip

2) Skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r., ktore zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2025 r. i dostepne sg
na stronie internetowej Emitenta:

https://www.gpm-vindexus.pl/media/raporty/Raport_roczny_2024.zip
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1.

ZALACZNIKI

7.1 Odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego Emitenta.

Strona1z14

Wydruk informacl pobranej w tryble art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumeniu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pleczec.

CENTRALNA INFORMAC|A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGOD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.05.2025 godz. 10:13:28
Numer KRS: 0000057576

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Diata rejestracl w Krajowym Rejestrze Sadowym [30.10.2001
Orstatni wipds INumet wpisu 111 |D‘EI3 dokonania wpdsu 02.09.2024
Sygnatura akt RDF/BTTI224/260
Oznaczenie sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne|

SPOLKA AKCYJNA

2. Murmer REGOMN/NIP

REGOM: 550386189, NIP: 5261023345

3.Firma, pod ktfirg spdtka dziata GIELDWA PRAW MAJATEOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wozesniefsze| rejestraci RHE 55476 SAD REJOMOWY DLA M.ST. WARSZAWY XV WYDZLAL GOSPODARCIY-REJESTROWY
5.Czy preedsiebiorca prowadzi MNIE
dziatalnodd gospodarczy z Innymi
podmiotami na podstawie umowy spdikd
cywilne?
6.Czy podmiot posiada status onganizac)l | MIE
pozytku publicznega?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5ledziba kra) POLSKA, wol. MAZOWIECKIE, powiat M.5T. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, migjsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. SEROCEA, nr 3, lok. B2, miejsc. WARSZAWA, kod 04-333, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres pocziy elektroniczne) KOMTAKTEGEPM-VINDEXLUS. PL
A Adres stromy internetowe| GPM-VIMDEXUS.PL
5. Adres do doreczed elektronicznych ———
wplsany do Bazy Adresdw
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisdow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmdanie |1 13.11.1998 R. NOTARIUSZ BROMISEAW ROGOYSK] Z KAMCELARI NOTARIALME| W
Statuu WYSZKOWIE PRZY UL KDSCIUSZK] 28 REP.A MR 2209/98

22.06.2001 R., REP_A NR 3779/2001, NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KAMCELARIL
NOTARIALNE] W WYSZKOWIE PRIY UL KOSCIUSZK] 28 ZMIANA STATUTU PAR:ZS, 15,26

2 15.04_2002R. NOTARIUSZ BROMISEAW RPGOYSK] 2 KANCELARL NOTARIALNE] W
WYSZKOWIE PRZY UL KOSCIUSZK] 28, REP.A MR 2219/2002, ZMIANA PARAGRAFOW: 5, 6, 15

3 21.06.2002R. NOTARIUSZ BROMISLAW ROGOYSKI 2 KANCELARII MOTARIALME] W
WYSZKOWIE PRZY UL KDSCIUSZK] 28, REP.A MR 3860/2002, ZMIANA PARS

4 AKT NOTARIALNY Z DMLA 13.09.2005, REP. A MR 3126/2005 SPORZADIONY W KAMNCELARII
HOTARIALNE] ADAMA PALUCHA ZF5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23731 M. 52/55
ZMIAMA: 56 STATUTU SPORKL

5 AKT NOTARIALNY Z DMIA 29.12. 2005, REP. A NR 17BE/2005 SPORZADIONY W KAMCELARII
MOTARIALNE] JARDSEAWA KASPERKA Z/S W WARSZAWIE, UL. KROLEWSKA 27.
ZMIAMA: § 6 STATUTU SPORK]

& 3.04.2006, REP. A MR 21402006

KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA PALUCHA Zr5 W WARSZAWIE, UL KRUCZA 23/31 M.
S2/55

ZMIAMA: § B STATUTU SPORK]

ZMIANA: § 15 UST. 1 STATUTU SPOEKL

7 AKT NOTARIALNY 7 DMIA 16 MAJA 2006 ROKL, REP A NR 177672006 SPORZADZONY W
KANCELARI NOTARIALNE| ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31
M.52/55 - ZMIAMNA: §6 STATUTU SPOLKI

3 AKT HOTARIALNY 31.05.20068., REP A MR 2037/2006 SPORZADZONY W KANCELARIL
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA 255 W WARSZAWIE, UL KRUCZA 23/31 M. S2/55, ZMIANA:
56 STATUTU SPOEKI

a AKT HOTARIALNY Z DNLA 19.10.2006 R., REP. A NR 4161/2006 SPORZADZOMNY W
KANCELARII NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23431 M.
S52/55;

ZMIAMA 55 6,7,8,11,12,14,15,16,17,19,20,21,22

10 |AKT NOTARIALMY Z DNIA 21.02 2007 R., REP_A NR 943/2007 SPORZADZONY W KANCELARIL
MOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL KRUCZE] 23/31 M 52/55.
UCHYLEMIE DOT.TRESCI STATUTL 1 PRZYJECIE MOWEGD TEKSTU JEDMNOLITEGD STATUTU
SPOEKL

n IMIANA § B Z DM.09.07 2007 - NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KM W WARSZAWIE, NR REP.A
312472007;

12 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2010 ROKU, REP. A NR 1384/2010
W KANCELARII NOTARLALME) ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL KRUCZE] 23/31
M. 52135

ZMIANA STATUTU SPORKI

55

S12UST. 3

515

5 26

13 22.12.2010, REFERTORIUM A 129252010, NOTARIUSZ ADAM PALUCH Z KANCELARIL
MOTARIALNE] ADAM PALUCH
ZMIENIONOD § 7 STATUTU SPORKT

14 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 09,02 2011 R., REF. A NR 72372010 PRZEZ
NOTARIUSZA ALICIE HUZIUK PROWADZACEGD KANCELARIE MOTARIALMA W WARSZAWIE
PRIY UL. RADME] 6/8 - ZMIENIONO § 6 STATUTU SPOEKL

15 19.06.2018 R., REP. A MR 11533/2018, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIEMIOND §6 STATUTU.

16 2B.06.2019 R., REP. A MR 1207/2019, MOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
IMIEMIOMO § 6 STATUTLU, TJ. STATUTLL

17 29.11.2D19R., REP. A NR 3488/2019, NOTARIUSZ MARTA ZABIELSKA, KANCELARLIA
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HOTARLIALMA W WARSZAWIE, ZMIENIOMOD 56 STATUTU

18 ZMIAMA PARG STATUTU SPOLKT NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALMEGO Z DMLA
607 2020R., REP. A NR 1242/2020, SPORZADZOMEGD PRZEZ NOTARIUSZA ADARMA
PALUCHA, PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA PRIY UL KRUCZE] 23/31 LOK.52/55

19 ZMIAMA § 15 STATUTU SPOEKI NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGD Z DMIA 20.03.2021
E.. REF. A NR 47272021, SPORZADZOMNEGD PRIEZ NOTARIUSZA ADAMA FPALUCHA,
PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W WARSIAWIE.

20 AKT NOTARIALMNY Z DMLA 30006.2021 R, REP. A NR 110272021, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALMA W WARSZAWIE - ZMLANA PAR. 6 STATUTU

Fil AKT NOTARIALNY Z DMLA 01.03.2022 R, REP. A NR 303/2022, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KAMCELARIE NOTARIALNA W WARSTZAWIE - ZMLAMA § 16 LIT B) ORAZ 516
LIT O} STATUTU

pr 08.05.2024 R., REP. A MR 654/2024, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARLA MOTARLIALMNA
W WARSZAWIE - ZMIAMA: § 15 UST.12, 6§16 ZD. 1,5 16 LIT. BL § 16 LIT. 0}, § 17 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jakl zostata utworzona spdtka

MIEOZNACIONY

2.0znaczende pisma innego niz Monitor
Sgdowy | Gospodanczy, prIeznaczonego
dio oghszed spdikd

4.Cry stabut preyonaje uprawnienda
osobiste okreglonym akdonariuszom lub
tytuly uczestniciwa w dochodach lub
majgthu spotkd nie wynikajacych z ake)i?

MIE

5.Czy obligatariusze maja prawo do

MIE

udziaty w zysku?

Rubryka 6 - Sposab powstania spotki

1.0krelende okolicznodcl powstania

|PRZEKSZTALEEN]E

2.0pis sposobu powstania spokkl oraz
Informacja o uchwale

|przexszraccente cizeov praw MAJATKOWYCH "VINDEXUS™ SPOEKA Z GRANICIONA
ODPOWIEDZIALMOSCIA W GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS™ SPOLKA AKCYJNA.
UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLMIKOW GIEEDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS® SPOEKA
7 OGRAMICZONA ODPOWIEDZIALMOSCLA Z DNIA 5 MAJA 1998 R.

3 Murner | data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencil | Konsumentdw o

zgodzie na dokonanbe koncentrac|
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spitka
1 1.Mazwa lub firma GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS™ SPOLKA 2 OGRANICZOMS ODPOWIEDZIALNOSCLA,~

w kbdrym podmilor byt
zarejestrowany

2.Kra | nazwa refestru lub ewldencji, |--—- RHE

3.Mumer w rejestrze albo ewidenchi

40298

albo organu prowadzacego
ewbdencje

4 Mazwa sdu prowadzaceqo rejestr [SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY XVI WYDZLAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

5.Murner REGON

550386189

B.Murmer MIP
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Rubryka 7 - Dane jedyneqo akcjonariusza

Brak wpisow
Rubryka B - Kapitat spotki
1.Wysokodt kapitalu zakladowego 1 170 000,00
2 Wysokodt kapitahu docelowego 2100 000,00 ZE
3.Liczba akc| weszystkich emisji 11700000
4.Wartost nominalna akgl 0,10 It
5 Kwotowe okretlente czescl kapitabu 1 170 000,00 Zt
wplaconego
B.Wartost nominalna warwnl go -
podwyiszenia kapitalu zakladowego
7 Wartosd nominalna podwyiszenia kapitaiu -
zaktadowego w wynlku zamiany obligacji
kapitatowyich na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreflende wartoscl akejl objetych za 1 4110 000,00 Tt
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Mazwa serll akcji A

2.Liczba akejl w dane| serli 4100000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
linformacia, ze akje nie 53
uprzywilejowane

AKCJE MIE 54 UPRIVWILE|OWANE

2 1.Mazwa serll akcji

B NA ORAZICIELA

2 Liczba akcji w dane| serii

246000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
linformacia, 2e akcje nle s3
uprzywilejowane

AKCJE MIE 54 UPRIVWILE|OWANE

3 1.Mazwa serll akcji

C IWYKEE NA OKAZICIELA

2 Liczba akcji w dane| serii

654000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
linformacfa, 2e akcje nle s3
uprzywilejowane

AKCJE MIE 54 UPRIVWILE|OWANE

4 1.Mazwa serll akcji

D NA DOKAZICIELA

2 Liczba akcji w dane| serii

1600000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
linformacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE MIE 54 UPRIVWILE|OWANE
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5 1.Mazwa seril akcfi IE MA DEAZICIELA
2.Liczha akcjl w dane| serli 900000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba  |AKCJE NIE 54 UPRZYWILE|OWANE
akcji uprzywilejowanych lub
linformacia, ze akje nie 53
uprzywilejowane
& 1.Mazwa serli akcfl F MA DKAZICIELA
2 Liczba akcjl w dane| serli 800000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba | AKCJE MIE 54 UPRIVWILE|OWANE
akcji uprzywilejowanych lub
linformacia, ze akje nie 53
uprzywilejowane
7 1.Mazwa serli akcl G MA OKAZICIELA
2 Liczba akcjl w dane| serli 250000
3 Rodza| uprzywilejowania i liccba  |AKCJE MIE 54 UPRIVWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
linfarmacia, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane
B 1.Mazwa serli akcfl H MA OKAZICIELA
2.Liczba akcjl w dane| serli 1750000
3 Rodza| uprzywilejowania i liccba  [AKCJE MIE 54 UPRIVWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
linformacja, 2e akcje nle s3
uprzywilejowane
[ 1.Mazwa seril akcji 1
2 Liczba akcjl w dane| serli 291938
3 Rodza| uprzywilejowania i liccba  |AKCJE MIE 54 UPRIVWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
linformacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane
10 1.Mazwa seril akci Il
2.Liczba akcjl w dane| serli 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba | AKCJE NIE 54 UPRZYWILE|OWANE
akcji uprzypwilejowanych lub
linformacia, ze akje nie 53
uprzywilejowane
11 |1-Mazwa seril akcji SERIA K
2.Liczba akejl w dane| serli 48062
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba | AKCJE NIE 54 UPRTYWILE|OWANE
akcji uprzywilejowanych lub
linformacia, ze akje nie 53
uprzywilejowane
12 |1-Mazwa serii akeji SERIA L
2.Liczba akcjl w dane| serli 40000
3 Rodza| uprzywilejowania i liccba  [AKCJE MIE 54 UPRIVWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
linfarmacia, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane
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1.Mazwa serli akcl

[

2 Liczha akejl w dane| serli

20000

3.Rodza) uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
infarmacia, 2e akcje nle 53
uprzywilejowane

AKCJE MIE 54 UPRIVWILE|OWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligadji zamiennych

Brak wpisdow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca 53
upowaznieni do emisjl warranidw
subskrypcyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligadji kapitatowych

Brak wpisdw

Dziak 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentac)l podmiotu

[JEZELL ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKLADANLA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPO:KI
UPRAWNIENI 54: PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZEONKOW ZARZADU EACZNIE,
CZHOMNEK ZARZADU EACZMIE 7 PROKURENTEM, DWOCH PROKURENTOW EACZNIE.

EZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLK]
ru PRAWNIONY JEST CZLOMEK ZARZADU SAMODZIELMIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma |IC|.IL‘HNID

Zlimiona Ip’.hl PIOTR

3.Murner PESEL/REGON lub data 58011502152, —

urodzenia

4 Mumer KRS bl

5.Funkcja w organke |FREZES ZARZADU

|reprezentujgcym

6.Czy osoba wehodzaca w skiad MIE

zarzadu zostata zawleszona w

czynnosciach?

7.Data do jakie] 2ostala zawieszona  |-—
2 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma ZDUMNEK

2 Imiona ARTUR GRIEGORZ
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3.Murner PESEL/REGON lub data
urodzenia

FAOA1TNG, —

4_Murner KRS

5.Funkcja w organke
reprezentujgoym

CILONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad
zarzadu zostata zawleszona w
czynmosciach?

MIE

7.Data do jakie| 2o0stala zawieszona

3 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma

JAMKOWSKI

2 Imiona

ANDRZE

3.Mumer PESEL/REGON lub data
urodzenia

74012ZBD4E33, —

4 Mumer KRS

-,

5.Funkcja w organie
reprezeniuigoym

CZE OMEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad
zarzgdu zostata zawleszona w
czynnosciach?

MIE

7.Data do jakie| 2ostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu RADA NADZORCIA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w skiad organu
1 1.Nazwisko KUCHNO
2 imiona PIOTR PREEMYSEAW

3 Mumer PESEL lub data urodzenda  |32112206237, —-

2 1.Nazwisko

TROJANOWSK]

ZImiona

SEAWOMIR

3.Mumer PESEL lub data urodzenda | 740BZB00553, ——

3 1.Mazwisko

JANKOWSKI

2 Imiona

RYSZARD

3. Mumer PESEL lub data urodzenda  |43021001474, ——

4 1.Mazwisko

DEBECKI

2 Imiona

DANIEL

3_Mumer PESEL lub data urodzenda | 75101611518, —

5 1.Mazwisko

KUCHND

2 Imiona

JULLA HELENA

3. Mumer PESEL lub data urodzenda | 94112609507, ——-

G 1.Nazwisko

ZIEBA

ZImiona

FIOTR

3. Mumer PESEL lub data urodzenda  |97070212150, ——-

7 1.Mazwisko

CURRIT

2 Imiona

TRAVIS
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3. Mumer PESEL lub data urodzenia | 34060320096, —-

B 1.Mazwisko

SADECKI]

2 Imiona

ZBIGMIEW

3 Mumer PESEL lub data urodzenda | S3021 709692, —

Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Mazwisko |I{ULE51A
2. Imiona IjERZ‘r
3.Mumer PESEL lub data urodzenla  |S40702D4633, ——

4 Rodzaj prokury |FROKURA LACZMA I INNYM PROKURENTEM LUE I CZXONKIEM ZARZADU
2 1.Mazwisko OLCZAK
2 Imiona FAWEL ROBERT

3. Mumer PESEL lub data uwrodzenla

81040400537, —

4 Rodza) prokury PROKURA LACZMA 7 INNYM PROKURENTEM LUE Z CZLOMNKIEM ZARZADU
3 1.Mazwisko IHNKDWSKF.J.&NKDWEKA

2 Imiona GRAZYMA

3.Murner PESEL lub data urodzenla  |57090910429, ——

4 Rodza) prokury |PROKURA EACZMA Z INNYM PROKUREMTEM LUE Z CZEONKIEM ZARZADU
4 1.Nanwisko DERBICH DERBICH

2. Imiona DARIUSE

3.Murner PESEL lub data urodzenla | 78052014498, ——

4_Rodza) prokury PROKURA LACZMNA Z INNYM PROKURENTEM LUBE Z CZLOMKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot preewaiajgoe| dziatalnosd

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIE

przedsiebiorcy HIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 Przedmiot pozostale| dralalnosd 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
przedsiebiorcy

66, 19, Z, POZOSTALA DIIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGT FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN [ FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

73, 20, Z, BADANIE RYNEU I OPINII PUBLICZNE]

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENLA DZIALALNOACT
GOSPODARCIE] | ZARZADZAMLA

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSC! MA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM [ ZARZADZAMIE NIERUCHOMOSCLAMI WEASHYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

SPECJALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BILRA

82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPI], PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW 1 POZOSTALA

82,91, Z, DZ1ALALNOSE SWIADCZOMA PRZEZ AGENCJE INKASA [ BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
I I
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Riodza) dokumentu Mrkolejmyw  |Data zbodenla Za okres od do

polu
1. Wzmianka o zo2eniu 1 05.10.2001 01.01.2000 - 31.12 2000
::;mEgn sprawnzdania F 24.06.2002 01.01.2007 DD 31022001

3 20.05.2003 01.071.2002 - 31122002

4 09.06.2004 01.01.2003 - 31122003

5 19.05.2004 01.071.2004 - 31122004

& 2£5.05.2006 01.01.2005 - 31.12 2005

T 09.08.2007 2006 R.

B 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12 2007

9 23.06.2009 01.01.2008 - 31.12 2008

10 26.07.2010 01.01.2009 - 31.12 2009

1 13.07.2011 01.01.2010- 31122010

12 D4.07.2012 01.01.2011 - 31122011

13 04.07.2013 0.0 .2012-31.122012

14 24.06.2014 OD01.012013 DO 31.12.2013

15 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 Db.07.2016 oD 01012015 DO 31.12.2015

17 Z23.06.2017 0D 010120168 DO 31.12.20016

18 02.07.2018 oD 0012017 DO 31.12.2017

19 D6.07.2019 OD01.01.2018 DO 31.12.2018

20 ZB.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 09.09.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 13.12.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 02.09.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2 Wzmilanka o zlo2eniu opinil |1 bkt 01.071 2000 - 3112 2000
me:::ﬂ;;ﬂh 2 bkt 01.07.2007 0D 311222001
rocznego sprawozdania 3 ek 01.071.2002 - 31122002
finansowega 4 laiaki 01.071.2004 - 31122004

5 ek 01.01.2005 - 31.12. 2005

ﬁ EEEE T 2006 R

T ek 01.01 2007 - 31.12. 2007

B ek 01.01.2008 - 31.12 2008

9 el 01.01.2009 - 31.12 2009

10 ek 01.01.2010-31.1220M0

1 il 01.01.2011 -31.122011

12 ek 0.0 2012 -31.122012

13 bkt OD01.01.2013 DO 31.12.2013

14 ek 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 ket oD 01012015 DO 31.12.2015

16 kbt 0D 010120168 DO 31.12.20016

17 ek oD 0.01.2017 DO 31.12.2007
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18 Tt OD01.01.2018 DO 31.12.20N8

19 ddak oD 002019 D0 31.12.2019

20 e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 ik 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

22 ik 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

23 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3 Wzmianka o zholeniu 1 s 01.07.2000 - 31.12 2000
Udmwmlzﬂanmumn F e 01.07.2001 DO 31.12.2001
sprawozdania finansowego 3 i 01.01.2002 - 31.12 2002

4 i 01.07.2003 - 31.12 2003

3 e 01.07.2004 - 31.12 2004

& Wit 01.01.2005 - 31.12 2005

7 haeh 2006 R

B i 01.01.2007 - 31.12 2007

9 e 01.07.2008 - 31.12 2008

10 s 01.01.2009 - 31.12 2009

11 ik 01.01.2010- 31122010

12 e 01.071.2011 - 31122011

13 ks 01.01.2012 - 31122012

14 e o023 D0 31.12.20N3

15 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 i 0D 01.01.2015 D0 31.12.2015

17 e 0D 01.N.2016 DO 31.12.20N6

18 i oD .MN2017 DO 31.12.207

19 e ODO.N.2018 DO 31.12.20N8

20 s 0D 01.01.2019 D0 31.12.2019

21 i 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 i 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 e 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4 Wzmilanka o zioleniu 1 ik 01.07.2000 - 31.12 2000
mnB2dm}m F e 01.07.2007 DO 31.12.2001

3 e 01.01.2002 - 31.12 2002

4 i 01.07.2003 - 31.12 2003

5 Tt 01.01 2004 - 3112 2004

& e 01.01.2005 - 31.12 2005

7 PR 2006 B

s 01.01.2007 - 31.12 2007
ik 01.07.2008 - 31.12 2008

10 e 01.07.2009 - 31.12 2009

11 i 01.01.2010- 31122010

12 e 01.071.2011 - 31122011
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13 sasen 01.01.2012 - 31.12.2012
14 canen 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 sasen 0D 01.01.2014 DO 31.12.20014
15 sasen 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 sasen 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 sasen 00 01.01.2017 DO 31122017
19 sasen 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 sasen 00 01.01.2019 DO 31.12.2019
2 sasen 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 sasen 00 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 sasen 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 sasen 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]
Rodzaj dokumentu Nrkolejmyw  |Data zhozenla Za okres od do
polu
1. Wzmianka o Zhozeniu 1 04.07.2012 01.01.2011 - 31122011
xmﬁ"gﬂm 2 29.04.2014 0D 01.01.2012 DO 31122012
3 24.06.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.07.2015 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 DE.07.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
& 23.06.207 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 02.07.2018 00 01.01.2017 DO 31122017
B DE.07.2019 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 28.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 09.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
n 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 13.12.2023 OO 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 02.09.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
2. Wamianka o Zhozeniu opinll |1 sasen 01.01.2011 - 31122011
mj:d:nb:;nu 2 sasen 00 01.01.2012 DO 31.12.2012
skonsolidowanege rocziego |3 sasen 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
Spramcdants finamawegn 1, sasen 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 sasen 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
& sasen 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 sases 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
B sasen 0D 01.01.2018 DO 3112208
9 sases 0D 01.01.2019 DO 31122019
10 sasen OO 01.01.2020 DO 31.12.2020
n sasen 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 sasen 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 sasen 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3.Wamianka o zhodeniu 1 sasen 01.01.2011 - 31122011

NOBLE
SECURITIES Strona 103z 159



Memorandum Informacyjne V]NDEXUSSA

Strona 12z 14

”d“"“"’m:“"‘"“'e"“ 2 sasen 0D 01.01.2012 DO 31122012
skonsolidowanege rocznege |3 dkad 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
e | dieka 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 kad 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
[3 dkad 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 kd 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
B dkad 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
] kad 00 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 dekkh 0D 01.01 2020 DO 31.12.2020
1 e 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 ekl 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 ek 00 01.01.2023 DO 31.12.2023
4 Wzmianka o zhozeniu 1 kad 01.01.2011 - 31122011
m;ﬁ;ﬁm 2 sasen 00 01.01.2012 DO 31122012
3 dkad 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 kad 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 dkad 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
3 kad 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 kd 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
& bk 0D 01.01 2018 DO 31.12.2018
g dekkh 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 i 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 bk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 ks 00 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 kad 00 01.01.2023 DO 31.12.2023
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoci statutowej organizacji pogytku publicznego
Brak wpisdow
Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzgcym rok obrotowy
1.Dzied koficzacy plenwszy rok obrotowy, |31.12.2001
za kidry nalezy zhozyd sprawozdanie
finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow
Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisdw
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomaocnym umaorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
Brak wpisow
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0krelenie okolicznoscl PRZEJECIE INME] SPOLKI
2.0pls sposobu potaczenia, podziatu lub PORACTEMIE PRZEZ PRZEJECIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 DRAZ 516 § 6 W ZWIAZKU Z
|przeksztatcenia ART. 516 § 5 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, T). PRZEZ PREEMIESIENIE CALEGD

MAJATL ADIMO EGZE SPORKA AKCY]MA NA GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS®
SPOLKA AKCYJMA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (KRS DD000STS76).

UCHWALA MR 3 O PORACIENIU Z DMIA 28 GRUDNLA 2016 R. POD|ETA PRZEZ
MADZWYCZAJNE WALME 2GROMADZENIE SPOLKI GIELDR PRAW MAJATEOWYCH
“VINDEXUS® SPOLKA AKCY]NA, ZAMIESZCZOMA W PROTOKOLE MOTARLALNYM - AKT
MOTARIALMY REP A 2533/2016.

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstalych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catost lub czesc majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, kiorych majgtek w catosci lub czesd jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma ADIMO EGZE SPOLKA AKCYJNA ~——
2.Kraj | nazwa refestru lub ewldencji, |-—-,
wi kidrym podmiot byt

NOBLE
SECURITIES Strona 105 z 159



jatkowy

Memorandum Informacyjne V]NDEXU SSA

Strona 14z 14

Zarejestrowany
5. Mumer REGON 14030E844

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadhosciowym
Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o prIymusowej
restrukturyzadji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd gospodarcze)

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentdw dotyczgcych przeksztatcenia, polgczenia lub
podzialu transgranicznego

Brak wpisdow

data sporzadzenia wydruku 14.05 2025

adres strony internetowe], na ktdrej 53 dostepne informac)e 2 rejestru: pra.ms.gov.pl
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7.2 Aktualny tekst statutu Emitenta.

STATUT

Gielda Praw Majatkowyech _Vindexus™ 5.4
(Tekst jednality)
L POSTANOWIENIA OGOLNE
51

Firma Spolki bremi: Gielda Praw Majatkowych | Vindexus”™ Spotka Akewjna. Spotka mode whywal skrtu firmy: Gielda
Praw Majatkowyeh Vindexus™ S_A . oraz wyrddniajacego ja mnaku graficznego.

52
Siedziba Spolki jest miasio siolecene Warszawa.

§3
Czas rwvania Spolki jest nieograniczony.

§4

1. Spilka dziala na terytorium Reeczpospolitej Polskie, jak réwnied poza jej granicami.
2. Epdlka na obsearre swojego dzislania mode otwieral, prowadzié i likwidowal oddziaty, filie | spdlki 2z wdzialem
1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

Preedmiotem drialalnosci Spolki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dristalnodci (PKD 2007) jest:

64907 Pozosala fi drialalnoéé ushogowa, gdzic indriej niesklasyfikowana, z wylagczeniem ubezpicczed i
fundusziw emerytaluych

64.92. 7 Pozostale formy udziclania kredytdw,

6619 2 Porostala drislalnodd wapomagajaca ushugi finansowe, 2 wylacreniem ubezpieczed i funduszin emerytaloych,

73.20.Z Badanie rynku i opinii publiczne],

T0.22 7 Porostale doradzrwo w zakresie prowadzenia dzistalnodei gospodarceej | zaregdzania,

64.20.7 Dialalnodt holingdw finansowych,

GR10.Z Kupno i spreedad nierochomodel na wlasny rachunek,

68202 Wynajem i zarzsdzanie nieruchomodciami wilasnymi lub deiersawionymi,

82192 Wykonywanie fotokopii, preygotowywanie dokumentbw i pozostala specjalistycena dzialalnoil wspomagajaca
prowadzenie biura,

#2091 2 Dzialalnodé Swiadczona preez agencje inkasa i biura kredytoma,

#2997 Porostala dristalnodd wspomagajaca prowadzenie drialalnodei gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

L KAPITAL I AKCIE

§6
1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 1.1T00000,00 21 (jeden milion sto siedemdziesiat tysigcy zlotych) i dzieli signa 11 700
000 (jedenadcie milionbw siedemset tysigey) akeji o wartodel nominalng 0,10 21 (slownie: dziesigd groszy) kadda, w
ym:
-4 10y D0 (eztery miliony sto tysigey) akeji seril A, oznaczonych numerami (001 4100000,
- 246 (00 (dwicsicie ceterdzietel spedd tysigcy ) akeji seni B, ornaczonych numerami 000001 -2480600,
- 654 () [szeidset pistdziesigt caery tysigee) akeji serii C, oznaczomych numerami 000001 -654000,
- 1 600 D00 (jeden milion szedéset tysipey) akcji serii D), oenaczonych mummerami (00000 1- 1 G000,
- 900 () (dziewiedset tysigey) akeji serii E, omaczonych numerami OO000 1 -200000,
- B00 W) osiemset tysigey) akeji serii F, oenaczonych numerami (0000 1 -200000,
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- 250 (e} (dwieicie pigtdeiesian tysigey) akcji serii G, oznaczomych mmeramd (000 1-2 30000,

- 1 7500000 (jeden milion siedemset pisédziesiat tysigey) akeji serii H, ornacronych numeramd (0 1-1730000,

- 201 938 (dwiedcie daiewigddziesiat joden tysigey dziewipéset reydziedei osiem) akeji serii |, omaczonych pumerami
0000001-0291938,

- 1 000 000 (jeden milion) alocji serti J, ommaczenych mumerami 0000001-1000000,

- 48 062 [cxterdzieied osiem tysigey szedbdziesiat dwie) akeji serii K, oenaczomych numerami 00000 | 043062,

- 40 000 (cxterdzieded tysigey) akeji seril L, oznaczonych mmnerami (0001 -040000.

- 200000 | dwadziescia tysigcy) akeji serii M, cenaczonych numerami (00001 -020000.

2. Wazystkie akcje Spolki sq akcjami wyklymi na okaziciela.

3. Akcje seril A zostaly pokryte whladem niepieniginym w calodei preed zarejestrowaniem Spolki. Akcje kolejnych serii
B, C,D.EF G H LI K L oraz M zostaly pokryte whladem pieniginym w calodei preed zarejestrowaniem
podwyiszenia kapitaly zakladowego w drodze emisji odpowiednio akeji seri B, C, D, E, F, G, H, 1, I, K, L oraz M.

§7

1. Kapital zakladowy mode byl podwysszony w drodze emisji nowych akeji lub podwydszenia wanoSei nominalneg
dotychezasonych akoji

2 Faregd jest upowadniony do dokonania jednego albo wigcej podwylszen kapitaho zakladowego Spolki, o lacens
kwotg nie wighkszg ni 200000000 21 w terminie do 22 grudnia 2003 ¢

3. W ramach upowadnienia, o kibrym mowa w ust. 2, Zaread mode emitowad warranty subskrypeyjne 2 terminem
wykonania prawa zapisu na akcje, updywajacym nie poiniej niz wterminie okredlonym w ust. 2.

4. Upowamienie do podwyiszenia kapitalu zaklsdowego, o kibrym mowa w ust. 2 i 3, obejmuoje modliwod objecia
akeji takie za whklady niepienigine, za zgoda Rady Nadzorczej.

5. W przypadku, o kibrym mowa wust. 2, uchwaly Zarzgdu w sprawach ustalenia:

3) ustalenia terminu otwarcia | zamknigeia subskrypeji akeji lub wamrantdw subskrypeyjnyeh emitowanych
w ramach kapitalu docelowego;

B)  ustalenia ceny emisyjng] akeji lub warmantbw subskrypeyjnych emitowanych w ramach kapitaly
doceloweage;

) wydania akeji w zamian za whklady niepienigine;

d) emitowania akcji lub warrantdw subskrypeyinyeh, o kidryeh mowa w ust. 4, 2 pozbawieniem prawa
poboru dorychezasowych akejonariuszy w caloded lub w czedei wymagaja zgody Rady Madzorezej.

6. Upowaimia sig Zarrgd do rozstrzygania we wszysikich sprawach zwigzanych z podwydszeniem kapitabu
zakladowego w ramach kapitaln docelowego. Zarzad jest uprawmniony w szczegdlnodci do:

I} zawierania uméw o submisje ushogowe lub inwestycyjne,

1) podejmowania deislan majacych na celu ewentualng ofentg publiceng akcji, dematerializacje akcji oraz
dopuszezenie akeji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umdiw o rejestracie akcji 2e
spdelkes pod firma Krajowy Depozyt Papierdw Wartodeiowych S.A.

7. Przepisy ninicjszego paragrafu dotyczgce podwydszenia kapitalu zakladowego preer Farzgpd w oramach kapitahs
docelowego, nie naruszajs kompetencji Walnego Zgromadzenia do awyklego podwyrsrenia kapitalo zakladowego
wookresie korzystania preez Zaread 2 upowadnienia, o kibrym mowa wust. 2.

5. Spdlka moce emitowad obligacje zamienne lub obligacje = prawem picrwszefistwa.

§8

Akecje Spdlki moga byé umorzone za zgods akcjonariusza, ktbrego akeji umorzenie dotyezy, w drodze ich nabycia preez

Spiélke (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnidenie kapitaly zakladowego Spolki.

Uchwala Walnego Zgromadzenia o wmorzenin akeji okretla sposdb i warunki i@ akeji, a w srczegdlnodei wysokodé,

termin i spostb wyplaty wynagrodzenia preyslogujgoego akcjonarivszowi z tyiulu umorzenia jego akcji, podstawe prawng
umorzenia a takae sposih obnizenia kapitahy zakladowego.

Gy wyplata wynagrodzenia za dobrowolnic umarzane akcje finansowana jest z kwoty, kidra zgodnie z art. 348 & | kah
mode posad preeznaczona do podziabu, zastosowanie mnajduja ust. 5 — 6.

Walne Fgromadzenie podejmuje uchwale, w kibrej: (a) wyraia zgode na nabycie preez Faregd akeji whasnych w eelu
umorzenia; (b) preeznacza, w granicach okreflonych preez art. 348 § | ks, okreflong ceedd zysku Spilki ma finansowanis
nabyeia akeji whasnyeh wocelu umorzenia; (c) okredla maksymalng liczbe | ceng akeji whasnych Spolky, kidre majg mostad
nabyte w cely umorzenia; (d) okredla maksymalny okres w ramach kidrego Zarzad upowainiony jest do mabywania akeji
wlasnych w celu umorzenia.

Po nabycio akcji wilasnych w celu umorzenia Larzad niezwlocmie rachije Walne Z gromadzenie w celu powziccia praez nie
uchwaly o umorzeniu akeji oraz obnidenio kapitaly zaklsdowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§9
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Owrganami Spoltki sg:

1/ Wilne Zeromadzenie
2 Rada Nadzorcza.
3/ Zarzad
WALNE ZGCROMADZENIE
glo

1. Wazysey Akcjonariusze maja prawo uczesiniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy crym kakda akcja daje prawo jednego
glosu.
2. Akcjonarinsze moga weresmiceyd w Walnym Zgromadzeniu osobidcie albo przez pelnomocnikdw.

gl

1. Do kompetenci Walnego Zgromadzenia, proce innych spraw zastreedonych w obowigzujacych preepisach prawa, naleks:
3. rozpatrzenie | zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z deialalnodci Spolki oz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz wdzielenie absolutorivm calonkom organdw Spidki 2 wykonania przez nich

obowigzkiw,

b podejmowanic wchwal o podziale zyskiw albo pokrycia strat lub o wylaezeniu zysku od podzisby pomiedzy
akcjonariisIy,

. wybdr i odwolywanie celonkdw Rady Nadzorezej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania

d  smiana ninejszego Statui, w iy take zmiana praedmiots dziakalnodei Spdlki,

e postanowicnia dotyczace roszezefi o naprawienie srkody wyreadeonej przy zawigzywanio Spdlki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzom,

£ podwyiszenie lub obnidenie kapitaby zakladowego,

=z polaczenie, podzial i preeksrialeenie Spolki,

b rorwigzanie i likwidacja Spolki,

i emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefistwa | emisja warmantdw subskrypeyjnych, o kdnyeh
mowa w art 453 §2 kah,

J. zhycie | wydsierfawienie praedsichiorstwa lub jego zorganizowanej credci orar ustanowienie ma nich
OETANICIONAED Drawa IZeCZoTagn,

kE  uchvralenie regulamim obrad Walnezo Zgromadzenia,

L ustalanie liczby calonkiw Rady Madzorcaej.
2. Mabycie i #hycie nieruchomodel, prawa wryikowania wicczystego lub udzialu w nierochomodei lub prawie whytkowania
wisczystege nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
3. Dokonanie istomej zmiany preedmiotn deislalnode Spolki mode nastapic bez wykupo akcjonariuszy, kibrzy nie rgadzaja

sig ma zmianeg, jedeli uwchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany przedmiotu deialalnodci Spilki zostanie podjeta
wigkszobeig M3 glosdw w obeenodei osob reprezentujacych co najmniej polowe kapitahs zakladowego Spdlki.

512

1. Walne Zgromadzenie cbraduje jake zwyczajne nb nad=vyczajne

2 Fwyerajne Walne Fgromadzenie rwobuyje Zarzad Spolki. Zwyu.une ‘Walne Zgromadzenie powinno sig odbyé w ciagu
sredcin miesigey po uphywie kaddego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenie rooluje sig preez ogloazenie dokonywane na stronie internetows) Spoldki oraz w sposdib okreslony
dla przekazywania informacji bickacyeh | okresowych przez spdlki publicene co najmnizj na 26 dni przed terminem

walnego zpromad=enia.
13
Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spilki, a w kazdym razie na terenie Rzeczpospolitej Polskisj.
§l4

1. Uchwaly Walnego Zgromadezenia mapadaja zwykls wickszodeia glosdw, o ile obowiszujgce preepisy nie stanowis

2 Uchwaly dotyezgee usunigeia okredlonych spraw 2 porzgdhku obrad Walnego Fgromadzenia wymagajy dla swojej
wainodcl wigkszodei ¥ (treech cewartych) glostw oddanych w obecnoici akcjonaniusey reprezentujacych co najmniej
50% kapitalu zakladowego, 7 zastrzedenicm ust. 3.

3. Usunipcie spraw umieszezonych w porzadiu obrad Walnego Zgromadzenia na dgdanie zgloszone na podstawie art 400
ks h. wymaga zgody akcjonariusza, kidry zghosil takie dadanie.

RADA NADZORCZTA
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515

—

Rada Madzorcza sklada sig z nie mmigj nid 5 celonkéw powolywanych i odwolywanych preez Walne Zgromadzenie na
wipilng kadencje.

Eadencja Rady Nadzorczej trora 3 Lata.

Sklad Rady Madzorczej kaddorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

Calonkowie Rady Nadzorezej wybierajg ze¢ swego grona Preewodniczgcego Rady oraz Sekretarza Rady.

z seniem dalszych postanowief ninigjszego Stamm Czlonkowie Rady MNadzorezej wykonuja osobidcie swoje
obowiszki, w szczegdlnofcel uczesmicrs w posiedzeniach Rady MNadzorczej oraz w podejmowaniu uchwal w trybie
abiegomym.

L e s

8. CdHonkowie Rady Madeorczej pelnia swe funkcje za wynagrodzemiem lub ber wynagrodzemia. Wysokodé

wynzgrodzenia okredla Walne Zgromadzenie w formie uchoalby.

Rada Madzorcza powinna byd swolywana w miarg potrzeby, nie readziej jednak ni raz na kwanal w rolu obrotowsym.

Posiedzenia Rady Nadzorczej swoluje Preewodniczacy.

Uchwaly Rady Nadzorczej moga zostal podjete w formie pisemnej, bez odbyeia posiedzenia Rady Madzorezej (w trybie

obiegowym). Projekty uchwal, kidre majg byé podjete w trybie obiegowym, sy preedstawiane do podpisu wezystkim

czlonkom Rady Madzorczej preez jej Preewodniczacego, a w przypadku jego nisobecnodci, preez Sekretarza. Uchwala
podieta w rym trybie jest wadna, o ile waryscy czlonkowie Rady Nadzorezej zostali powiadomieni o jej tredci oraz co
fimnicj polowa czlonkdw Rady Nadzorezej weigla ndzial w podejmowaniu uchwaky.

10. Posiedzenia Rady Madrorceej mogs byé prowasdzone rdwniez a) telefonicenie lub pray wykorzystaniu innych Srodkiw
bezpoiredniege pororumicwania sig na odlegloéé b) w irybie mieszanym ). pdy credé crlonkiw Rady Madzorezej
uczestniczy w posiedzeniu Rady Madzorczej osobideie, a co najmnizj jeden czlonek Rady Madzorczej vemestniczy w
posiedzeniu 2 wykorzystaniem Srodkéw berpodredniego pororumicwania sig na odleglodd - w sposdh umodliwiajacy
porozumienie si¢ wazysikich uczesiniczacych w nim czlonkéw. Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokéd, kibry
podpisywany jest preez wazysikich wezesmikiw. Przebicg posiedzenia Rady Madzorczej mode by takie zapisany prey
pomocy urzgdzenia do utrwalania déwicku.

11. Caonek Rady Madzorczej mode oddaé swdj glos na pidmie za podrednictwem innego calonka Rady Madzorczej. Nie
dotyczy to spraw wprowadzanych do porzadko obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

12, Uchwaly w sprawie wyboru Preewodniczacego Rady Nadzorezej, powolania calonkiw Zarradu oraz odwolania lub
zawieszania w czynnodciach tych osdh mogs zostad podjete w trybie okredlonym w ust. 9-11.

13, Uchwaly Rady Madzorczej zapadaja berwzglodng wickseodeig glosdw, jekeli na posiedzeniu obecnych jest co najmnicj
polowa jej celonkdw, a wszyscy jgj celonkowie zostali zaproszeni zgodnie 2 obowiazujacymi pracpisami prawa oz
postanowieniami Stanste. W przypadko rhamodei glosdw rozstrzyga glos Preewodniczscego Rady Nadzorceej.

14. Rada Madzorcza dzista na podstawie uchwalonege przez siebie regulaminu, kidry szezegdowo okredla jej organizacje
1 sposdb wykonywania crynnodci.

15, Rada Madrorcza mode ustanawiad komitety (w tym Eomitet Audym). W preypadku wstanowienia komitem, Rada
Madzorcza powoluje | odwoluje jego celonkiw, a takike ustanawia jego spostb organizaci.

fo ]

56

Rada Madzorcza sprawuje staly nadzir nad dzislalnodeis Spollki we wszystkich driedzinach jej dzialalnodei. Do szezegdlnych
obowizzkiw Rady Madzorczej naledy:
3)  ocena sprawordania Farzadu @ d=alalnodci Spolkl oraz sprawozdania finansowego za ubicgly rok
obrotowy w zakresie ich zgodnofei z ksiggami, dokumentami | stanem faltyemym oraz wnioskiw
Zarrgdu dotyczacych podzialn zysku albo pokrycia siraty, a takde skladanie Walnemu Zgromadzenin
COMCEReE0 pisemnege sprawozdania 2 wynikow t2j oceny;
b)  wyrazanie zgody na nabycie lub objecie preez Spolke udziabiw lub akcji, ktdrych wartodé przekracza 400
(ol ewro, w innych spolkcach handlowych:
)  wyrazanie zgody na nabycie | zbycie preez Spdlke nicruchomodel, wrytkowania wieczystego lub udzialu w
nigruchomodci. Praepis ar. 393 pkt 4 ks h. nie ma zastosowanisg
d)  wyrakanie zgody na otwicranie przez Spitke oddziabiw Spotki;
2) zarwierdzamie preedstawionego preez Zarzad rocemego planu finansowego oraz rocznegoe planu

dzialalnodei;

) ustalanie zasad § warunkiw wynagradzania crlonkdw Zarzgdu Spolki oraz postanowiel umdw laczacyeh
clonkiw Zarradu ze Spdlka;

£)  wybdr na wniosek Zareadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania fi 2o Spolki;

h) opiniowanie wnioskiw Zarzadu kierowanych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

i) ustalanie liczby czlonkiw Zarzadu Spdélki w granicach dopuszezalnych preez Statnr Spdlki omz ich
powolywanie | odwolywanie;

i) zamwierdzanie Regulaminu farzadu Spotki;

k) delegowanie czlonkéw Rady Madzorezej, ma okres nie dhussey nid ey micsisee, do czasowego

ania cxynnoici celonkiw Farzadu nie mogacych sprawowad swoich czynmedei. W przypadin

delegowania calonka Rady Nadzorezej do wykonywania funkeji czlonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego
mandat w Radzie Madzorczej | prawo do wynagrodzenia z tytuhe pelnienia funkeji celonka Rady
Madzorczej. Crlonkowi Rady Madzorezej oddelegowanemu do wykonywania funkcji czlonka Farzadu
preysluguje odrebne wynagrodzenie okredlone w uchwale Rady. Delegowany czlonek Rady Madzorczej
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jest zobowigzany zlodyé Radzie Madzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania coynnofei czlonka
Zarzadu;

1) wustalanie jednolitego teksm zmienjoneme Statum lob wpromadzanie zmisn ¢ charakterze redskcyjoym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadrenia;

my udzielanie zgody cdlonkom Farzadu na prowadzenie drialalnodei konkurencyjnej w stosunku do
dzialalnoici Spolki;

n) inne sprawy wnioskowane preez Farzad,

o)  wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiane umowy zawanej przez Spolke z innym podmictem, (innym ni?
podmict zaledny od Spilki), kibra bedzie skutkowsd powstaniem obowizzlu dokonania przez Sphlke
plamnodei, badd dostarezenia przez nig dobe lub usheg, o wartofei preekraczajacej rdwnowanoss 400 000
T

EARZAD
-
Zarzad sklada sie z jednej do czterech osbb. Rada Madzorcza kasxdorazowo ustala sklad Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa ey lata. Clonkowie Zarzadu powolywani g na okres wspdlnej kadencji

Calonkiw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzgdu powoluje Rada Nadzoreza,
Rada Madzorcza w kaddym czasie mode odwolad czlonkdw Zarzadu.

TR

518

1. Farrgd rarzadea Spilkg | represemtuje ja na rewngirz. Wizelkie sprawy zwigrane 2 prowadzeniem Spilki, nie
zastrzekone ustawy albo niniejszym statutem do kompetencii Walnego Zgromadzenia lub Rady MNadzorczej, naledy do
zakresu dzialania Zarzadu.

Owganizacje i sposdb drialania Zarzgdu mode okredlid secregdlowo Regulamin Farepdu zatwierdzany preez Rade
Madzorezs

[

§19

Jeeli Zarzad jest wiel bowy, do skladania ofwiadezet woli w imienio Spolki uprasmieni s Prezes Farzadu
samodzielnie, dwoch Calonkiw Zarzadu kacenie, Czlonek Zarzadu lycemie z Prokurentem, dwéch Prokurentéw lacenic.
Jedeli Zarzad jest jednoosobowy do skladania ofwiadczed woli w imbenin Spdlki uprawmiony jest czbonek Farzadu

520

W umowie migdzy Spilka a crlonkiem Fareadu, jak rdwmick w sporze  nim, Spilke reprezentuje Rada Madzorcea albo
pelnomocnik powolany uchwaly Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcaej.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§21
1. Spilka prowadzi rachunkowodd | ksiggi handlowe zgodnie z obowiarujgeymi preepisami, w sposdb dokladnie

odewierciedlajacy preychody i zyski, koszty i strary.
Rokiem obrotorym jest rok kalendarzomy.

[

g2

Kapital zapasowy Spoiki tworzony jest na pokrycie strat bilansowych.

Dhy kapitahn zapasowego preelewa sig &% (osiem procent) zysku za dany rok obretowy, dopdki kapital ten nie osiagnie

proyoajmmisj s (jednej treeciej) kapitals zakladowego.

3. Do kapitaly zapasowego bedy preelewane ponadio nadwyski, osigonigte przy wydawanio akeji powyiej ich wartodci
nominalneg, a pozostale po pokrycin koszdw emisji akeji-

4. 0 wkycin kapitals zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednalcde czedci kapitalo zapasoweno w wysokodei 1A
(jedmej rzecie]) kapitahs zakladowego wkyd modna jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdanio finansowym.

5. Akcjonariusze majg prawo do udziabn w zyskue wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbhadanym przez bieglego
rewidenta, kidry zostal preesnaczony praez Walne Zgromadzenie do wyplaty akejonariuszom.

&, Podejmujac uchwaly o podziale zysko, Walne Zgromadzenie mode zdecydowal o wyplacie dywidendy w kwocie
wydsze] niz zysk, o kibrym mowa w ust. |, ale nie wickszej ni kwota dozwolona odpowiednimi preepisami Kodeksu
spidek handlowych, a w szerepblnodei art. 348 § 1 ks h. (kwota do podeialu).

7. Zysk, o kibrym mowa w oust. 5, wezglednie kwotg do podziate, o kidrej mowa w ust. 6, rozdzicla sig pomigdzy
akcjonarivszy proporcjonalnie do Hczby posiadamych akocji.

B, Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie podsialo zysku winna okredlad datg wstalenia listy akcjonarinszy
uprawniomych do dywidendy (dzied dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy.

2. ESpdlka rworzy inne fundusze celowe. Ich wysokosE | cel ustala uehwala Walnego Zeromadzenia.

[y
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IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
523

Orpanizacje preedsighiorsowa Spolki okredla regulamin organizacyjny ustalony preez Zaread Spolki | zstwierdzomy preez
Radg Madzorczy.

§24

1. Spilka powstala 2 preekssaleenia spolki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS sp. 2 0. o
Zalodyciclami Spolki sq-

g) Tan Euchno,

b)  Janusz Wribel,

c) Terzy Enlesza,

d) Preedsighiorstwo Eksporia Geodezji | Karografii GEOKART.

(&

§25
1. Rozwigeanie Spdlki w drodze uchwaly Walnege Zgromadzenia lub w inny sposdb preewidziany prawem nastepuje po
preeprowadzeniu likwidacji.
2 thmdacy; preeprowadzaja cxlonkowie Zarzadu, chyba 2e Walne Zgromadzenie powola innych likwidatordw.
3 j 2 iczg proporcjonalnie do  posiadanych akcji w podziale majatkn Spolki pozostalego po
z:spnk.njmu wierzycieli

g6
2 wyjatkiem ogloszenia o zwolanin Walnego Zgromadeenia swolanego w sposdb opisany w § 12 ust. 3, Spilka zamiesrcza
swioje oghoszenia w Monitorze Sadowym | Gospodarczym. Kadde ogloszenie Spdlki powinno byd wywieszone w siedzibie
precdsigbiorstwa Spolki w migjscach dostepaych dla wazysikich pracownikiw.

§27

W sprawach nie uwregulowanych ninigjszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie preepisy kodeksu spilek handlowych
oraz inne ohowigaujaee preepisy prawa.
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7.3 Warunki Emisji Obligacji.

Warunki Emisji obligagi serii Y2 spotki GPW Vindexus 5.A = siedzibg w Warszawie

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII Y2
SPOLKI POD FIRMA

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
,VINDEXUS" SPOLKA AKCYJNA

\ /~

VINDEXUS:A

Warszawa, 12 maja 2025r.
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WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH SERII Y2

1. DEFINICJE

1.1. W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielka litera maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.1. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem wskaznikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréow
i wskaznikow referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréow
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskainikach Referencyjnych, ktérym dla
WIBOR i WIRON na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji jest GPW Benchmark S.A.
z siedziba w Warszawie;

1.1.2. ,Aktywa o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa stanowiace co najmniej 10% jego Kapitalow
Wiasnych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawezdaniu Finansowym;:

1.1.3. ,Aktywa" oznacza sume wartodci: aktywdw trwalych, zapasdéw, naleznosci handlowych
i pozostalych, wierzytelnosci portfelowych, $rodkow pienieznych wedlug stanu na dzien
sporzadzenia Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych:

1.1.4. "Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot. o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, do ktérego przekazywane s3 dokumenty, informacje i kemunikaty publikowane
na Stronie Internetowej Emitenta, ktdrym na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest
Firma Inwestycyjna;

1.1.5. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktora na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujacego obliczen wysokosci poszczegdlnych swiadczen z Obligaciji):

1.1.6. ,Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta platniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (tj. podmiotu poéredniczacego w przekazywaniu KDPW srodkéw pienieznych
na potrzeby speinienia §wiadczen z Obligacji):

1.1.7. ,Agent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktora na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznege w rozumieniu
Regulaminu KDPW:

1.1.8. ,Alternatywny System Obrotu” lub ,,ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst:

1.1.9. ,Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, sytuacje, w ktorej administratorowi WIBOR zostalo
cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR. w wyniku czego
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.1.10. ,Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslona
w pkt 6.3;

1.1.11. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktéorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

1.1.12. ,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostana
zarejestrowane w Depozycie;

1.1.13. ,Dzien Platno$ci” oznacza kaidy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wcezeéniejszego Wykupu;
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1.1.14. ,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dziefl danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Woezesdniejszego Wykupu;

1.1.15. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy., w ktorym KDPW prowadzi dzialalno$¢ w sposob umozliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracja lub przenoszeniem Obligacji i realizacja Swiadczen z tytuiu
Obligacji:

1.1.16. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do
otrzymania Swiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Platnosci, z wyjatkiem: (i) zlozenia przez Obligatariusza Zadania natychmiastowego lub
Wezesniejszego Wykupu Obligacji, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie dzieri zloZzenia
z3adania odpowiednio natychmiastowego lub Wezesniejszego Wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie dzienn otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien polaczenia,
podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktéry nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu,
w ktorym kwota $Swiadczenia zostala przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkéw
wskazanych w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa, dla ktérych zastrzezono inny
dzien jako Dzien Ustalenia Praw;

1.1.17. ,Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien przypadajgcy na cztery Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac dana Stopa
Bazowa;

1.1.18. ,Dzien Wezesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio Dziefi Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub Dziefi Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.19. ,Dzieii Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzieri, o ktérym mowa
w pkt 10.4;

1.1.20. ,Dzien Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzien, o ktérym
mowa w pkt 10.3;

1.1.21. ,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kwartalu kalendarzowego, na ktory zostalo
sporzadzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

1.1.22. ,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt 9.1;

1.1.23. ,Emitent” lub ,Spétka” oznacza spdtke pod firma Gielda Praw Majatkowych ,VINDEXUS"
Spotka Akcyina z siedziba w Warszawie, pod adresem: 04-333 Warszawa. ul. Serocka 3 lok. B2,
whpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, REGON: 550386189, NIP: 5261022345, o kapitale zakladowym
w wysokosci 1.170.000,00 zi (wplaconym w calogci);

1.1.24. ,Fingo Capital” oznacza spilke pod firma Fingo Capital Spdtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, pod adresem: 04-329 Warszawa, ul. Grochowska 152/3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000663247, REGON: 366553244, NIP: 1132930245, o kapitale zakladowym w wysokosci
12.300.000.00 zt (wplaconym w calosci);

1.1.25. ,Firma Inwestycyjna” lub ,NS” oznacza Noble Securities 5.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-838 Warszawa, ul. Prosta 67, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
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Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym
3.494.747.00 zi (wplacony w caloéci) jako firme inwestycyjng, za posrednictwem ktérej bedzie
prowadzona Oferta:

1.1.26. ,Fundusze” oznaczaja lacznie nastepujace fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci on nr 312 w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
onr832 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Future Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnodci o nr 671 w rejestrze funduszy inwestycyjnych.
zarzadzane przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie;
kazdy z osobna zwany ,Funduszem”;

1.1.27. ,GPW" oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

1.1.28. ,Grupa®, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta. spotke Mebis TFl SA z siedziba
w Warszawie oraz podmioty zalezne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowej;

1.1.29. "Grupa Kapitalowa” oznacza grupe kapitalowa Emitenta zgodnie z definicja zawarta
w Zataczniku A do MSSF 10, w ktorej Emitent jest spotka dominujaca;

1.1.30. ,Kapital Wlasny” oznacza kapital wlasny wykazany w ostatnim Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.31. ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych 5.A. z siedziba
w Warszawie;

1.1.32. ,Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

1.1.33. ,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanege kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktorego sa rozliczane transakeje, ktére wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian, w szczegdlnosci LCH Litd lub KDPW_CCP 5.A.;

1.1.34. ,Korekta" oznacza okreslone zgodnie z pkt 11.10 wartos¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane,
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR
Wskainikiem Alternatywnym:

1.1.35. ,KSH”" oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spdlek handlowych:
1.1.36. ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczana i nalezng zgodnie z pkt 11 ;

1.1.37. ,Kwota Wykupu” cznacza kwote rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Platnosci;

1.1.38. ,Marza" oznacza warto$¢ procentowa okreslong w pkt 11.2 Warunkow Emisji,
sluzaca do ustalenia Oprocentowania Obligacji:

1.1.39. ,Memorandum Informacyjne”, ,Memorandum” oznacza dokument, o ktérym mowa
w art 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzadzone w zwigzku z Oferta;

1.1.40. ,Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci” oznacza okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady:

1.1.41. ,Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej” oznacza okreslone
standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki rachunkowosci;

1.1.42. ,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach:
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1.1.43. ,Obligacje Wewnatrzgrupowe” oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty
wchodzace w sklad Grupy Emitenta, ktére zostaly objete przez Emitenta i/lub pedmioty z Grupy
Emitenta;

1.1.44. ,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktorej Rachunku Papierow Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniona z ce najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

1.1.45. ,0dsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom swiadczenie okresowe z tytulu Obligacji:
1.1.46. ,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

1.1.47. ,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego oswiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ reprezentatywny dla
wiasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktorg WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

1.1.48. ,Ogloszenie Konica Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego
oSwiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczal lub publikowat
WIBOR:

1.1.49. ,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) za ktory platne beda
Odsetki od Obligacji oraz kaizdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci
Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia);

1.1.50. ,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowa powiekszona o Marze, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt 11;

1.1.51. ,0soby Majace Wplyw" oznacza osoby fizyczne lub grupa oséb dziatajacych w porozumieniu
posiadajaca co najmniej 25% gloséw na Walnym Zgromadzeniu lub akeji w kapitale
zakladowym Emitenta, osoby wchodzace w sklad zarzadu Emitenta lub osoby, ktére w sposob
faktyczny pelnia wiadze nad Emitentem.;

1.1.52. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego Iub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane s3 Obligacje;

1.1.53. ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza,
ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR innym wskazZnikiem referencyjnym;

1.1.54. ,Podstawowa Dzialalnosc” oznacza prowadzong przez Emitenta dzialalnos¢ gospodarcza,
zdefiniowana wg polskiej klasyfikacji kodéw PED 64.99.Z, polegajaca na nabywaniu portfeli
wierzytelnosci i zarzadzaniu nimi w celu odzyskiwania naleznosci pienieznych;

1.1.55. ,POLSTR" oznacza wskaZnik referencyjny POLSTR bazujacy na depozytach
niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzien Emisji
przez Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej jako docelowy wskaZnik referencyjny
majacy zastapic¢ WIBOR, a ktorego administratorem docelowo ma zosta¢ GPW Benchmark S.A.
z siedziba w Warszawie;

1.1.56. "Portfel Wierzytelnosci” oznacza laczng wartos¢ pakietdw wierzytelnosci wykazang
w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.57. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne;
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1.1.58. ,Prawo upadlosciowe"” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosciowe;

1.1.59. ,Program” oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Uchwat
Programowych:

1.1.60. ,Przychody Gotowkowe" oznaczajg wplywy gotéwkowe, w okresie ostatnich 12 miesiecy, na
rachunek Emitenta lub podmiotéw z Grupy Emitenta zwiazane z wierzytelnodciami
portfelowymi;

1.1.61. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.1.62. ,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartoSciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje:

1.1.63. ,Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek papierdow wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje:

1.1.64. ,Regulacje Catalyst” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady dzialania Alternatywnego
Systemu Obrotu, w szczegdlnosci Regulamin ASO:

1.1.65. ,Regulacje KDPW" oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dzialania KDPW;

1.1.66. ,Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczaja obowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreslajace zasady dzialania rynku
regulowanego, w szczegdlnosci Regulamin GPW;

1.1.67. ,Regulamin ASO" oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (stan prawny na dziefh
22 listopada 2024 r., z péZniejszymi zmianami);

1.1.68. ,Regulamin GPW" oznacza Regulamin GPW (stan prawny na dzien 15 listopada 2024 r.,
z poZniejszymi zmianami);

1.1.69. ,Regulamin KDPW" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie (stan prawny na dziefi 28 lutego 2025 r. z pdZniejszymi zmianami);

1.1.70. ,Rozporzadzenie 2017/1129" oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE [Dz. Urz. UE L 168 z 30 czerwca
2017 r, str. 12];

1.1.71. ,Rozporzadzenie o WskaZnikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE1i2014/17 /UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596,/2014;

1.1.72. ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” oznacza zbadane przez bieglego rewidenta
roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, niepodlegajace badaniu kwartalne lub
polroczne  sprawozdanie finansowe  Grupy  Kapitalowej sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz przyjeta polityka rachunkowosci;

1.1.73. ,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt 11.3 - 11.6 stope bazowa, majaca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji:
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1.1.74. ,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem
https: / /www.gpm-vindexus.pl/pl lub kazda inna strone internetowa, ktdéra ja zastapi;

1.1.75. ,Szczegotowe Zasady Dzialania KDPW" oznacza Szczegdlowe Zasady Dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan prawny na dzien 28 lutege 2025 r., z poZniejszymi
zmianami);

1.1.76. ,Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

1.1.77. ,Uchwaly Emisyjne” oznacza uchwale Rady Nadzorczej Emitenta nr 3/09/05/2025 z dnia 9
maja 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii Y2 oraz uchwale Zarzadu
Emitenta nr 2 z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii Y2
i ustalenia warunkdéw ich emisji:

1.1.78. ,Uchwaly Programowe” oznacza uchwate nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z
dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji oraz
uchwate nr 1 Zarzadu Emitenta z dnial2 maja 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji
obligaciji:

1.1.79. ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach:

1.1.80. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

1.1.81. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do =zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spdtkach publicznych;

1.1.82. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci;

1.1.83. ,Wartos¢ Nominalna” oznacza wartoi¢ nominalna jednej Obligacji wskazana
w pkt 6.2;

1.1.84. ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi poZniejszymi
zmianami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach:

1.1.85. ,Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt 10;

1.1.86. ,WIBOR" oznacza wskainik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate). ktorego
administratorem jest GPW Benchmark 5.A. i ktérego stawki ustalane sa na fixingu zgodnie z
+Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR", a nastepnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyze] wymienionego administratora, lub za posrednictwem
uprawnionych dystrybutoréw informaciji:

1.1.87. ,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny. ustalony zgodnie z pkt 11.6, ktdry
zastepuje WIBOR lub inny alternatywny wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych
w Warunkach Emisji;

1.1.88. ,Wskaznik Diwigni Finansowej” oznacza stosunek Zadiuzenia Finansowego Netto do
Kapitaléw Wiasnych obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego;

1.1.89. ,Wskaznik Zabezpieczenia” oznacza stosunek wartosci Zabezpieczonych Wierzytelnosci do
wartosci Aktywow wyznaczony w oparciu o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe.

1.1.90. ,Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza 150% !acznej wartodci roszczei z tytulu
Zadluzenia Finansowego, ktdére =zostaly zabezpieczone w formie hipoteki, zastawow
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(finansowych, rejestrowych), cesji, przewlaszczen na zabezpieczenie lub innych o podobnej
formie, w tym w szczegdlnodci zastawow rejestrowych na certyfikatach inwestycyjnych
Funduszy.

1.1.91. ,Zadluzenie Finansowe” oznacza sume wszystkich oprocentowanych zobowiazan, w tym
w szczegdlnosci zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla,
emisji obligacji lub innych papierdw dluznych oraz zobowigzan do zaplaty wynikajacych
z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystapienia do dlugu wyznaczong w oparciu
o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

1.1.92. ,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o wartosc
$rodkow pienieznych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowyn

1.1.93. ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta:

1.1.94. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdétu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

1.1.95. ,zI", ,zloty” lub ,PLN" oznacza polski zloty, tj. oficjalny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. 0 denominacji zlotego.

1.2. 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej
w Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3. Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

1.4. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmuja wszelkie jego zmiany
oraz zalgczniki.

1.5. Nagléwki zostaly wprowadzone wylacznie do celéw ulatwienia lub odniesienia i nie wplywaja
na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

1.6. Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowac, jako
odniesienia do treéci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub
utraty mocy obowiazujacej, do przepisu, ktéry go uchylil, albo ktéry reguluje zasadniczo taka
samg materie jak przepis uchylony.

2. STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

2.1. Kazda Obligacja jest dluznym papierem wartoéciowym na okaziciela, w ktérym Emitent
stwierdza, Ze jest diuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niege do spelnienia
$wiadczen pienieznych szczegélowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdéb i terminach
tam okreslonych.

2.2, Obligacje stanowia nieodwolalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa) rowne wzgledem
wszystkich  pozostalych obecnych lub  przyszlych, niezabezpieczonych rzeczowo
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

2.3. Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwila zapisania
ich po raz pierwszy na Rachunku Obligacji i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
Rachunku Papierdw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.
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24. Emitent, jest jedynym podmiotem, od ktdrego Obligatariusze moga dochodzi¢ speinienia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligaciji.

3. PODSTAWA PRAWNA [ TRYB EMIS]I OBLIGAC]I

3.1. Obligacje emitowane s3 zgodnie z Ustawa o Obligacjach i Uchwalami Programowymi, na
podstawie Uchwal Emisyjnych.

3.2. Do Obligacji majg rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentéow
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

3.3. Obligacje emitowane s3 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017 /1129, ktdra to oferta
publiczna nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129,
ale ktora zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacji Memorandum
Informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku ktérej zakltadane wplywy brutto Emitenta
na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjne] z dnia jej ustalenia, stanowia
nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wplywami, ktére Emitent
zamierzat uzyska¢ z tytulu takich ofert publicznych obligacji. dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bed3 mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz
5.000.000 EUR).

3.4. Obligacje beda rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku przez KDPW transakcji nabycia
Obligacji, na podstawie zestawienia zgodnych instrukeji rozrachunku wystawionych przez
Agenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzace Rachunek w sposdb okreslony w § 5
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

3.5. Inwestor moze zlozy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej,
w sposdb szezegdtowo okredlony w Memorandum Informacyjnym.

ZBYWALNOSC OBLIGAC]L

4.1. Zbywalnos¢ Obligacji nie jest ograniczona z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust 4-8 oraz art.
8a Ustawy o Obligacjach.

4.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach.
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

4.3. Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.
CEL EMIS]JI

Srodki z emisji Obligacji zostana przeznaczone na finansowanie dzialalnoéci Grupy oraz
refinansowanie zadluzenia, z zastrzezeniem, Ze Srodki z emisji Obligacji nie zostana
przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz w celu swiadczenia innego rodzaju finansowania
osobom fizycznym, a takze na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

6.  WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA
6.1. Obligacje beda emitowane w zlotych (PLN).
6.2. Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji jest réwna 100,00 zt (sto 00/100 zlotych).

6.3. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartoéci nominalnej i wyneosi 100,00 =zt
(sto 00/100 ziotych) za jedna Obligacje.

6.4. Inwestor zobowigzany jest dokonaé zaplaty ceny emisyjnej Obligacji objetych zlozonym przez
niego zapisem na zasadach okreslonych w Memorandum [nformacyjnym, przy czym Srodki
pieniezne wplacane przez inwestordw tytulem zaplaty ceny emisyjnej Obligacji gromadzone
beda na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej.
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7.  WELKOSC EMIS]I
7.1. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia.

Emitent proponuje do nabycia nie wiecej niz 210.000 (dwiescie dziesiec tysiecy) sztuk Obligacji.
7.2. Maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych de nabycia.

Laczna maksymalna warto$é nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi nie wiecej
niz 21.000.000,00 zi (dwadziescia jeden milionéw 00,/100 ziotych).

7.3. Ostateczna liczba i 13czna wartoé¢ nominalna wyemitowanych Obligacji zostanie okreslona
wskutek rejestracji Obligacji w KDPW, po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Obligacji pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW.

7.4. Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
8. SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I
8.1. Obligatariuszom przyshuguje prawo wylacznie do nastepujacych swiadczeii:

a) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu:

b) $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaplacie Kwoty Odsetek:

c) $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytulu Wezeéniejszego Wykupu Obligaciji
na Zadanie Emitenta, o ktérym mowa w pkt 10.4.4.

8.2. Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego od Emitenta.
8.3. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spelniane bedg w PLN.

8.4. Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beds za posrednictwem KDPW i wlasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danege Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz osob bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajacym dany Dzien Platnosci. W zwiazku z powyiszym miejscem spelnienia
$wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na ktéry spelniane jest
powyisze Swiadczenie.

8.5. Wszelkie platnoéei z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba Ze takie potracenia s3 wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujgcego w Dniu Platnoéci.

8.6. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy beda Obligatariusze,
ktorzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek za dany Okres
Odsetkowy.

8.7. Wszelkie platnoéci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potraceni lub pobraf z tytulu podatlkéw, optat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jesli
obowiazek dokonania przez Emitenta takiego potracenia lub pobrania wynika z przepisow
prawa obowiazujacego w Dniu Platnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane pedatki ani zadnych dodatkewych platnogci, jezeli
z jakakolwiek platnoécia z tytulu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych naleznoéci publicznoprawnych.

8.8. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przez Obligatariusza przekazane
w formie i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.
Dla unikniecia watpliwoéci, brak platnosci na rzecz Obligatariusza éwiadczenia pienieznego
z tytulu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji
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o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidlowege rachunku nie
stanowi zwloki lub opdZnienia Emitenta w spelnieniu takiego $wiadczenia.

8.9. W przypadku opéZnienia Emitenta w spelnieniu $wiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwac beda odsetki ustawowe za opdZnienie, z zastrzezeniem pkt8.10..

8.10. Jezeli Dziefi Platnosci przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, swiadczenia z Obligacji
zostang speinione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci, bez prawa
zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platmosci.

8.11. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyplaty $wiadczen
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszeristwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

9.  WYKUP OBLIGAC]I

9.1. Dniem Wykupu jest dzief 5 czerwca 2028 r.

9.2. Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 10, w ktérym Obligacje stana
sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

9.2.1. w zwiazku z wystapieniem podstawy natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie
zpkt 10.1-10.2,

9.2.2. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt 10.3,
9.2.3. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt 10.4.

9.3. Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu Iub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek,
a w przypadku Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta takze premii, o ktdére] mowa
w pkt 10.4.4.

9.4. Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

9.5. Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwoé¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych
w przyszlosci.

9.6. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beda Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw przypadajacego bezposrednio przed Dniem Wykupu.

10. WCZESNIEJSZY WYKUP

10.1. Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach.

10.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji. chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

10.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwna sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu  Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

10.2. Natychmiastowy wykup w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztalcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

10.2.1. W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem. jego podzialu
lub przeksztatcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem takiego polaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot,
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ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji.

10.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwna sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

10.3. Opcja Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
10.3.1. Wczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci
lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, zadac
wykupu posiadanych Obligacji.

b) Obligatariusz moze zadaé¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdinienia w spehieniu ktéregokolwiek ze Swiadczen z tytulu
Obligacii, nie krotszego jednak niz 3 dni.

10.3.2. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

W przypadku., gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej
(,Przypadki Naruszenia”), kazdy Obligatariusz moze 2adaé¢ Wrczesniejszego
Wrykupu posiadanych przez niego Obligacji:

Regulowanie zobowigzan, klauzula cross default

a) jezeli w stosunku do jakiegokolwiek wymagalnego zobowiazania stanowiacego
Zadluzenie Finansowe (pojedynczo lub lacznie z innymi takimi wymagalnymi
zobowiazaniami) w lacznej kwocie co najmniej 10.000.000 zt (dziesie¢ milionow
zlotych) wystapi przynajmniej jedna z ponizszych okolicznosci:

— nie zostanie ono zaplacone w terminie lub po uplywie pierwotnie
ustalonego okresu karencji, lub

— Emitent lub podmioet wchodzacy w sktad Grupy otrzyma informacje od
wierzyciela takiego Zadluzenia Finansowego o wystapieniu przypadku
naruszenia okreslonego w prawnie wiaZacej, stwierdzonej dokumentem
czynnosci  prawnej, z ktorej wynika to Zadluzenie Finansowe
iwwyznaczonym terminie nie dluiszym niz 20 (dwadziescia) Dni
Roboczych nie usunie tego przypadku naruszenia;

b) jezeli Emitent opdZni sie o co najmniej 7 (siedem) dni z zaplata odsetek lub
spelnieniem $wiadczen z tytulu wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez
Emitenta;

Rozporzadzenie majgtkiem

c) jezeli Emitent lub podmiot wchodzacy w skiad Grupy dokona zbycia lub innego
rozporzadzenia na rzecz innege podmiotu, w ramach pojedynczej lub serii transakeji.
powiazanych lub niepowiazanych, jakiejkolwiek czesci lub catosci swoich Aktywow
o Znacznej Wartosci na warunkach gorszych niz rynkowe, chyba ze laczna wartosé
tego typu transakcji nie przekroczy 10% lacznej wartosci Kapitalow Wlasnych:

d) jezeli nastapi utrata lub nieodplatne zbycie Aktywow o Znacznej Wartodci, ktore
moze mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta (tj. spowoduje
zmniejszenie lub utrate wartoéci o co najmniej 10% facznej wartosci Kapitatéw
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Wiasnych) oraz jego zdolnos¢ do wykonywania lub wywigzania sie z obowiazku
wykupu Obligacji:

Niewyplacalnosc

e) jezeli Emitent oglosi lub uzna, e stal sie niewyplacalny w rozumieniu przepisow
Prawa upadlosciowego lub Prawa restrukturyzacyjnego;

f) jezeli wystapia przestanki niewyplacalnosci Emitenta okreslone w powszechnie
obowiazujacych przepisach prawa:

g) jezeli z powodu zagrozenia niewyplacalnoécia Emitent rozpocznie negocjacje
z ogotem lub wiekszoscig swoich wierzycieli w celu zmiany zasad splaty swojego
zadhuzenia;

h) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

i) jezeli dowolny wierzyciel zlozy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta oraz
whniosek taki nie zostanie zwrdcony, odrzucony lub oddalony w ciggu 60 dni od dnia
uzyskania przez Emitenta informacji o takim wniosku;

il jezeli wydane zostanie przez sad prawomeocne postanowienie o rozwigzaniu
Emitenta albe podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia Emitenta
o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

k) jezeli Emitent podejmie jakiekolwiek czynnosci majgce na celu inicjacje
postepowania o zawarcie ukladu w rozumieniu art. 2 pkt 1) Prawa
restrukturyzacyjnego (za wyjatkiem zlozenia wniosku o zatwierdzenie ukiadu),
w szczegdlnodci zawrze umowe z nadzorca ukladu lub ustali dzien ukladowy
(art. 210 Prawa restrukturyzacyjnego, art. 211 Prawa restrukturyzacyjnego):

Inne obligacje

1) jezeli taczna warto$¢ nominalna obligacji i innych dluznych instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Emitenta i podmioty wchodzace w sktad Grupy
Emitenta, z wylaczeniem Obligacji Wewnatrzgrupowych, przekroczy 0.7 (zero
i70,/100) Kapitalow Wiasnych;

m) jezeli Emitent lub podmiot wchodzacy w sklad Grupy Emitenta wyemituja
jakiekolwiek obligacje lub inne diuine instrumenty finansowe, ktérych warunki
emisji beda uprawnialy wierzyciela do Zadania wykupu bez spelnienia sie
jakiegokolwiek warunku (bezwarunkowa opcja put):

n) jezeli Emitent naruszy art. 8 ust. 8 Ustawy o Obligacjach tj. §wiadczenia pieniezne
ztytulu  wykupu obligacji, nie beda spelniane poczawszy od obligacji
o najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spelniania tych swiadczen
w czesci - w rownych kwotach z tytulu kazdej obligacji tej samej serii:

Pozostale finansowanie

0) jezeli Emitent lub jakikeolwiek podmiot z Grupy udzieli lub zobowiaze sie do
udzielenia pozyczek osobom Ilub podmiotom nienalezacym do Grupy.
w szczegdlnosei Osobom Majacym Wplyw, w lacznej wartosci przekraczajacej 10%
lacznej wartosci Kapitaléw Wiasnych, lub nabedzie obligacje lub inne dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez podmioty nienalezace do Grupy Emitenta w gcznej
wartosci przekraczajacej 10% lacznej wartosci Kapitalow Wiasnych, z wyjatkiem
pozyczek udzielanych przez Fingo Capital w toku podstawowej dzialalnosci
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operacyjnej jako instytucji pozyczkowej(dla unikniecia watpliwosci laczna wartosc
pozyczek udzielonych prze Fingo Capital Osobom Majacym Wplyw oraz podmiotom
z nimi powigzanymi nie wchodzacymi w sklad Grupy nie moze przekroczyc 10%
acznej wartoéci Kapitaléw Wiasnych);

Postepowania sqgdowe, administracyjne, podatkowe, egzekucyjne, arbitrazowe

p) jezeli przeciwko Emitentowi lub ktéremukolwiek podmiotowi z Grupy beda toczyly
sie postepowania sadowe, administracyjne (z wylaczeniem fazy postepowania
wyjasniajacego lub toczacego sie na wniosek Emitenta), podatkowe, egzekucyjne lub
arbitrazowe, ktorych przedmiotem lub skutkiem moze by¢ obowigzek zaplaty przez
Emitenta swiadczen, ktorych kwota przekracza jednorazowo lub taczenie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy)_10% facznej wartosci Kapitatléw Wiasnych, przy czym nie
dotyczy to postepowan toczacych sie na wniosek Emitenta w toku biezacej
dziatalnosci operacyjnej:

Orzeczenia i decyzje

q) jezeli wskutek jednego lub wielu prawomocnych orzeczei sadowych lub
ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent lub ktérykolwiek podmiot
z Grupy zobowiazany bedzie do zaplaty lacznych kwot przekraczajacych 10%
Kapitatow Wlasnych, ktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostateczna decyzja (lub decyzja administracyjna);

Istotna zmiana dziafalnosci, zaprzestanie dziatalnosci, rozwigzanie Emitenta

r) Emitent dokona istotnej zmiany zakresu prowadzonej przez siebie Podstawowej
Dziatalnosci;

s) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia Podstawowej Dziatalnosci w calosci lub
w istotnej czesci lub oswiadczy, Ze zamierza to zrobic;

t] jezeli podjeta zostanie uchwala odpowiedniego organu Emitenta o rozwiazaniu
Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby poza terytorium
kraju. w ktorym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystapi jakakolwiek
z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w KSH:

u) jezeli zostanie wydane przez sad postanowienie o rozwiazaniu Emitenta;
Podzial, polgczenie lub przeksztalcenie

v) jezeli zostana podjete dzialania majace na celu podzial, polaczenie z udziatem
Emitenta lub przeksztalcenie Emitenta w rozumieniu KSH:

w) jezeli nastapi podzial lub polaczenia z udzialem Emitenta lub przeksztalcenie
Emitenta w rozumieniu KSH;

Zgody, zezwolenia:

x) jezeli, zostana wycofane lub przestana obowigzywac jakiekolwiek zgody lub
zezwolenia umozliwiajace Emitentowi wykonywanie Podstawowej Dzialalnosci;

¥) jezeli Emitent utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycjami;

z) jezeli Mebis TFI 5.A. utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, a zadne towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie
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przejmie zarzadzania tymi funduszami przed rozpoczeciem likwidacji danego
funduszu lub po takim przejeciu nie zawrze z Emitentem umowy o zarzadzanie
wierzytelnos$ciami tego funduszu;

Wykluczenie akcji z obrotu

aa) jezeli akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spétke pod firma Gieldg Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oswiadczenia i zapewnienia

bb) jezeli ktérekolwiek z oSwiadczen lub zapewnienn zlozonych przez Emitenta
w Memorandum, Warunkach Emisji lub zalacznikach do nich okaze sig
nieprawdziwe w catosci lub w czes$ci na moment, w ktérym zostato ztozone;

Obowigzki informacyjne

cc) jezeli Emitent nie wypelni lub nieprawidiowo wypeini obowiazki informacyjne
wskazane w pkt 14, a op6Znienie w wykonaniu takich obowiazkéw przekraczaé
bedzie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych;

dd) jezeli w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostanie wskazany
poziom wskaznikéw, o ktérych mowa ponizej w punktach ii), jj), kk) a Emitent nie
przekaze, w sposob okreslony w pkt 15.1, informacji o poziomie tych wskaznikow
w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego;

Zmiana wiascicielska

ee) jezeli, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, akcjonariusze (Pan Jan Kuchno, Pan
Piotr Kuchno, Pani Marta Currit, Pani Julia Kuchno, Pani Grazyna Jankowska-Kuchno
lub podmioty od nich zalezne) nie beda posiadaé¢ iacznie powyzej 50% akcji
w kapitale zakladowym Emitenta lub w glosach na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta;

Dywidenda i transfer gotowki

ff) jezeli w danym roku obrotowym Emitent wyplaci dywidende, dokona skupu akcji
w lacznej kwocie przekraczajacej rownowarto$¢ 40% zysku netto wykazanego
wrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za poprzedni rok
obrotowy lub dokona innej formy transferu gotéwki, zblizonej w sensie
ekonomicznym do ww. wyplaty dywidendy, skupu akcji skutkujacej transferem
gotéwki poza Grupe;

Brak realizacji celu emisji

gg) jezeli Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji,
opisanym w pkt 5;
Zakup portfeli
hh) jezeli wedlug stanu na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji aczna warto$¢ portfeli
wierzytelno$ci nabytych przez Grupe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

przekroczy 25% wartosci bilansowej Portfela Wierzytelno$ci wykazanej w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;
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Wskaznik Zadiuzenie Finansowe Netto/Kapitaty Wlasne

if} jezeli wartos¢ wskaZnika obliczonego na ktorykolwiek Dzien Weryfikacji jako
stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do Kapitatlow Wilasnych bedzie wyzsza niz
1,20 (jeden i 20/100):

Wskaznik Finansowy

jil jezeli wartos¢ wskaZnika Zadluienie Finansowe Nette do Przychodéw
Gotdwkowych obliczona na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji bedzie wyzsza niz 1,85
(jeden i85/100):

Wskaznik Zabezpieczenia

kk) jezeli Wskainik Zabezpieczenia wyznaczony na ktorykolwiek Dziern Weryfikacji
bedzie wyzszy niz 0,70 (zeroi 70/100);

Likwidacja funduszy inwestycyjnych

1) jezeli srodki pieniezne z likwidacji co najmniej jednego z Funduszy wchodzacych na
dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji w sklad Grupy Emitenta, nie zostana
przeznaczone na wykup Obligacji.

10.3.3. Emitent zobowiazuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt 15.1)
Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt 10.1 - 10.2 niezwlocznie, ale nie pdZniej niz w kolejnym Dniu
Roboczym po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, przy czym Emitent
zobowiazuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt 15.1) Obligatariuszy
i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen opisanych
w pkt 10.3, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni Roboczych - nie
pdZniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uplywie takiego okresu 5 (pie¢) Dni
Roboczych od dnia wystapienia zdarzenia.

10.3.4. Jezeli stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie
jego skutki prawne zostang usuniete przed data zgloszenia zadania Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy.
o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposéb wskazany w pkt 15.1, wystapienie
takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowiace Przypadek Naruszenia
stanowiacy podstawe #adania Wrczesniejszego Wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takie wystgpienie
takiego zdarzenia, ktore spelnia chociazby jeden z nastepujacych warunkéw (i) na
wystapienie takiego zdarzenia wyrazilo zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie
uchwaty, (ii) pomimo wystapienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy
podjelo uchwate o braku zgody na skladanie przez Obligatariuszy zadan
wczesniejszego wykupu.

10.3.5. Procedura Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza moze
zostaé zgloszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit
lub powinien byl zawiadomi¢ o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie
z pkt 10.3.3, do uplywu 30 (trzydziestu) dni od daty, w ktérej Obligatariusze
zostali poinformowani przez Emitenta o wystapieniu takiego Przypadku
Naruszenia (,Dzien Zakonczenia Przyjmowania Zadan");

b) Zawiadomienie z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinno zostac przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wlasciwemu
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Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej (w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego);

c) Zawiadomienie z Zadaniem Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinno wskazywac:

I.  liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zadaniem
Wezesniejszego Wykupu,

II. odpowiednia trwajaca okolicznoé¢ okreslona w pkt 10.3.1 albo trwajacy
Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe Zadania wykupu Obligacji
przez Obligatariusza:

d) Obligatariusz wraz z 2adaniem Wczesniejszego Wykupu na 2zadanie
Obligatariusza powinien przedstawic dokument potwierdzajacy zgodnie
z Ustawa o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego
dokonania Wezesniejszego Wykupu;

e) Emitent zobowiazany bedzie dokonaé Wrczesniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 (trzydziesci) dni od Dnia Zakoriczenia
Przyjmowania Zadar, z zastrzezeniem, Ze przy braku poinformowania przez
Emitenta o wystapieniu Przypadku Naruszenia zgodnie z pkt 10.3.3 , dla zadan
Wrezesniejszego Wykupu skladanych przez Obligatariuszy nie bedzie miat
zastosowania termin, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, a Emitent zobowigzany
bedzie dokonaé¢ Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza w terminie
15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego Zgdania.

10.4. Opcja Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

10.4.1. Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligaciji
(wykup catosciowy lub czesciowy skutkujacy umerzeniem wykupywanych Obligacji)
lub okreslonej przez siebie czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup
czesciowy skutkujacy obnizeniem wartodci nominalnej Obligacji, nieprowadzacy do
umorzenia wykupywanych Obligacji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu
czesciowego Emitent moze skorzystac z ww. prawa wielokrotnie.

10.4.2. Dniem Wczeéniejszego Wykupu moze by¢ dowolny Dzienn Roboczy poczawszy od
pierwszego Dnia Roboczego drugiego Okresu Odsetkowego.

10.4.3. W celu dokonania Wezedniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma
obowiazek zawiadomié¢ Obligatariuszy o takim Wezesniejszym Wykupie poprzez
zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie
pozniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed propenowanym Dniem
Wezesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wezesniejszym Wykupie na zadanie
Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wcezesniejszego Wykupu:

b) tryb przeprowadzenia Wezeséniejszego Wykupu Obligacji, tj. czy Wczesniejszy
Wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji:

c) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez

Emitenta liczby Obligacji - liczbe Obligacji podlegajacych Wezeéniejszemu
Wykupowi
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d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez
Emitenta czedci wartoéci nominalnej wszystkich Obligacji - cze$¢ wartodci
nominalnej wszystkich Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi.

10.4.4. Z tytulu Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwota Wykupu
(a w przypadku wykupu okreilonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji - odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu) oraz naleing Kwota
Odsetek, wyplaci na rzecz Obligatariuszy premie liczona od Kwoty Wykupu
(aw przypadku wykupu okreslonej przez Emitenta czefci wartodci nominalnej
wszystkich Obligacji - odpowiedniej czesci Kwoty Wykupu). w nastepujacej

wysokoéci:
Numer Okresu Odsetkowego,
w ktorym nastepuje Wezesniejszy Wartos¢ Premii
Wykup

2-5 1,50 %

6-8 0,50 %
9-11 0.25 %

12 0,00%

11. ODSETKI 0D OBLIGAC]I

11.1. Obligacje sa oprocentowane. Wysokos¢ Oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
365 dni.

11.2. WysokosE Marzy jest rowna 4,30 p.p. (cztery i 30/100 punktéw procentowych).

11.3. Stopa Bazowa dla Obligacji jest wskainik WIBOR dla 3-miesiecznych depozytow
miedzybankowych wyrazonych w zlotych.

11.4. Stope Bazowg ustala sie na Dzienl Ustalenia Stawki Oprocentowania z dokiadnoscig do
0.01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

11.5. W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia
Kwoty Odsetek przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

11.6. W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie moze byé ustalona zgodnie
z powyzszymi postanowieniami (w szczegdlnosci w zwiazku z Ogloszeniem Konca
Publikacji) lub gdy nastapi Brak Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny. Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.

11.7. Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci
WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy
Bazowej od Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania, w ktérym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

11.8. Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujacych metod:
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a) Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktory zostat wskazany przez Podmiot
Wyznaczajacy jako wskaznik referencyjny. ktéry zastepuje WIBOR;

b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat lub wskazat do
stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym
minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot
uprawniony zgodnie zobowiazujacymi przepisami prawa, przy czym przez
wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskainika Alternatywnego
w trybie art. 23¢ Rozporzadzenia o WskazZnikach Referencyjnych;

c) Wskainikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski.

11.9. Agent Kalkulacyjny stosuje metody. o ktérych mowa w pkt 11.8 w kolejnoéci od lit. a) do
d). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci
mozliwoéci ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wiacznie
z tym dniem (w przypadku. gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskainika
Alternatywnego).

11.10. Po wustaleniu Wskainika Alternatywnego Korekta =zostaje wustalona zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

a) Korekta ma charakter wartoéci lub dziatania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartosé Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez skladanie
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego
obliczane sgodsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane
z zastapieniem WIBOR;

b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

i. Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte - stosuje sie taka Korekte,

ii. Podmiot Wyznaczajacy wskazal aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie

Korekty:

c) jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego Podmiot
Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty:

i. Korekta jest dodawana do wartoéci Wskaznika Alternatywnego,

ii. Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym. przy czym mediana réznic jest ustalana:

— za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestal byc
publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Konca Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
zostal opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie Kofica Publikacji) albo
dniem, w ktérym wystapil Brak Zezwolenia albo dniem, w ktérym zgodnie z
Ogloszeniem  Braku  Reprezentatywno$ci WIBOR  przestal byc
reprezentatywny,

— biorgc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu. w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR, jak i WskaZnik Alternatywny.
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11.11. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje wsposéb okreslony w pkt 15.1 informacje o Wskainiku
Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu)] metode obliczania Korekty lub informacje, ze
Korekta nie jest wymagana.

11.12. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, Dzien Ustalenia Stawki
Oprocentowania ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskainika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego.

11.13. W przypadku, gdy zgodnie z pkt 11.6 powyzej Wskainik Alternatywny trwale zastapi
WIBOR. postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do WIBOR (w tym odnoszace sie
do zastapienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym) stosuje sie odpowiednio do tego
Wskaznika Alternatywnego.

11.14. Zmiana metody obliczania WIBOR lub WskaZnika Alternatywnego ogloszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotna zmiane, nie
stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

11.15. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé okreslona zgodnie z powyiszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowej.

11.16. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliczat
Kwoty Odsetek od jednej Obligacji danej serii za dany Okres Odsetkowy nie pdéiniej niz
w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wszelkie
ustalenia i obliczenia zostana dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposdb oraz
wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

11.17. Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego
(z wyjatkiem koniecznosci usuniecia technicznych omylek kalkulacyjnych Agenta
Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek
okolicznosci majacych miejsce po jej ustaleniu (w szczegolnosci na skutek przywrocenia
w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwodci ustalenia dotychczasowej Stopy
Bazowej).

11.18. Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosil odpowiedzialnosci za zadne szkody, koszty ani
straty poniesione przez jakiekolwiek osoby, wynikajace z wykonania lub
niewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnego, w szczegdlnoséci z powodu
niewlasciwego okreslenia lub nieokreslenia Wskainika Alternatywnego, Korekty lub
Stopy Bazowej, chyba ze sa one bezpodrednio spowodowane jego razacym niedbalstwem
(nie dotyczy odpowiedzialnosci za czynnosci zwigzane z wyborem, okresleniem lub
stosowaniem WskaZnika Alternatywnego lub Korekty) lub wina umyélng (w kazdym
przypadku).

11.19. Naliczanie Odsetek
11.19.1. Odsetki beda naliczane od Wartosci Nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

11.19.2. Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od plerwszego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego tj. Dnia Emisji (wlacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

11.19.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie
liczac od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem).
albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wlacznie z tym dniem)
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w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

11.19.4. Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku
opoZnienia w zaplacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przyshugiwaly
ustawowe odsetki za opdZnienie od niezaptaconej czesci Kwoty Wykupu. W zadnym
przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatlowych z tytulu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki kapitalowe od takiej kwoty odsetek
kapitalowych.

11.20. Termin i sposdb wyplaty Odsetek

11.20.1. Kwota Odsetek bedzie wyplacana z dotu w Dniach Platnosci Odsetek, przy czym jezeli
Dzienn Platnodci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym. Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujagcym po Dniu Plamosci Odsetek.
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdinienie lub
zwloke w dokonaniu platnosci lub jakiekelwiek inne dodatkowe platnosci.

11.20.2. Platnosci Kwot Odsetek dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na rzecz osob bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien Platnogci. W zwiazku z powyiszym
miejscem spelnienia §wiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na ktéry spelniane jest powyzsze Swiadczenie.

11.21. Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

ity | Poekolress | DuehuSAPY | ogsekowegoiDies | wakreie
Platnosci Odsetek odsetkowym
L Dzieii Emisji 3 wrzesnia 2025 r. 5 wrze$nia 2025 r. gﬁi?riii
2. 5 wrzednia 2025 r. 3 grudnia 2025 r. 5 grudnia 2025 r. 91
3. 5 grudnia 2025 r. 3 marca 2026r. S marca 2026T. 0
4. 5 marca 2026 . 2 czerwea 2026 5 czerwca 2026 r. 92
5. 5 czerweca 2026 1. 3 wrzesnia 2026 r. 5 wrzesnia 2026 . 92
6. 5 wrzeénia 2026 1. 3 grudnia 2026 1. 5 grudnia 2026 . 91
7. 5 grudnia 2026 r. 3 marea 2027 r. Smarca 2027 r. a0
8. 5 marca 2027 . 3 czerwea 2027 1. 5 czerwea 2027 r. 92
9. 5 czerwea 2027 . 2 wrzesnia 2027 r. 5 wrzeénia 2027 r. 92
10 5 wrzesnia 2027 r. 2 grudnia 2027 r. 5 grudnia 2027 r. 91
11. 5 grudnia 2027 r. 2 marca 2028 r. Smarca 2028 . 91
12. 5 marca 2028 r. 1 czerwca 2028 r. 5 czerwea 2028 r. 92

11.21.1. W przypadku Wczesniejszego Wykupu, edsetki od Obligacji bedacych przedmiotem

Wezesniejszego Wykupu wyptacane s3 w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

11.22. Wysokosc Kwoty Odsetek

zgodnie z ponizszym wzorem:

11.22.1. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przyshuguje Kwota Odsetek obliczona

NOBLE
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KO=N=x0xn/365

gdzie:

»KO" oznacza zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,

«N" 0znacza Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji, o ktorej mowa w pkt 6.2,
»0" oznacza Oprocentowanie Obligacji, o ktorym mowa w pkt 11.1,

«N" 0znacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

11.22.2. Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu matematycznym do dwéch miejsc
po przecinku.

12. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
Obligacje emitowane sa jako niezabezpieczone.
13. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

13.1. Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi
reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz zasady
organizacji, w tym zwolywania, edbywania i dzialania Zgromadzania Obligatariuszy. a takie
podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach,
Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy. stanowiacy Zalacznik nr 1 do
Warunkéw Emisji.

13.2. Obligatariusze moga podejmowa¢ decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkéw Emisiji.

14. OBOWIAZKI INFORMACY]NE

14.1. Emitent bedzie publikowal Raporty Okresowe na Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie
z obowiazujgcymi Emitenta przepisami dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spotki publiczne w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zgodnie z Regulacjami
Rynku Regulowanego.

14.2. Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta réwniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktore Emitent - jako emitent Obligacji - obowiazany jest przekazywac
Obligatariuszom lub do publicznej wiadomoéci zgodnie z przepisami prawa powszechnie
obowiazujacego lub regulacji obowiazujacych Emitenta.

14.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
wwykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywac¢ w formie
drukowanej Firmie Inwestycyjnej petnigcej funkcje Agenta Dokumentacyjnego - w terminie nie
diuiszym niz 5 (piec) Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

15. ZAWIADOMIENIA

15.1. Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogdéw przewidzianych przez bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst, wszelkie zawiadomienia
i informacje kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, z wylgczeniem sytuacji odrebnie uregulowanych w Memorandum
Informacyjnym lub Warunkach Emisji.
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15.2. Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda waine, o ile
zostang przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
bezpoérednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem
Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

16. IMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

16.1. Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktorzy zlozyli
zapis przysthugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw zlozonego oswiadczenia woli
w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia.

16.2. Sprostowanie niedokiadnosci, bledéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
tresci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody
Obligatariuszy.

16.3. Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmiacych
porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

17. PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajace z Obligacii, w tym roszczenia do $wiadczenia okresowego, przedawniaja
sie po uplywie 10 (dziesiec) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

18. OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada zadnych oswiadczen odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwiazanych z platnosciami lub otrzymywaniem s$rodkdéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy inwestor rozwazajacy objecie lub nabycie
Obligacii lub Obligatariusz zasiegnal porady profesjonalnego konsultanta.

19. PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

20. POSTANOWIENIA KONCOWE

20.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wylacznie jako pelnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnodci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za Zadne inne obowiazki Emitenta
wynikajace z Obligaciji.

20.2. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny,
Apgent Dokumentacyjny oraz Firma Inwestycyjna dzialajg wylacznie w zakresie wynikajacym
zumow zawartych z Emitentem i nie ponosza Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochedzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

20.3. Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny. Agent Dokumentacyjny ani Firma
Inwestycyjna nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji
w Obligacje.
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20.4. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emisji dotyczace wyplaty Swiadczen
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszeristwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

21. ZAEACINIKI

21.1. Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi péZniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesc.

21.2. Zatacznikami do Warunkéw Emisji jest:
Zatacznik nr 1: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Warszawa, dnia 12 maja 2025r.

Signed by /
Podpisano przez:
o . Jan Kuchno
W imieniu Emitenta:
A . Date / Data:
Imie Nazwisko: Jan Kuchno 2025.05-12 17:29

Stanowisko: Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym poedpisem elektronicznym)
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ZALACZNIKNR 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogolne
§1

1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) znajduje zastosowanie
do Obligacji serii Y2 wyemitowanych przez Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus™ S.A.
z siedzibg w Warszawie na podstawie Uchwaly Emisyjnej.

2. Wyraienia pisane w Regulaminie wielka litera, a wprost w nim niezdefiniowane,
maj3 znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

3. W przypadku, rozbieznosci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa
o Obligacjach lub Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach
i Warunkéw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
lub z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,Obligacje”).

Zwolywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Emitent:

a) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 ljcznej
wartosci nominalnej Obligacji, z wylaczeniem Obligacji pesiadanych przez podmioty wchodzace
w skiad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana Eaczna Wartosc Nominalna Obligacji™); albo

b) z wlasnej inicjatywy.

2. Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu przeprowadzenia glosowania nad uchwala, o ktorej
mowa w pkt 10.3.4 zdanie drugie Warunkéw Emisji moze zadaé kazdy z Obligatariuszy.

3. Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sie Emitentowi na pi$mie lub w postaci
elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

4. Jezeli wterminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktorym mowa
w ust. 2 powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy wilasciwy
dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnieri na okolicznoi¢ niezwolania
zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznaczy sposrdd Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobe uprawniona do
otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21
(dwadziescia jeden) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje
wymagane przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnosci date, godzine, miejsce oraz porzadek
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obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takie informacje o miejscu zlozenia Swiadectwa
Depozytowego.

3. Ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej
Emitenta oraz - w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu - w drodze raportu biezacego. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
na podstawie upowaznienia sadu, o ktorym mowa w § 1 ust. 4 powyiej, ogloszenie moze zostac
opublikowane w dzienniku ogélnopolskim.

Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
QObligatariuszy.

§6

1. Obligacje daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie zlozone
u Emitenta Swiadectwo Depozytowe. $wiadectwo Depozytowe powinno zostaé ztozone co najmniej
na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego
zakoriczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane
przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatlowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44)
Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,Lista Uprawnionych”) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) Dni
Robocze przed rozpoczeciem tego zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawieraé:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;:
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystlugujacych mu gloséw.

4. Obligatariusz ma prawo przeglada¢ Liste Uprawnionych oraz zadaé¢ odpisu Listy Uprawnionych
za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przeslania listy nieodplatnie poczty elektroniczna
na wskazany przez niego adres.

5. Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich
dokumentow najpdiniej na 7 (siedem) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy eraz wykonywac prawo glosu
osobiscie lub przez pelnomocnika.

2. Udzielenie i odwetanie pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub formy elektronicznej
(w  rozumieniu art. 78! [Kodeksu Cywilnege) peod rygorem  niewaznoici
Oswiadczenie woli o udzieleniu lub odwotlaniu pelnomocnictwa do wykonywania prawa glosu
na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spelnia wymagania formy pisemnej takie wtedy,
gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej, o ktorej mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.
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3. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze byé czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
czlonek organow podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

§8

1. Udzial wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy informacji o mozliwesci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu
Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej,
udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej jest niedepuszczalny.

2. Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykerzystaniu frodkéw komunikacji elektronicznej
obejmuje w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0s6b uczestniczacych
w Zgromadzeniu Obligatariuszy. w ramach ktérej moga one wypowiadaé sie w toku obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy:

b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegolowe zasady udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za podrednictwem Srodkéw
komunikacji elektronicznej, w tym wskazanie platformy, za posrednictwem ktdrej Obligatariusze
moga wziac udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogloszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. Niestawiennictwo czlonka zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy czlonek zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy
oraz nie wyznaczy przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie
z ust. 1 powyiej, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada Obligacje o najwiekszej Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz
wyznaczony przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrdd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczacego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tego zgromadzenia,
przy czym bez zgody Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaly nie ma prawa zmieniac kolejnosci
spraw objetych porzadkiem obrad.
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§10

1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste
obecnosci Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartosci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnoéci powinna zostaé sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, zlozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnosci moze zostac uzupeiniona lub sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej polowa
Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

2. Czlonek zarzadu Emitenta jest obowigzany zlozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie
o Skerygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. £aczna dlugos¢ przerw nie moze przekroczyc
30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kaida Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegdlnosci zmiany Warunkéw Emisji
w zakresie postanowieni dotyczacych:

a) wysokodci lub sposobu ustalania wysokodci Swiadczern wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkéw wyplaty oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spelniania $wiadczeri wynikajacych z Obligacji, w tym dni.
wedhug ktorych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen;

c) wysokoéci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosdci wynikajacych z Obligacji;

d) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy:

zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
4. Uchwatla Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:

a) zmiany postanowien Warunkéw Emisji niestanowiacych postanowien kwalifikowanych
Warunkow Emisji:

b) okreslenia trybu oraz kolejnoéci dochodzenia roszczen z tytutu Obligacji lub Poreczenia;

c) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.
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5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadaja wiekszoscia 3/4 glosow. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadaja
bezwzgledna wiekszoscia glosow.

§14

1. Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji,
w sposdb okreglony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na
zmiane wyrazi Emitent.

2. Oiwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw Emisji Emitent jest obowigzany
umieéci¢ na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 (siedem) dni od dnia zakoriczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oéwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na
zmiane Warunkow Emisji. W przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdw
Emisji rowniez w drodze raportu biezgcego.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwale pomimo braku formalnego zwolania,
jezeli Skorygowana taczna Warto$¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu,
a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Protokot Zgromadzenia
§1e6

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdd, ktéry zawiera
w szczegdlnosci:

a) stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy:
b) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem
ich tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

i.  laczna liczbe glosdéw waznych,

ii. procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

iii. liczbe gloséw ,za", ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformulowanie decyzji
zgromadzenia;

d) zgloszone sprzeciwy.

SECURITIES Strona 141z 159

MAKLERSKI



Memorandum Informacyjne

Gielda Praw Majatkowych

VINDEXUSsa

Warunki Emisji obligagi serii Y2 spitki GPW Vindexus S.A = siedzibg w Warszawie

2. Protokél podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokél.
Do protokolu  dolgcza sie
oraz liste Obligatariuszy glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

3. Protokdl, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 (siedem) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje
na Stronie Internetowej Emitenta protokdét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
iudostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

1. Oryginaly protokoléw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokoléw prowadzonej
przez Emitenta. Do ksiegi protokotéw dolacza sie dowody prawidlowego zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokotdw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zabezpieczenia majg prawoe zadac wydania odpisow uchwat
poswiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztdw ich sporzadzenia.

Koszty zwolania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w calosci Emitent.

Warszawa, dnia 12 maja 2025 r.

W imieniu Emitenta:
Imie Nazwisko: Jan Kuchno

Stanowisko: Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

zgromadzenia

Koszty Zgromadzenia

Padpisano przez:

2025-05-12 17:30
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7.4 Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligacji

UCHWALA NR 3/09/05/2025
Rady Nadzorezej
Gieldy Praw Majatkowych Vindexus" 5.A.  siedziba w Warszawie
Z dnia 9 maja 2025r.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji
§1
Rada Madzorcza spitki dziatajacej pod firma Gietda Praw Majatkowych Vindexus” 5.A. [dalej ,Spotka™),
dziatajac na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spilek handlowych oraz § 16 ust. lit. o) Statutu Spédki:

1) wyraZa zgode na ustanowienie przez Zarzad Spdtki programu emisji obligacji niezabezpieczonych do
taczne] kwoty 50.000.000 zlotych (pieddziesiat miliondw zlotych), w ramach ktérego Spotka moze
wyemitowaé jedng lub wigee] seril obligacji (Program”), przy czym emisje poszczegdlnych serii
obligacji w ramach Programu bedg nastepowad nie diuzej niz do dnia 30 czerwea 2026 r.;

2) wyraZa zgode na emitowanie poszczegilnych serii obligacji w ramach Programu bez uzyskiwania
odrebnej od niniejszej Uchwaly zgody Rady Nadzorczej;

3) upowagnia Zarzad do swobodnego okreélenia pozostatych parametrdw emisji poszezegdlnych serii
obligacji emitowanych w ramach Programu, w tym zwlaszcza do okreslenia wartoéci nominalnej oraz
ceny emisyjnej obligacji, ich oprocentowania oraz terminu wykupu;

52

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostala podjeta jednomySinie.
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W zwigzku z trybem podejmowania uchwaly okreslonym w § 15 ust. 9 Statutu Spédki, tj. w trybie obiegowym,
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki potwierdzaja, Ze zostall zawiadomieni o tresci podejmowane]
uchwaty nr 3/09/05/2025 w sprawie wyraZenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji przed
glosowaniem oraz o terminie, do ktdrego nalegy skladac glosy. Nadto, wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
Spatki wyraiaja zgode na podjecie uchwaly nr 3/09/05/2025 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie

programu emisji obligaciji.
Pan Piotr Kuchno

za X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pani Julia Kuchno

za (¥, przeciw O, wstrzymuje sie 1, dnia 9 maja 2025

Pan Stawomir Trojanowski

za [¥, przeciw O, wstrzymuje sie U, dnia 9 maja 2025

Pan Daniel Dgbecki

za (X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pan Piotr Zigba

za X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pan Travis Currit

za [#, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9@ maja 2025

Pan Zbigniew Sadecki

za (X, przeciw 1, wstrzymuje sie 1, dnia @ maja 2025

Pani Zuzanna Zimonska

za X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Sigrad by |
Fodpisana przes:

Pistr Kuchen

Dote ! Dete 2023
T

Signed by |

Podaidans prass

Julia Euchmo

D500 18:35

Podpisann preezr Signed by:
SLAWOMIR

TRCHANOWSK]

Datai Date: 11.05,2025 18:10

mSzofir

FOORIS ZAUFANY

CAMIEL
DEBECKI

Podpissnn preezr Signed by
PIOTR

ZIEBA

Datai Date: 10.05,.2025 22:03

mSzofir

Podpisane przex! Signed by
TRAMS

CURRIT

Data/! Date; 10.05.2025 17:47

mSzafir

Signed by [
Padpisano przez:

Zhigniew Sadecki

Date f Data:
2025-05-09 18:57
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UcHwAtANR 1
zarzadu spotki pod firma
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 12 maja 2025 roku
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych Vindexus” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres:
ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych) optaconym w catosci (.Spotka”),
dziatajac na podstawie zgody i upowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spotki w uchwale nr
3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji,
a takie na podstawie § 18 Statutu Spotki, art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
[.Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu Spatek Handlowych, niniejszym podejmuje uchwatg o
nastepujacej tresci:

§1.

1. Zarzagd Spotki postanawia ustanowic program emisji obligacji w ramach ktorego Spotka bedzie
uprawniona do emitowania w jednej lub wielu seriach, obligacji o tacznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 50.000.000 PLN (piecdziesiat miliondw ztotych) (,Program”).

2. Zarzad Spolki postanawia, Ze obligacje emitewane wramach Programu beda emitowane jake
niezabezpieczone.
3. Emisje poszczegolnych serii obligacji w ramach Programu beda nastepowac nie dtuzej niz do dnia 30

czerwca 2026 .

4, Szczegolowe warunki emisji obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu, nieokreslone
wprost w niniejszej uchwale, zostang kazdorazowo okreslone przez Spotke wedtug jej swobodnego
uznania w dokumentach ofertowych.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Signed by |
Fodpisant praez:
W imieniu Spatki Jan Kuchne

Date / Data: 2025-
\ 05.12 17:29
Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Sigrad by | PolpEing
preer

frtur Grzegore Bdunet

Artur Zdunek, Czlonek Zarzadu Dte ) Dater 20503

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu

igned by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date / Data;
2025-05-12 17:30
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UCHWALA NR 2
ZARZADU GIEELDY PRAW MAJATKOWYCH . VINDEXUS" SPOLKA AKCY]NA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

ZDNIA 12 MAJA 2025 ROKU
w sprawie emisji obligacji serii Y2
(.Uchwata™)

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych . Vindexus” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, adres:
ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych) oplaconym w calosc (,Spotka™),
dziatajac na podstawie zgody i upowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spotki w uchwale nr
1/12/05/2025 =z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji
obligacji, a takze dzialajac na podstawie, art. 2 pkt 1) oraz art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
oobligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), a takie art. 371 Kodeksu Spoélek Handlowych, niniejszym
podejmuje uchwatle o nastepujacej tresci:

§1
1. Spotka wyemituje nie wiecej niz 210000 (stownie: dwiescie dziesiec tysiecy) obligacji serii Y2
(.Obligacje”) o maksymalnej tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21 000 000 ztotych (stownie:
dwadzie$cia jeden miliondw zhotych) na nastepujacych warunkach:
1) Obligacje beda obligacjami zwyklymi na okaziciela;
2) waluta emitowanych Obligacji bedzie ztoty (PLN);
3) wartos¢ nominalna jednej Obligacji bedzie réwna 100,00 zt (stownie: sto 00,100 ztotych):

4 cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie 100,00 zi (sto
00/100 ztotych) za jedng Obligacje;

5) $wiadczenia z Obligacji beda okreélone | wyplacane wylacznie w formie pienieznej w walucie
zloty (PLN):

6) Obligacje beda oprocentowane stopa zmienng zgodnie z zasadami wskazanymi w warunkach
emisji Obligacji (,Warunki Emisji”);
7 Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone;

8) Obligacje beda emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,
tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017 /1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma byé publikowany w zwiazku z oferta publiczna papierdw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003 /71 /WE,
dla ktdérej nie ma obowigzku opublikowania prospektu i o ktdre] mowa w art. 37b ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spatkach publicznych, tj. w wyniku
ktorej zakladane wplywy brutto Spdtki na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich
ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000
euro, i wraz z wplywami, ktére Spotka zamierzata uzyskac z tytulu takich ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokenanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1 000 000 euro i beda mniejsze niz 5 000 000 euro;

9 Emitent nie okresla progu emisji w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach:

10) Emitent ustanowi Zgromadzenie Obligatariuszy:;
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11) Obligacje beda podlegaly rejestracji w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym

przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ;

12) Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemu obrotu prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.;

2. Obligacje emitowane sa w ramach programu przyjetego Uchwala nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 12

maja 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji.

3. Szczegdlowe Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposab ich realizacji oraz zwigzane z Obligacjami

prawa i obowigzki Spatki i obligatariuszy zostaty okreélone w Warunkach Emisji.

4, Szczegdlowe warunki emisji Obligacji nieokreélone wprost w niniejszej Uchwale, w tym
w szezegdlnosci oprocentowanie, zasady oraz termin wykupu, zostang okreslone w Warunkach

Emisji i w pozostatej dokumentacji ofertowej wedlug swobednego uznania Zarzadu.

5. Spotka zamierza zawrze¢ z Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie [,NS”) umowe
o fwiadczenie ushugi oferowania, ktorej powierzy role firmy inwestycyjnej posredniczacej w

oferowaniu obligacji emitowanych w ramach Programu, w tym Obligacji.
§2

1. Przyjmuje sie tres¢ Warunkow Emisji Obligacji o treci stanowigcej Zatacznik nr 1 do niniejszej

Uchwaly.

2. Definicje wprowadzone w pkt 1 [Definicje] Warunkow Emisji, majg zastosowanie w niniejszej Uchwale

oraz we wszystkich jej zalgcznikach.

§3
1. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.
2. Uchwala zostata podjeta jednogtosnie.
Signed by
Podpisano prees:
W imieniu Spél'kl |an Kuchno
Dale

| Date;
20250512 17:29

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Signed by !
Prdpzann proes:

At Grregars
Tdune

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu

JDaka: FITE
5-12 17:38

Andrzej Jankowski, Czlonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Andrze] Jankowski

Date / Data:
2025-05-12 17:30
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7.5 Lista punktéw obstugi klienta podmiotéw, w ktérych przyjmowane sa zapisy na Obligacje oraz
lista agentow takich podmiotow.

POK Adres Telefon kontaktowy Adres e-mail

Czestochowa ul. Dgbrowskiego 7/4 T: +48 34 324 05 35 pok.czestochowa@noblesecurities.
42-200 Czestochowa F: +48 34 365 22 40 pl

Gdansk Al. Grunwaldzka 472 C, T: +48 58 782 07 41 - 42 pok.gdansk@noblesecurities.pl
Budynek Olivia Star, parter T.+48 58 34191 77
80-309 Gdansk

Katowice ul. Miynska 21/23 T: +48 32 601 25 16, 32 pok.katowice@noblesecurities.pl
40-009 Katowice 447 16 11

F.+48 322207013

Krakow ul. Krélewska 57 T:+48 126557008 pok.krakow@noblesecurities.pl
30-081 Krakow F: +48 12637 16 21

Lodz ul. Sienkiewicza 82/84 T. +48 42 630 88 05 pok.lodz@noblesecurities.pl
90-318 L.6dz F: +48 42630 11 25

Poznan Ul. Pétwiejska 42 T:+48618550244,618550 pok.poznan@noblesecurities.pl
Stary Browar, Budynek 240
Stodowni, poziom +2 F:+48 6185106 51
61-888 Poznan

Torun ul. Grudziacka 110-114 T: +48 56 660 01 52 pok.torun@noblesecuritie.pl
87-100 Torun

Warszawa ul. Prosta 67 T: +48 22 213 22 11 pok.warszawa@noblesecurities.pl
budynek Skyliner, pietro 13
00-838 Warszawa

Wroctaw Ul. Strzegomska 42 AB T:+48 713382210 pok.wroclaw@noblesecurities.pl
Budynek Millennium Tower ~ T: +48 71 338 22 11
IV nr 6.04, pietro VI
53-611 Wroctaw
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7.6 Wzor formularza zapisu

NOBLE

DOM MAKLERSH]

FORMULARZ TAPISU NR __

Miniejszy formularz zapisu stamowi zapis na obligacje zwykie na okaziciela serii Y2 {,Obligacje”) emitowane przez spatke Gielda
Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”). Obligacje oferowane s3 w drodze oferty publicznej
papierdw wartofciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 20171129, ktdra to oferta publiczna nie wymaga publikaci
prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129 a dla ktdrej sporzgdzono memorandum na podstawie art. 37b ust.
1 Ustawy o Ofercie.

Przedmiotem Oferty jest nie wiece] niz 210 000 Obligacji o wartodcl nominalnej 100,00 ztotych kaida, oferowanych na
warunkach okreflonych w memorandum informacyjnym wraz z ewentualnymi suplementami | komunikatami aktualizujacymi
[.Memorandum®), w tym w Warunkach Ermisji Obligacji {Memorandum wraz z Warunkami Emisji Obligacjl stanowig
tacznie ,Dokument Ofertowy”™) i w niniejszym formularzu zapisu.

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem na Obligacje wynosi 10 (dziesiec). Inwestor moie oyt wiece] ni jeden zapis na
Obligacje. W kaidym przypadku maksymalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem nie moie byé wyisza nik faczna liczba
oferowanych Obligacji.

Terminy pisane wielkg literg, niezdefiniowane w niniejszym formularzu, majg znaczenie nadane im w Dokumencie Ofertowym.

nierezydent D

rezydent |:|

*|dentyfikator do raportowania transakcji Klienta bedzcego osobg firyczng zagraniczng nieprowadzacy drialalnosci gospodarczej
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T

100,00 PLN

0 (zero) — brak prowizji
PLN

Zapis na Obligacje jest wazny do Dnia Emisji Obligacji tj. nie pééniej niz do 5 czerwca 2025 r. lub innej
daty w przypadku zmiany harmonogramu emisji

=
=
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| KLUCZOWE ZASADY OBOWIAZUJACE INWESTOROW | OSWIADCZENIA KLIENTA

Kluczowe zasady obowi ce Inwestordw

Inwestor samodzielnie podejmuje decyzje

Noble Securities S.A. informuje, e Inwestor [osoba fizyezna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktdrej ustawa preyenaje rdolnosé prawna) skladajacy rapis na Obligacje powinien samodzielnie podjad
decyzje w zakresie inwestycji w Obligacje. W celu przekazania Inwestorowi informacji pozwalajacych na podjecie decyzji
inwestycyjnej, zostat udostepniony Dokument Ofertowy. ledynym prawnie wigigeym dokumentem zawierajacym informacje
o ofercie publicznej Obligacji oraz o Emitencie jest Dokument Ofertowy. Wszelkie inne dokumenty, jak np. prezentacja
imwestorska lub materialy reklamowe, nie zawierajg wystarczajaeych informacji do podjecia decyzji inwestyeyjnej | majg na celu
jedynie zainteresowanie Inwestora mokliwodciz zainwestowania w Obligacje.

Inwestar, biorac pod uwage stan swojej wiedzy, w tym o Emitencie, ktérego Obligacje sg oferowane na podstawie Dokumentu
Ofertowege oraz swoje dofwiadczenie w inwestowaniu na rynku kapitatlowym, powinien samodzielnie ocenié jaki zakres
informacji jest mu potrzebny do podjecia decyzjl inwestycyjnej. Pracownicy Noble Securities $.A., na z3danie Inwestora oraz
Z zastrzeieniem obowigzujgcych przepisdw prawa, moga wyjasnié Inwestorowl zagadnienla opisane w Dokumencie
Ofertowym, ale nie stanowi to doradztwa dla Inwestora w zakresie inwestyeji w Obligacje, w tym nie mode byé podstawg
do przyjecia, e inwestycja w Obligacje jest wiaiciwa dla Inwestora, anl nle moke by uznane za naklanianie Inwestora
do nabycia Obligacji.

Zapoznanie sie z dokumentacjy przez Inwestora, brak presji czasu

Noble Securities 5.A. zaleca, aby Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uwainie | w czasie, jaki uwaia za potrzebny,
zapoznat sie z Dokumentem Ofertowym, a w szczegdlnodci 2z Warunkami Emisji Obligacjl oraz czynnikami ryzyka zwigzanymi
Z inwestowaniem w Obligacje, w tym z oferowanymi Obligacjami, dziatalnodcig Emitenta, sytuacjy finansowa oraz otoczeniem,
w ktdrym on funkcjonuje. Niezapoznanie sie przez Inwestora z Dokumentem Ofertowym: (i) jest zachowaniem, ktére Noble
Securities 5.A. stanowczo odradza oraz przed ktérym ostrzega, (il) nie zwalnia Inwestora z odpowledzialnodei za podjete
decyzje inwestycyjne o nabyciu Obligacji.

Inwestowanie w Obligacje wigte sie z ryzykiem

Noble Securities 5.A. informuje, fe inwestycja w Obligacje wigie sie z ryzvkiem | Inwestor powinien podjac wszelkie stosowne
dziatania majace na celu ocene rodzaju | poziomu danego ryzyka zwigzanego z nabyciem Obligacji. Dokonanie inwestycji
w Dbligacje oznacza, 2e Inwestor akceptuje rodzaj | poziom danego ryzyka. W przypadku braku akceptacii rodzaju lub poziomu
danego ryryka rwigzanego z nabyciem Obligacji, Inwestor nie powinien dokonywaé zapisu na Obligacje.

Zwrot 2 inwestycji nie jest gwarantowany, moiliwodc straty

Noble Securities S.A. informuje, Ze Obligacje nie stanowig obligacji skarbowych (tj. nie s3 emitowane przez Skarb Paristwa), ani
obligacii, ktére bylyby poreczone lub pwarantowane przez Skarb Paristwa. Noble Securities S.A. informuje, 2e inwestycja
w Obligacje nie jest lokata bankows i érodki zainwestowane w Obligacje nie s3 objete iadnym systemem gwarantowania
depozytdw. W przypadku niewyptacalnoici Emitenta Obligac)i, spowodowane] w szcregdlnodcl pogorszeniem sytuachl
finansowe] Emitenta lub zmieniajgcy sie sytuacja na rynku kapitatowym, Inwestor mobe utracié catodé lub ezedé
zainwestowanych frodkdw, jak réwniei Inwestor moZe nie otrzymaé Swiadezer z Obligac)i przewidzianych w Warunkach Emisji
Obligacji.

Dokument Ofertowy nie stanowi porady inwestycyjnej lub rekomendacji nabycia

Noble Securities 5.A. nie Swiadezy ustug doradztwa inwestycyjnego w 2wigzku z Obligacjami, a informacje przekazane
w Dokumencie Ofertowym nle stanowiy porady inwestycyjnej lub rekomendac]i nabycia Obligacii.

Dane osobowe

Administratorem danych ocsobowych zawartych w niniejszym formularzu zapisu, na potrzeby przeprowadzenia oferty
publicznej Obligacji {w tym w szczegélnoici dokenania przydziatu oraz rozliczenia oferty publicznej Obligacji) jest Noble
Securities S.A. z siedziba w Warszawile, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, nr KRS 0000012651, Administrator wyznaczyt
Inspektora ochrony danych, z ktérym Klient moie skontaktowaé sie pod nastepujgcym adresem: Inspektor ochrony danych
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Noble Securities 5.A., ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, adres e-mail: icd@noblesecurities.pl lub z wykorzystaniem formularza
elektronicznego dostepnego na stronie internetowe] www.noblesecurities.pl. Inwestorowi przystuguje: prawo adania od
Administratora dostepu do swoich danych osobowych, prawo sprostowania swoich danych esobowych, prawo usuniecia
swoich danych osobowych, prawo cgraniczenia przetwarzania swoich danych osobowych, prawo wniesienia sprzeciwu wobec
przetwarzania swoich danych osobowych oraz prawe przenoszenia swoich danych osobowych. Inwestor powinien zapoznad
sie z zasadami przetwarzania danych osobowych w Noble Securities SA., ktdre s3 dostepne pod adresem:
https://noblesecurities pl w zakladee Dom MaklerskifRachunek maklerski/Dokumenty (dokument o nazwie Szezegdtowe
informacje dotyczgce Noble Securities S.A.).

Oéwiadezenia Klienta
w ku, ktdrekolwiek z ofwiadczen nie ne z prawda, Inwestor nien ac
od to#enia zapisu na Obligacije, w srezegdlnodel powinien odmdbwic zlodenia podpisu pod formularzem zapisu):

1. Odwiadczam, de akceptuje powyisze Kluczowe zasady obowigzujgce Inwestordw, warunki inwestyc]i w Obligacje, w tym
postanowienia Dokumentu Ofertowego | skladam zapis na Obligacje.

2. Ofwiadczam, ze nabycie Obligacji nie bedzie sprzeczne z postanowieniami jakiejkolwiek umowy, ktdre| jestem strong, ani
nie narusza i nie stoi w sprzecznodci z przepisami prawa, decyzjami administracyjnymi lub orzeczeniami sgdéw lub ergandw
whadzy paristwowej, ktdre dotycza mnie lub jakiejkolwiek czedci mojego majatku.

3. Odwiadczam, e powyisze dane s3 aktualne | zobowigzuje sie do ich niezwltocznego uaktualnienia w przypadku jakiejkolwiek
zrmiany.

4 Sktadam dysporycje deponowania Obligacji zgodnie z ponizszym.

DYSPOZYCIA DEPONOWANIA OBLIGACI:

Do czasu zapisania Obligacji na ww. rachunku zobowigzuje sie do niezwlocznego informowania na pismie podmiotu, w ktdrym
dokonatem{am) zapisu na Obligacje, o wszelkich zmianach dotyczgcych powyiszego rachunku lub padmiotu prowadzacego
rachunek.

Uwogal Wszelkle konsekwencie wynikajgee z niepefnego lub nlewlaiciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi osoba
skfadajgea zapis no Obligacje. W przypadku zapisu skladanego w formie pisemnej, niniejszy formularz zapisu skladany jest
w dwdch fednobrzmigcych egremplarzach.

BRAK — SRODKI NIE 54 OBIETE OCHRONA
BANKOWEGO FUNDUSZU
GWARANCYINEGO ANI INNEGO SYSTEMU
GWARANTOWANIA DEPOZYTOW

WYKUP W DN. 5 CZERWCA 2028 R.,

7 ZASTRZEZENIEM MOZLIWOSCI
DOKONANIA WCZESNIEISZEGO WYKUPU
NA ZADANIE EMITENTA

5 WRZESNIA 2025 r; 5 GRUDNIA 2025 r.; 5 MARCA 2026 r.; 5 CZERWCA 2026 r; 5 WRZESNIA 2026 r.
5 GRUDNIA 2026r_; 5 MARCA 2027r.; 5 CZERWCA 2027r.; 5 WRZESNIA 2027r.; 5 GRUDNIA 2027r.
5 MARCA 2028 r.; 5 CZERWCA 2028 r.

WIBOR 3M + MARZA
(4,30 p.p. w skali roku)

ISTNIEJE, MA ZASADACH OPISANYCH W PKT. 10.4
WARUNKGW EMISII OBLIGACH

ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT. 10.3
WARUNKOW EMISI OBLIGACI
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EMITENT ZAMIERZA UBIEGAC SIE O WPROWADZENIE OBLIGACI DO OBROTU W ASO CATALYST. NIE
OBROT MA GWARANCI, 28 OBROT WTORNY ZOSTANIE ZAPEWNIONY. NABYWCY OBLIGACIH POWINNI
OBLIGACIAMI NA LiczyE SIE Z UTRUDNIENIAMI LUB BRAKIEM MOZLIWOSCI SPRZEDAZY OBLIGAC) PRZED DNIEM
RYNKU WTORNYM WYKUPU. OGRANICZONA PLYNNOSC OBLIGACH MOZE W SZCZEGOLNDSCI WPEYNAC NA MOZLIWA

DO UZYSKANIA CENE SPRZEDAZY OBLIGACIH, KTORA MOZE BYC ISTOTNIE NIZSZA OD CENY, PO KTORE)
ZOSTALY NABYTE.

PODPISUIE W IMIENIU KLIENTA

podpis miejscowmst data
PODPISWIE NOBLE SECURITIES S.A. / AGENT NOBLE SECURITIES S.A.

data i godzing przyjecio zapisu | dyspozycji
podpis i pieczgc imienna procowniko przyjmujgcego zapis, pieczet placowkiy oddziatu
dyspozycje i oswiodczenie
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7.7 Definicje i objasnienia skrétow

LAdministrator Wskaznikow
Referencyjnych”

oznacza spdtke GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, lub kazdy inny
podmiot, ktéry jg zastapi zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu BMR;

,Aktywa o Znacznej Warto$ci’

oznacza aktywa stanowigce co najmniej 10% jego Kapitatbw Wiasnych
wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

,Agent Dokumentacyjny”

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, do ktérego
przekazywane sg dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, ktérym na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest
Firma Inwestycyjna;

,Agent Kalkulacyjny”

oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy
petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (tj. podmiotu
dokonujacego obliczen wysoko$ci poszczegdlnych swiadczen z Obligacii);

,Agent Ptatniczy”

oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy
petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta ptatniczego w rozumieniu
Regulaminu KDPW (tj. podmiotu po$redniczacego w przekazywaniu KDPW
$rodkdw pienieznych na potrzeby spetnienia $wiadczen z Obligacii);

LAgent Techniczny”

oznacza Firme Inwestycyjng, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem umowy
petni w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznego w rozumieniu
Regulaminu KDPW;

,ASO Catalyst’, ,ASO”

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW pod nazwg CATALYST;

,Brak Zezwolenia WIBOR”

oznacza, sytuacje, w ktorej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w wyniku
czego WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

,Cena Emisyjna”

o0znacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligaciji okre$long w pkt. 6.3
Warunkéw Emisji;

,Depozyt”

oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacie;

,Dzien Emisji”

oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien Pfatnosci”

oznacza kazdy Dzien Patno$ci Odsetek, Dziert Wykupu lub Dzierh Wezes$niejszego
Wykupu;

,Dzien Platnosci Odsetek” lub
(w zalezno$ci od kontekstu)
,Dni Platnosci Odsetek”

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Ustalenia Praw”

oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymania
$wiadczen z Obligacji, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem
Platnosci, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza Zadania
natychmiastowego lub Wczesniejszego Wykupu Obligacji, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania odpowiednio natychmiastowego
lub Wcze$niejszego Wykupu, (i) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzieh potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej
Emitenta, (iv) wykupu Obligacii, ktéry nastepuje po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien
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Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota
Swiadczenia zostata przekazana KDPW oraz (v) innych przypadkow wskazanych
w bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, dla ktorych zastrzezono inny
dzien jako Dzien Ustalenia Praw;

,Dzien Ustalenia Stawki

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem

Oprocentowania” Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa;
,,Dzien Warunkowego oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona warunkowego przydziatu. Planowany
Przydziatu” Dzien Przydziatu zostat okre$lony w pkt. 4.16.2 Memorandum;

,Dzien Wcze$niejszego
Wykupu”

oznacza odpowiednio Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub
Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

,Dzien Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 10.4 Warunkow Emisji;

,Dzien Wcze$niejszego

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 10.3 Warunkow Emisji;

Wykupu na Zadanie

Obligatariusza”

,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktéry zostato sporzadzone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

,Dzien Wykupu” oznacza dziefi wskazany w pkt 9.1 Warunkow Emisji;

,Dzien Roboczy”

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwigzanych z rejestracjg lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg
$wiadczen z tytutu Obligacii;

,Emitent”

oznacza spdtke pod firmg Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa,

wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS: 0000057576, posiadajaca numer
NIP 5261022345, REGON 550386189, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1170 000 zt;

,Fingo Capital S.A.”

oznacza spotke pod firmg Fingo Capital Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
pod adresem: 04-329 Warszawa, ul. Grochowska 152/3, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000663247, REGON: 366553244, NIP:
1132930245, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 12.300.000,00 zt (wptaconym w
cato$ci);

,Fundusze”

oznaczajq tacznie nastepujace fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnoci on nr 312 w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
WierzytelnoSci onr832 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Future
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelno$ci o nr 671 w
rejestrze funduszy inwestycyjnych, zarzadzane przez Mebis Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie; kazdy z osobna zwany
,Funduszem”;

,Firma Inwestycyjna” lub ,NS”

oznacza Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-838
Warszawa, ul. Prosta 67, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale
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zaktadowym 3.494.747,00 zt (wptacony w cato$ci) jako firme inwestycyjna, za
posrednictwem ktdrej bedzie prowadzona Oferta;

,GPW”

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A

,Grupa” ,Grupa Emitenta”

0znacza Emitenta, spotke Mebis  TFI SA z  siedzibg
w Warszawie oraz podmioty zalezne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy
Kapitatowe;j;

,Inwestor”

oznacza podmiot, ktéremu udostepniono Memorandum Informacyjne;

,KDPW’

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.;

,Klient Instytucjonalny”

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;

,Kodeks Cywilny”

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Komunikat Aktualizujacy”

oznacza komunikat aktualizujacy, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie;

,Kontrahent Centralny”

oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktérego sg
rozliczane transakcje, ktore wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg ryzyko jego
zmian, w szczegoinosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A;

,Korekta” oznacza okreslone zgodnie z pkt 11.10 Warunkéw Emisji warto$¢ lub dziatanie,
ktore jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do
Obligacji wynikajace z zastapienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 11
Warunkow Emis;ji

,Kwota Wykupu” oznacza kwote rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji na dany Dzien
Ptatnosci;

,Marza” oznacza wartos¢ procentowg okreSlong w pkt 11.2 Warunkéw Emisji,

stuzacy do ustalenia Oprocentowania Obligacii;

,Memorandum Informacyjne”,

oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, niebedacy

,Memorandum” prospektem emisyjnym w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129, na podstawie
ktérego Inwestorom proponuje sie nabycie Obligacji, zawierajgcy m. in. Warunki
Emisji;

,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi
Warunkami  Emisji, bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, opisane w pkt. 2. Warunkow Emisjj;

,Obligacje oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty wchodzace w sktad

Wewnatrzgrupowe” Grupy Emitenta, ktére zostaty objete przez Emitenta iflub podmioty z Grupy

Emitenta;

,Obligatariusz”

o0znacza osobe, na ktorej Rachunku Papierow Warto$ciowych jest zarejestrowana
przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej Obligacji
zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligacji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
,Odsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytutu Obligacii;
,Ogtoszenie Braku oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego o$wiadczenia, ze
Reprezentatywno$ci” WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego

rynku bazowego lub rzeczywisto$ci ekonomicznej, ktérg WIBOR miat mierzy¢ i ze
brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Korica

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia, ze

Publikacji” WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal obliczat lub
publikowat WIBOR;
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,Okres Odsetkowy”

oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Emisji (wtacznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (z
wytaczeniem tego dnia) lub Dnia Wcze$niejszego Wykupu (z wytaczeniem tego
dnia) za ktéry ptatne bedg Odsetki od Obligacji oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od poprzedniego Dnia Platno$ci Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wylgczeniem tego dnia);

,0soby Majace Wptyw”

oznacza osoby fizyczne lub grupa oséb dziatajgcych w porozumieniu posiadajaca
co najmniej 25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta, osoby wchodzace w sktad zarzadu Emitenta lub osoby,
ktore w sposob faktyczny petnig wtadze nad Emitentem.;

,Ordynacja Podatkowa’

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa;

,Podmiot prowadzacy
Rachunek”

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy”

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje branzowg lub migdzyinstytucjonalng grupe robocza, ktérg
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra
zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR innym wskaznikiem
referencyjnym,;

,Podstawowa Dziatalno$¢”

oznacza prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ gospodarcza, zdefiniowang wg
polskiej klasyfikacji kodow PKD 64.99.Z, polegajacq na nabywaniu portfeli
wierzytelnosci i zarzadzaniu nimi w celu odzyskiwania nalezno$ci pienieznych;

,Porozumienie Akcjonariuszy”

0znacza porozumienie, o ktérym mowa w art. art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
zawarte w dniu 13 czerwca 2023 r. w celu ,wspolnego” nabywania akcji Emitenta,
ktdrego stronami sg Jan Kuchno, Grazyna Jankowska—Kuchno, Piotr Kuchno,
Marta Currit i Julia Kuchno.

"Portfel Wierzytelnosci”

oznacza faczng wartos¢ pakietow wierzytelnosci
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

wykazang w ostatnim

,Prawo Dewizowe”

oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe;

,Prawo restrukturyzacyjne”

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne;

,Prawo upadto$ciowe”

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe;

,Rachunek Obligacji”

oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papierow

oznacza rachunek papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o

Warto$ciowych” Obrocie, na ktdrym zostaty zapisane Obligacje;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktdrym zostaty zapisane Obligacje;

,Regulacje Catalyst” oznaczajq obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacie przyjete przez GPW okreslajace zasady dziatania alternatywnego
systemu obrotu Catalyst;

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (tekst ujednolicony wedtug
stanu prawnego na dzief 21 sierpnia 2023 r.) w brzmieniu przyjetym uchwatg nr
147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pbzniejszymi zmianami;

,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete

przez KDPW, okre$lajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdinosci Regulamin KDPW i Szczegotowe
Zasady Dziatania KDPW;

,Rozporzadzenie 2017/1129”

oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
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w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,R0zZporzadzenie o
Wskaznikach
Referencyjnych”, BMR

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

,otopa Bazowa”

oznacza ustalong zgodnie z pkt 11.3 - 11.6 Warunkéw Emisji stope bazowa,
majacq zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacii;

,Strona internetowa
Emitenta”

oznacza strone internetowg pod adresem gpm-vindexus.pl lub kazdg inng strone
internetowa, ktora ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

,Uchwata Emisyjna”

0znacza uchwate nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie emisji
obligacji serii Y2 zamieszczong w pkt 7.4 Memorandum Informacyjnym;

,Ustawa AML”

oznacza Ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

,Ustawa o CIT”

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych;

,Ustawa o funduszach

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

inwestycyjnych” i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
,Ustawa o Nadzorcze Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad
Makroostrozno$ciowym” systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym

,Ustawa o Obligacjach”

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

,Ustawa o Ofercie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych;

,Ustawa o Podatku od

Czynno$ci Cywilnoprawnych”

oznacza ustawe z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych;

,Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn”

oznacza ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn;

,Ustawa o PIT”

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych;

,Warto$¢ Nominalna”

oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji rowng 100,00 zt (stownie: sto
Ztotych);

,Warunki Emisji”

oznacza dokument zamieszczony w pkt. 7.3 niniejszego Memorandum
Informacyjnego wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi  zmianami
oraz Zatacznikami, ktory stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6
Ustawy o Obligacjach;

,Wczesniejszy Wykup”

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych
w pkt 10 Warunkdéw Emisji;

,WIBOR”

oznacza wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego
administratorem jest GPW Benchmark S.A. i ktorego stawki ustalane sg na fixingu
zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”, a nastepnie
publikowane w danym dniu roboczym przez wyzej wymienionego administratora,
lub za po$rednictwem uprawnionych dystrybutorow informacj;
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,WIRON”

ma znaczenie nadane w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON
przyjetym Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada
2022 r. lub innym dokumencie, ktéry go zastapi;

,Wskaznik Alternatywny”

oznacza wskaznik referencyjny, ustalony zgodnie z pkt 11.6 Warunkéw Emisji,
ktdry zastepuje WIBOR lub inny alternatywny wskaznik referencyjny w sytuacjach
opisanych w Warunkach Emisj;

Wskaznik Dzwigni
Finansowej

oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do Kapitatow Wiasnych
obliczany na podstawie ostatniego  Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego;

,Wskaznik Zabezpieczenia”

oznacza stosunek wartosci Zabezpieczonych Wierzytelnosci do wartosci Aktywow
wyznaczony w oparciu 0 ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

Zabezpieczone
Wierzytelnosci

oznacza 150% facznej wartosci roszczen z tytutu Zadtuzenia Finansowego, ktore
zostaty zabezpieczone w formie hipoteki, zastawow (finansowych, rejestrowych),
cesji, przewtaszczen na zabezpieczenie lub innych o podobnej formie, w tym w
szczegolnosci zastawow rejestrowych na certyfikatach inwestycyjnych Funduszy.

,Zadtuzenie Finansowe”

oznacza sume wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym w szczegdlnosci
zobowigzan wynikajgcych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji
obligaciji lub innych papieréw dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty wynikajacych
Z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystapienia do dtugu wyznaczong w
oparciu o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

,<Zadtuzenie Finansowe
Netto”

oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o warto$¢ $rodkéw pienieznych
wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

,LZarzad”

oznacza zarzad Emitenta;

,Zgromadzenie
Obligatariuszy”

oznacza reprezentacie ogétu Obligatariuszy uprawnionych z  Obligacii
na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

,z", ,ztoty” lub ,PLN

oznacza polski ztoty, tj. oficjalny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskie]
zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego.

NOBLE
SECURITIES

Strona 159 z 159



		2025-05-14T12:33:52+0200


		2025-05-14T14:02:52+0200


		2025-05-14T16:36:59+0200




