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(fundusz inwestycyjny zamkniety z siedzibg w Warszawie przy Rondzie |. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa)
strona internetowa: www.noblefunds.pl
organem Funduszu jest
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie przy Rondzie |. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Rozporzadzenia 2017/1129.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym 100 000 Certyfikatéw serii 1 oraz 600 000 Certyfikatow serii 6 oraz w zwigzku z ofertg publiczng i zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz 30.000.000 Certyfikatow serii
7-18.

Oferowanie Certyfikatow serii 7 — 18 w ofercie publicznej odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajagcym informacje o ofercie oraz
Funduszu. Oferta publiczna Certyfikatdéw serii 7 — 18 przeprowadzana jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.
Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod
adresem: www.noblefunds.pl, pod adresem Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl, a takze pod adresami innych
podmiotéow wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego oraz do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie
Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie suplementu do Prospektu,
zgodnie Rozporzadzeniem 2017/1129. Informacje o zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajgce
znaczgcego wptywu na ocene Certyfikatu, bedg podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Lista POK, w ktérych bedg przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegdlnych
serii) zostanie podana do publicznej wiadomosci najpdzniej na 1 Dziert Roboczy przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow
na dang serie Certyfikatow, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Funduszu (https://noblefunds.pl/dystrybutorzy/FIZ
Rentier), Firmy Inwestycyjnej (https://noblesecurities.pl/o-nas/oddzialy) oraz innych podmiotéw wchodzgcych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie powotane.

Fundusz przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o ktérej mowa
w art. 35 ust. 1 Statutu, informacje poufne w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR, na zasadach okreslonych w powotanym
rozporzadzeniu oraz informacje biezace i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publiczne;j.

W dniu 19 marca 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o nr DSP-WE.410.3.2019 w przedmiocie
Zatwierdzenia Prospektu.

Termin waznos$ci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, pod
warunkiem ze zostat uzupetniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129.
Obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikdw, istotnych btedéw lub istotnych
niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt straci waznos¢.

Zatwierdzajac Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie Zatwierdzenia Prospektu ocenie nie
podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscig, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow wartosciowych.
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1. Podsumowanie

l. Wprowadzenie i ostrzezenia

Ostrzezenia:

1. Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.

2. Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora catosci Prospektu.

3. Inwestor moze stracic¢ catos¢ lub czesé inwestowanego kapitatu.

4. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osdb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko
w przypadku, gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w bifad, jest nieprecyzyjne lub
niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomac
Inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

5. Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Informacje podstawowe

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny

papieréw wartosciowych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty Inwestycyjne serii od 7 do 18 bedg (po ich wyemitowaniu) papierami wartosciowymi na okaziciela,
nieposiadajgcymi formy dokumentu. Certyfikaty bedg rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Zamiarem
Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie papierow Certyfikatow serii 7 — 18 pod kodem ISIN, pod ktérym zostaty zarejestrowane Certyfikaty
poprzednich serii, tj. ISIN PLOFOPR00019, pod warunkiem spetnienia wymogdw do zarejestrowania Certyfikatéw nowych serii pod tym samym

kodem ISIN.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (,,LEI"”)
Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
LEI:

Warszawa

Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
+48 22 427 46 46

+48 22 276 25 85

biuro@noblefunds.pl

www.noblefunds.pl

2594007CBNXELGJHF218

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Firmy Inwestycyjnej, w tym jego LEI

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres strony internetowej:
LEI:

Noble Securities S.A.

Warszawa

Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
+48 12 422 31 00

+48 22 417 44 01

www.noblesecurities.pl

259400LJC7Y93HGGGK72

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Doradcy Prawnego

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp.k.
Warszawa

ul. Gérskiego 9, 00-033 Warszawa

+48 22 29509 40

+48 22 692 44 74

biuro@krwlegal.pl

www.krwlegal.pl

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu, ktory Zatwierdza Prospekt

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Komisja Nadzoru Finansowego
Warszawa

ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
+48 22 262-58-00

+48 22 2625111
knf@knf.gov.pl

www.knf.gov.pl

Komisja Nadzoru Finansowego Zatwierdzita Prospekt decyzjg z dnia 19 marca 2021 r.
Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, pod warunkiem ze zostat
uzupetniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowigzek uzupetnienia Prospektu
w przypadku nowych znaczacych czynnikéw, istotnych bteddw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt straci waznosé
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L. Kluczowe informacje na temat Emitenta
Kto jest emitentem Certyfikatow Inwestycyjnych?
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (,,LEI”)

Nazwa:
Forma prawna:

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, fundusz aktywdw niepublicznych

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
LEI: 2594007CBNXELGJHF218

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio
wiekszos¢ gtosow w Radzie Inwestoréw Funduszu.

Dane cztonkéw zarzgdu Towarzystwa, dane zarzadzajacych Funduszem: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgc jako
organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. W sktad zarzagdu Towarzystwa zarzgdzajagcego Emitentem
wchodza: Pan Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzgdu, Pan Pawet Hominski - Cztonek Zarzgdu oraz Pani Sylwia Magott - Cztonek Zarzagdu. Funduszem
zarzadza: Pan Rafat Lis oraz Pan Marcin Leja.

Dane biegtego rewidenta Emitenta: Ernst&Young Audit Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie (00-124),
Rondo ONZ 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000481039, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130, strona
www: www.ey.com. Przeglad oraz badania sprawozdan finansowych Emitenta sg przeprowadzane przez biegtego rewidenta Anne Sirocka

(nr ewidencyjny 9626).

Jakie s kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Informacje dodatkowe dotyczgce Emitenta (dane na dzien 22.02.2021r.)

Seria Certyfikatow WAN ogodtem Liczba Certyfikatow WANCI Historyczne wyniki
Funduszu*
seria 1 10 446 000,00 zt 100.000 105,00 zt 5,00%
Seria 6 62 676 000,00 zt 600.000 105,00 zt 5,00%
73122 000,00 zt 700.000
Zrédto: Towarzystwo
*wyniki nie uwzgledniajg kwoty wyptaconego przez Emitenta dochodu, liczony od ceny emisyjnej Certyfikatow serii 1
Rachunek zyskdw i strat Emitenta
31.12.2019r. 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Dochdéd netto/Dochdd z 5485 tys. zt 6 112 tys. zt 4628 tys. zt
dziatalnosci inwestycyjnej lub
przychdd przed potraceniem
kosztéw operacyjnych
Zysk netto/(strata) 1392 tys. zt 4 566 tys. zt 3 345 tys. zt
Opkflta za wyniki nd. nd. nd.
(naliczona/zaptacona)
Optata za zarzadzanie Emitentem 1436 tys. 2t 1447 tys. 2t 1071 tys. zt
(naliczona/zaptacona)
Wszelkie inne istotne optaty
(naliczone/ zaptacone) na rzecz 293 tys. zt 193 tys. zt 212 tys. zt
ustugodawcow
Zysk przypadajacy na Certyfikat 1,99 zt 6,52 zt 4,78 zt
Zrédto: Roczne sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2019, 2018 i 2017 (dane audytowane).
31.12.2020 . 30.09.2020 r. 30.06.2020 r. 31.12.2019 r. 30.09.2019 r. 30.06.2019 r.
Dochdd netto/Dochéd z dziatalnosci
inwestycyjnej lub przychod przed 4987 tys. zt 3705 tys. zt 2 750 tys. zt 5485 tys. zt 4316 tys. zt 3536 tys. zt
potragceniem kosztodw operacyjnych
Zysk netto/(strata) 3122 tys. zt 2 196 tys. zt 1701 tys. zt 1392 tys. zt 637 tys. zt -218 tys. zt
Op{?ta za wyniki nd. nd. nd. nd. nd. nd.
(naliczona/zaptacona)
Optata za zarzadzanie Emitentem 1430tys. 2t 1066 tys. zt 706 tys. zt 1432tys. 2t 1075 tys. zt 720 tys. zt
(naliczona/zaptacona)
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Wszelkie inne istotne optaty

(naliczone/ zaptacone) na rzecz 383 tys. zt 291 tys. zt 207 tys. zt 297 tys. zt 184 tys. zt 108 tys. zt
ustugodawcow

Zysk przypadajacy na Certyfikat 4,46 zt 3,14 zt 2,43 zt 1,99 zt -0,31 zt

Zrédto: Pétroczne sprawozdania finansowe za 2020 r. i 2019 r. (dane podlegajace przegladowi przez audytora), raporty kwartalne za IV kw. 2020 r. i 2019 r. oraz
za lll kw. 2020 r. i 2019 r. (dane narastajaco, niepodlegajgce przegladowi lub badaniu przez biegtego rewidenta)

Bilans Emitenta

31.12.2019 r. 31.12.2018r. 31.12.2017r.
Aktywa netto ogétem (zt) | 70 685 505,04 71905 027,44 71777 195,89
Wskaznik dZzwigni 99,9% 100% 100%

Zrédto: Roczne sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2019, 2018 i 2017 (dane audytowane).

Bilans Emitenta

31.12.2020r.

30.09.2020r.

30.06.2020 r.

Aktywa netto ogdtem (z)

72 947 tys. zt

72 021 tys. zt

71526 tys. zt

Wskaznik dzwigni

104,7%

108,1%

99,9%

Zrédto: Pétroczne sprawozdania finansowe za 2020 r. (dane podlegajace przegladowi przez
audytora), raporty za Ill kw. i IV kw. 2020 r. (dane narastajgco, niepodlegajace przegladowi lub
badaniu przez biegtego rewidenta)

Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Ryzyko zwigzane z przyjeta strategia inwestycyjng oraz strukturg portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie lokowania Aktywdw w obligacje korporacyjne o podwyzszonym ryzyku. Oprocentowanie
takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innych innego rodzaju obligacji (w tym rowniez obligacji korporacyjnych emitowanych przez
przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich posiadaniem wigze sie podwyziszone ryzyko
inwestycyjne, dotyczgce w szczegdlnosci sytuacji finansowej poszczegdlnych emitentdw (ryzyko kredytowe). Emitenci takich obligacji najczesciej
nie posiadajg ratingéw kredytowych przyznanych przez uznane agencje ratingowe, a wedtug wewnetrznych procedur oceny jakosci kredytowe;j
stosowanych w dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, podmioty te moga uzyskac ocene ponizej ratingu inwestycyjnego.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu

Fundusz dokonujac lokat w dtuzne instrumenty finansowe narazony jest na mozliwos¢ niewyptacalnosci emitenta instrumentéw finansowych.
Zmaterializowanie sie ryzyka niewyptacalnosci emitenta, pogorszenie sytuacji finansowej lub utrata perspektyw jego rozwoju mogg przyczynic sie
do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentéw dtuznych oraz niemozliwosci wyptacania przez niego kuponéw zwigzanych z danym
instrumentem finansowym lub kwoty wykupu.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub kupna okreslonych kategorii lokat.
Opisywane ryzyko wiaze sie rowniez z mozliwoscig zawierania transakcji jedynie po cenach, ktdre istotnie odbiegajg od aktualnych cen rynkowych.
To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownosc lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu.
Ryzyko to dotyczyé moze zaréwno wybranych papieréw wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych.
Dodatkowo z dokonywaniem lokat w Dtuzne papiery wartosciowe zwigzane jest ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci sprzedazy tych
instrumentéw w krétkim okresie po cenach odzwierciedlajgcych ich realng wartosé. W przypadku Funduszu ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie
wysokie w zwigzku z faktem, ze dominujgca cze$é¢ aktywdéw Funduszu zostata ulokowana w nienotowane na aktywnym rynku Dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa.

Ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowg lub geograficzng lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na okreslonym sektorze, rynku lub okreslonym
obszarze geograficznym. Wdéwczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany sektor rynek lub obszar geograficzny moga
w znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych. Powyzsze dotyczy w szczegdlnosci sektora deweloperskiego,
w ktérym prowadza dziatalno$¢ emitenci Dtuznych papieréw wartosciowych stanowigcych znaczaca cze$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.
Niekorzystny rozwdéj wydarzen w tej branzy moze oddziatywac negatywnie na wartos¢ Aktywoéw Funduszu, w tym moze skutkowac znaczacym
spadkiem Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat.

Ryzyko zwigzane z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI Domowi Maklerskiemu
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W zwigzku z powyzszym decyzje inwestycyjne - a zatem i realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu - beda
podejmowane przez podmiot inny niz Towarzystwo. W zwigzku z powyzszym, dziatania i zaniechania zewnetrznego podmiotu, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mogg negatywnie wptyngé na wartos¢ Aktywdéw Funduszu
i w konsekwencji rowniez na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych
Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych emisji beda wykupywane w Dniu Wykupu, ktdry zgodnie z przedstawiong w niniejszym Prospekcie
definicja przypada w Dziern Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedgcy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu
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20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego. W przypadku
podjecia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu sie z inwestycji w Certyfikaty danej emisji w dniu innym niz Dzienn Wykupu, taka mozliwos¢ istnieje
wytgcznie poprzez zbycie Certyfikatow na regulowanym rynku wtérnym, na ktérym zostang wprowadzone Certyfikaty danej emisji. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko ograniczonej ptynnosci, ktére utozsamiane jest z brakiem mozliwosci wyjscia z inwestycji poprzez zbycie Certyfikatow danej
emisji.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtfasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, oszustw, btedéw
ludzkich, btedéw systemowych, czy sity wyzszej. W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione
zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat.

Ryzyko wyceny Aktywéw Funduszu

W zwigzku z dokonywaniem wyceny Aktywow Funduszu, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny i zwigzanej z tym mozliwosci zanizenia lub zawyzenia kwoty wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow, wyptaty kwoty
likwidacyjnej, lub tez ustalenia ceny sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o zanizong, lub zawyzong wartosé Certyfikatéw. Szczegdlnie
w przypadku wyceny instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje ryzyko, ze wyceniona wartos¢ odbiega od rzeczywistej wartosci
rynkowej mozliwej do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi na konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych. Nalezy rowniez wspomnie¢ o mozliwosci zmian zasad wyceny Aktywdéw Funduszu w przypadku koniecznosci dostosowania zapiséw
Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowe;j

. Tres¢ dokumentu stanowigcego Kluczowe informacje dla Funduszu

CO TO ZA PRODUKT?
Rodzaj: Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Cele: Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktory bedzie inwestowat gtéwnie w Dtuzne papiery wartosciowe,

wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej

i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. Fundusz bedzie nabywat Dtuzne papiery wartosciowe:

1) emitowane przez przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza nig,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane prze Skarb panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub miedzynarodowg instytucje finansowg,
ktore cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Szczegétowy opis celéw i polityki inwestycyjnej

Funduszu wskazany jest w Statucie Funduszu.

Docelowy inwestor indywidualny:  Osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, o srednio-niskim
poziomie akceptacji ryzyka, do ktérych skierowana zostata propozycja nabycia Certyfikatéw. Produkt kierowany
jest do Klientow, ktdrzy posiadajg wiedze i doswiadczenie w inwestowaniu na rynku kapitatowym lub w produkty
o podobnym charakterze. Horyzont inwestycyjny dla tego produktu wynosi 2 lata.

Czas trwania Funduszu: Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony. Nie istnieje termin zapadalnosci Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu: Fundusz ulega rozwigzaniu, gdy:
1) Komisja cofnie swoja decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie
Towarzystwa wygasnie, a zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3
(trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;
2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie
rejestru aktywow z innym depozytariuszem;
3) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podja¢ taka
decyzje wyfacznie w przypadkach, gdy:
a) w ktoérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500 000,00
(dwa miliony piecset tysiecy) ztotych,
b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej trzech miesiecy dziatalnosci Funduszu przewyzsza
przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie.
c) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej 50 000 000,00 (pieédziesiat
milionéw) ztotych oraz suma zagdan wykupu otrzymanych przez Fundusz, ktorych realizacja przypada na ten Dzien
Wyceny bedzie stanowita ilo$¢ réwng lub wiekszg niz 20 (dwadziescia) % wyemitowanych i niewykupionych
Certyfikatéw Inwestycyjnych;
5) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.
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JAKIE SA RYZYKA | MOZLIWE KORZYSCI?

Wskaznik ryzyka

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie ze bedziesz utrzymywac produkt przez 2 lata. Jesli spieniezysz inwestycje na wczesniejszym
' etapie, faktyczne ryzyko moze sie znacznie réznic, a zwrot z inwestycji moze by¢ nizszy.

Ogdlny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest
prawdopodobienstwo straty pieniedzy na produkcie z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia pieniedzy.

SklasyfikowalisSmy ten produkt jako 3 na 7, co stanowi Srednio niskg klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikow
oceniane s3 jako $rednio mate, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie nie wptyng na nasza zdolnos$¢ do wyptacenia Ci pieniedzy.

Ten produkt nie posiada zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na rynku, wiec Inwestor moze straci¢ czes$¢ lub catos$é inwestycji.

Strategia inwestycyjna funduszu zaktada inwestycje gtdéwnie w dtuine papiery wartosciowe, przede wszystkim obligacje emitowane przez
przedsiebiorstwa majace siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w paristwach nalezacych do OECD innych niz panstwa cztonkowskie.
Towarzystwo powierzyto zarzgdzane portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Dziatania i zaniechania
tego podmiotu moga miec istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Inwestycja: 40 000,00 PLN 2lata
1rok (zalecany okres

Scenariusze: utrzymywania)
Scenariusz warunkow Jaki zwrot mozesz otrzymac po odliczeniu kosztéw 33 303,20 35 070,16
skrajnych

Sredni zwrot w kazdym roku -16,74% -6,36%
Scenariusz niekorzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac po odliczeniu kosztéw 39 103,42 40 371,01

Sredni zwrot w kazdym roku -2,24% 0,46%
Scenariusz umiarkowany Jaki zwrot mozesz otrzymac po odliczeniu kosztow 40 178,95 41 830,67

Sredni zwrot w kazdym roku 0,45% 2,26%
Scenariusz korzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac po odliczeniu kosztow 40 678,31 42 752,56

Sredni zwrot w kazdym roku 1,70% 3,38%

W tej tabeli pokazano, ile pieniedzy mozesz dostaé z powrotem w ciggu 2 lat w réznych scenariuszach przy zatozeniu, ze inwestujesz 40.000 PLN.
Przedstawione scenariusze pokazuja, jakie wyniki mogtaby przynies¢ Twoja inwestycja. Mozesz pordwnacd je ze scenariuszami dotyczgcymi innych
produktow.

Przedstawione scenariusze sg szacunkami przysztych wynikéw opartych na dowodach z przesztosci oraz na zmiennosci wartosci tej inwestycji i nie

stanowia doktadnego wskaznika. Twdi zwrot bedzie réznit sie w zaleznosci od wynikdw na rvnku i dtugosci okresu utrzvmywania produktu.
Scenariusz warunkow skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych i nie uwzglednia sytuacji, w ktorej

nie jestesmy w stanie wyptaci¢ Ci pieniedzy.

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale mogg nie obejmowaé wszystkich kosztow, ktére ptacisz swojemu
doradcy lub dystrybutorowi. W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra réwniez moze mie¢ wptyw na
wielkos¢ zwrotu.

Tego produktu nie mozna tatwo spieniezy¢. Oznacza to, ze trudno oszacowac wielkos¢ zwrotu w przypadku spieniezenia przed koricem zalecanego
okresu utrzymywania. Wczesniejsze spieniezenie bedzie niemozliwe albo bedziesz musiat zaptaci¢ wysokie koszty lub ponies¢ duza strate, zeby to
zrobic.

CO SIE STANIE, JESLI Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIE MA MOZLIWOSCI WYPLATY?

Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu wigze sie z ryzykiem, a Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdow inwestycyjnych, ani uzyskania
okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Uczestnicy Funduszu muszg sie liczy¢ z mozliwoscig utraty czesci lub catosci wptaconych srodkow.

Whfaty z tytutu objecia Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu nie sg objete systemem rekompensat lub gwarancji dla Inwestoréw przy ewentualnej
stracie finansowej w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez Fundusz lub Towarzystwo.

JAKIE SA KOSZTY?

Koszty w czasie:
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Osoba sprzedajaca Ci ten produkt lub doradzajaca w jego sprawie moze natozy¢ na Ciebie inne koszty . W takim przypadku
osoba ta przekaze Ciinformacje na temat tych kosztow i pokaze, jaki wptyw na Twojg inwestycje bedg miaty wszystkie koszty
w czasie.

Zmniejszenie zwrotu pokazuje, jaki wptyw tgczne koszty ponoszone przez Ciebie bedg miaty na zwrot z inwestycji, ktory
mozesz uzyskac. taczne koszty obejmujg koszty jednorazowe, koszty biezace i koszty dodatkowe.

Kwoty tu przedstawione sg fgcznymi kosztami samego produktu w dwéch réznych okresach utrzymywania. Obejmujg one

nontencialne karv 7a wezeénisicze wiriérie 7 inwestucii Dane liczhowe anarte <a na zatnzenin 7e inwestiiiesz 40 00N PIN Sa
Inwestycja: 40 000,00 PLN W przypadku spienigzenia po
Scenariusze W przypadku spieniezenia po 2 latach
1 roku (na koniec zalecanego okresu
utrzymywania)
taczne koszty: 2 628,50 3767,06
Wptyw na zwrot w ujeciu rocznym: 6,57% 4,51%

W ponizszej tabeli przedstawiono:

Struktura kosztéw: ) B i ) L ) ) )
- wptyw poszczegdlnych rodzajéw kosztéw na zwrot z inwestycji, ktéry mozesz uzyskaé na koniec zalecanego

okresu utrzymywania w ujeciu rocznym,
- znaczenie poszczegolnych kategorii kosztow.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw na zwrot w ujeciu rocznym
Optaty ponoszone przez Inwestora stuzg pokryciu kosztow
. Koszty wejscia 1,61%  |dystrybucji i kosztdw wprowadzenia do obrotu. Optaty te
Koszty jednorazowe zmniejszajg potencjalny wzrost inwestycji.
Koszty wyjscia 0,54% |Wptyw kosztdw wyjscia z inwestycji po uptywie terminu
Koszty transakcji portfelowych 0.00% Wptyw kosztéw kupna i sprzedazy przez nas inwestycji
Koszty biezace ’ bazowych na potrzeby produktu.
v 2 Pozostate koszty biezace 2.41% Wptyw kosztow, ktére ponosimy corocznie w zwigzku Z
a it zarzgdzaniem Twoimi inwestycjami.
Koszty dodatkowe Optaty za wyniki 0,00% Nie pobieramy optat za wyniki.
Premie motywacyjne 0,00% Nie pobieramy optat z tytutu premii motywacyjnej.

ILE CZASU POWINIENEM POSIADAC PRODUKT | CZY MOGE WCZESNIEJ WYPLACIC PIENIADZE?

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Funduszu zalecany minimalny horyzont czasowy inwestycji w Funduszu wynosi 2 lata.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zgdanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.
Kazdemu Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych. Zadanie Uczestnikéw
powinno zostac ztozone przez Uczestnika w firmie inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika albo w jednym z miejsc, ktérych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.noblefunds.pl
w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatéw na rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada
Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajacych w Dzierh Wyceny wyznaczony na
20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedgcy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy
Dzie Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego. Zadanie wykupu powinno byé sktadane w Dniach Gietdowych
przypadajgcych w okresie od 10 (dziesigtego) do 5 (pigtego) Dnia Gietdowego przed najblizszym Dniem Wykupu na formularzu wedtug wzoru
zamieszczonego na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl. Zagdanie wykupu niespetniajgce wymogéw okreslonych w Statucie
wymogow pozostawia sie bez rozpoznania i nie bedzie realizowane.

Fundusz moze podja¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym
Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktdrej mowa powyzej moze zosta¢ podjeta: (1) nie pdzniej niz w Dniu Wykupu; (2) jezeli w wyniku realizacji
wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu wartos¢ Aktywdéw Ptynnych spadfaby ponizej Kwoty
Rezerwy. Wartos¢ Aktywdw Ptynnych oraz Kwote Rezerwy okresla sie na Dziert Wyceny przypadajacy na Dzierh Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym; (3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych zadan wykupu
podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bedzie nizsza niz 2% (stownie: dwa procent) ogdlnej
liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci wykupywanych Certyfikatow
Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatéw.

JAK MOGE Zt02YC€ SKARGE?
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Zasady sktadania oraz rozpatrywania reklamacji kierowanych do Towarzystwa.

1. Reklamacja moze zostac¢ ztozona w siedzibie Towarzystwa:

a) w formie pisemnej — osobiscie, przez petnomocnika lub za posrednictwem postarica w Punkcie Obstugi Klienta Centrala;
b) przesytka pocztowg na adres Punktu Obstugi Klienta Centrala:

Noble Funds TFI S.A.
Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
z dopiskiem ,,reklamacja”

c) ustnie za posrednictwem telefonu: +48 22 427 46 46;

d) ustnie do protokotu podczas wizyty w Punkcie Obstugi Klienta Centrala;

e) za posrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl;

2. Odpowiedz na Reklamacje powinna zosta¢ udzielona bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty otrzymania Reklamacgji.
3. Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia Reklamacji.

4. Szczegotowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania Reklamacji znajdujg sie w ,,Regulaminie rozpatrywania reklamacji kierowanych
do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktdra jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

Informacje o Funduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym zawarte sg w Statucie Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ, Prospekcie tego Funduszu
oraz Informaciji dla Klienta AFI dostepnych dla wybranych Inwestoréw u Dystrybutora oraz w siedzibie Towarzystwa.

Aktualna wycena certyfikatow inwestycyjnych jest zamieszczana na stronie internetowej www.noblefunds.pl. Statut, Prospekt oraz Informacja dla
Klienta AFI dotagczane sg do zlecenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Statut, Prospekt oraz Informacja dla Klienta AFI dostepne beda réwniez
W miejscu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. Ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi
inaczei, beda zamieszczane na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

\TA Kluczowe informacje na temat Oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa¢ w Certyfikaty Oferowane?

Harmonogram Oferty: W ramach Oferty przeprowadzonych zostanie do 12 emisji Certyfikatdw, ktére beda oznaczone jako serie: 7, 8, 9, 10, 11,
12, 13, 14, 15, 16, 17 oraz 18. Kazda emisja Certyfikatéw bedzie obejmowac nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 2.500.000 Certyfikatéw. Zapis na
Certyfikaty danej serii nie moze obejmowaé mniej niz 1 Certyfikat i wiecej niz 2.500.000 Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatow bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty danej serii i zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo, zgodnie z art. 17
Rozporzadzenia MAR. Poszczegdlne emisje Certyfikatow, w trakcie ktérych mozliwe bedzie ztozenie i optacenie zapisu na Certyfikaty, beda
przeprowadzone w nastepujacych terminach:

Seria Daty emisji Seria Daty emisji

7 od 29 marca 2021 r. do 12 kwietnia 2021 r. 13 od 27 wrzesnia 2021 r. do 11 pazdziernika 2021 r.
8 od 27 kwietnia 2021 r. do 11 maja 2021 r. 14 od 27 pazdziernika 2021 r. do 10 listopada 2021 r.
9 od 27 maja 2021 roku do 10 czerwca 2021 r. 15 od 29 listopada 2021 r. do 13 grudnia 2021 r.

10 od 28 czerwca 2021 roku do 12 lipca 2021 r. 16 od 27 grudnia 2021 r. do 10 stycznia 2022 r.

11 od 27 lipca 2021 r. do 10 sierpnia 2021 r. 17 od 27 stycznia 2022 r. do 10 lutego 2022 r.

12 od 27 sierpnia 2021 r. do 10 wrzesnia 2021 r. 18 od 28 lutego 2022 r. do 11 marca 2022 r.

Szczegotowe informacje dotyczace dopuszczenia na rynku regulowanym: Certyfikaty bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW, a nastepnie przedmiotem wniosku o dopuszczenie, a dalej - wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do dopuszczenia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW. Wniosek taki - odnosnie kazdej z serii Certyfikatdw Inwestycyjnych - zostanie ztozony w terminie
14 dni od dnia przydziatu kazdej z serii Certyfikatow Inwestycyjnych. KNF moze przedtuzy¢ termin o 7 dni, na uzasadniony wniosek Emitenta.

Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW uzaleznione jest od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzagd GPW obowiazany jest podjaé
uchwate w sprawie dopuszczenia w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. W przypadku odmowy dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie Certyfikatéw danej serii do alternatywnego systemu obrotu.

Plan dystrybucji: Certyfikaty beda oferowane przez Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie na terenie Polski. Podmiot ten moze upowaznié
do prowadzenia zapiséw podmioty uprawnione do takiej dziatalnosci zgodnie z Ustawa o obrocie. Zapisy bedg przyjmowane w terminach
wskazanych w Harmonogramie oferty, w miejscach, ktdre zostang ogtoszone na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej.
Typowy Inwestor powinien charakteryzowac sie nastepujgcymi cechami: akceptowac niski poziom ptynnosci inwestycji, akceptowaé podwyzszone
ryzyko inwestycyjne oraz niskg ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu zwigzane ze skoncentrowaniem lokat Funduszu na rynku obligacji
przedsiebiorstw, w tym przede wszystkim obligacji korporacyjnych nienotowanych na Aktywnym Rynku, akceptowac podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajgce m.in. z niskiego poziomu dywersyfikacji lokat Funduszu, oczekiwaé mozliwie wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego
kapitatu, zaktadaé¢ dtugi horyzont inwestycyjny, dostosowany do ograniczonej ptynnosci lokat Funduszu oraz okreslonych w Statucie Funduszu,
zasad dotyczacych wykupywania przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia:

Przy zatozeniu minimalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatéw poprzednich emisji bedzie wygladato nastepujaco:
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seria | 16 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

li6 100% R R R R R R - R - - R R
7 | 993% | 0,7% - - - - - - - - - - -
8 | 986% | 07% | 07% - - - - - - - - - -
9 | 979% | 07% | 07% | 07% - - - - - - - - -
10 | 972% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - - - - - - - -
11 1 96,6% | 0,7% | 0,7% | 07% | 0,7% | 0,7% - - - - - - -
12 | 959% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - - - - - -
13 1 952% | 0,7% | 07% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - - - - -
14 | 946% | 07% | 07% | 07% | 07% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - - - -
15 | 940% | 0,7% | 07% | 07% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - - -
16 | 933% | 0,7% | 0,7% | 07% | 07% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - -
17 1 927% | 0,7% | 0,7% | 07% | 07% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% -
18 | 921% | 0,7% | 0,7% | 07% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7%

Przy zatozeniu maksymalnych wielkos$ci emisji, rozwodnienie majgtkowe dla Certyfikatdw poprzednich emisji bedzie wyglgdato nastepujgco:
seria 1i6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

1 l 6 100% - - - - - - - - - - - -
7 | 21,9% | 781% - - - - - - - - -
8 | 12,3% | 43,9% | 43,9% - - - - - - - - - -
3 | 85% | 30,5% | 30,5% | 30,5% | - - - - - - - -
10 | 65% | 23,4% | 23,4% | 23,4% | 23,4% | - - - - - - - -
11 | 53% | 18,9% | 18,9% | 18,9% | 18,9% | 18,9% - - - - - - -
12 | 45% | 159% | 159% | 159% | 15,9% | 15,9% | 159% | - - - - - -
13 | 38% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% - - - - -
14 | 34% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | - - - -
15 | 3,0% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | - - -
16 | 27% | 97% | 9,7% | 97% | 97% | 9,7% | 9,7% | 9,7% | 9,7% | 9,7% | 9,7% - -
17 | 25% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% -
18 | 23% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81%

Zrédto: Towarzystwo

Szacunkowe faczne koszty emisji lub oferty:
Whptywy pieniezne netto ogdtem w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii beda rowne, w odniesieniu do tej serii iloczynowi liczby
Certyfikatdw inwestycyjnych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatow tej serii.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatow, z uwzglednieniem poszczegdlnych serii oraz poszczegdlnych rodzajow kosztédw, wyniosa:

Struktura kosztow emisji
" . .. Certyfikaty Inwestycyjne serii 8, 9, 10, 11, 12, 13,
o Certyfikaty Inwestycyjne serii 7 14, 15, 16, 17, 18 (oddzielnie dla kazdej emisji)
Rodzaj kosztow min. liczba max. liczba
Certyfikatow Certyfikatow min. liczba Certyfikatow |max. liczba Certyfikatow
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Koszty sporzadzenia
Prospektu 117.000 PLN brak
oraz doradztwa
prawnego
Koszty Zatwierdzenia
Prospektu przez ok. 19.737,45 PLN* brak
Komisje
Koszty opaty 155 PLN 77.000 PLN 155 PLN 77.000 PLN
ewidencyjnej**
Koszty KDPW*** 4.000 PLN ok. 30.800 PLN 4.000 PLN ok. 30.800 PLN
Koszty GPW 14.000 PLN 77.000 PLN 7.500 PLN 23.750 PLN
Razem 154.892,45 PLN 321.537,45 PLN 11.655,00 PLN 131.550,00 PLN

Strona 14 z 305



Zrédto: Towarzystwo. Dane szacunkowe. Powyisze wartosci mogq ulegaé zmianie w zaleznosci od Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu.

* rownowartosc 4.500 euro w ztotych polskich wedtug biezgcego sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu 26 wrzesnia
2019 r. Kwota opfaty zostanie ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien doreczenia
decyzji Zatwierdzajqcej Prospekt.

** 0,03% wartosci faktycznie wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych, przy zatoZeniu, Zze zgodnie z tresciq art. 10 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej optata ewidencyjna zostanie pobrana w przypadku, gdy Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w terminie 12 miesiecy od dnia ich
przydziatu.

**% 0,012 % wartosci rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, jednak nie mniej niz 4.000 PLN i nie wiecej niz 100.000 PLN. Kwota optaty
zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Koszty w zakresie wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji, optat na rzecz GPW oraz KDPW zostang pokryte przez Fundusz. Koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty zostang pokryte przez Towarzystwo oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezgcej
dziatalnosci przez co nie pomniejsza rzeczywistych wptywéw Funduszu.

Kto jest oferujacym lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Whioskujgcym o dopuszczenie do obrotu jest Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ z siedzibg w Warszawie (00-843), Rondo Ignacego
Daszynskiego 2C, tel. +48 22 288 89 00, fax +48 22 288 80 07, strona www: www.noblefunds.pl, LEI 2594007CBNXELGJHF218.

Emitent dziata na podstawie przepisow prawa polskiego, w szczegdlnosci Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Emitent zostat utworzony w Polsce.

Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu art. 2 pkt 39 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w zwigzku z czym
moze emitowac Certyfikaty wytacznie w drodze oferty publicznej (art. 119 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych).

Przyczyng oferty jest che¢ pozyskania srodkéw pienieznych, ktére nastepnie zostang zainwestowane zgodnie z polityka inwestycyjng Emitenta.
Pozyskanie nowych srodkédw umozliwi dokonanie nowych inwestycji, co bedzie korzystne dla uczestnikéw Funduszu- pozwoli na dokonanie nowych
lub zwiekszenie skali dotychczasowych inwestycji, co w zamiarze Emitenta doprowadzi do zwiekszenia nie tylko skali jego dziatalnosci, ale takze
zyskéw jego uczestnikéw, tj. podmiotdw posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne.

Wykorzystanie i szacunkowa wartos¢ wptywow: Wptywy z oferty zostang przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Emitenta zgodnie
z jego politykg inwestycyjng. Prospektem objete jest 12 serii Certyfikatow Oferowanych, w ramach kazdej z emisji zostanie zaoferowane nie mniej
niz 5.000 i nie wiecej niz 2.500.000 Certyfikatow, co daje tagcznie (w ramach wszystkich 12 emisji) nie mniej niz 60.000 i nie wiece] niz 30.000.000
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Wartos¢ wptywdw z oferty zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych. Ta zas bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej serii i bedzie ogtaszana przez Towarzystwo niezwlocznie w sposdb wskazany w Harmonogramie oferty powyzej.

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich czesci, ktore nie s3 objete
umowa: Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu: Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych
konfliktéw intereséw, mogacych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotédw swiadczacych ustugi na rzecz
Funduszu lub Towarzystwa, a obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb trzecich iich interesdw. W szczegdélnosci nie sg znane potencjalne konflikty
interesow w ramach ustug swiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Firme Inwestycyjng lub podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Funduszu.

W ocenie Towarzystwa, powyzsza ocena wynika w szczegdlnosci z ustalenia, ze dziatalno$¢ powotanych wyzej podmiotdw oraz okolicznosé, ze

Swiadczg one ustugi na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo
regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane, Inwestor powinien dokona¢ wnikliwej analizy
przedstawionych ponizej czynnikéw ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Prospekcie. Wystgpienie
ktoregokolwiek z ponizszych czynnikdw ryzyka moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg Emitenta, a w konsekwencji na cene Certyfikatow Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikatow
Inwestycyjnych moze spowodowal, ze Inwestor poniesie strate réwng wartosci inwestycji w Certyfikaty
Oferowane lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie mogg okaza¢ sie niekompletne. Emitent oraz inwestycja
w Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére w dniu Zatwierdzenia Prospektu nie
sg znane podmiotom odpowiedzialnym za sporzadzenie Prospektu.

W pierwszej kolejnosci sa wymieniane najistotniejsze, w ocenie Emitenta, czynniki ryzyka.
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu

2.1.1. Ryzyko zwigzane z przyjety strategig inwestycyjng oraz strukturg portfela inwestycyjnego
Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie lokowania Aktywéw w obligacje korporacyjne
o podwyzszonym ryzyku. Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innych innego rodzaju
obligacji (w tym réwniez obligacji korporacyjnych emitowanych przez przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji
rynkowe;j i stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich posiadaniem wigze sie podwyzszone ryzyko inwestycyjne,
dotyczace w szczegdlnosci sytuacji finansowej poszczegdlnych emitentow (ryzyko kredytowe). Emitenci takich
obligacji najczesciej nie posiadajg ratingdw kredytowych przyznanych przez uznane agencje ratingowe, a wedtug
wewnetrznych procedur oceny jakosci kredytowej stosowanych w dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, podmioty te
mogg uzyskac ocene ponizej ratingu inwestycyjnego.

Na dziend Zatwierdzenia Prospektu, portfel inwestycyjny Funduszu charakteryzuje sie nie tylko bardzo duzym
udziatem dtuznych papieréw wartos$ciowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, ale takie umiarkowanym
poziomem dywersyfikacji lokat pomiedzy kategoriami lokat wskazanymi w Statucie Funduszu, znaczacym
poziomem ekspozycji Funduszu na papiery wartosciowe kilku emitentow, a takze niskim poziomem
dywersyfikacji geograficznej i sektorowej, co implikuje niski poziom ptynnosci portfela. Szczegdlne ryzyko
zwigzane jest z zaangazowaniem Funduszu w obligacje wyemitowane przez kilka przedsiebiorstw dziatajacych
w sektorze deweloperskim (w segmentach mieszkaniowym i magazynowym), w ktérych to sektorach
skoncentrowane jest ok. 40% aktywdow Funduszu (na dzien Zatwierdzenia Prospektu ekspozycja Funduszu na
pieciu najwiekszych emitentéw Dtuznych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu siega 30% wartosci Aktywow Funduszu).

Znaczacy poziom koncentracji lokat Funduszu wzgledem pojedynczych emitentow skutkuje wysokg podatnoscig
Funduszu na ryzyka specyficzne dla danego emitenta. W tym kontekscie zwraca sie uwage inwestordow, ze czes¢
sposrod emitentow Dtuznych papierow wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu wedle danych ze
sprawozdan finansowych za lata 2018 i 2019, a takze wg ostatnich dostepnych danych bilansowych, cechuje
relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitatéw wtasnych.
Jednoczednie wysoki poziom koncentracji sektorowej Funduszu jest réwnoznaczny z odpowiadajacy temu
wysoka ekspozycjg portfela inwestycyjnego Funduszu na ryzyka specyficzne dla jednego sektora gospodarki.
Majac na uwadze powyzisze nalezy podkresli¢, ze, pomimo iz co do zasady obligacje sg postrzegane przez
typowego inwestora jako wzglednie bezpieczna klasa aktywdw, to z uwagi na strukture portfela inwestycyjnego
Funduszu, w przypadku niewyptacalnosci jednego sposrdd kilku emitentdow obligacji, taka struktura portfela
potegowac bedzie negatywne oddziatywanie na warto$¢ Aktywéw Funduszu skutkéw zwigzanych ze ziszczeniem
ryzyka specyficznego dla jednej tylko branzy, na ktérej skoncentrowane zostaty lokaty Funduszu.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.
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2.1.2. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu i zwigzane z tym ryzyko utraty wartosci Certyfikatow

Fundusz dokonujac lokat w dtuzne instrumenty finansowe narazony jest na mozliwos¢ niewyptacalnosci emitenta
instrumentow finansowych. Zmaterializowanie sie ryzyka niewyptacalnosci emitenta, pogorszenie sytuacji
finansowej lub utrata perspektyw jego rozwoju mogg przyczynic¢ sie do spadku cen emitowanych przez emitenta
instrumentow dtuznych oraz niemozliwosci wyptacania przez niego kuponéw zwigzanych z danym instrumentem
finansowym lub kwoty wykupu.

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogdlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej
dziata, jego pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia i zdolno$é generowania
gotéwki niezbednej do obstugi zadtuzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych Zrédet finansowania. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.

Poniewaz, zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjna, jedng z podstawowych kategorii lokat Funduszu bedg Dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, ryzyko kredytowe jest jednym
z gtéwnych zrodet generowania wartosci dla Funduszu. Rozproszeniu ryzyka stuzg limity inwestycyjne, zgodnie
z ktorymi maksymalny udziat papieréw wartosciowych jednego emitenta w aktywach netto Funduszu nie moze
by¢ wyzszy niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Nalezy rowniez wskaza¢ na okolicznosé, ze czeS¢ sposrod emitentéw Diuznych papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym
ujemnym lub niskim poziomie kapitatéw wtasnych. Podmioty te cechujg sie podwyzszonym poziomem ryzyka
utraty ptynnosci i zwigzanym z tym brakiem wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych
obligacji. Ten ostatni element moze wyrazac sie w postaci podwyzszonego ryzyka niewykupienia obligacji lub
upadtosci spétki emitujacej te papiery wartosciowe. Zdarzenia takie moga rodzi¢ ryzyko dokonania odpiséw
obligacji emitowanych przez takie podmioty, a posiadane przez Fundusz, co moze mie¢ negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywoéw Funduszu oraz WANC.

Opisane zdarzenia mogg negatywnie wptyngc¢ na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat jak rowniez na mozliwa
do uzyskania cene sprzedazy Certyfikatow na rynku regulowanym skutkujgcej koniecznoscig wyjscia z inwestycji,
w przypadku takiego zamiaru, po cenie nizszej od Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat lub w skrajnym
przypadku brakiem mozliwosci sprzedazy Certyfikatow.

Na dzied Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiefdstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rdwniez jego istotnosé jako wysokie, a w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci lokat

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub
kupna okreslonych kategorii lokat. Opisywane ryzyko wigze sie réwniez z mozliwoscig zawierania transakgcji
jedynie po cenach, ktére istotnie odbiegajg od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywierac
negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy
zwrotu. Ryzyko to dotyczyé moze zaréwno wybranych papieréw wartosciowych, jak i szerokiego rynku
w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Nalezy podkresli¢, ze w szczegdlnosci, ryzyko ptynnosci lokat
jest zwigzane z dokonywaniem lokat w akcje spdtek nie bedgcych spoétkami publicznymi w rozumieniu
art. 4 pkt 20) Ustawy o Ofercie Publicznej, udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz inne niz
zdematerializowane papiery wartosciowe. Poniewaz przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ Dtuine papiery
wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, moze sie zdarzac, ze niektore emisje nabywane
do portfela bedzie cechowacé nizsza ptynnosé lub, w skrajnym przypadku, brak ptynnosci.

Dodatkowo z dokonywaniem lokat w Diuzne papiery wartosSciowe zwigzane jest ryzyko ptynnosci polegajace na
braku mozliwosci sprzedazy tych instrumentéw w krétkim okresie po cenach odzwierciedlajgcych ich realng
wartos¢.

Rynek Dtuznych papieréow wartosciowych moze charakteryzowac sie brakiem rozwinietych gietd lub systemoéw
zorganizowanego obrotu, co istotnie wptywa na mozliwos¢ obrotu tego typu papierami wartosciowymi.

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa mogg charakteryzowac sie nizszg lub brakiem
ptynnosci ze wzgledu na ograniczony krag ich nabywcow, w szczegélnosci w przypadku emisji prywatnych.
Znalezienie potencjalnych nabywcow takich papieréw wartosSciowych oraz przeprowadzenie stosownych
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negocjacji warunkow transakcji sprzedazy moze znaczgco wydtuzyé czas spieniezenia tych lokat. W przypadku
koniecznosci szybkiej sprzedazy takich Dtuznych papieréw wartosciowych cena mozliwa do uzyskania moze by¢
o wiele nizsza niz realna wartos¢ tych papieréw wartosciowych co moze prowadzié¢ do spadku Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat. Ponadto na mozliwos¢ sprzedazy Dtuznych papieréw wartosciowych istotny wptyw
moze miec sytuacja finansowa danego emitenta.

W przypadku Funduszu ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie wysokie w zwigzku z faktem, ze dominujgca czes¢
aktywow Funduszu zostata ulokowana w nienotowane na aktywnym rynku Dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez przedsiebiorstwa. Niektére z tych przedsiebiorstw cechuje relatywnie wysoki poziom
zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitatéw wtasnych.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rdwniez jego istotnosé jako wysokie, a w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowa emitentéw Dtuznych papierow wartosciowych, ktore
wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng w segmencie wysokooprocentowanych obligacji korporacyjnych.
W przypadku tego rodzaju instrumentow, akceptacja podwyzszonego poziomu ryzyka kompensowana jest
odpowiednio wyzszym poziomem ich oprocentowania, przy czym podwyzszony poziom ryzyka odnosi sie rowniez
do oceny prawdopodobienstwa niewywigzania sie przez emitentéw takich instrumentéw finansowych ze
zobowigzan zwigzanych z ptatnoscig odsetek.
Na dzied Zatwierdzenia Prospektu, portfel inwestycyjny Funduszu charakteryzuje sie znaczacym
zaangazowaniem Funduszu w obligacje wyemitowane przez kilka przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze
deweloperskim (w segmentach mieszkaniowym i magazynowym), w ktorych to sektorach skoncentrowana jest
przewazajgca czes¢ lokat Funduszu (na dzien 31 grudnia 2020 r. ekspozycja Funduszu na pieciu najwiekszych
emitentéw Dtuznych papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu siega
30% wartosci Aktywow Funduszu). W przypadku niewyptacalnosci emitentéw wspomnianych Dtuznych papieréw
wartosciowych, taka struktura portfela potegowac bedzie spadek wartosci Aktywéw Funduszu.
W tym kontekscie zwraca sie uwage inwestorow, ze czes¢ sposrdd emitentow Dtuznych papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym
ujemnym lub niskim poziomie kapitatow wtasnych. Obligacje podmiotéw z sektora deweloperskiego sg
obejmowane lub nabywane m.in. w zwigzku z realizacjg okreslonych przedsiewzie¢ inwestycyjnych za
posrednictwem spdtek celowych tworzonych wytagcznie w celu realizacji danego, konkretnego projektu. Z tego
powodu ocena sytuacji finansowej emitenta ograniczona wytgcznie do danych ze sprawozdania finansowego
spotki celowej moze nie odzwierciedla¢ w sposéb wiasciwy rzeczywistej sytuacji takiego podmiotu wobec
pominiecia pozostatych okolicznosci (danych finansowych), ktére nalezatoby uwzglednic¢ dla petnej oceny tej
sytuacji, w tym m.in.: (a) kondycji finansowej catej grupy kapitatowej emitenta, (b) zabezpieczen rzeczowych lub
osobistych udzielanych przez emitenta lub poreczyciela na rzecz obligatariuszy.
Na sytuacje finansowg niektdrych emitentéw Dtuznych papieréw wartosciowych, prowadzgcych dziatalnosc
pozyczkowa, moze mie¢ uchwalenie przepisdéw majacych na celu przeciwdziatanie lichwie. Tego rodzaju przepisy
moga przewidywaé rozwigzania skutkujgce zmniejszeniem rentownosci uzyskiwanej przez firmy pozyczkowe
i w skrajnych przypadkach mogg na nich wymac zmiane modelu biznesowego lub ograniczenie skali dziatalnosci
na rynku polskim. Z punktu widzenia Funduszu jako obecnego obligatariusza firm z tego sektora tego rodzaju
zmiany regulacji nie stanowig istotnego zagrozenia, jako iz: (a) obligacje spotek tego sektora posiadane przez
Fundusz zabezpieczone sg na portfelach juz udzielonych pozyczek; (b) firmy z tego sektora posiadajg duig
zdolnos¢ do generacji gotéwki i sptaty zobowigzan — poprzez zaprzestanie udzielania nowych pozyczek i skupienie
dziatalnosci na przyjmowaniu sptat od biezgcych pozyczkobiorcéw; (c) emitenci z tego sektora nie stanowig
dominujacej czesci portfel inwestycyjnego Funduszu (na dzien 31 grudnia 2020 r. ekspozycja Funduszu na spotki
z tego sektora wynosita tacznie ok. 9% wartosci Aktywow Funduszu).
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.5. Ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowg lub geograficzng lokat
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym sektorze, rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wdéwczas niekorzystne zdarzenia majace
negatywny wptyw na dany sektor rynek lub obszar geograficzny mogg w znaczgcym stopniu wptywaé na wahania
i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. Powyzsze dotyczy w szczegdlnosci sektora deweloperskiego, w ktérym
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prowadzg dziatalnos¢ emitenci Dituinych papieréw wartosciowych stanowigcych znaczacg cze$é portfela
inwestycyjnego Funduszu. Niekorzystny rozwdj wydarzen w tej branzy moze oddziatywac negatywnie na wartosc
Aktywow Funduszu, w tym moze skutkowac znaczgcym spadkiem Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak réwniez jego istotnosé jako wysokie, aa w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z moiliwoscia zmniejszania zaangazowania w Fundusz albo catkowitego
wycofania sie z Funduszu ze strony jedynego Uczestnika Funduszu

Na dzied Zatwierdzenia Prospektu wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu znajduja sie w posiadaniu
jednego podmiotu. Podmiot ten uprawniony jest do sktadania zgdan wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na
takich samych zasadach jak pozostali Uczestnicy, tj. zgodnie z postanowieniami art. 26 Statutu Funduszu.
Jednoczesdnie, w przypadku otrzymania na dany Dziedn Wykupu zadan wykupu przekraczajgcych limit okreslony
na podstawie powotanego postanowienia Statutu Funduszu, moze zosta¢ podjeta decyzja o dokonaniu
proporcjonalnej redukcji wszystkich zgdan wykupu zgtoszonych na ten Dzien Wykupu, zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt 11.5.2. Prospektu.
Catkowity brak lub ograniczony poziom rozproszenia wtasnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu moze
skutkowac wystgpieniem sytuacji, w ktérej w zwigzku z dgzeniem do zmniejszenia zaangazowania w Fundusz ze
strony jedynego na dzien Zatwierdzenia Prospektu Uczestnika Funduszu albo do catkowitego wycofania sie tego
podmiotu z Funduszu niezbedne statoby sie zapewnienie Aktywow Ptynnych o wartosci istotnej w relacji do
tacznej wartosci Aktywéw Funduszu, celem realizacji wszystkich zgdan wykupu zgtoszonych przez taki podmiot
do wykupu na dany Dzien Wykupu. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji Towarzystwo rozwazy zasadnos¢
podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajgcych
realizacji w tym Dniu Wykupu, majac na uwadze interes wszystkich uczestnikow Funduszu, oraz dziatajgc zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt 11.5.2. Prospektu. Zwraca sie jednak uwage Inwestoréw, ze opisana sytuacja
dotyczaca braku rozproszenia wtasnosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu moze skutkowac potencjalnie
podwyzszeniem, opisanego w pkt 11.5.2. Prospektu, poziomu ryzyka niewykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych
posiadanych rowniez przez Uczestnikow Funduszu innych niz powotany wyzej podmiot. Powyisze
korespondowac bedzie bezposrednio z liczba Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawianych do wykupu ze strony
jedynego na dzien Zatwierdzenia Prospektu Uczestnika Funduszu, ktéry na ten dzien posiada 100% Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

Na dzied Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobieAstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rdwniez jego istotnosé jako wysokie, a w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu CVI Domowi Maklerskiemu sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W zwigzku z powyziszym decyzje
inwestycyjne- a zatem i realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu - beda podejmowane przez podmiot inny niz
Towarzystwo. W zwigzku z powyzszym, dziatania i zaniechania zewnetrznego podmiotu, ktéremu Towarzystwo
powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mogg negatywnie wptyng¢ na wartos¢ Aktywow
Funduszu i w konsekwencji rowniez na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., na podstawie zezwolenia udzielonego przez KNF, jest uprawniona do wykonywania
dziatalnosci maklerskiej polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych. Dziatalno$¢ CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. podlega statemu nadzorowi Komisji.
Dodatkowo, Towarzystwo jest uprawnione do sprawowania statego nadzoru nad dziataniem CVI Dom Maklerski
sp. z 0.0., w tym do dokonywania inspekcji czy przeglgdania wszystkich dokumentéw zwigzanych z zarzgdzaniem
portfelem inwestycyjnym Funduszu. Ponadto, Towarzystwo moze wypowiedzie¢ umowe o powierzenie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ze skutkiem natychmiastowym w kazdej chwili, jezeli wymagat
bedzie tego interes uczestnikdéw Funduszu. Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ za dziatania i zaniechania CVI
Domu Maklerskiego sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak réwniez jego istotnos¢ jako Srednia, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby umiarkowana.
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2.1.8. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, do petnienia funkcji depozytariusza moze zostaé wyznaczony
jedynie uprawniony do tego podmiot (w niniejszym przypadku- bank o ugruntowanej pozycji rynkowej).
W wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywdw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, moze mie¢ miejsce sytuacja majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Funduszu.
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz w art. 88 ust. 1
i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktéorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Utrzymywanych. Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych przez podmiot,
ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdéw Utrzymywanych rozumie sie przypadki, o ktérych mowa
w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty okreslonych rodzajow Aktywow Funduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote
odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Funduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 88 ust. 2
Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane s3 na rachunkach
prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa
Rejestrowane przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww. umdw.
Przechowywane przez Depozytariusza Aktywa Funduszu albo wptaty dokonywane tytutem zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne na rachunek prowadzony przez Depozytariusza (na rzecz Funduszu), nie mogg by¢ przedmiotem
egzekucji kierowane] przeciwko Depozytariuszowi oraz nie wchodzg do masy upadtosci Depozytariusza i nie mogg
by¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym.
Aktywa Funduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie
od aktywéw innych podmiotéw trzecich.
Pomimo powyiszego, istnieje ryzyko wystgpienia zdarzen niezaleznych od Funduszu, majgcych wptyw na
bezpieczenstwo przechowywanych Aktywdéw Funduszu, w tym btedéw, za ktdére ponosi odpowiedzialnosé
Depozytariusz lub inne osoby. Konsekwencje wystagpienia takich zdarzen moga wywieraé negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.
Ponadto, stosownie do tresci art. 81 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przechowywane przez Depozytariusza
aktywa Funduszu nie mogg by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko Depozytariuszowi oraz nie
wchodzg do masy upadtosci depozytariusza i nie moga byc¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym.
Na dzied Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobieAstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak réwniez jego istotnos¢ jako niskg, a w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.1.9. Ryzyko zwiazane z brakiem wyptaty dochodu

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. Wyptata
dochodu, z zastrzezeniem postanowien kolejnego akapitu ponizej, nastepuje raz na kwartat obejmujacy okres od
nastepnego dnia (,Dzien Poczatkowy”) po Dniu Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny”
zawartej w art. 2 Statutu, przypadajagcym w ostatnim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego, do Dnia
Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu, przypadajacego w ostatnim
miesigcu nastepnego kwartatu kalendarzowego (,Dzien Koncowy”). Zgodnie z postanowieniami Statutu,
dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow, wedtug stanu posiadania Certyfikatow na dzien ustalenia wynikajgcych z nich praw.

Fundusz wyptaca dochdd jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych pomniejszona o warto$é srodkow przeznaczonych na
wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajgcym na Dzien Koncowy przekracza Kwote
Rezerwy (,Warto$¢ Nadwyzki”). Wartos¢ Aktywdéw Ptynnych oraz Kwote Rezerwy, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym okresla sie na Dzienn Wyceny przypadajgcy na Dzienh Koricowy, a na wyptate dochodu przeznacza sie
Warto$¢ Nadwyzki. Towarzystwo podejmie decyzje o niewyptaceniu dochodu jezeli warto$é¢ Aktywow Ptynnych
nie przekroczy Kwoty Rezerwy. W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaty o niewyptaceniu
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dochodu za dany kwartat oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia
Koncowego w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

W zwigzku z powyzszym zwraca sie uwage Inwestorow na mozliwos¢ wystgpienia takiej sytuacji ptynnosciowej
Funduszu, ktéra na gruncie powotanych wyzej postanowien Statutu, skutkowaé bedzie zmaterializowaniem sie
ryzyka braku wyptaty dochodu.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak réwniez jego istotnosc jako niskg, a w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.2. Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat

2.2.1. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeznaczenia czesci lub catosci Srodkéw pozyskanych z emis;ji
Certyfikatow przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup dotychczas wyemitowanych
Certyfikatow
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu wszystkie Certyfikaty Funduszu znajduja sie w posiadaniu jednego podmiotu.
Majac na uwadze powyzsze sytuacja, w ktorej jedyny (na dzien Zatwierdzenia Prospektu) Uczestnik Funduszu
bedzie dgzyt do zmniejszenia zaangazowania swojej inwestycji w Certyfikaty Funduszu moze skutkowac tym, ze
wartos¢ Aktywow Ptynnych Funduszu (obejmujgcych srodki pieniezne, depozyty bankowe i waluty) moze okazac
sie niewystarczajaca dla zrealizowania wszystkich zgdan wykupu zgtoszonych przez ten podmiot do wykupu na
dany Dzied Wykupu. Moze to wynika¢ zaréwno z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych objetych takimi zgdaniami,
jak z uwarunkowan zwigzanych z niskg ptynnoscig portfela inwestycyjnego Funduszu, stanowiaca rezultat
skoncentrowania lokat Funduszu na rynku obligacji przedsigbiorstw, w tym przede wszystkim obligacji
korporacyjnych nienotowanych na Aktywnym Rynku.

W takiej sytuacji Towarzystwo mogtoby poszukiwac zrédet ptynnosci pozwalajacych na obstuzenie wszystkich
zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu albo skorzysta¢ z uprawnienia do
podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajgcych
realizacji w danym Dniu Wykupu, stosownie do postanowien art. 26 ust. 4 Statutu. Jednakze nawet w przypadku
podjecia decyzji o redukcji zgdan wykupu, minimalna liczba Certyfikatow podlegajacych w tej sytuacji wykupowi
na podstawie wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, po
dokonaniu proporcjonalnej redukcji, nie mogtaby by¢ nizsza niz 2% (stownie: dwa procent) ogdlnej liczby
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

W kazdym z mozliwych scenariuszy, w zakresie w jakim zapewnienie Funduszowi ptynnosci niezbednej dla
obstuzenia zgdan wykupu (wszystkich albo w ilosci podlegajacej obligatoryjnie wykupowi w przypadku dokonania
proporcjonalnej redukcji zadan) nie bytoby mozliwe poprzez uptynnienie lokat Funduszu, mogtoby okaza¢ sie
niezbedne przeznaczenie na realizacje wspomnianych zgdan wykupu réwniez srodkédw pienieznych pozyskanych
w ramach emisji Certyfikatéw przeprowadzanych na podstawie Prospektu. Miatoby to bezposredni i negatywny
wptyw na mozliwosc realizacji przez Fundusz celéw dotyczgcych przeznaczenia sSrodkéw pienieznych zebranych
podczas subskrypcji Certyfikatow, ktore wedle informacji zawartej w pkt 5.2. Prospektu (Powody zorganizowania
Oferty, sposéb wykorzystania srodkdw pienieznych), miatyby zosta¢ wykorzystane poprzez ulokowanie ich przez
Fundusz w instrumenty finansowe okreslone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
dla realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Z wykorzystaniem czesci lub catosci Srodkédw pienieznych zebranych podczas subskrypcji
Certyfikatow na realizacje wspomnianych zadan wykupu Certyfikatéw wigzatoby sie zatem proporcjonalne
ograniczenie albo catkowity brak mozliwosci wykorzystania tych srodkéw zgodnie z ich przeznaczeniem
wskazanym w pkt 5.2. Prospektu.W ramach zarzadzania ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig przeznaczenia czesci
lub catosci sSrodkéw pozyskanych z emisji Certyfikatéw przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup
dotychczas wyemitowanych Certyfikatow, w art. 26 ust. 4 Statutu przewidziano mozliwos¢ podjecia przez
Towarzystwo decyzji o redukcji zadan wykupu Certyfikatow, jezeli tgczna liczba Certyfikatow zgtoszonych do
wykupu w danym Dniu Wyceny przekracza 2% ogodlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow.
W ocenie Towarzystwa struktura portfela inwestycyjnego Funduszu, w tym harmonogram wykupow papieréw
dtuznych obejmowanych przez Fundusz oraz okreséw odsetkowych zwigzanych ze wspomnianymi papierami
wartosciowymi pozwoli, w przypadku braku wystgpienia zdarzen losowych lub materializacji czynnikdéw ryzyka
zwigzanych z emitentami tych papieréw, na obstuzenie zadan wykupu o wartosci ok. 2% ogdlnej liczby
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wyemitowanych i niewykupionych certyfikatow Funduszu w skali kazdego kolejnego miesigca. Innymi stowy,
w zatozonych warunkach (rynkowych), obstuga zgdan wykupu Certyfikatdw w ramach limitéw statutowych
(art. 26 ust. 4 pkt 3 Statutu), nie bedzie miata negatywnego wptywu na mozliwo$¢ realizowania przyjetej strategii
oraz polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym nie wymusi wykorzystania srodkdw pienieznych pozyskanych
w ramach nowych emisji Certyfikatéw na wykup uprzednio wyemitowanych Certyfikatéw.

Emitent ocenia istotnos¢ wskazanego ryzykaoraz prawdopodobieristow jego zmaterializowania sie w okresie
waznosci Propsektu jako wysokie.

2.2.2. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych emisji bedg wykupywane w Dniu Wykupu, ktéry zgodnie
z przedstawiong w niniejszym Prospekcie definicjg przypada w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego
miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym
to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego. W przypadku
podjecia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu sie z inwestycji w Certyfikaty danej emisji w dniu innym niz Dzien
Wykupu, taka mozliwos¢ istnieje wyfacznie poprzez zbycie Certyfikatdéw na regulowanym rynku wtérnym, na
ktorym zostang wprowadzone Certyfikaty danej emisji. W zwigzku z tym istnieje ryzyko ograniczonej ptynnosci,
ktére utozsamiane jest z brakiem mozliwosci wyjscia z inwestycji poprzez zbycie Certyfikatéw danej emisji.
Ponadto, Uczestnikowi grozi ryzyko zawarcia transakcji sprzedazy Certyfikatéw po cenie nizszej od Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat lub brakiem mozliwosci jej zawarcia. Ryzyko to moze réowniez potegowad
wystepowanie innego rodzaju ryzyk, co dotyczy np.:

a) ziszczenia sie ryzyk o charakterze reputacyjnym, odnoszacych sie do Towarzystwa, Funduszu lub CVI Dom
Maklerski sp. z 0.0., ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, co
moze prowadzi¢ do istotnego wzrostu liczby Certyfikatow zgtaszanych przez Uczestnikéw do wykupu,
skutkujac réwniez wzrostem prawdopodobienstwa wystgpienia redukcji wszystkich zgtoszonych zadan
wykupu, podlegajgcych realizacji w danym Dniu Wykupu;

b) spadek zainteresowania Inwestorow nabyciem Certyfikatow na rynku regulowanym lub w ASO, na
ktorych bedg notowane, co utrudni zawarcie transakcji sprzedazy Certyfikatéw (lub w skrajnym przypadku
skutkowac¢ moze brakiem mozliwosci zawarcia takiej transakcji).

Emitent ocenia istotnos¢ jak i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako $rednia.

2.2.3. Ryzyko dotyczace zasad wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, w tym ryzyko niewykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika w Dniach Wykupu,
przypadajacych w Dzien Wyceny wyznaczony na 20. dzied kalendarzowy kazdego miesigca, bedacy Dniem
Gietdowym lub gdy w danym miesigcu 20. dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien
Gietdowy przypadajacy po 20. dniu kalendarzowym tego miesigca.
Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych
zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktérej mowa powyzej moze
zostaé podjeta:

1) nie pdzniej niz w Dniu Wykupu;

2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu
Wykupu wartos¢ Aktywdw Ptynnych spadfaby ponizej Kwoty Rezerwy. Wartos¢ Aktywdw Ptynnych oraz
Kwote Rezerwy okresla sie na Dzien Wyceny przypadajacy na Dzied Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym;

3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych
zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie
bedzie nizsza niz 2% (stownie: dwa procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia
Wykupu Certyfikatéw.

W przypadku podjecia decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomosci
w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR oraz opublikowana w sposéb okreslony w art. 35 ust. 2 Statut.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatow podlegajgcych wykupowi. Cena
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, przypadajgcej na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdw Funduszu z Dnia Wykupu. Towarzystwo moze pobiera¢ optate za
wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci wykupywanych Certyfikatow
Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow.
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Kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow bedzie réowniez
pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.

W zwigzku z mozliwoscig zgdania przez Uczestnikow wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz, istnieje
ryzyko, iz Certyfikaty Inwestycyjne nie bedg mogly by¢ umorzone w terminie zatozonym przez Inwestora,
w okreslonej liczbie oraz po odpowiedniej cenie. Ponadto, istnieje ryzyko poniesienia strat przez Inwestora
w wyniku wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych po cenie nizszej od ceny zakupu lub ceny objecia w emisji.
W dniu umorzenia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych w posiadaniu okreslonego Uczestnika,
przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

Emitent ocenia istotnos¢ jak i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako Srednia.

2.2.4. Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

W zwigzku z dokonywaniem wyceny Aktywow Funduszu, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i zwigzanej z tym mozliwosci zanizenia lub zawyzenia kwoty
wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow, wyptaty kwoty likwidacyjnej, lub tez ustalenia ceny sprzedazy
Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o zanizong, lub zawyzong wartos¢ Certyfikatow. Szczegdlnie w przypadku
wyceny instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje ryzyko, ze wyceniona wartos¢ odbiega od
rzeczywistej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi na konstrukcje modeli
wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych. Nalezy réwniez wspomnie¢ o mozliwosci
zmian zasad wyceny Aktywdéw Funduszu w przypadku koniecznosci dostosowania zapisow Statutu do
zmieniajacych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowe;j.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnosc jako niska, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na GPW
Fundusz jest obowigzany w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw, do ztozenia
whniosku o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze
przedtuzyé wskazane terminy o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na przedtuzenie
terminu, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

Zgodnie z § 8 ust. 1 Regulaminu Gietdy Zarzgd GPW obowigzany jest podjg¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do
obrotu gietdowego Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. Istnieje ryzyko, ze
Certyfikaty nie zostang dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie opdinione, w szczegdlnosci ze wzgledu na brak zgody ze strony
odpowiednich organéw GPW. W rezultacie, Uczestnicy Funduszu mogg by¢ pozbawieni mozliwosci zbywania
Certyfikatow lub mozliwos¢ ich zbywania moze zosta¢ w znacznym stopniu ograniczona.

Warunki dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym okreslone sg w Regulaminie Gietdy oraz
Rozporzadzeniu 2017/568.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu Gietdy instrumenty finansowe, w celu dopuszczenia ich do obrotu na rynku
regulowanym, muszg spetnic¢ nastepujace warunki:

1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument

informacyjny, zatwierdzony przez witasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos$é¢ w rozumieniu tych

przepisOw prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosSciowe, restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.
Ponadto dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentéw finansowych jakimi sg Certyfikaty jest
mozliwe, o ile zgodnie z §17 Regulaminu Gietdy: 1) przewidywane rozproszenie wtasnosci certyfikatow
inwestycyjnych zapewni odpowiednig ptynnos$¢ i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych, 2) wartos¢
certyfikatow inwestycyjnych, ktdre majg by¢ dopuszczone wynosi réwnowartosé w ztotych co najmniej 1.000.000
euro; przepisy § 3 ust. 9 stosuje sie odpowiednio, 3) wnioskiem o dopuszczenie zostaty objete wszystkie
wyemitowane certyfikaty inwestycyjne, 4) zostaty udostepnione informacje wymagane przepisami
obowigzujgcymi na gietdzie, ktdre pozwolg inwestorom na ocene aktywow emitenta i zrdodet ich finansowania,
jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju, strat i zyskdéw, a takie praw zwigzanych z certyfikatami
inwestycyjnymi majgcymi by¢ przedmiotem obrotu gietdowego.

Niezalezenie od powyzszego dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym jest mozliwe po
przeprowadzeniu przez Zarzgd GPW oceny, czy obrét Certyfikatami bedzie prowadzony w sposdb rzetelny,
prawidtowy i skuteczny, zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 1 — 4 Rozporzgdzenia 2017/568.
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W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na rynku podstawowym GPW Fundusz bedzie sie
ubiega¢ o wprowadzenie tych Certyfikatéw do obrotu na rynku réwnolegtym GPW lub do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnosc jako niska, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.2.6. Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym
W przypadkach okreslonych Ustawie o Obrocie oraz w Regulaminie Gietdy, a w szczegdélnosci w przypadku, gdy
wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot papierami
wartosciowymi na GPW, co prowadzi¢ bedzie do ograniczenia mozliwosci zbycia Certyfikatow w inny sposéb niz
w drodze zgdania ich wykupienia przez Fundusz.
Zgodnie art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestordw, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie Komisji,
jest obowigzana wstrzymaé dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami
Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi bytby dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego
lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesdow inwestoréw, na zgdanie Komisji, spotka
prowadzgca rynek regulowany jest obowigzana zawiesi¢ obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi, na okres nie
dtuzszy niz miesigc.
Zgodnie art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie Komisji, spdtka prowadzaca rynek regulowany obowigzana
jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczestwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.
Ponad powyisze, zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie, spotka prowadzaca rynek regulowany moze podjac
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu w przypadku, gdy Certyfikaty te
przestatyby spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Ponadto, w przypadkach okreslonych w § 30 i 31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW wyklucza albo moze podjg¢
decyzje o zawieszeniu instrumentow finansowych z obrotu na GPW.
Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
1) na wniosek emitenta,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.
Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
1) jezeliich zbywalnos¢ jest ograniczona;
2) na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie;
3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto, Zarzgd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy:
1) jezeli przestaty spetniac inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na
danym rynku;
2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;
3) na wniosek emitenta;
4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;
5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;
7) jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym;
8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych po dopuszczeniu
ich do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW. W okresie zawieszenia
inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania i zbywania Certyfikatéw Inwestycyjnych w obrocie gietdowym, co
negatywnie wptywa na ptynnosé Certyfikatédw. Wykluczenie czasowe Iub bezterminowe Certyfikatow
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Inwestycyjnych moze wptynagé na wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zwigzku z tym, ze posiadacz takiego
papieru wartosciowego traci mozliwos¢ obrotu tym papierem wartosciowym na GPW.

Na podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, jezeli emitenci papieréw wartosciowych
nie wykonujg albo wykonuja nienalezycie obowigzki wynikajace z powotanych w tym artykule przepiséw prawa,
w szczegolnosci obowigzki informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnosc jako niska, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.2.7.Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Certyfikaty mogg by¢ przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W takim przypadku réwniez moze
wystgpi¢ ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu
Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu.
Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde lub
rynek pozagietdowy) organizujgca Alternatywny System Obrotu, na zgdanie Komisji, jest obowigzana wstrzymac
wprowadzenie Certyfikatdow do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymaé rozpoczecie
obrotu Certyfikatami na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie art.78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét Certyfikatami bytby dokonywany
w okolicznos$ciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczerstwa obrotu w nim dokonywanego, lub naruszenia intereséw inwestoréow, na
zadanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujaca
Alternatywny System Obrotu jest obowigzana zawiesi¢ obrot Certyfikatami.
Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zagdanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spétka prowadzaca gietde
lub rynek pozagietdowy) organizujgca Alternatywny System Obrotu jest obowigzana wykluczy¢ z obrotu
Certyfikaty, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestorow.
Zgodnie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna (lub spdtka prowadzaca gietde lub rynek
pozagietdowy) organizujgca Alternatywny System Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
Certyfikatow z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku,
pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. W takim przypadku firma inwestycyjna, o ktérej mowa powyzej informuje Komisje
o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatow z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.
Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikéw w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Emitent ocenia istotnos¢ oraz prawdopodobieristwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako niska.

2.3. Pozostate czynniki ryzyka, w tym ryzyka ekonomiczno-prawne

2.3.1. Ryzyko zwiazane z rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19

Istothym czynnikiem moggcym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty w dtuzszym
okresie czasu wptyw na wyniki emitentdw papieréw wartosSciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu,
co moze przetozyc¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$é podmiotéw do regulowania zobowigzan.
Opisane okolicznosci mogg skutkowac obnizeniem wyceny aktywow Funduszu i osigganej przez niego stopy
zwrotu, a takze zaktéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie ich wptyw jest nieznaczny, ale
ostateczne skutki opisanych powyzej okolicznosci sg trudne do oszacowania ilosciowego i bedg zaleze¢ od stopnia
nasilenia pandemii i skutecznosci wdrazanych srodkéw zapobiegawczych, w tym zaawansowania programu
szczepien.
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Towarzystwo identyfikuje nastepujace potencjalne ryzyka lub niepewnosci w zwigzku z opisywang pandemia:

1) Ryzyko spadku aktywow na skutek zwiekszonej skali umorzen
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Uczestnicy Funduszu nie ztozyli zadnych dyspozycji ich odkupu Certyfikatow
Inwestycyjnyh. Intencjg Towarzystwa jest kontynuacja takiego zarzadzania ptynnosciag Funduszu, aby obstuga
dyspozycji wykupéw Certyfikatow nie odbywata sie ze szkoda dla Uczestnikdw pozostajacych w Funduszu.
Towarzystwo nie jest w stanie ocenié trendu umorzen Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu w przysztoscii tego,
jak to wptynie na ptynno$é Funduszu, oraz nie jest w stanie z géry przewidzie¢ jakie kroki zostang podjete w celu
zapewnienia ptynnosci w Funduszu;

2) Niepewnos¢ zwigzana z dtugoscig trwania kryzysu
Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu bedg sie pogtebiad tym bardziej, im dtuzej kryzys bedzie sie utrzymywat.
W obecnej chwili mozna zaktadaé, ze rozpoczety program szczepien pozwoli na zniesienie ograniczen
w funkcjonowaniu gospodarki w trakcie roku 2021. Jednak w zwigzku z brakiem pewnej informacji
o przewidywanym czasie panowania pandemii oszacowanie tego ryzyka jest niemozliwe.

3) Ryzyka emitentéw instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu (w tym ryzyko

wartosci godziwej i ryzyko utraty wartosci aktywdw wycenianych zamortyzowanym kosztem)

W portfelu Funduszu znajdujg sie instrumenty finansowe, z ktérymi wigze sie ryzyko spadku wartosci w zwigzku
z pandemig COVID-19. Ponizej zaprezentowano sektory, ktére zdaniem Towarzystwa ze wzgledu na duzy udziat
w portfelu Funduszu lub szczegdlng podatnos¢ na spowolnienie gospodarcze wywotane skutkami pandemii mogg
miec¢ szczegdlny wptyw na przyszte stopy zwrotu Funduszu:
- sektor nieruchomosci mieszkaniowych - branza ta w ostatnich latach charakteryzowata sie wysoka dynamika
rozwoju. Do tej pory rozwdj epidemii COVID-19 nie miat istotnego wptywu na wyhamowanie tego wzrostu
i zmniejszenie wolumendw transakcji. Popyt inwestycyjny wcigz utrzymuje sie na wysokim poziomie,
motywowany obnizonymi niemal do zera stopami procentowymi i brakiem sensownych, sprawdzonych
rozwigzan alternatywnych. W przypadku wysycenia sie rynku deweloperzy mogg zareagowac¢ dostosowaniem
wielkosci oferty do nowej skali popytu, ale nie mozna wykluczy¢, ze w poszczegélnych przypadkach presja na
pozyskanie srodkow finansowych spowoduje koniecznos¢ sprzedazy lokali po cenach nizszych niz oczekiwane
wczedniej. Mogtoby to wptywaé na obnizenie przecietnych cen nowych lokali i zmniejszenie marz
deweloperskich, co w potaczeniu ze zmniejszonym wolumenem miatoby negatywny wptyw na sytuacje
finansowa deweloperdw i biezacg ptynnos¢;
- sektor paliwowo-energetyczny - rozwdj epidemii COVID-19 skutkuje gwattownym pogorszeniem koniunktury
gospodarczej i istotnym zmniejszeniem zapotrzebowaniem na ustugi i produkty przedsiebiorstw sektora
paliwowo-energetycznego, np. uzywane w przewozach loitniczych;
- sektor pozyczkowy - rozwdj epidemii COVID-19 moze spowodowac istotne pogorszenie sytuacji materialnej
pozyczkobiorcow i zwiekszenie strat na portfelu kredytowym firm pozyczkowych. Dodatkowo, wprowadzane w
ramach tzw. tarczy antykryzysowej regulacje utrudnity prowadzenie dziatalnosci pozyczkowej w modelu
biznesowym dotychczas realizowanym przez te podmioty.

Emitent ocenia istotno$¢ oraz prawdopodobieristwa materializacji wskazanego ryzyka jako wysoka.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z postepowaniem administracyjnym toczagcym sie przed KNF wobec
Towarzystwa

W lipcu 2018 r. Komisja wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie mozliwosci natozenia
na Towarzystwo sankcji w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2aa pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych w zwigzku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety. Na dzierl Zatwierdzenia Prospektu powyzsze postepowanie
nie zostato zakorczone.
Postepowanie moze zakonczy¢ sie natozeniem na Towarzystwo w drodze decyzji sankcji o jakiej mowa w art. 228
ust. 1c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, tj.:
1) ograniczeniem zakresu wykonywanej dziatalnosSci zarzgdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
w zakresie strategii inwestycyjnych, ktére mogg stosowac alternatywne fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzadza
lub moze zarzgdzaé Towarzystwo, albo
2) cofngé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych, albo
3) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 zt, albo

Strona 26 z 305



4) zastosowac tacznie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i3 albo w pkt 2i 3.

Jezeli w drodze decyzji Towarzystwu zostanie cofniete zezwolenie na wykonywanie dziatalnos$ci towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub zezwolenie na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, to od dnia
wydania ktoérej$ z w/w decyzji Fundusz bedzie reprezentowany przez Depozytariusza. Jezeli w terminie 3 miesiecy
od dnia wydania decyzji, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania
Funduszem to Fundusz ulegnie rozwigzaniu i niezbedne bedzie przeprowadzenie jego likwidacji.

Natozenie na Towarzystwo sankcji w postaci kary pienieznej nie bedzie miato zadnego wptywu na biezaca
dziatalnos¢ Funduszu ani na sposéb i ciggtos¢ zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

Zadna ze wskazanych powyze]j sankcji nie obcigzy w sposéb poséredni lub bezpoéredni Aktywéw Funduszu ani
Uczestnikow Funduszu.

Emitent ocenia istotnos¢ oraz prawdopodobieristo materializacji wskazanego ryzyka jako srednia.

2.3.3. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewfasciwych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, oszustw, bteddw ludzkich, bteddéw systemowych, czy sity wyzszej.
W szczegdlnosci, zawodny proces lub btgd ludzki moze spowodowad btedne lub opdZznione zrealizowanie badz
rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdw moze przejawiac sie zawieszeniem systemow komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdéw po stronie podmiotdw zewnetrznych, kleski
naturalne czy ataki terrorystyczne.
Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat.
Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych, w tym procedur utrzymania ciggtosci dziatania.
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobiedstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rdwniez jego istotnos$¢ jako niska, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.3.4. Ryzyko niestabilnosci kadrowej i konkurencji
Prawidtowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie wymaga doswiadczenia
i wiedzy w obszarze inwestycji na rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokg dziatalnos$¢ inwestycyjna
na rynku kapitatowym w zwigzku z zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych (z zastrzezeniem wyjatkdéw tam okreslonych), Towarzystwo do wykonywania
czynnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych
oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych jest
zobligowane do zatrudniania co najmniej dwoch doradcéw inwestycyjnych. Na uwage zastuguje fakt,
iz w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku mozliwosci
dodatkowego pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanej kadry lub zawarcia stosownych umoéw
z podmiotami zapewniajagcymi odpowiednig jakos¢ zarzadzania Funduszem i mozliwos¢ osiggania
satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z Certyfikatow.
Dodatkowo, rynek ustug finansowych, na ktérym Fundusz prowadzi dziatalno$é¢ moze byé postrzegany jako
atrakcyjny zaréwno ze strony krajowych towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i innych podmiotéw, w tym
funduszy zagranicznych, zainteresowanych oferowaniem podobnych produktéw na rynku polskim lub
tworzeniem nowych funduszy inwestycyjnych o zblizonym do Funduszu profilu inwestycyjnym. W efekcie nie
mozna wykluczyé, iz nastgpi nasilenie sie konkurencji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi majacymi siedzibe
na terytorium Polski, w tym Funduszem a podmiotami zagranicznymi, oferujgcymi konkurencyjne ustugi
finansowe.
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako niska, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

Strona 27 z 305



3. Osoby i podmioty odpowiedzialne za Prospekt i badanie sprawozdan finansowych

3.1. Informacje o Emitencie, Towarzystwie, Firmie Inwestycyjnej i Doradcy Prawnym
3.1.1. Emitent

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta, jego siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie
ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa: Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrécona: Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Numer telefonu: 22 288 89 00

Numer telefaksu: 22 288 80 07

Adres internetowy: www.noblefunds.pl

E-mail: biuro@noblefunds.pl

Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (LEI)

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 27 czerwca 2016 r. pod numerem RFlI 1 414, Numer LEI Funduszu to:
2594007CBNXELGJHF218.

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba ze na czas nieokreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 25 maja 2016 roku (decyzja
o sygnaturze DFI/I1/4034/51/48/14/15/16/U/DK). Fundusz utworzony jest na czas nieokreslony. Fundusz powstat
z chwilg wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastgpito 27 czerwca 2016 roku.

Zastrzezenie:
Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.noblefunds.pl nie stanowig czesci Prospektu, chyba ze
informacje te wtgczono do Prospektu przez odniesienie do nich.
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3.1.2. Towarzystwo
Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 427 46 46

Numer fax: +48 22 22 276 25 85

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@noblefunds.pl

Adres strony internetowe;j: www.noblefunds.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego jako organ Funduszu, dziatajg
nastepujgce osoby fizyczne:

Mariusz Staniszewski — Prezes Zarzadu

Sylwia Magott — Cztonek Zarzadu

Pawet Hominski — Cztonek Zarzadu

Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo jako podmiot sporzadzajgcy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i, informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym.
W Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Mariusz Staniszewski Sylwia Magott Pawet Hominski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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3.1.3. Firma Inwestycyjna
Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: +48 12 422 3100

Numer fax: 22417 4401

Adres strony internetowe;j: www.noblesecurities.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Firmy Inwestycyjnej

W imieniu Noble Securities S.A. dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
Dominik Ucieklak - Prezes Zarzadu
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu

Zakres odpowiedzialnosci

Firma Inwestycyjna odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych punktach Prospektu: 4.3.2. i 12.6.1.
Prospektu.

Opis powigzan Funduszu z Firmg Inwestycyjng oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w jej imieniu

Noble Securities S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem:

- umowa zwigzang z dystrybucjg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo,

- umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

- umowg o przechowywanie czesci aktywow funduszy inwestycyjnych.

- w zwigzku z posiadaniem przez Getin Noble Bank S.A. 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Firmy Inwestycyjnej oraz 36,39% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa.

Dodatkowo Pan Artur Klimczak petni funkcje Wiceprzewodniczgcego Rad Nadzorczych Towarzystwa i Firmy
Inwestycyjnej.

Firma Inwestycyjna nie jest swiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Firmy Inwestycyjnej

oraz osob fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i, informacje zawarte w Prospekcie, w czeSciach za ktérych sporzadzenie jest
odpowiedzialna Firma Inwestycyjna, sg zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Dominik Ucieklak Iwona Ustach
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3.1.4. Doradca Prawny — Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna Spétka Komandytowa

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp. k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Gorskiego 9, 00-033

Telefon: (+48 22) 295 -09 - 40

Telefax: (+48 22) 692 - 44 - 74

Adres poczty elektronicznej: biuro@krwlegal.pl

Strona internetowa: www.krwlegal.pl

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego

Krzysztof Rozko — wspdlnik bedacy komplementariuszem

Zakres odpowiedzialnosci

Doradca Prawny odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych punktach Prospektu: 2.2.2., 3.1.4., 12.4,,
12.5,12.14.

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Dziatajac w imieniu Krzysztof Rozko i Wspdlnicy Kancelaria Prawna spétka komandytowa oswiadczam, ze zgodnie
z moja najlepsza wiedza i, informacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktdrych sporzgdzenie jest
odpowiedzialny Doradca Prawny, sg zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Krzysztof Rozko
komplementariusz
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3.2. Informacje od oséb trzecich, raporty ekspertéw oraz oswiadczenia dotyczace Zatwierdzania
Prospektu

3.2.1. Informacje na temat eksperta
Prospekt nie zawiera oswiadczen lub raportéw oséb okreslanych jako eksperci.
3.2.2. Oswiadczenie w zakresie informacji od oséb trzecich.
W Prospekcie nie sg zawarte informacje uzyskane od oséb trzecich.
3.2.3. Oswiadczenia w przedmiocie Zatwierdzenia Prospektu i jego charakteru.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedgcg witasciwym organem zgodnie
z Rozporzadzeniem 2017/1129.

Komisja Nadzoru Finansowego Zatwierdza Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy kompletnodci,
zrozumiatosci i spojnosci natozone Rozporzadzeniem 2017/1129.

Takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta, ktéry jest przedmiotem tego
Prospektu.

Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Certyfikaty Inwestycyjne.

3.3. Biegli rewidenci
3.3.1. Dane biegtych rewidentéw Funduszu

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Emitenta jest
firma audytorska: Ernst&Young Audit Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie (00-124), Rondo ONZ 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000481039,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130, strona www: www.ey.com.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste firm audytorskich przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony
31 grudnia 2017 r. Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat
podpisany przez: Maja Mandela, biegty rewident, nr ewidencyjny 11942.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste firm audytorskich przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakorczony
31 grudnia 2018 r. Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat
podpisany przez: Maja Mandela, biegty rewident, nr ewidencyjny 11942.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste firm audytorskich przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony
31 grudnia 2019 r. Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat
podpisany przez: Anna Sirocka, biegty rewident, nr ewidencyjny 9626.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste firm audytorskich przeprowadzita przeglad sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakornczony
30 czerwca 2018 r. Raport z przeglagdu sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:
Maja Mandela, biegty rewident, nr ewidencyjny 11942.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste firm audytorskich przeprowadzita przeglad sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony
30 czerwca 2019 r. Raport z przegladu sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:
Maja Mandela, biegty rewident, nr ewidencyjny 11942.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste firm audytorskich przeprowadzita przeglagd sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakoriczony
30 czerwca 2020 r. Raport z przegladu sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:
Anna Sirocka, biegty rewident, nr ewidencyjny 9626.

3.3.2. Dane biegtych rewidentéw Towarzystwa

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzita badanie sprawozdania
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finansowego Towarzystwa za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. Opinia oraz raport z badania sprawozdania
Towarzystwa za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez: Maja Mandela, biegty rewident, nr ewidencyjny
11942.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzita badanie sprawozdania
finansowego Towarzystwa za okres zakoniczony 31 grudnia 2018 r. Opinia oraz raport z badania sprawozdania
Towarzystwa za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez: Maja Mandela, biegty rewident, nr ewidencyjny
11942.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na
liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzita badanie sprawozdania
finansowego Towarzystwa za okres zakoriczony 31 grudnia 2019 r. Opinia oraz raport z badania sprawozdania
Towarzystwa za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez: Anna Sirocka, biegty rewident, nr ewidencyjny
9626.

3.3.3. Zmiany biegtych rewidentéw

W dniu 29 lipca 2020 r. zostato zawarte porozumienie z Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.w sprawie rozwigzania umowy dotyczgcej badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa na lata 2019-2021. Do rozwigzania w/w umowy doszto na podstawie art. 66 ust. 7 pkt 3) ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (dalej ,Ustawa o rachunkowosci”), z uwagi na zaistnienie
uzasadnionych podstaw (przeksztatcenia, zmiany wtascicielskie, zmiany organizacyjne uzasadniajace zmiane
firmy audytorskiej lub nieprzeprowadzenie badania). Towarzystwo, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 41) Ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wyjasnieniami zawartymi 8.2.1 Prospektu jest jednostka stowarzyszong z Getin
Noble Bank S.A. (dalej ,GNB”). GNB dokonat wyboru pomiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych innego niz Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. Informacje finansowe Towarzystwa jako
jednostki stowarzyszonej z GNB objete sg, w zakresie okreslonym przepisami prawa, skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym grupy Kapitatowej GNB. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo przygotowuje pakiet
konsolidacyjny dla GNB, ktéry badany jest przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Towarzystwa - jednostki stowarzyszonej GNB. Z uwagi na powyzsze, Towarzystwo w porozumieniu
z Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k., podjeto decyzje o rozwigzaniu umowy o badanie rocznych
sprawozdan finansowych Towarzystwa za lata 2020 i 2021, celem umozliwienia Towarzystwu wyboru tego
samego podmiotu do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Towarzystwa, ktory zostat wybrany
przez GNB, a w konsekwencji rowniez przygotowanie pakietu konsolidacyjnego. W dniu 20 sierpnia 2020 r.
zostata zawarta z Grant Thornton Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa umowa
na przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Towarzystwa na lata 2020-2021.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu nie miata miejsca rezygnacja lub zwolnienie biegtego rewidenta Funduszu, lub
niewybranie na kolejny rok biegtego rewidenta Funduszu.
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4. Opisi harmonogram Oferty
4.1. Rodzaj i klasa Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty bedg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg zdematerializowane. Certyfikaty Oferowane bedg
publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu
i Certyfikaty inwestycyjne zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Podmiotem prowadzgcym rejestr Certyfikatow bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa:
www.kdpw.pl.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty, powstaja z chwilg zapisania
ich na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na odpowiednim rachunku
zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zostanie zawarta umowa na
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji dla danej serii Certyfikatow), co nastgpi niezwtocznie po zarejestrowaniu
danej serii Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie papieréw Certyfikatow serii 7 — 18 pod kodem ISIN, pod
ktorym zostaty zarejestrowane Certyfikaty poprzednich serii, tj. ISIN PLOFOPR00019, pod warunkiem spetnienia
wymogow do zarejestrowania Certyfikatéw nowych serii pod tym samym kodem ISIN.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu.

4.2. Warunki i wielkos¢ Oferty

Oferowanie Certyfikatow serii 7 — 18 w ofercie publicznej odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okresSlonymi w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym
informacje o ofercie, Funduszu, dopuszczeniu Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu
Certyfikatow do alternatywnego systemu obrotu.

W ofercie Certyfikatow Inwestycyjnych mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Przedmiotem zapisdw na Certyfikaty Oferowane bedzie:

1) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 7,

2) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i n
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 8,

3) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i n
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 9,

4) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i n
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 10,

5) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 11,

6) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 12,

7) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 13,

8) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec¢ tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 14,

9) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 15,

10) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 16,

11) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 17,

12) nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i n
tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 18.

e wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset

e wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset

e wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset

e wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset
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taczna wysokos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow kazdej z w/w serii nie moze by¢ nizsza niz
iloczyn 5.000 Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatu oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 Certyfikatéw i ceny
emisyjnej Certyfikatu.

Poszczegdlne emisje dojdg do skutku, jezeli w ramach poszczegdlnej emisji zostang zebrane i nalezycie optacone
zapisy na nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Towarzystwo moze zawrze¢ umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

4.3. Daty emisji oraz procedura sktadania Zapisow

4.3.1. Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane
Emisja Certyfikatow serii 7 odbedzie sie w terminie od 29 marca 2021 roku do 12 kwietnia 2021 roku.
Emisja Certyfikatow serii 8 odbedzie sie w terminie od 27 kwietnia 2021 roku do 11 maja 2021 roku.
Emisja Certyfikatdw serii 9 odbedzie sie w terminie od 27 maja 2021 roku do 10 czerwca 2021 roku.
Emisja Certyfikatdw serii 10 odbedzie sie w terminie od 28 czerwca 2021 roku do 12 lipca 2021 roku.
Emisja Certyfikatow serii 11 odbedzie sie w terminie od 27 lipca 2021 roku do 10 sierpnia 2021 roku.
Emisja Certyfikatdw serii 12 odbedzie sie w terminie od 27 sierpnia 2021 roku do 10 wrze$nia 2021 roku.
Emisja Certyfikatow serii 13 odbedzie sie w terminie od 27 wrzesnia 2021 roku do 11 pazdziernika 2021 roku.
Emisja Certyfikatow serii 14 odbedzie sie w terminie od 27 paZzdziernika 2021 roku do 10 listopada 2021 roku.
Emisja Certyfikatow serii 15 odbedzie sie w terminie od 29 listopada 2021 roku do 13 grudnia 2021 roku.
Emisja Certyfikatow serii 16 odbedzie sie w terminie od 27 grudnia 2021 roku do 10 stycznia 2022 roku.
Emisja Certyfikatdw serii 17 odbedzie sie w terminie od 27 stycznia 2022 roku do 10 lutego 2022 roku.
Emisja Certyfikatow serii 18 odbedzie sie w terminie od 28 lutego 2022 roku do 11 marca 2022 roku.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotaé

rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, przy czym:

a) zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej
wiadomosci, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie, nie pdzniej niz na dzien
poprzedzajacy udostepnienie Prospektu do publicznej wiadomosci;

b) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci
nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposdb okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu Funduszu, nie
pozniej niz w dniu poprzedzajagcym odpowiednio dzien rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow,
ktory ulega zmianie albo dzien rozpoczecia Zapisow, ktdre zostajg odwotane, z zastrzezeniem pkt c) ponizej;

c) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skrdceniu
terminu przyjmowania Zapisow moze nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony
termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

Informacja o zmianie termindw przeprowadzania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji albo o odwotaniu

przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego, na

zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt

(w sposdb okreslony w art. 35 Statutu).

Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie rdwnoczesnie przekazana w formie

komunikatu aktualizujgcego do Komisji.

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia oferty Certyfikatdw po dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapisow.

Wycofanie Oferty nie moze nastgpi¢ po rozpoczeciu obrotu.

4.3.2. Zasady sktadania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

Zasady skfadania Zapisow

Zapis moze obejmowacd nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg niz
maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie Zapisy
tacznie, w ramach jednego pomiotu przyjmujgcego Zapisy, nie mogg obejmowac wiecej niz maksymalna liczba
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Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy
z Zapisow musi spetniac kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu przez osobe sktadajgcy Zapis w sposéb nieprawidtowy.

Firmy inwestycyjne biorgce udziat w oferowaniu Certyfikatdw Inwestycyjnych bedg przestrzegaé i stosowac sie
do postanowien przepisdw prawa dotyczgcych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci
wtasciwych przepiséw prawa wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw

finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegdlnosci Ustawy

o Obrocie oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow

postepowania firm inwestycyjnych, bankow o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi, oraz bankéw powierniczych. Zgodnie z wymogami przepiséw prawa, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim:

a) firmy inwestycyjne biorgce udziat w oferowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych dokonujg oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom oraz dokonujac takiej oceny
biorg pod uwage indywidualng sytuacje klientow, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

b) na podstawie informacji o swoim kliencie firmy inwestycyjne biorgce udziat w oferowaniu Certyfikatoow
dokonujg przypisania klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej;

c) jesli w stosunku do danego klienta Certyfikaty znajdg sie poza grupg docelowg, do ktérej zostat przypisany,
pracownicy firm inwestycyjnych nie bedg oferowa¢ mu nabycia Certyfikatow;

d) w przypadku gdy Certyfikaty znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie
Certyfikatow temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem sytuacji w ktérej nabycie lub objecie nastgpi
wytacznie z inicjatywy klienta.

Miejsca sktadania Zapisow

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania bedg przyjmowane za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub innych
podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane
beda w jednym z miejsc, ktdrych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa
www.noblefunds.pl najpdzniej na 1 Dzierh Roboczy przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na dang serie
Certyfikatow. Lista podmiotow przyjmujacych Zapisy moze zostac¢ zmieniona po dniu udostepnienia Prospektu
do publicznej wiadomosci.

Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Firme Inwestycyjng lub inny podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, prawidtowo wypetnionego formularza
Zapisu, ktérego wzor zostanie udostepniony przez podmiot przyjmujacy Zapisy oraz dokonania wptaty
w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreslonych w pkt. 4.1.9. niniejszego Prospektu.

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania mogg by¢ ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu,
w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujgcych u Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu
wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli Firma Inwestycyjna lub ten podmiot udostepnia taka
mozliwos¢. Ztozenie Zapisu wymaga zawarcia z Firmg Inwestycyjng lub podmiotem wchodzgcym w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy, obejmujgcej ustuge maklerska przyjmowania i przekazywania
zlecen, oraz dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane przez Firme Inwestycyjng lub podmiot
wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Z zastrzezeniem akapitu poprzedzajacego, Inwestor dokonujacy Zapisu, po zapoznaniu sie z trescig formularza
Zapisu, sktada w miejscu przyjmowania Zapiséw wypetniony i podpisany w 2 (dwdéch) egzemplarzach formularz
Zapisu udostepniony przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci:

a) oswiadczenie sktadajgcego Zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu, Informacji dla Klienta, Kluczowych informacji
dla inwestoréw oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow,

wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw lub zwrotu wptaty
w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajgcy Zapis w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ dokumenty wymagane
zgodnie z procedurami Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
Na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30 maja 2014
roku, Towarzystwo informuje, iz:
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Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okreslonych
w Ustawie o prawach konsumenta;

W przypadku skfadania Zapisu za pomocg elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu, Inwestor moze
ponies¢ dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawcy danej ustugi, przy uzyciu ktorej sktadany
jest Zapis.

Jednoczesnie z Zapisem powinna zosta¢ ztozona nieodwofalna Dyspozycja Deponowania, na podstawie ktérej
przydzielone Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub na odpowiednim
rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym nastepuje
woéwczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

Terminy zwigzania Zapisem

Zapis wigze osobe zapisujgcg sie na Certyfikaty od dnia dokonania Zapisu do dnia przydziatu Certyfikatow przez
Fundusz, przy czym osoba przestaje by¢ zwigzana Zapisem w przypadku niedojscia do skutku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

4.3.3. Dziatanie przez petnomocnika
Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw wykonywane przez petnomocnika.
Petnomocnikiem moze byc¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie badz
ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej osoby upowaznionej.
Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.
Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla oséb
prowadzacych dziatalno$é polegajaca na zarzadzaniu portfelem instrumentdw finansowych. W tym przypadku
nalezy przedstawic¢ petnomocnictwo do zarzadzania portfelem instrumentdéw finansowych.
Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione przez polska
placéwke dyplomatyczng, placéwke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, chyba ze
umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi obowigzek uwierzytelnienia,
lub zastepuje go inng forma uwierzytelnienia.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego lub inny uprawniony podmiot.
Petnomocnictwo petnomocnik ma obowigzek zostawi¢ pracownikowi Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej
upowaznionej osobie w momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne

4.4. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach emisji Certyfikatéw serii 7 - 18 zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR, najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapiséw i bedzie nie mniejsza niz Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej serii.
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5. Podstawowe informacje

5.1. Kapitalizacja i zadtuzenie
Kapitat wptacony Funduszu wynosi 71 632 000 zi.
Na Dzien Wyceny przypadajgcy na dzien 22 lutego 2021 r. kapitat wyptacony Funduszu wynidst 0 zt.
Na Dzien Wyceny przypadajgcy na dzien 22 lutego 2021 r. kapitalizacja Funduszu wyniosta 73 697 728,57 tys. zt.

Emitent oswiadcza, ze na Dzien Wyceny Wyceny przypadajacy na dzief 22 lutego 2021 r. Fundusz nie posiadat
zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytéw, zaciggnietych oraz udzielonych pozyczek oraz innych zobowigzan
z tytutu pozyskiwania zrédet finansowania (dziatalno$¢ finansowa).

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu, podawane sg przez Fundusz do publicznej wiadomosci
w raportach kwartalnych w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez réwnoczesne przekazanie
informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa.

5.2. Powody zorganizowania Oferty, sposob wykorzystania sSrodkéw pienieznych

Srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatéw beda lokowane przez Fundusz w instrumenty
finansowe okreslone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Powyzsze czynnosci bedg dokonywane zgodnie ze Statutem Funduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

Fundusz jest funduszem typu diuznego, ktory bedzie inwestowat gtéwnie w Dtuine Papiery Wartosciowe,
wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej
i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. Fundusz bedzie nabywat Dtuzne Papiery Wartosciowe:

1) emitowane przez przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nia, jednostki
samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang polityka inwestycyjng zostaty opisane szczegétowo w Prospekcie.
Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okres$lone w Rozdziale IX Statutu Funduszu.
Szczegotowe zasady lokowania Aktywdw Funduszu znajdujg sie w pkt 6.4. Prospektu.

5.3. Interesy osdb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub Oferte
Interesy osob fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie
i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty s3: Fundusz,
Towarzystwo, Depozytariusz, Firma Inwestycyjna oraz osoby zarzadzajace Towarzystwem. Na dzien publikacji
Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub moggcego powstaé konfliktu interesow
pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a Funduszem.

Strona 38 z 305



6. Informacje o Emitencie

6.1. Otoczenie regulacyjne Emitenta, czynniki o charakterze rzagdowym, gospodarczym, fiskalnym,
monetarnym lub politycznym, ktére miaty lub ktére mogty mie¢ bezposrednio lub posrednio
istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu posiadanych $rodkéw w instrumenty finansowe
emitowane przez przedsiebiorstwa poszukujgce finansowania. Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu podlega
bezposredniemu lub posredniemu wptywowi wielu czynnikéw, ktérych Fundusz nie moze w zaden sposéb
kontrolowaé, bedac jednoczesnie narazonym na ich oddziatywanie. Wsréd czynnikéw i zagrozen, ktére
przyczyniajg sie do zmian dotyczacych otoczenia dziatalnosci Funduszu mozna wymieni¢ miedzy innymi:

a) zmiany regulacji prawnych, zwtaszcza zmiany przepiséw w zakresie funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

b)  wahania rynkéw finansowych oraz zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na Swiecie, w tym zmiany
czynnikdw o charakterze makroekonomicznym oraz stép procentowych,

c) istotne zmiany polityki gospodarczej, monetarnej lub fiskalnej w kraju siedziby Funduszu oraz w krajach,
w ktorych dokonuje inwestycji,

d) dostepnosc finansowania bankowego dla przedsiebiorstw rozwazajgcych pozyskanie kapitatu obecnego
w formie obligacji,

e) wzrost zadtuzenia konsumentéw oraz podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg,
przyczyniajacy sie do zwiekszenia ponoszonych przez nich kosztéw finansowych oraz obnizenia zdolnosci
kredytowej tych podmiotdw,

f)  wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktéw zbrojnych wtacznie.
Niekorzystne zmiany regulacji prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego,
w tym zmiany dotyczace zasad podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez emitentéw, ktorych Dtuine
papiery wartosciowe mogg stanowi¢ przedmiot Funduszu, lub dotyczacych obejmowania lub nabywania przez
Fundusz takich Dtuznych papieréw wartosciowych), mogg negatywnie wptywac zaréwno na tych emitentow, jak
i na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢é
wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy przy tym podkredli¢, ze zmiany w systemie
prawnym mogg mie¢ charakter nagty i prowadzi¢ do pogorszenia parametréow gospodarczych, przyczyniajac sie
do zmian cen papieréw wartosciowych, jak i negatywnie oddziatujgc na sytuacje finansowg lub perspektywy
rozwoju emitentow, lub wykluczy¢é nawet mozliwos¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci, a tym samym
moga wptywac na ocene ryzyka kredytowego emitenta, szczegdlnie istotng w przypadku lokat Funduszu w Dtuzne
papiery wartosciowe. Tego rodzaju zmiany mogg powodowac zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywow
Funduszu w okreslone kategorie lokat lub utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, badz zwiekszy¢
zwigzane z nig koszty, m.in. poprzez natozenie dodatkowych ograniczeh lub obowigzkéw na Fundusz lub
Towarzystwo. Moze to negatywnie oddziatywaé na mozliwos$¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu lub
wartos¢ Certyfikatdw Inwestycyjnych. Istnieje réwniez ryzyko, ze w wyniku zmian przepiséw prawa w zakresie
dotyczagcym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat zmieni¢ profil inwestycyjny, co
rowniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Istotnym czynnikiem, ktory mégtby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalnos$¢ operacyjng
Funduszu, nalezy zaliczy¢ réwniez dynamike rozwoju gospodarczego Polski. Dynamika wzrostu gospodarczego
bedzie poddana szeregowi czynnikdéw ryzyka. Na poziomie krajowym nalezg do nich przede wszystkim czynniki
z zakresu polityki monetarnej i fiskalnej, w szczegdlnosci kontynuowane programy gospodarcze i spoteczne
majgce przetozenie na sytuacje gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. W ujeciu miedzynarodowym, nie bez
znaczenia dla perspektyw wzrostu gospodarczego w Polsce bedg miaty w szczegdlnosci wydarzenia polityczne
w ramach Unii Europejskiej (zwtaszcza Brexit i kryzysy migracyjne), jak i czynniki majace znaczenie dla globalnego
bezpieczenstwa, w tym wojna handlowa miedzy USA, a Chinami oraz wydarzenia na Bliskim Wchodzie. Czynniki
o charakterze makroekonomicznym i politycznym oddziatujg zaréwno na potrzeby pozyczkowe wsrdd
konsumentow oraz podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg, jak i wptywajg na ich zdolno$¢ kredytowg
oraz mozliwos¢ wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych.

Wymienione czynniki i zagrozenia mogg mieé zaréwno negatywny, jak i pozytywny wptyw na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne i finansowe w zaleznosci od
podjetych dziatan i zajetych pozycji, w szczegdlnosci w ramach realizowanej przez Fundusz na podstawie jego
Statutu polityki inwestycyjnej. Towarzystwo zamierza na biezgco reagowac na zmiany w otoczeniu zewnetrznym,
kierujac sie dgzeniem do ograniczenia ich negatywnego wptywu na pozycje i wyniki finansowe Funduszu.
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6.2. Zarys ogélny dziatalnosci Emitenta

6.2.1. Przedmiot dziatalnosci Emitenta
Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty aktywoéw niepublicznych, ktérego
wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe. Informacje o celu
i przedmiocie dziatalnosci Funduszu zostaty przedstawione w art. 21 ust. 1 Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, przy
czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Szczegotowe informacje na temat celu inwestycyjnego emitenta oraz sposobu realizacji tego celu znajdujg sie
w Rozdziale IX (Polityka inwestycyjna Funduszu) Statutu.

6.2.2. Miejsce utworzenia oraz dane rejestrowe Emitenta
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy
w Warszawie w dniu 27 czerwca 2016 r. pod numerem RFI 1 1414.

6.2.3. Status regulacyjny Emitenta i organ nadzoru
Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu.
W dniu 25 maja 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o nr
DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK, zgodnie z ktérg udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu (zatwierdzenie
prospektu réwnoznaczne ze zgodg na utworzenie Funduszu). Fundusz utworzony jest na czas nieokreslony.
Fundusz powstat z chwilg wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastgpito 27 czerwca 2016 roku.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, fundusz
aktywow niepublicznych

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z przepisy Ustawy

ktérymi dziata Emitent:

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowe;j: Rondo I. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: Tel.: +48 427 46 46; Fax: +48 22 276 25 85
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@noblefunds.pl

Strona internetowa: www.noblefunds.pl

6.2.4. Profil Inwestora
Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktéremu nie obce sg zasady funkcjonowania rynku kapitatowego oraz
rynku papieréw dtuznych, w tym rynku obligacji przedsiebiorstw. Typowy inwestor:

— akceptuje niski poziom ptynnosci inwestycji,

— akceptuje podwyziszone ryzyko inwestycyjne oraz niska ptynnosé portfela inwestycyjnego Funduszu
zwigzane ze skoncentrowaniem lokat Funduszu na rynku obligacji przedsiebiorstw, w tym przede
wszystkim obligacji korporacyjnych nienotowanych na Aktywnym Rynku,

— akceptuje podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajgce m.in. z niskiego poziomu dywersyfikacji lokat
Funduszu,

— oczekuje mozliwie wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu,

— zaktada dtugi horyzont inwestycyjny, dostosowany do ograniczonej ptynnosci lokat Funduszu oraz
okreslonych w Statucie Funduszu, zasad dotyczgcych wykupywania przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych.

6.2.5. RGznicowanie uprawnien
Nie dotyczy. Fundusz emituje wytgcznie jedng kategorie Certyfikatow Inwestycyjnych reprezentujgcych te same
prawa.

6.3. Towarzystwo

6.3.1. Historia Towarzystwa
Towarzystwo dziata pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
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Towarzystwo, dziatajgc jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000256540 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sg przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego).

6.3.2. Istotne zdarzenia w rozwoju Towarzystwa
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
9 maja 2006 roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje decyzjg z dnia
16 pazdziernika 2006 roku.

W dniu 1 czerwca 2017 roku doszto do potgczenia przez przejecie Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (spétka przejmowana) z Noble Funds Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (sp6tka przejmujaca), w wyniku czego spétka przejmujaca wstapita
w 0g6t praw i obowigzkow spotki przejmowane;.

W lipcu 2018 r. Komisja wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie mozliwosci natozenia
na Towarzystwo sankcji w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2aa pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych w zwigzku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety. Na dziert Zatwierdzenia Prospektu powyzsze postepowanie
nie zostato zakonczone.

W rozwoju Towarzystwa, na dzier Zatwierdzenia Prospektu, nie zaszty zadne inne niz w/w istotne zdarzenia.

6.4. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Emitenta
6.4.1. Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celéw inwestycyjnych Emitenta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem typu dfuznego, ktéry bedzie inwestowat gtéwnie w Dtuine Papiery Wartosciowe,
wyemitowane na rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w panistwach cztonkowskich Unii Europejskiej
i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w panstwach nienalezacych do OECD.

Fundusz bedzie nabywat Dtuzne Papiery Wartosciowe:

1) emitowane przez przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, parnstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i painstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii
Europejskie;j.

6.4.2. Rodzaje Aktywow, w ktdre moze inwestowac Emitent
1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowac swoje Aktywa wytgcznie w:

1) Dtuzine papiery wartosciowe,

2) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne lub prawa poboru akcji, przy zastrzezeniu ze ich objecie
lub nabycie nastepuje wytacznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z posiadanych przez
Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany na
akcje wierzytelnosci Funduszu wynikajgcych: z posiadanych przez Fundusz Dtuznych Papieréw
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub wobec dtuznikéw Funduszu z tytutu
udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych,

3) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,
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4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu indeksow Dtuznych Papierow
Wartosciowych, w tym funduszy typu ,.exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery
Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom - co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji

wspodlnego inwestowania,
5) Instrumenty Rynku Pienieznego,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
7) waluty,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz
8) depozyty bankowe.
2. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Funduszu, bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
1) nie mniej niz 50 (pieédziesigt) % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci
Aktywéw Funduszu stanowi¢ bedg Dfuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa oraz
pozyczki pieniezne udzielane przedsiebiorcom;
2) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) powyzej stanowi¢ bedg nie wiecej niz 10 (dziesiec) %
wartosci Aktywow Funduszu,
3) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) powyzej stanowi¢ bedg nie wiecej niz 20 (dwadziescia)
% wartosci Aktywow Funduszu,
4) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4) powyzej stanowi¢ bedg nie wiecej niz 50 (pieédziesiat)
% wartosci Aktywow Funduszu,
5) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) powyzej stanowi¢ bedg nie wiecej niz 20 (dwadziescia)
% wartosci Aktywow Funduszu.

6.4.3. Informacje dotyczgce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek na cele
Funduszu, udzielania pozyczek, gwarancji i emisji obligacji przez Emitenta

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych
pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75 (siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze taczna
wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta stanowigcych
lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitdw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.

Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci
50 (pieédziesieciu) % wartosci Aktywdw Funduszu. Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie
moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki jezeli
spetnione zostang ponizsze przestanki:
1) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan
i uzna je za wystarczajace;
2) pozyczkobiorca umozliwi Funduszowi podejmowanie czynnos$ci zwigzanych z biezagcg oceng sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie w celu okreslonym w umowie
pozyczki;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskazanych przez Fundusz zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomosci lub na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych,
d) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majgtkowych, w przypadku gdy prawa majatkowe bedgce
przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu,
f)  gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej,
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g) weksel,
h) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks postepowania cywilnego,
i) blokade papieréw wartosciowych.
taczna wartosc zabezpieczen, o ktdrych mowa w pkt 4) powyzej bedzie nie nizsza niz 100 (sto) % wartosci
pozyczki pienieznej udzielanej przez Fundusz.
W umowie pozyczki pienieznej Fundusz okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty
pozyczki, w szczegdlnosci:
1) harmonogram spfat, przy czym jezeli szczegdlne okolicznosci za tym nie przemawiajg, termin sptaty
pozyczki nie bedzie dtuzszy niz 48 miesiecy;
2) wysokos¢ rat lub sposdb ich ustalenia.

6.4.4. Kryteria doboru lokat
Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z niewyptacalnoscia emitentéw oraz ryzykiem rynkowym
poszczegolnych lokat.
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru warto$ciowego;
Ocena kryteriéw doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie poprzedzajagcym
realizacje praw wynikajacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa lub zamiany wierzytelnosci przystugujgcych Funduszowi wobec emitentéw emitujgcych dtuzne
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje;
2) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e) w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone
w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
f) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
g) ryzyko dziatalnosci emitenta;
3) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, innych niz wskazane w pkt 2):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnosé danego papieru wartosciowego,
e) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
4) dla Instrumentéw Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 2) — 3):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem Rynku
Pienieznego,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) ptynnos¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
h) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
5) dla wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych:
a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
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b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujgcych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci
dtuznika,

c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia,

6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu

b) mozliwos¢ dywersyfikacji lokat Funduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do wymogow okreslonych w tym zakresie w pkt 6.4.2. ust. 1 ppkt 4) Prospektu.

7) dla walut:

a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkow,

b) mozliwos¢ ograniczenia ryzyka walutowego,

c) prognozowane zmiany kursow waluty obcej wzgledem ztotego;

8) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) analiza trendéw makroekonomicznych,

c) wiarygodnos$é¢ banku;

9) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca
dla Funduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynno$é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

d) dostepnosé, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych,

e) mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazacej w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych.

6.4.5. Techniki, ktore moze stosowac Emitent oraz zwigzane z nimi ryzyka, w tym dZwignia finansowa
Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitent moze stosowaé mechanizm dzwigni finansowej.

6.4.6. Dzwignia finansowa
6.4.6.1. Rodzaje i zrodta dzwigni finansowej

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 75%
wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Powstaniem dzwigni finansowej skutkuje rowniez zawarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu oraz zawarcie
transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

6.4.6.2. Okolicznosci stosowania dzwigni finansowe;j

Fundusz moze stosowa¢ mechanizm dzwigni finansowej poprzez zacigganie przez Fundusz kredytéw lub
pozyczek, emitowania obligacji oraz zawierania transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu wygenerowania
dodatkowej stopy zwrotu z reinwestycji pozyczonego kapitatu.

W przypadku dzwigni finansowej zwigzanej z zawieraniem transakcji, ktdrych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne celem zawierania takich transakgji jest gtdwnie
ograniczenie ryzyka, w tym gtéwnie ryzyka walutowego zwigzanego z lokatami Funduszu.

6.4.6.3. Ryzyka stosowania dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowe] polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych
decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w pordwnaniu
do inwestycji, ktore nie korzystaja z tego mechanizmu. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na wartosé¢
Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na wartos$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.
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6.4.6.4. Maksymalny poziom dzwigni finansowej, limity dZzwigni finansowej

Maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Ponadto Towarzystwo w ramach wewnetrznych regulacji w zakresie zarzadzania ryzykiem moze okresli¢
wewnetrzny limit dZzwigni finansowej. Aktualnie wynosi on 200% Wartos$ci Aktywdéw Netto Funduszu.

6.4.6.5. Zabezpieczenie i ponowne wykorzystanie Aktywow
1. Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:
a) bedzie stosowat transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych w rozumieniu artykutu 3
ust. 11 Rozporzadzenia SFTR (,, TFUPW”),
b) nie bedzie stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0gdlny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:

a) Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo i reverse repo)

Transakcja odkupu oznacza transakcje, poprzez ktérg kontrahent przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe, albo gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita
uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru wartoSciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych
papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca, dla kontrahenta sprzedajgcego papiery
wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo), natomiast dla
kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu (reverse repo).

b) Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych
oznacza transakcje, poprzez ktérg kontrahent przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji
jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papierdw wartosciowych w przysztym
terminie lub na zadanie strony przekazujace;j.

c) Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy-

back)
Transakcja buy-sell-back lub transakcja sell-buy-back oznacza transakcje, w ktérej kontrahent kupuje lub
sprzedaje papiery wartoSciowe, lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych, lub takich gwarantowanych praw tego
samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie. Przy czym taka transakcja buy-sell-back lub sell-
buy-back nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu, o ktérej mowa w przypadku transakcji odkupu. Dokonywanie TFUPW stuzy
m.in. realizacji celu inwestycyjnego Funduszu poprzez zapewnienie mozliwosci efektywnego zarzadzania
Srodkami ptynnymi oraz uzyskania wyzszej stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegolnych rodzajéw TFUPW:

a) Rodzaje Aktywodw, ktére moga byc przedmiotem tych transakcji
Przedmiotem TFUPW mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywoéw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

c) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegélnych rodzajow tych
transakgji
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 0% do 20%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow:
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Przy dokonywaniu wyboru kontrahenta brana jest pod uwage wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta co
nastepuje w drodze weryfikacji jego sytuacji finansowej oraz ratingu nadanego przez uznang agencje
ratingowa a takze przez uwzglednienie czy kontrahent wykonuje dziatalno$¢ zwigzang z TFUPW w sposdb
profesjonalny a tym samym czy posiada stosowng licencje na prowadzenie dziatalnosci tego rodzaju.
Kontrahentami w transakcjach TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i paistwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

. Akceptowalne zabezpieczenia:

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ Srodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe,
w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw
z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz
w Rzeczypospolitej Polskiej. W odniesieniu do papieréw wartosciowych zabezpieczeniami TFUPW mogg by¢
wytacznie aktywa, ktérych ewentualne nabycie przez Fundusz nie naruszy ograniczen wynikajacych z Ustawy
i Statutu Funduszu, w tym ograniczen w zakresie dywersyfikacji lokat, i w przypadku ktérych istnieje popyt
i podaz umozliwiajgcych ich zbywanie w sposéb ciagty.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat
oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen wystgpi¢c mogg w ramach instrumentow tej samej klasy, przy czym dostrzegalng
w praktyce korelacjg mogg odznaczacd sie akcje w zwigzku z podobnymi zachowaniami inwestoréw na danym
rynku.

. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajagcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen:
Aktywa podlegajagce  TFUPW przechowywane s3 na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza.

. Opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace:

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz przepisdw prawa oraz
na zasadach okreslonych w umowach z kontrpartnerami transakgji.

Fundusz dokonuje codziennej weryfikacji wyceny wartosci zmiennych depozytéw zabezpieczajgcych.

. Opis ryzyk zwigzanych z TFUPW jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami:

ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow
wewnetrznych, zasobdow ludzkich, systemdw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych mogacych skutkowac
w szczegolnosci opdznionym rozliczeniem transakcji;

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia przedmiotu
zabezpieczenia, ktére moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci;

ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z transakcji Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
i Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do
wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta;

ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosSciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia
na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe;
ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach poza
Rzeczpospolitg Polskg, w ktérych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji okreslone s3
w spos6b odmienny; ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartoSciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakcji;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent ponownie
uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej
kontrahent nie odzyska zabezpieczenia w terminie pozwalajagcym mu na wywigzanie sie z obowigzkow
wynikajacych z zawartej transakcji.

. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen:
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10.

Nie istniejg dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen. Zgodnie z Rozporzadzeniem
SFTR, Depozytariusz nie moze wykorzystywa¢ na witasny rachunek Aktywdéw przechowywanych na
rachunkach Funduszu.

Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW:

Catos¢ dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty, na zasadach i w granicach limitéw
okreslonych Statutem Funduszu sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, lub bedg zwracane Towarzystwu,
o ile zostaty uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowié
o pokrywaniu catosci lub czesci takich kosztow przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze srodkéw witasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wspomniane koszty i optaty moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw
powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa. Fundusz moze
zawiera¢ TFUPW rdéwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z przepiséw prawa.

6.5. Ograniczenia dotyczace inwestowania

W zakresie realizacji polityki inwestycyjnej, Fundusz obowigzujg nastepujace ograniczenia:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

akcje, ktorych nabycie nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z posiadanych przez
Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany
wierzytelnosci wobec emitentdw emitujgcych Dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji stanowic
beda nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow Funduszu,

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Funduszu, z tym, ze ograniczen, o ktorych mowa powyzej, nie stosuje sie do papierow
wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD,

Dtuzne papiery warto$ciowe stanowic¢ beda nie mniej niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz
100 (sto) % wartosci Aktywow Funduszu, przy czym Dtuine papiery wartoSciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa, jednostki samorzgdu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej stanowi¢ bedg nie mniej niz 50 % wartosci Aktywow
Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci Aktywow Funduszu,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnos$ci wobec o0sdéb fizycznych moga stanowi¢ nie wiecej niz
20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdéw Funduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Funduszu,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w Dfuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piec¢dziesigt) % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, moga stanowié nie wiecej niz 50 (piecdziesiat) %
wartosci Aktywow Funduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspolnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg typu
,exchange-traded fund” odzwierciedlajgce sktad indekséw dtuznych papieréw wartosciowych moga stanowié
nie wiecej niz 50 (piecdziesiagt) % wartosci Aktywow Funduszu,

waluty, pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa) mogg stanowic nie wiecej niz
10 (dziesie¢) % wartosci Aktywdéw Funduszu,

depozyty bankowe stanowi¢ beda od 0 (zero) % do 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Funduszu,

10) Dtuzne Papiery Wartosciowe, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych, certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
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wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywéw tych
funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdélnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajgce sktad indekséw dtuznych
papieréw wartosciowych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe tgcznie stanowic bedg nie
mniej niz 66 (szesédziesiat sze$¢) % wartosci Aktywdw Funduszu,

11) akcje, ktérych nabycie nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujgcych z posiadanych przez
Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany
wierzytelno$ci wobec emitentéw emitujgcych Dtuine papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji, oraz
waluty, pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa) nie moga stanowi¢ tacznie
wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow Funduszu,

12)listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Funduszu,

13)depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytdéw przechowywanych przez Depozytariusza.

14)waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,

15) Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng
instytucje wspolnego inwestowania, majacg siedzibe za granicg,

16) Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne
papiery wartosSciowe co najmniej na poziomie 50 (piec¢dziesigt) % wartosci aktywéw tych funduszy; mozliwosc
ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz certyfikatéw inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatéw. Certyfikaty inwestycyjne
innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowic¢ wiecej
niz 20% wartosci aktywow Funduszu. Towarzystwo nie moze pobieraé wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo,

17)Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych tagczna wysokosé, liczona tgcznie z wartoscig wyemitowanych
obligacji, nie przekracza 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania. Zacigganie pozyczek
lub kredytow, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze nastgpi¢ w celu zwiekszenia stopy zwrotu
z realizowanych projektow inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub sprawnego zarzadzania portfelem,

18) Fundusz nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki i branze,

19) Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze taczna
wartos¢ pozyczonych papieréw wartoSciowych i papierow wartoSciowych tego samego emitenta
stanowiacych lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitdw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3i 4
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

20)Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moze udziela¢ pozyczek pienieznych do
wysokosci 50 (pieédziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu,

21) Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.

Szczego6towe informacje na temat dywersyfikacji lokat Funduszu zostaty opisane w pkt 6.3.2. Prospektu.

6.5.1. Informowanie o naruszeniu polityki inwestycyjnej jednego funduszu inwestycyjnego
W ramach funkcjonujgcego w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem, majgcym zastosowanie m.in. do
Funduszu, prowadzony jest biezagcy monitoring przestrzegania okreslonych w Ustawie oraz polityce inwestycyjnej
Funduszu ograniczen inwestycyjnych.

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczenn inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i w Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywéw do
wymogow prawnych lub statutowych, uwzgledniajac interes Uczestnikdw Funduszu. O naruszeniu przez Fundusz
ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywéw do wymogow prawnych Fundusz informuje
Komisje w sposdb i w zakresie okreslonym przepisami prawa.

Uczestnicy Funduszu nie sg zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.
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6.5.2. Mozliwos¢ inwestowania ponad 20 % Aktywow w lokaty narazone na ryzyko kredytowe/
wyptacalnosci
Nie dotyczy. Fundusz nie moze lokowaé ponad 20% Aktywéw w pojedynczego emitenta bazowego lub jedno
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

6.5.3. Opis inwestycji w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Fundusz nie inwestuje ponad 20% Aktywow w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania typu
otwartego lub zamknietego.

6.5.4. Opis zabezpieczen
Nie dotyczy. Fundusz nie wniost zabezpieczenia w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec dowolnego kontrahenta
powyzej progu wynoszacego 20 % Aktywow Funduszu.

6.6. Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego i waluty

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych,
pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, s3
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym innym
kraju, z zastrzezeniem pkt. 2.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Diuine papiery wartoSciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu,

c) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentow (,,Credit Default Swaps”);

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

4) instrumentem bazowym Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych beda: waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuine papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia
przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

a) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce
w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnosé Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;

6) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9) Statutu, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego, a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
takze kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

2. Fundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:
1) kontrakty terminowe;

2) opcje;

3) transakcje wymiany.

3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego),
zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu
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pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla kwote zaangazowania w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglednia

jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mechanizmem dzwigni finansowej mogacym powodowac

zwielokrotnienie zyskow lub strat z inwestycji, w tym z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat

przewyzszajgcych wniesiony depozyt zabezpieczajacy, mierzone jako wartos¢ pozycji w bazie

Instrumentéw Pochodnych lub praw majatkowych w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz

uwzgledniane przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach

transakcji, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne), ktérego pomiar dokonywany jest w procesie biezgcego i okresowego monitoringu;

4) ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez

kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, przy czym wartosc¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos$¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem s3

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtéwnie z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku.

Ryzyko ptynnosci moze réwniez wystgpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych

Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym

Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Fundusz ma jednak mozliwos¢

neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego

Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju.

Ryzyko ptynnosci moze sie rowniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie,

zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach

Pochodnych) bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu. W celu

pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje srednig dzienng wartos¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku, a w przypadku Niewystandaryzowanych

Instrumentow Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie oceniane na podstawie analizy umdw majacych za

przedmiot te instrumenty, w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajgcej przed terminem

realizacji transakcji, wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu

Pochodnego;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwoscig wystgpienia nieprawidtowosci dotyczacych zasobow ludzkich
(w tym tzw. btedow ludzkich) lub zawodnoscig systemow informatycznych, procesow wewnetrznych,
w tym systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka.

Do transakgcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegdlnosci,

w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz

obowigzany jest ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie

instrumentow pochodnych.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie ekspozycji AFl zgodnie z przepisami

Rozporzadzenia 231/2013.

Okreslone przez eskpozycje AFl Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym

w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania nie

moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedgce przedmiotem krotkiej sprzedazy

w odpowiednich limitach inwestycyjnych w ten sposdb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie rdznice

miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, a wartoscig

takich samych instrumentéow finansowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie wartosé
bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego
instrumentu.

Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego. Inwestujac w Instrumenty Rynku Pienieznego
Fundusz kieruje sie przede wszystkim stosunkiem oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym Instrumentem Rynku Pienieznego. Ponadto, Fundusz przed inwestycjg dokonuje analizy
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ryzyka kredytowego emitenta Instrumentu Rynku Pienieznego, dostepnych zabezpieczent zwigzanych z danym
Instrumentem Rynku Pienieznego oraz jego ptynnosci. Istotnymi kryteriami stosowanymi przez Fundusz przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnej jest takze analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedacym siedzibg
emitenta ww. instrumentéw, analiza prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci oraz
prognozowanych zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Fundusz uwzglednia ponadto wptyw na sredni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego. Nalezy zaznaczy¢, iz Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic facznie wiecej
niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w waluty. Podstawowymi kryteriami Funduszu przy inwestycjach
w waluty jest zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkéw oraz minimalizacja ryzyka walutowego. Analizie
podlegajg takze prognozowane zmiany kurséw waluty obcej wzgledem ztotego. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz zgodnie
z postanowieniem art. 21 ust. 10 Statutu Funduszu, waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowic
wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Funduszu.

6.7. Zmiana strategii lub polityki inwestycyjnej
Zmiana polityki inwestycyjnej jest dokonywana przez zarzad Towarzystwa, w drodze zmiany statutu Funduszu,
zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zmiana polityki inwestycyjnej wymaga ponadto
dokonania ogtoszenia na stronie internetowej Towarzystwa i wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od daty
ogtoszenia. Przedmiotowe zmiany nie wymagajg uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego lub uczestnikéw
Funduszu.

Towarzystwo jest rowniez uprawnione do zmiany, w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa, strategii
inwestycyjnej Funduszu. Strategia inwestycyjna Funduszu stanowi wytyczne dotyczgce zasad alokacji aktywow
Emitenta, ktére sg sporzgdzone zgodnie z jego politykg inwestycyjng i okresla w szczegdlnosci kryteria
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papieréw wartosciowych i innych instrumentéw
finansowych, limity odnoszace sie do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk
dotyczacych Emitenta. Strategia inwestycyjna stanowi uszczegétowienie polityki inwestycyjnej Emitenta
okreslonej w Statucie i musi by¢ z nig zgodna. Fundusz nie publikuje informacji o ewentualnej zmianie strategii
inwestycyjnej Emitenta.

6.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Fundusz nie dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi.

6.9. Dostawcy ustug

6.9.1. Faktyczne lub szacunkowe kwoty optat
Koszty Funduszu od dnia rejestracji do dnia 31.12.2020 r. wyniosty 6 663 817,40 PLN. Maksymalne kwoty optat
mozliwych do poniesienia przez Emitenta oraz sposéb ich obliczania zostaty wskazane w pkt 6.9.2. — 6.9.4.
ponizej.
Wiekszos$¢ kategorii kosztow jest niezalezna od wysokosci aktywow Funduszu. Przyktadem kosztu zwigzanego
z wysokoscig aktywdw Funduszu jest wynagrodzenie Towarzystwa.

6.9.2. Rodzaje oraz wysokos¢ kosztow limitowanych pokrywanych przez Fundusz
Fundusz pokrywa z Aktywdéw Funduszu nastepujace, limitowane koszty i wydatki zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia:
1) wynagrodzenie state Towarzystwa,
2) optaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w Umowie o prowadzenie rejestru aktywdéw, w tym:
a) wynagrodzenie z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu naliczane od ostatniej Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu - pobierane miesiecznie w wysokosci do 0,2 (dwdch dziesigtych) % rocznie,
b) wynagrodzenie z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu i Wartos$ci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu oraz optaty
i koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza wynikajagce z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu, inne niz wskazane w niniejszym punkcie oraz art. 27 ust. 1 pkt 14) Statutu - w wysokosci do
100.000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;
3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu —w wysokosci do 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie,
4) koszty przeglagdu i badania ksigg rachunkowych Funduszu i sprawozdan finansowych Funduszu, w tym koszty
zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta — w wysokosci do 0,015 (pietnastu
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tysiecznych)% sredniej WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty 60 000,00 (szesc¢dziesieciu

tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza,

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokosci do 200.000 (dwustu tysiecy)
ztotych rocznie,

6) koszty zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywoéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu,
inne niz wskazane w pkt 14) ponizej, w szczegdlnosci koszty ustug doradztwa prawnego, podatkowego lub
finansowo-ksiegowego na rzecz Funduszu, $wiadczonych przez inne podmioty, anizeli Towarzystwo, koszty
raportow z badania due diligence, analiz finansowych, ustug notarialnych, ustug posrednictwa, zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu - do wysokosci
1 (jednego) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000 (jednego miliona) ztotych rocznie,
w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest nizsza;

7) koszty ustug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwigzanego z dziatalnoscig Funduszu, inne niz wskazane
w pkt 6) powyzej, w tym zwigzanego ze zmiang Statutu Funduszu — do wysokosci 150 000,00 (stu
piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Rady Inwestoréw - do wysokosci 10 000,00
(dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

9) koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, stuzgcym wykonaniu przez Fundusz
obowigzkéw natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci — do wysokosci 100 000,00 (stu
tysiecy) ztotych rocznie,

10) koszty wyceny aktywdw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu oraz koszty sporzadzenia lub zaopiniowania
modelu wyceny w/w sktadnikow lokat — do wysokosci 0,5 (pieciu dziesigtych) % $redniej WAN Funduszu
w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzystu tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
wyzsza,

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym:

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz — wynagrodzenie likwidatora do wysokosci 100 000,00
(stu tysiecy) ztotych oraz koszty zwigzane z likwidacjg Funduszu faktycznie poniesione przez
Depozytariusza bedacego likwidatorem i uzasadnione przepisami prawa, do ktérych zwrotu zobowigzany
jest Fundusz, inne niz wymienione powyzej,

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora
obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa jako koszt
limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty wymienione w pkt
4).

Koszty, o ktérych mowa w pkt. 11) - 14) powyzej stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Koszty i wydatki ujete w tym punkcie bedy bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub bedg zwracane
Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

Koszty pokrywane z Aktywdéw Funduszu sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach
okreslonych przez umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktdrych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia,
oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji lub orzeczenia
sgdow, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Wartosé Aktywdéw Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztéw, o ktérych mowa powyzej, w Dniu
Wyceny to warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Wartoéé Aktywéw Netto Funduszu w danym roku,
o ktérej mowa w Statucie Funduszu jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
z kazdego Dnia Wyceny w roku przez liczbe Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w ktérym
dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.

Pozostate koszty Funduszu nieprzewidziane powyzej oraz w pkt 6.9.4 ponizej ponoszone sg przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkdéw catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa
w powyzszych punktach.

6.9.3. Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzagdzanie Funduszem.

Wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w pkt. 1) powyzej wynosi 2,5 (dwa i piec¢ dziesigtych) %
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na ogdt Certyfikatow Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego.
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W dniu 22 lipca 2016 roku zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie podjat uchwate nr 1, zgodnie z ktérg postanowit o obnizeniu, od dnia podjecia uchwaty,
pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia do poziomu 2,0% (dwa procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na ogot Certyfikatow Inwestycyjnych w skali roku kalendarzowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Wyceny
dokonywanej w danym miesigcu kalendarzowym.

Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktdre Towarzystwo pobiera wynagrodzenie,
o ktérym mowa powyzej, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa bedzie uwazane za
wynagrodzenie netto.

6.9.4. Opis optat niemozliwych do okreslenia ilosciowego
Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujgce, nielimitowane koszty i wydatki zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia:
1) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i sady, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub naftozone przez wtasciwe organy panstwowe
i samorzgdowe lub sady, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze
zwigzane z utworzeniem Funduszu,
2) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,
3) koszty druku, ogtoszen i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu wymaganych postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa,
4) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:
a) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych) i za przechowywanie
papieréw wartosciowych,
b) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw
bankowych, przekazywaniem srodkéw pienieznych,
c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek,
f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

Koszty, o ktédrych mowa powyzej stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Koszty i wydatki ujete w tym punkcie bedy bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub bedg zwracane
Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

Koszty pokrywane z Aktywdéw Funduszu sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach
okreslonych przez umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktdrych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia,
oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji lub orzeczenia
sgdow, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Warto$é Aktywdéw Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztéw, o ktérych mowa powyzej, w Dniu
Wyceny to wartoé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w danym roku,
o ktérej mowa w Statucie Funduszu jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
z kazdego Dnia Wyceny w roku przez liczbe Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w ktérym
dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.

Pozostate koszty Funduszu nieprzewidziane powyzej oraz w pkt 6.9.2 powyzej ponoszone sg przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa
w powyzszych punktach.

Nie istniejg inne opfaty, ktére nie bytyby wymienione w pkt 6.9.2. Prospektu oraz niniejszym punkcie, a miatyby
lub mogtyby miec istotne znaczenie dla Funduszu.

6.9.5. Dane dostawcow ustug, opis obowigzkow i uprawnienia Uczestnika
Depozytariusz:
Bank Polska Kasa Opieki S.A., 00-950 Warszawa, ul. Grzybowska 53/57
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Obowigzki depozytariusza zostaty opisane w pkt 6.10.3. Prospektu.

Do praw Uczestnikéw nalezy w szczegdlnosci prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na
rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwo z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji

Biegty rewident:

Ernst&Young Audit Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1

Do obowigzkdéw biegtego rewidenta wynikajgcych zumowy podpisanej z Towarzystwem nalezy przeprowadzenie
badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nie wynikajg
bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu

Podmiot ktédremu zlecono prowadzenie ksiagg rachunkowych Funduszu:

ProService Finteco spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, 02-673 Warszawa, ul. Konstruktorska 12a.

Do obowigzkéw podmiotu prowadzgcego ksiegi rachunkowe Funduszu, wynikajgcych z umowy podpisanej
z Towarzystwem, nalezy ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu oraz wycena aktywéw Funduszu.
Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikajg
bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikdw Funduszu.

Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu otrzymywac¢ bedg wynagrodzenie
pieniezne. Wynagrodzenie bedzie ptacone przez Fundusz, z Aktywdéw Funduszu, na zasadach okreslonych w pkt
6.9.2. lub 6.9.4 Prospektu. W przypadku, w ktérym limity okreslone w w/w czesci Prospektu nie pozwolg na
pokrycie wynagrodzenia ustugodawcy z Aktywdéw Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez
Towarzystwo, z wtasnych $rodkéw pienieznych.

Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu nie bedg otrzymywacé zadnych korzysci od
podmiotdw trzecich, innych niz Fundusz lub Towarzystwo.

6.9.6. Opis wszystkich potencjalnych konfliktow interesow
Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktdw intereséw, mogacych wystapi¢ w zwigzku z obowigzkami
wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,
a obowigzkami tych podmiotéw wobec 0séb trzecich i ich intereséw. W szczegdlnosci nie sg znane potencjalne
konflikty interesdw w ramach ustug $wiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Firme Inwestycyjng lub
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

W ocenie Towarzystwa, powyzsza ocena wynika w szczegdlnosci z ustalenia, ze dziatalno$¢ powotanych wyzej
podmiotdw oraz okolicznosé, ze $wiadczg one ustugi na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach
zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami tych
podmiotdw.

W zwigzku ze zleceniem zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu do CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0. osobg
wskazang z ramienia w/w spétki jako odpowiedzialng za wykonywanie zleconych czynnosci jest Pan Rafat Lis
bedacy jednoczesnie pracownikiem Towarzystwa.

6.10. Przechowywanie Aktywow
6.10.1. Opis sposobu przechowywania Aktywoéw

Obowigzki Depozytariusza w zakresie przechowywania Aktywéw Funduszu zostaty okreslone w Rozporzadzeniu
231/2013, Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 72b ust. 1 -3
Ustawy:

1) instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, stanowigce Aktywa Funduszu, o ktérych mowa
w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosSciowych prowadzonych
przez Depozytariusza;

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktdre nie mogg by¢ zapisane na rachunku papieréow
wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza;
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3) instrumenty finansowe inne niz wskazane w ppkt 1) i 2) oraz inne Aktywa Funduszu, ktére ze wzgledu na ich
istote nie moga by¢ przechowywane przez Depozytariusza, sg zapisywane przez Depozytariusza w rejestrze
Aktywow Funduszu. W tym przypadku Depozytariusz jest obowigzany do weryfikowania uprawnien
Funduszu do Aktywow, o ktorych mowa powyzej, na podstawie informacji i dokumentow przekazanych przez
Towarzystwo lub Fundusz, a jezeli jest to mozliwe - rowniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestréow
publicznych oraz innych ewidencji.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu
wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania
Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedgcych papierami
wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, przez
przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywdw, ktory nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na
wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu ani nie spetnia rownowaznych wymogodw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty
spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 2 pkt 2) — 5) Ustawy.

6.10.2. Dane Depozytariusza

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

LEI: 5493000LKS7B3UTF7H35

Adres siedziby statutowe;j: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: Tel.: +48 22 656 00 00; fax: 22 656 00 04
Strona internetowa: www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000014843.
Depozytariusz zostat utworzony i wpisany do Rejestru Handlowego na podstawie postanowienia Sadu z dnia
2 lipca 2001 roku. Depozytariusz dziata na podstawie przepisdw Prawa Bankowego, Kodeksu Spétek Handlowych
i innych przepisdw prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takze postanowien jego statutu i innych
regulacji wewnetrznych. Funkcje Depozytariusza wykonuje na podstawie przepisdw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

W ocenie Emitenta Bank Pekao S.A. petnigcy funkcje Depozytariusza Funduszu dziata zgodnie ze stanowiskiem
Komisji wyrazonym w Komunikacie UKNF dotyczqgcym obowigzkow depozytariuszy funduszy inwestycyjnych
z 19 lipca 2019rr.

Depozytariusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje zamieszczone na stronie internetowej Depozytariusza nie stanowig czesci Prospektu, chyba ze
informacje te wtgczono do Prospektu przez odniesienie.

6.10.3. Opis obowigzkéw stron umowy o petnienie funkcji przez Depozytariusza
Na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1) przechowywanie Aktywdéw Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby s$rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspolnotowym lub rGwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatéw odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywdéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia, praz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,
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7) zapewnienie, aby WAN Funduszu oraz WANCI Funduszu byty obliczane zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdéb zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem Funduszu,

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujagcymi dziatalnos¢ funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wskazany w pkt. 5) - 8) powyzej oraz
z uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu.

W zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikdw Funduszu wobec Towarzystwa Depozytariusz jest
uprawniony do:

- wystepowania w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji,

- zapewnienia statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
zapewnienia zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

- zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.
Uczestnik Funduszu moze zwrdci¢ sie do Depozytariusza z wnioskiem o wytoczenie powddztwa przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Szczegbtowe obowigzki Depozytariusza i Funduszu okresla umowa o petnienie funkcji depozytariusza, ktéra nie
moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
na zasadach okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo ani
Depozytariusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy o petnienie
funkcji depozytariusza zawartej w dniu 2 grudnia 2016 roku pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
a Towarzystwem, ktére nastgpito wskutek sity wyzszej, w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody,
nadzwyczajnych zaburzen zycia zbiorowego (np. dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, strajki), wtadczych
rozstrzygnieé organdw panstwowych, czy innych nadzwyczajnych zdarzen zewnetrznych, ktérych nie mozna byto
przewidzie¢, a nawet gdyby sie przewidziato, ktérym nie mozna byto zapobiec pomimo zachowania nalezytej
starannosci.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest
niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, jezeli przy wykonywaniu swoich obowigzkdw stwierdzi, ze Fundusz dziata
Z naruszeniem prawa, statutu Funduszu lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow.

6.10.4. Przekazanie obowigzkéw w zakresie przechowywania Aktywow
Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu
wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania
Aktywdw Funduszu na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

6.10.5. Podmioty, ktorym przekazano obowiazki Depozytariusza
Nie dotyczy. Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Depozytariusz nie zawart takich umow.

Informacje na temat ryzyka zwigzanego z przechowywaniem aktywoéw zostaty opisane w pkt 2.1.3.2. ,Ryzyko
zwigzane z przechowywaniem aktywow”.

6.11. Wycena

6.11.1. Opis procedury wyceny oraz metoda ustalania cen do celéw wyceny Aktywow
6.11.1.1. Opis czestotliwosci, zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto Funduszu z podziatem
na kategorie inwestycji

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajg z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
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funduszy inwestycyjnych. Sktadniki Aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem. Szczegdtowy opis metod oraz sposobdéw wyceny
Aktywéw Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat znajdujg sie w Rozdziale XIl
art. 28 - 33 Statutu Funduszu, stanowigcego Zatacznik nr 1 do Prospektu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad
okreslonych w art. 29-33 Statutu. Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Dzieh Wyceny to dzierh wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow

Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

1) na Dzien Gietdowy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

2) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub gdy w danym miesigcu
20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajgcy po 20 dniu danego miesiaca
kalendarzowego,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji
Funduszu,

4) na 7 (si6édmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

5) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

6) na Dzien Wykupu.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos$é Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat ustalana jest
w ztotych polskich. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu wyznacza sie poprzez pomniejszenie Wartosci Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat okresla sie
poprzez podzielenie Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu przez liczbe wyemitowanych i nieumorzonych
Certyfikatow. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w danym Dniu Wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego
wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

6.11.1.2.  Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem art. 32 Statutu, beda wyceniane nastepujace kategorie lokat

notowanych na Aktywnym Rynku:

1) akcje;

2) prawa do akgji;

3) prawa poboru;

4) warranty subskrypcyjne;

5) kwity depozytowe;

6) listy zastawne;

7) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne;

8) Instrumenty Rynku Pienieznego;

9) Instrumenty Pochodne;

10) certyfikaty inwestycyjne;

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Zgodnie z art. 29 ust. 2 Statutu, wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie w nastepujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktéorym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,
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2)

3)

4)

5)

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu
z ostatniego dnia, w ktédrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja

fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2), w szczegdlnosci, gdy

na danym sktadniku lokat nie zawarto danej transakcji lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem

dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie

z zasadami opisanymi ponizej:

a) jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy — do wyceny wylicza sie srednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedazy
z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

b) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt a) powyzej
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie przyjecie za
wartos$¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL). W szczegdlnych przypadkach,
jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej,
zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej zgodnie z zapisami art. 30 ust. 2 Statutu,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, Fundusz dokona wyceny zgodnie z zapisami art. 30 ust. 2 Statutu;

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat

Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosSciowego opiera sie o rynek, w ktdrym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2)
i3);

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami art. 29 ust. 2

Statutu, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosc jest réwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem

zmiany wartosci tego papieru wartosciowego spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na jego wartos¢

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Wartos$¢ godziwg obligacji notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z godziny
23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

6.11.1.3.  Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu, warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 32 Statutu, w nastepujacy sposdb:

1)

2)

3)

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia
wedtug ceny nabycia. Na Dzien Wyceny wartosé sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami art. 30 ust.
2 oraz 3 Statutu;

warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajgce
w szczegdlnosci wartosé godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca
z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru; przy czym,
w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1) powyzej;

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg papieru
wartosciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
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4) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce papierami
wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia diugu przez spétki, ktérych akcje
stanowig skfadnik Aktywdéw Funduszu wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej uwzgledniajgcej w momencie nabycia sktadnika lokat ryzyko
kredytowe emitenta z uwzglednieniem potencjalnych odpiséow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne z powodu wzrostu ryzyka kredytowego;

5) dtuine papiery warto$ciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 8)
ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dfuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany
instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele witasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 8) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie,

6) depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek;
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe —
w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 30 ust. 2 Statutu;

8) Instrumenty Pochodne — w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w art. 30 ust. 2 Statutu,
w szczegolnosci:

a) w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b) w przypadku opcji:

i. europejskich: model Blacka-Scholesa,

ii. egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow analitycznych bedacych modyfikacjag modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

9) waluty nie bedace depozytami— po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) wierzytelnosci - w wartos$ci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 30 ust. 2 Statutu;

11)jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosé¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wptyw na warto$é godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Statutu, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong

poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu, za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spétek gietdowych oraz wskaznikéw wartosci
rynkowej spétek emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych,
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3) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego sktadnika lokat, w szczegdlnosci cene nabycia.
Zgodnie z art. 30 ust. 4 Statutu, w przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 i 2 Statutu, bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne okresy
sprawozdawcze. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszy, o ktérych mowa w art. 30 ust. 12 Statutu,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Obligacje nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne. Metoda wyceny obligacji nie ulegta zmianie od dnia
utworzenia Funduszu.

6.11.1.4. Pozyczki papieréw warto$ciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem
pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne
przez Fundusz

6.11.1.5.  Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6.11.1.6.  Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku
—w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla waluty USD
przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych wyceniane s3 w kwocie skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

6.11.2. Zawieszenie wyceny i przekazywanie informacji o zawieszeniu wyceny
Nie dotyczy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych nie przewiduje mozliwosci zawieszenia wyceny Aktywdw
Funduszu.

6.12.Zobowigzania wzajemne
Fundusz nie jest utworzony w formie funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z tego wzgledu w Prospekcie nie
zamieszczono oswiadczenia dotyczgcego zobowigzan wzajemnych, jakie mogg pojawi¢ sie pomiedzy
poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania oraz
o czynnosciach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowigzan.
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7. Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy

7.1. Kondycja finansowa
Informacje na temat kondyc;ji finansowej Emitenta, w tym w szczegdlnosci dotyczgce analizy rozwoju i wynikow
dziatalnosci Emitenta oraz jego prawdopodobnego rozwoju zostaty wigczone do Prospektu przez odniesienie
i sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Emitenta, stanowigcym czes$¢ sprawozdania finansowego Funduszu za rok
2019 r., ktore zostato opublikowane w dniu 14 kwietnia 2020 r. na stronie internetowej Towarzystwa_pod
adresem:

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2019.pdf

7.2. Istotne czynniki majace istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng/ inwestycyjng oraz wyniki
Emitenta
Fundusz wyemitowat dotychczas Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 i 6. tacznie wyemitowanych zostato 700.000
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Do dnia Zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie wykupywat Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W dziatalnos$ci Funduszu w latach 2016-2020 nie wystgpity istotne czynniki, w tym w szczegdlnosci zdarzenia
nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania moggce miec istotny wptyw na wyniki dziatalnosci
operacyjnej Funduszu, inne niz opisane ponize;j.

W roku 2019 i 2020 Fundusz dokonat tgcznie pieciu odpiséw wartosci posiadanych obligacji zwigzanych
z ekspozycja na trzech emitentach obligacji korporacyjnych, ktére zostaty odzwierciedlone w biezacej wycenie
Aktywow Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Na Certyfikat. Fundusz traktuje zrealizowane w ten sposéb ryzyko
inwestycyjne jako nieodzowny element prowadzonej dziatalnosci, znajdujacy punktowo odzwierciedlenie
w wycenie Funduszu.

7.3. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobdéw kapitatowych
Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz ze Statutem Funduszu, ktére okreslajg cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia
inwestycyjne Funduszu. Przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu
zostaty opisane w punktach 6.3. — 6.4. Prospektu.

7.4. Prognozy lub oszacowania zyskow
Fundusz nie podaje prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.
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8. Informacje o Towarzystwie

8.1. Dane Towarzystwa
Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna i moze uzywac
w obrocie firmy w skrécie: Noble Funds TFI S.A.

Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000256540 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane s przez S3ad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego).

Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostato utworzone

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 maja
2006 roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 16 pazdziernika 2006 roku (nr decyzji PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006).

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktdrych i Ustawa o Funduszach inwestycyjnych oraz ustawa z dnia
zgodnie z ktorymi dziata Towarzystwo 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych
Siedziba: Warszawa

Forma prawna Spétka Akcyjna

Kraj zatozenia Polska

Adres siedziby: Rondo |. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 427 46 46

Numer fax: +48 22 22 276 25 85

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@noblefunds.pl

Adres strony internetowe;j: www.noblefunds.pl

Kod LEI 259400Z0BJMHUE8BNK90

Zastrzezenie:
Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.noblefunds.pl nie stanowig czesci Prospektu, chyba ze
informacje te wtgczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

8.2. Struktura organizacyjna Towarzystwa

8.2.1. Opis grupy kapitatowej
Towarzystwo nie nalezy do grupy kapitatowej w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektdrych rodzajow jednostek, zmieniajacej dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgcej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG,
w tym przepisow Ustawy o rachunkowosci majacych na celu transpozycje przepisow powotanej dytektywy
do polskiego porzadku prawnego. Na dzien Zatwierdzenia Prospektu zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie
posiada akcji Towarzystwa w liczbie zapewniajgcej mu wiekszo$¢ gtosdw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Wedle definicji terminu ,jednostka stowarzyszona” zawartej w ramach powotanej dyrektywy okreslenie to
oznacza ,jednostke, w ktorej inna jednostka ma udziat kapitatowy i na ktorej polityke operacyjng i finansowq ta
druga jednostka wywiera znaczqcy wptyw”, przy czym uznaje sie, ze ,,jednostka wywiera znaczqcy wpfyw na inng
jednostke, jezeli posiada co najmniej 20 % praw gtosu akcjonariuszy lub wspdlnikow w tej innej jednostce”.
Stosownie do tresci powotanej definicji oraz odpowiedajacej jej tresci analogicznej definicji zawartej w Ustawie
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o rachunkowosci, Towarzystwo nalezy uzna¢ za jednostke stowarzyszong z dwoma sposréd akcjonariuszy,
tj. z Getin Noble Bank S.A. oraz z Open Finance S.A.

8.2.2. Podmioty zalezne Towarzystwa
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada podmiotéw zaleznych. Zgodnie z przepisami Ustawy,
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéw posiadajacych posrednio lub
bezposrednio wiekszos¢ gtosow w Radzie Inwestorow.

8.3. Organy Towarzystwa i osoby zarzadzajace oraz sktad organéw Towarzystwa
8.3.1. Organy zarzadcze

Zarzad jest organem zarzadzajgcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie spraw Towarzystwa
i reprezentowanie go w zakresie niezastrzezonym do kompetencji innych organéw Towarzystwa.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu
albo jednego cztonka Zarzgdu tacznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu wchodza:

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtdwnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk
Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny
(licencja nr 182). W roku 1998 pracowat w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem
w Departamencie Nadzoru Globalnych Inwestycji Kapitatowych. W latach 2000 — 2001 zatrudniony jako
konsultant w Roland Berger&Partner Management Strategy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r.
pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego w Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. W
latach 2012 — 2017 zasiadat w Radzie Nadzorczej Idea Box S.A. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej Greenpoint
S.A. Od 2006 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Sylwia Magott — Cztonek Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku zarzadzanie finansami. Ukonczyta
podyplomowe studia rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzgdzania w Warszawie. Posiada uprawienia
do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (Certyfikat Ksiegowy
nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzesnia 2006 r. zwigzana z PKO/Credit Suisse Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byta na stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz
Gtéwnego Ksiegowego Funduszy, kierujgcego pracami zespotu wyceny aktywdw funduszy. Od 2006 r. petni
funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa.

Pawet Hominski — Cztonek Zarzadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i Bankowos¢. Posiada licencje maklera
papieréw wartosciowych nr 1183 oraz licencje doradcy inwestycyjnego nr 143. Posiada tytut CFA (Chartered
Financial Analyst). W latach 1995 - 1997 zatrudniony w Domu Maklerskim Magnus S.A. jako analityk. Nastepnie
w latach 1997 - 1999 zarzadzat polska czescig aktywdéw niemieckiego funduszu East Capital Beteiligungen AG.
W latach 1999 - 2006 pracowat w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym DOM S.A. na stanowisku doradcy
inwestycyjnego odpowiedzialnego za zarzadzanie portfelem akcji funduszu. Od roku 2006 zatrudniony
w Towarzystwie, najpierw na stanowisku zarzgdzajgcego funduszami, nastepnie takze na stanowisku Dyrektora
Dziatu Zarzadzania Funduszami. Od stycznia 2012 r. petni funkcje Cztonka Zarzgdu Towarzystwa.

Adresem miejsca pracy wszystkich cztonkow Zarzadu Towarzystwa jest adres Towarzystwa, tj. Rondo
I. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Kadencje i mandaty poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa:

Imie i nazwisko Data rozpoczecia Data zakornczenia
kadencji kadencji
Mariusz Staniszewski 27.06.2018 r. 27.06.2021r.
Sylwia Magott 27.06.2018 r. 27.06.2021r.
Pawet Hominski 27.06.2018 r. 27.06.2021 r.

Zrédto: Towarzystwo
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8.3.2. Organy nadzorujace
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Wojciech Tomasik — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Doswiadczenie menadzerskie zdobyt zaréwno poprzez prace
zawodowg w bankowosci detalicznej, jak réwniez poprzez ukoriczenie licznych szkoler specjalistycznych
z zakresu zarzadzania, bankowo$ci i marketingu ustug finansowych. W latach 1997 — 1998 petnit funkcje Zastepcy
Dyrektora Sprzedazy i Dystrybucji/Menedzera ds. Sprzedazy w KORONA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Nastepnie w latach 1999 — 2002 byt Kierownikiem ds. Bankowej Sieci Sprzedazy i Inspektoréw ds. Obstugi
Klienta/Dyrektorem Regionalnym/ Koordynatorem Sprzedazy w kanale Bancassurance w Powszechnym
Towarzystwie Emerytalnym Big Banku Gdanskiego SA (EUROBIG SERVICES SP Z 0.0.). W latach 2002 — 2015 petnit
funkcje Dyrektora Departamentu Bankowosci Detalicznej w Banku Millennium S.A. Nastepnie w latach
2016 - 11.2018 byt Dyrektorem Zarzadzajacym Obszarem Sieci Sprzedazy w Getin Noble Bank S.A.

Pan Wojciech Tomasik obecnie petni funkcje Cztonka Zarzadu Getin Noble Bank S.A.

Artur Klimczak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: Rondo |. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Uczeszczat na Florida International University (Miami).

W latach 1990-2000 byt Dyrektorem Regionalnym CitiBank US, w latach 2000-2005 petnit funkcje Dyrektora
Departamentu CitiBank Polska, a nastepnie Dyrektora Zarzadzajacego na Europe Srodkowo-Wschodnig CitiBank
Polska. W latach 2005-2015 zwigzany z Grupg Banku Millennium, gdzie petnit funkcje Dyrektora Departamentu
Bankowosci Detalicznej, Cztonka Zarzadu, a nastepnie Wiceprezesa Zarzadu. W latach 2009 — 2015 petnit funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Millenium Dom Maklerski S.A. oraz Millenium Leasing sp. z o0.0.

Pan Artur Klimczak obecnie petni funkcje Prezesa Zarzadu Getin Noble Bank S.A. oraz jest cztonkiem Rady
Nadzorczej Noble Securities S.A.

Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: al. Niepodlegtosci 162, 02-554 Warszawa

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, doktor nauk ekonomicznych; adiunkt w Katedrze Finanséw
w Kolegium Zarzadzania i Finanséw, od 2008 roku Prodziekan Studium Magisterskiego Szkoty Gtéwnej Handlowe;j
w Warszawie. Sekretarz Podyplomowych Studiéw Podatkowych. Autor i wspétautor wielu publikacji zwigzanych
z finansami. Specjalista w dziedzinie finanséw miedzynarodowych, finanséw publicznych, integracji walutowej
oraz kryzysow finansowych. W latach 2011- 2017 petnit funkcje Cztonek Rady Nadzorczej Dominium S.A. oraz,
w latach 2007 — 2008, Cztonka Rady Nadzorczej Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji S.A.

Joanna Tomicka — Zawora - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: ul. Miynarska 48, 01-171 Warszawa

Absolwentka Uniwersytecie Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie oraz Cheltenham College w Wielkiej Brytanii.
Ukonczyta ponadto program ,Executive Management” INSEAD w Fontainebleau we Francji (certyfikat 3-go
poziomu). Ma za sobg liczne programy edukacyjne i szkoleniowe z zakresu zarzgdzania zespotami, przywdédztwa,
Consumer Finance czy Swiadomosci biznesowe;.

W latach 1997-2005 Joanna Tomicka-Zawora jako Dyrektor Zarzgdzajacy w Citibank m.in. skutecznie opracowata
i wdrozyta strategie kart kredytowych dla segmentu zamoznego, a takze wdrozyta pierwsze w Polsce strategie
retencji klientdw i programow lojalnosciowych.

W latach 2005-2009 Joanna Tomicka-Zawora rozwijata site rynkowg Banku Millennium S.A., gdzie jako dyrektor
zarzadzajacy zbudowata m.in. linie biznesowg Consumer Finance oraz portfel 1 min kart ptatniczych. W latach
2009-2017. byta Wiceprezesem Zarzadu Credit Agricole Bank Polska S.A. odpowiedzialnym za Bankowos¢
Detaliczna.

Pani Joanna Tomicka Zawora obecnie petni funkcje Prezesa Zarzadu Open Finanse S.A. i Home Broker S.A.
0d 08.2019 do 11.2019 Joanna Tomicka-Zawora petnita funkcje Dyrektora Generalnego Open Finanse S.A.
Joanna Tomicka-Zawora petni rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Open Brokers S.A. , Cztonka Rady
Nadzorczej Open Life TU Zycie S.A. oraz Cztonka Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A..

Ewaryst Zagajewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Adres miejsca wykonywania pracy: ul. Grochowska 217, lok. 15, 04-77 Warszawa

Absolwent Uniwersytetu tédzkiego oraz Politechniki tddzkiej, posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 38)
oraz maklera papieréw wartosciowych (nr 555), wpisany do rejestru aktuariuszy (nr 103). Posiada uprawnienia
m.in. do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych, prowadzenia dziatalnosci brokerskiej oraz wyceny
nieruchomosci. W 2006 r. petnit funkcje Cztonka Zarzagdu Towarzystwa.

Pan Ewaryst Zagajewski obecnie petni funkcje Prezesa Zarzagdu CTA Plaza sp. z 0.0., Partnera Zarzgdzajacego
w grupie spotek Niezalezni Eksperci Majatkowi.

Kadencje i mandaty poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Imie i nazwisko Data rozpoczecia Data zakornczenia
kadencji kadencji
Wojciech Tomasik 12.10.2020 . 27.06.2021 r.
Artur Klimczak 27.06.2018 r. 27.06.2021 r.
Michat Matusewicz 04.09.2018r. 27.06.2021 r.
Joanna Tomicka- Zawora 04.09.2018r. 27.06.2021 r.
Ewaryst Zagajewski 27.06.2018 r. 27.06.2021 r.

Zrédto: Towarzystwo

8.3.3. Zarzadzajacy Aktywami Funduszu
Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI Domowi Maklerskiemu sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, poczawszy od 16 maja 2017 roku.

1) Prawna (statutowa) i handlowa nazwa
Nazwa (firma): CVI Dom Maklerski spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nazwa skrécona: CVI Dom Maklerski sp. z o.0.

2) Miejsce rejestracji, numer rejestracyjny, nr LEI:

Data rejestracji: 22 czerwca 2012 roku

Numer wpisu: 0000424707

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
LEI: 25940038BTKRC04RBZ24

3) Data powstania, czas, na jaki zostat utworzony:
Akt zatozycielski: 6 czerwca 2012 roku, repertorium A nr 1281/2012
CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. zostat utworzony na czas nieograniczony.

4) Siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktdrymi dziata, kraj siedziby oraz
adres i numer telefonu siedziby:

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Piekna 24/26a, 00-549 Warszawa
Tel.: +48 22 31 95 760

Fax: +48 223195761

Adres strony internetowej: www.cvi.pl

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.cwi.pl nie stanowig czesci Prospektu.
CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego.

5) Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej:

6 czerwca 2012 roku akt zatozycielski
22 czerwca 2012 roku wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
21 maja 2013 roku uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych

6) Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z ramienia CVI Domu Maklerskiego
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie:
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Rafat Lis
Adres miejsca pracy: ul. Piekna 24/26a, 00-549 Warszawa.

Doradca inwestycyjny (numer licencji: 2), makler papieréw wartosciowych (numer licencji: 104).

Kariere zawodowa rozpoczat w 1992 roku jako makler gietdowy w Biurze Maklerskim BGZ. W latach 1994-1995
byt odpowiedzialny za uruchomienie pierwszej w Polsce ustugi doradztwa inwestycyjnego, a nastepnie ustugi
zarzadzania portfelem na zlecenie. W latach 1998 — 2005 zwigzany z Bankiem Handlowym w Warszawie oraz
Citigroup Asset Management, bedac odpowiedzialny za obszar zarzadzania aktywami w Polsce, petnigc migdzy
innymi stanowiska Prezesa Zarzadu Handlowy Zarzadzanie Aktywami oraz Prezesa Zarzadu TFlI Banku
Handlowego (obecnie Esaliens TFl). W roku 2005 prowadzit projekt w Citibank Korea, na stanowisku Dyrektora
w Trust Business Division. W latach 2005-2007 pracowat dla Legg Mason Investments, wowczas jednego z pieciu
najwiekszych asset managerdw na Swiecie, gdzie zatrudniony byt m.in. na stanowisku Managing Director, Head
of Asia. Zatozyciel Credit Value Investments — podmiotu specjalizujgcego sie w inwestycjach na rynku private
debt, ktorego dziatalnos¢ jest obecnie kontynuowana w CVI Dom Maklerski. Aktualnie jest zwigzany z Credit Value
Investments sp. z 0.0., CVI Trust sp. zo.o. i CVI Trust sp. z 0.0. a takze Caspian Capital S.A., CE Invest Sp.z o.0.
petnigc funkcje Prezesa Zarzadu tych spétek. Jest ponadto zatrudniony w TU Europa S.A., TUnZ Europa S.A.
i Noble Funds TFI S.A. Obecnie zajmuje takze stanowisko Zarzgdzajgcego w CVI Dom Maklerski — firmie
inwestycyjnej zarzadzajgcej portfelami pieciu funduszy inwestycyjnych zamknietych (Noble Fund Distressed
Assets FIZAN, Noble Fund Mezzanine FIZAN, , Noble Fund Private Debt FIZAN, Noble Fund Private Equity FIZ w
likwidacji, Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ) otgcznych aktywach w zarzadzaniu przekraczajgcych 5 mid
ztotych.

Komandytariusz oraz Prezes Zarzagdu komplementariusza spotki Credit Value Investments Sp. z 0.0. Sp.k.

Marcin Leja
Adres miejsca pracy: ul. Piekna 24/26a, 00-549 Warszawa.

Associate Chartered Management Accountant (CIMA), Master of Business Administration (MBA)

Posiada pietnastoletnie doswiadczenie w pracy w instytucjach rynku finansowego oraz w doradztwie
biznesowym. W latach 2004 — 2008 pracowat w Andersen Business Consulting, a nastepnie w PwC Polska
zajmujac sie m.in. projektami sektora TMT, a takze w Dolmen Securities (obecnie Cantor Fitzgerald Ireland
Limited) w Irlandii. W okresie 2009 — 2011 zajmowat stanowisko Dyrektora Inwestycyjnego w OPERA
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie byt odpowiedzialny na inwestycje na rynkach
niepublicznych. W latach 2011 — 2013 byt zwigzany z GIMV NV petnigc role Dyrektora odpowiedzialnego za
inwestycje funduszu w CEE. Od 2013 r. jest zwigzany z Credit Value Investments jako Dyrektor Inwestycyjny,
a obecnie Prezes Zarzagdu CVI Dom Maklerski, firmy inwestycyjnej zarzgdzajgcego portfelami pieciu funduszy
inwestycyjnych zamknietych (Noble Fund Distressed Assets FIZAN, Noble Fund Mezzanine FIZAN, , Noble Fund
Private Debt FIZAN, Noble Fund Private Equity FIZ w likwidacji, Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ)
o facznych aktywach w zarzadzaniu przekraczajacych 5 mld ztotych.

Wspdlnik spotki CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., posiadajacy mnie niz 10% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoéfki.
Nie posiada oraz nie posiadat udziatéw w innych spotkach kapitatowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat.

8.4. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajgcg z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w pkt 8.2. powyze;j:

— Towarzystwu nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomiedzy tymi osobami, jak
réwniez

— Towarzystwu nie jest znany fakt, aby ktorakolwiek z oséb wskazanych ww. punktach petnita funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, a takze funkcje zarzadzajgcego wyiszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie poprzednich 5 lat znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego Ilub likwidacji, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktére ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej lub funduszy
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zagranicznych oraz innych instytucji zbiorowego inwestowania nalezgcych do grupy kapitatowej Open
Finance S.A., ktére ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej,

— Zzadna z wymienionych oséb nie byta, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestepstwa
zwigzane z oszustwami,

— wobec zadnej z wymienionych oséb nie zostato wystosowane oficjalne oskarzenie publiczne lub zastosowane
zostaty sankcje ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— zadna z wymienionych oséb, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Konflikty interesow

Potencjalne konflikty intereséw u oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych pomiedzy ich obowigzkami wobec

Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami:

— zgodnie z o$wiadczeniami w/w osdb Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w 0s6b zarzagdzajgcych i nadzorujgcych ze znaczgcymi akcjonariuszami,

klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaty wybrane na cztonkéw organow

administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, albo na osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla:

— zgodnie z os$wiadczeniami w/w oséb Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegotowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomiedzy w/w osobami zarzadzajacymi

i nadzorujagcymi w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych

Towarzystwa lub Funduszu:

— zgodnie z os$wiadczeniem w/w osob Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

8.5. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia
8.5.1. Wysokos$¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Towarzystwo osobom wskazanym w punkcie 8.3.

Wynagrodzenie wyptacone przez Towarzystwo cztonkom

, 3004 552,11
zarzadu w 2020 r. (ogotem)
Wynagrodzenie wyptacone przez Towarzystwo cztonkom
ynag - Wvp pree y 54 352,00
rady nadzorczej w 2020 r. (ogotem)
Wynagrodzenie wyptacone przez Towarzystwo
zarzadzajgcemu aktywami Funduszu w 2020 r. 351 024,70

(ogdtem)

8.5.2. Ogodlna kwota wydzielona przez Towarzystwo na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
Towarzystwo nie posiada kwot wydzielonych na sSwiadczenia rentowe, emerytalne lub inne $wiadczenia
o podobnym charakterze.

8.6. Praktyki organdw zarzadzajacych i nadzorczych

8.6.1. Informacja o umowach o swiadczenie ustug przez osoby wymienione w pkt 8.3. Prospektu
z Towarzystwem okreslajgcych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania

Towarzystwo nie zawarto zadnych umoéw o swiadczenie ustug z osobami wskazanymi w pkt 8.3. Prospektu
okreslajgcych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy .

8.6.2. Komisja audytu i komisja ds. wynagrodzen
Zwazywszy, ze Towarzystwo spetnia kryteria uznania za znaczace towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w rozumieniu § 1 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych
wymagan, jakim powinna odpowiadaé¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych,
w Towarzystwie dziata komitet wynagrodzen (,,Komitet Wynagrodzen”).
W przypadku, gdy Rada Nadzorcza Towarzystwa sktadac sie bedzie z nie wiecej niz trzech cztonkéw, zadania
Komitetu Wynagrodzen wykonywac bedzie Rada Nadzorcza.
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Komitet Wynagrodzen:
1) opiniuje Polityke wynagrodzen w Noble Funds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka”) przed
jej zatwierdzeniem,
2) opiniuje realizacje Polityki,
3) opracowuje zalecenia dla Rady Nadzorczej w odniesieniu do wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa,
4) dokonuje oceny mechanizméw wdrozonych w celu:
a) zapewnienia aby Polityka w nalezyty sposdb uwzgledniata wszystkie rodzaje ryzyka oraz poziom ptynnosci
i zarzadzanych aktywow;
b) zapewnienia aby Polityka byta zgodna ze strategig biznesowa, celami, wartosciami i interesami
Towarzystwa oraz Funduszy, jak tez uczestnikdw Funduszy.
Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwat wybrata sposrdd swojego grona nastepujacych cztonkdw Komitetu
Wynagrodzen:
1) Wojciech Tomasik — Przewodniczacy Komitetu Wynagrodzen,
2) Artura Klimczaka,
3) Ewarysta Zagajewskiego.

W zwigzku ze spetnieniem przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
oraz publiczne fundusze inwestycyjne zamkniete zarzadzane przez Towarzystwo kryteriow jednostki
zainteresowania publicznego (,jednostki zainteresowania publicznego”) w rozumieniu art. 2 pkt 9 lit. f) ustawy
z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach”) w Towarzystwie dziata Komitet Audytu, ktéry jest czescig Rady Nadzorczej Noble Funds
TFI S.A. i petni funkcje konsultacyjno-doradczg Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu funkcjonujgcy w ramach Noble Funds TFI S.A. petni funkcje komitetu audytu dla funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Noble Funds TFI S.A., o ktérych mowa w art. 2 pkt. 9 lit. f) Ustawy o biegtych

rewidentach a w przypadku zaistnienia przestanki o jakiej mowa w art. 2 pkt. 9 lit. g) w/w ustawy, takze dla

Towarzystwa.

Celem dziatania Komitetu Audytu jest nadzdr, z ramienia Rady Nadzorczej, nad sprawozdawczoscig finansowa

Towarzystwa oraz zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych uznanych za jednostki

zainteresowania publicznego, doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych sprawozdawczosci

finansowej tych podmiotéw a takze kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie oraz
wspotpraca z biegtymi rewidentami. Do szczegdlnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska
badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych
z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego swiadczone sg przez firme audytorska inne
ustugi niz badanie;

3) informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Jednostki Zainteresowania
Publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Jednostce Zainteresowania Publicznego, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Jednostce Zainteresowania Publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcy badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej niebedacych badaniem
dozwolonych ustug na rzecz Towarzystwa oraz Jednostki Zainteresowania Publicznego;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Towarzystwo oraz Jednostke Zainteresowania
Publicznego;

8) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014
(w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach), zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5i 6;
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9) przedktadanie zalecern majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Towarzystwie oraz jednostce zainteresowania publicznego;

10) wydawanie rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie ustawowe
Towarzystwa oraz jednostki zainteresowania publicznego, o ktérych mowa w art. 130 ust. 2 i 3 Ustawy
o biegtych rewidentach.

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwat wybrata sposrdd swojego grona nastepujacych cztonkéw Komitetu
Audytu:

1) Michat Matusewicz,

2) Ewaryst Zagajewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

3) Wojciech Tomasik.

W kontekscie wymagan dotyczacych cztonkédw komitetu audytu wynikajacych z Ustawy o biegtych rewidentach

nalezy wskazac, ze:

a) kryteria niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach spetniajg Panowie
Ewaryst Zagajewski, bedgcy Przewodniczagcym Komitetu Audytu, oraz Michat Matusewicz.

Zarowno Pan Ewaryst Zagajewski oraz Michat Matusewicz spetniajg wszystkie kryteria niezaleznosci cztonka

komitetu audytu wskazane w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach.

b) wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, tj. wymég, o ktérym
mowa w art. 129 ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach spetnia Pan Ewaryst Zagajewski.

Ewaryst Zagajewski jest absolwentem Uniwersytetu tédzkiego Wydziatu Ekonomiczno- Socjologicznego i posiada

uprawnienia do wykonywania zawodu aktuariusza — numer uprawnien 103. Ponadto Ewaryst Zagajewski posiada

uprawnienia do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nadane przez Ministra Finanséw (marzec 1996 r.)

oraz uprawnienia Rzeczoznawcy majgtkowego nr 2048.

c) wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata Emitent, tj. wymog, o ktérym mowa w art. 129 ust. 5
Ustawy o biegtych rewidentach spetniajg wszyscy cztonkowie komitetu audytu.

Pan Michat Matusewicz jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz doktorem nauk

ekonomicznych. Michat Matusewicz jest adiunktem w Katedrze Finansdow w Kolegium Zarzadzania i Finansow

petnigc takze funkcje Prodziekana Studium Magisterskiego Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Michat

Matusewicz jest autorem i wspétautorem wielu publikacji zwigzanych z finansami. Ponadto jest specjalista w

dziedzinie finanséw miedzynarodowych, finansdw publicznych, integracji walutowej oraz kryzyséw finansowych.

Pan Ewaryst Zagajewski posiada licencje doradcy w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi nr 35,
a takze licencje maklera papieréw wartosciowych nr 555. Ewaryst Zagajewski zdat egzamin przed Komisjg
Egzaminacyjng dla Brokerow Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych uprawniajacy do prowadzenia dziatalnosci
brokerskiej — 1996. Ponadto Ewaryst Zagajewski prowadzi wyktady na kursach dla kandydatéw na doradcéow
(Zwigzek Makleréw i Doradcéw, Wyzsza Szkota Administracji i Zarzadzania) a takze na kursach organizowanych
przez firme EFFECT z zakresu wyceny przedsiebiorstw oraz Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Bankowosci na temat
zarzadzania Funduszami.

Pan Wojciech Tomasik jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Wojciech Tomasik
doswiadczenie zdobywat zdobyt zaréwno poprzez prace zawodowg w instytucjach finansowych (w tym
powszechnym towarzystwie emerytalnym oraz towarzystwie funduszy inwestycyjnych), jak rowniez poprzez
ukonczenie licznych szkolen specjalistycznych z zakresu zarzadzania, bankowosci i marketingu ustug finansowych.

8.6.3. Oswiadczenie w przedmiocie stosowania zasad tadu korporacyjnego
Towarzystwo stosuje sie, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci, do Zasad tadu Korporacyjnego wydanych
w dniu 22 lipca 2014 roku przez Komisje. Towarzystwo stosuje powyzisze Zasady poczawszy od 1 stycznia
2015 roku.

8.6.4. Potencjalne istotne skutki dla tadu korporacyjnego, w tym przyszte zmiany sktadu organdéw lub
komisji
Towarzystwo nie posiada informacji na temat potencjalnych istotnych zmian w obszarze tadu korporacyjnego.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu nie zostaty podjete decyzje na temat zmian w organach nadzorujacych lub
zarzgdczych Towarzystwa, ani w zakresie oséb zarzadzajgcych Emitentem, wskazanych w pkt 8.3.3. Prospektu.

8.7. Akcjeiopcje na akcje Towarzystwa lub Certyfikaty osob wskazanych w pkt 8.3.1. —8.3.3. Prospektu
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Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujg zadnych uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow
Funduszu przez osoby wskazane w pkt 8.3 powyzej, jak réwniez osoby te, na dzient Zatwierdzenia Prospektu, nie
posiadajg Certyfikatéw ani akcji Towarzystwa.
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9. Akcjonariusze Towarzystwa

9.1. Akcjonariusze Towarzystwa
Akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa sg:

Lp. Akcjonariusz Udziat w gtosach na WZ (%)
1. Getin Noble Bank S.A. 36,39

2. Open Finance S.A. 36,31

3. RB Investcom sp. z 0.0. 6,26

4., Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. 5,19

Zrédto: Dane Towarzystwa

9.2. Podmiot posrednio dominujgcy wobec Towarzystwa

Towarzystwo nie nalezy do grupy kapitatowej w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajacej dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajacej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG,
w tym przepisdw Ustawy o rachunkowosci majacych na celu transpozycje przepisow powotanej dytektywy
do polskiego porzadku prawnego. Na dzien Zatwierdzenia Prospektu zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie
posiada akcji Towarzystwa w liczbie zapewniajgcej mu wiekszos¢ gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Wedle definicji terminu ,jednostka stowarzyszona” zawartej w ramach powotanej dyrektywy okreslenie to
oznacza ,jednostke, w ktorej inna jednostka ma udziat kapitatowy i na ktdrej polityke operacyjng i finansowq ta
druga jednostka wywiera znaczgcy wptyw”, przy czym uznaje sie, ze ,,jednostka wywiera znaczqcy wpfyw na inng
jednostke, jezeli posiada co najmniej 20 % praw gftosu akcjonariuszy lub wspdlnikdw w tej innej jednostce”.
Stosownie do tresci powotanej definicji oraz odpowiedajacej jej tresci analogicznej definicji zawartej w Ustawie
o rachunkowosci, Towarzystwo nalezy uznac za jednostke stowarzyszong z dwoma sposréd akcjonariuszy,
tj. z Getin Noble Bank S.A. oraz z Open Finance S.A.

Open Finance S.A. jest podmiotem posrednio powigzanym kapitatowo z Getin Noble Bank S.A., z uwagi na
posiadanie przez Getin Noble Bank S.A. 42,91% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
udziatu w kapitale zaktadowym Open Finance S.A., ktéra posiada 36,81% udziatu o ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz 36,31% udziatu w kapitale zakladowym Towarzystwa.

Getin Noble Bank S.A. posiada bezposrednio 36,39% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
oraz udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa. Bezposredni udziat Getin Noble Bank S.A. na walnym
zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Towarzystwa zsumowany z analogicznymi udziatami posiadanymi
przez Open Finance S.A., stanowitby odpowiednio 73,20% udziatéw o ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz 72,70% udziatéw w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Wedle danych ujawnionych w ramach Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych, o ktérym mowa
w art. 55 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, jako
beneficjent rzeczywisty Towarzystwa wskazany zostat Pan dr Leszek Czarnecki.

9.3. Uprzywilejowanie lub zréznicowanie praw gtosu akcjonariuszy Towarzystwa
Kazda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.
Towarzystwo nie wyemitowato akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

9.4. Ustalenia w przedmiocie przysztej zmiany sposobu kontroli Towarzystwa
Open Finance S.A. bedacy akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 36,3% kapitatu zaktadowego Towarzystwa
oraz tyle samo gtoséw na walnych zgromadzeniu Towarzystwa poinformowat raportem biezgcym nr 50/2020
planuje zbycie catosci lub wszystkich posiadanych akcji Towarzystwa.

W pierwszej kolejnosci oferta sprzedazy akcji Towarzystwa zostanie skierowana do akcjonariuszy Towarzystwa,
wskazanych przez Zarzad i zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg Spotki.

W przypadku, jezeli podmiot wskazany przez Zarzgd Towarzystwa nie wyrazi checi nabycia akcji w terminie 30 dni
od dnia ztozenia oferty lub wczesniej poinformuje Open Finance S.A. o braku zainteresowania ofertg, Zarzad
Open Finance S.A. przystapi do poszukiwania innego nabywcy zainteresowanego badz catosciowym pakietem
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akcji Towarzystwa posiadanych przez Open Finance S.A., badz jego czescig. W tym celu Zarzad Open Finance S.A.
zamierza nawigza¢ wspotprace z profesjonalnym podmiotem, majacym doswiadczenie w doradztwie przy
poszukiwaniu nabywcy akcji.

W przypadku znalezienia nabywecy, transakcja nabycia przez ten podmiot akcji Towarzystwa bedzie przedmiotem
postepowania przed Komisja, o ile nabycie doprowadzitoby do przekroczenia przez nabywce akcji 10%, 20%, 1/3
lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Nabycie akcji Towarzystwa przez inny podmiot moze skuktowac osiggnieciem przez ten podmiot 50% udziatu
0 ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa oraz
uzyskaniem przez niego kontroli nad Towarzystwem.

Towarzystwo nie ma wiedzy o jakichkolwiek innych ustaleniach, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio
wigkszo$¢ gtosdw w Radzie Inwestoréw, w zwigzku z czym nie jest mozliwe poczynienie ustalen, ktérych realizacja
mogtaby spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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10. Informacje finansowe Funduszu

10.1. Analiza portfela inwestycyjnego
Na dzien 31 grudnia 2020 roku aktywa netto Funduszu wynosity 72 947 tys. zt, na ktore sktadaty sie gtdownie
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe (52 714 tys. zt, co odpowiadato 72,26% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu) oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 8 356 tys. zt. W ramach inwestycji w diuzne
papiery wartosciowe Fundusz alokowat 50 047 tys. zt w obligacje spdtek nienotowanych na aktywnym rynku,
2 445 tys. zt w obligacje spétek notowanych na aktywnym rynku nieregulowanym (Alternatywny System Obrotu
GPW w Warszawie S.A.) oraz 222 tys. zt w obligacje spotek notowanych na aktywnym rynku regulowanym.
Tylko jeden z emitentédw obligacji nabytych przez Funduszu posiada swojg siedzibe poza Polskg. Dwadziescia
cztery serie obligacji znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu byto denominowanych w polskim ztotym,
trzy serie —w euro.
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt
11 serii obligacji wyemitowanych przez 11 emitentow o wartosci nominalnej 18 462 tys. zt. oraz 1 000 tys. euro.
W tym samym okresie z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesciowo lub w catosci) obligacje
korporacyjne o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 34 955 tys. zt.
W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 12
serii obligacji wyemitowanych przez 12 emitentéw o wartosci nominalnej 24 491 tys. zt. oraz 478 tys. euro.
W tym samym okresie z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesciowo lub w catosci) obligacje
korporacyjne o tagcznej wartosci nominalnej wynoszacej 17 803 tys. zt. oraz 755 tys. euro.
Wedtug stanu na dzier 31.12.2020 roku w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzito 28 serii obligacji
korporacyjnych wyemitowanych przez 28 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym
Funduszu opiewata na kwote 8 774 tys. zt i stanowita 12,03% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Cztery
najwieksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaty na kwote 19 375 tys. zt i stanowity
26,56% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Emitent wraz z CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., bedacym podmiotem zarzadzajagcym portfelem inwestycyjnym
Funduszu, na biezgco analizuje i monitoruje portfel inwestycyjny. Wnioski z przeprowadzanych analiz dotyczg
rowniez oceny w zakresie potrzeby dokonania ewentualnego odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych przez
Fundusz instrumentéw finansowych.

Ponadto, Towarzystwo wspdlnie z Depozytariuszem uzgadnia warto$¢ poszczegdlnych zaangazowan na kazdg
date wyceny, w tym réwniez tych zakwalifikowanych jako zagrozone.

W latach 2016 — 2018 nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. W roku 2019 podjeto decyzje o dokonaniu odpisow
aktualizujacych wartosci obligacji serii F wyemitowanych przez Zaktady Miesne Henryk Kania S.A. (704 tys. zt.
W wycenie funduszu za 21.06.2019 r. oraz 50 tys. zt. w wycenie funduszu za 21.10.2019 r.) oraz obligac;ji serii C
wyemitowanych przez Elsen S.A. (2 223 tys. zt. w wycenie funduszu za 20.08.2019 r.). Biorac pod uwage Wartosc
Aktywéw Netto Funduszu na dzierh 31.03.2020 r., zgodnie z raportem kwartalnym za 1 kwartat 2020 r., faczny
odpis na obligacjach serii F wyemitowanych przez Zaktady Miesne Henryk Kania S.A. stanowit 1,07% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu, natomiast odpis na obligacjach serii C wyemitowanych przez Elsen S.A. stanowit 3,16%
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu. Ekspozycja Funduszu na obligacje serii F Zaktadow Miesnych Henryk Kania
S.A. po dokonanych odpisach wynosita na dzien 31.03.2020 r. 0% Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
a ekspozycja Funduszu na obligacje serii C Elsen S.A. po dokonanym odpisie wynosita 12,16% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu. W pierwszym kwartale 2020 roku podjeto decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢
obligacji serii P wyemitowanych przez Kancelarie Medius S.A. Odpis w wysokosci 69 tys. zt. (15 tys. EUR) dokonany
w wycenie funduszu za 20.03.2020 r. stanowi 0,10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien 31.03.2020 r.
W trzecim kwartale 2020 roku podjeto decyzje o dokonaniu dalszego odpisu aktualizujgcego wartos¢ obligacji
serii C wyemitowanych przez Elsen S.A. Odpis w wysokosSci 287 tys. zt. dokonany w wycenie Funduszu za
20.08.2020 r. stanowi 0,40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzieri 30.09.2020 .

W pozostatych przypadkach brak odpiséw oznacza, ze w zgodnej ocenie Towarzystwa i Depozytariusza nie
zaistniaty przestanki dla dokonania odpisu aktualizujgcego. Jednoczesnie firma audytorska badajgc sprawozdania
finansowe Funduszu za lata 2016 — 2018 stosowata procedury obejmujgce miedzy innymi analize
przewidywanych przysztych przeptywow pienieznych przy ustaleniu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci nienotowanych Dtuznych papieréw wartosciowych. W zadnym sposréd wyzej wskazanych zbadanych
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okreséow firma audytorska nie stwierdzita nieprawidtowosci oraz koniecznosci dokonywania odpisow
aktualizujacych wartos¢ Dtuznych papieréw wartosciowych bedacych w posiadaniu Funduszu.

Zasady doboru spoétek do portfela byty dokonywane zgodnie z ,Kryteriami doboru lokat” okreslonymi w punkcie
6.4.4. Prospektu Funduszu.

Dobér inwestycji/spotek-emitentéw do portfela Funduszu odbywa sie w ramach realizowanego procesu
inwestycyjnego, w ramach ktérego dokonywane jest przede wszystkim (i) badanie zgodnosci inwestycji ze
statutem Funduszu oraz przepisami prawa, (ii) analiza kredytowa spétki, (iii) okreslane sg zrédta sptaty/wykupu
obligacji, (iv) oceniana jest ptynnos$é nabywanego instrumentu:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

badanie zgodnosci ze statutem Funduszu oraz przepisami prawa dokonywane jest w trakcie wstepne;j

weryfikacji transakcji przez analityka prowadzgcego projekt;

w ramach analizy kredytowej dokonywana jest ocena (uwzgledniajac relewantne aspekty sposrdd

ponizszych):

a) profilu biznesowego Emitenta [aktualna i przyszta pozycja rynkowa, struktura rynku i poziom
konkurencyjnosci  (monopol, oligopol, petna konkurencja), stabilno$¢/zmiennos$¢ otoczenia
biznesowego, otoczenie prawne i ryzyko zmian systemowych/strukturalnych/rynkowych oraz
wrazliwos¢ spotek na te zmiany, tendencje rynkowe, perspektywy dla sektora, przewagi
konkurencyjne, bariery wejscia, gtoéwni konkurenci, strategia rozwoju, dywersyfikacja sektorowa,
produktowa, geograficzna, pipeline/backlog zamdwien, ocena Zarzadu (wiarygodnosé, skutecznosé,
realizacja zatozen), moce produkcyjne vs rzeczywista produkcja, kapitatochtonnos¢, inne...)];

b) profilu finansowego Emitenta (w tym okreslenie zrédet sptaty obligacji, przeptywy operacyjne: ich
stabilnos¢ i rentownos¢, , marze operacyjne, poréwnanie rentownosci Emitenta do konkurentéw
z branzy, koszty i zdolnosé do ich kontroli, analiza zadtuzenia, w tym profil zapadalnosci dtugu,
obcigzenie kosztami finansowymi, ryzyko refinansowania zapadajgcych wczesniej kredytéw/obligacji,
analiza dzwigni finansowej w okresie zycia obligacji, kapitat obrotowy, nakfady inwestycyjne
obowigzkowe/rozwojowe, polityka finansowa, polityka ptynnosciowa, polityka dywidendy);

c) wsparcia witascicielskiego (w tym ocena zdolnosci (,capacity”) i checi (,willingness”)
akcjonariuszy/udziatowcow do wsparcia spotki w przypadku problemoéw z generowaniem zatozonych
przeptywéw operacyjnych, srednioterminowe plany wtascicielskie, historia innych inwestycji
akcjonariuszy/udziatowcdw spotki, analiza potencjalnych konfliktéw pomiedzy witascicielami);

d) struktury transakcji (w tym schemat grupy/ transakcji, pozycja obligacji w strukturze zadtuzenia:
uprzywilejowanie/podporzadkowanie strukturalne, struktura czasowa dtugu/profil sptaty dtugu,
wktad wtasny akcjonariusza/udziatowca spoétki, analiza Z7rédet sptaty, analiza skutecznosci
ustanowionych zabezpieczen w procesie odzyskiwania zagrozonych naleznosci, analiza aktywow
spotki-emitenta dostepnych jako zabezpieczenie);

e) praw obligatariuszy zawartymi w Warunkach Emisji Obligacji: w ramach transakc;ji typu private debt
(kierowanej do wyselekcjonowanych inwestoréw) Fundusz jest w stanie implementowac¢ w warunkach
emisji obligacji klauzule wzmacniajace jego pozycje jako obligatariusza. Ochrona obligatariusza to
podstawowy z elementdw rdznicujgcy rating emisji od ratingu emitenta. Analiza obejmuje: kowenanty
finansowe (ich poziom, stopien swobody, skuteczno$¢ w dziataniu ostrzegawczym), prawa do
wypowiedzenia oraz zobowigzania emitenta;

f) sposobu i wartosci zabezpieczenia (ocena wartosci zabezpieczen, analiza odzysku: skutecznosc
i warto$¢, analiza wskaznika ,odzysku” w zaleznosci od wyboru scenariusza: (i) kontynuacja
dziatalnosci, (ii) likwidacja, (iii) przeptywy operacyjne w scenariuszu restrukturyzacji dtugu;

g) ptynnosci, dostepnosci zrédet finansowania (analiza przeptywow operacyjnych w kolejnych 12-18
miesigcach lub w trakcie catego trwania zycia obligacji, dostepnych linii obrotowych, koszty finansowe
i podatki);

h) inne (wykluczenie ryzyka technologicznego, wykluczenie ryzyka reputacyjnego, dodatkowe zmienne
charakterystyczne dla poszczegdlnych branz); elementy wynikajgce z ESG;

Zrédta sptaty/ wykupu obligacji — w ramach analizy kredytowej Emitenta/transakcji okreslane i analizowane

sg zrodta obstugi instrumentu i sptaty/ wykupu obligacji. W przypadku Zrédet wewnetrznych (przeptywy

pieniezne Emitenta) analiza opiera sie miedzy innymi na analizie i weryfikacji modelu finansowego Emitenta.

W przypadku zrédet zewnetrznych analizowany jest poziom cen rynkowych, ich zmiennos¢ oraz wrazliwos$¢

na negatywne scenariusze.

ptynnos$¢ intrumentu/transakcji rozwazana jest przede wszystkim na poziomie catego portfela

inwestycyjnego Funduszu. Ze wzgledu na mate prawdopodobienstwo mozliwosci realizacji sprzedazy na
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rynku wtérnym instrumentu o charakterze private debt, to analizowana jest struktura zapadalnosci catego
portfela, jej roztozenie w czasie w stosunku do statutowych zobowigzan Funduszu do realizacji zlecen
umorzenia certyfikatdw oraz historycznych pozioméw umorzen. Dodatkowo, na poziomie Funduszu
budowane sg bufory ptynnosciowe, ktore majg wspomdc mozliwos¢ obstugi zlecen umorzenia w sytuacji
ich nasilenia. Na bufory ptynnosciowe sktadaja sie gotowka oraz inwestycje w instrumenty charakteryzujgce
sie satysfakcjonujgcym poziomem ptynnosci na rynku wtérnym.

Opis emitentéw najwiekszych pozycji obligacyjnych, o ktorych mowa powyzej, w tym wybranych danych
finansowych oraz ich realizacji zobowigzan wobec Funduszu, zamieszczono ponizej (zaprezentowano dane na
dzien Zatwierdzenia Prospektu, chyba ze zaznaczono inaczej):

Elsen S.A. (obligacje serii C)
Elsen S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania, obrotu oraz dystrybucji energii elektrycznej i ciepta.

69,0 53,4 30,4 -6,6 13,6 -12,5 -1,6*

Zrédto: Elsen S.A. (dane liczchowe w min zt na 30.11.2020). Emitent jest w trakcie sporzadzania sprawozdania
za rok 2020.

Fundusz objat obligacje Serii C wyemitowane przez Elsen S.A. w wysokosci 10 min zt w dniu 11 kwietnia 2017r.
W dniu 10 maja 2019 zostato podpisane porozumienie z Emitentem, zgodnie z ktérym data wykupu obligacji C
zostata zmieniona na dzien 31 lipca 2019 r. Nastepnie, w dniu 16 maja 2019 roku Elsen S.A. ztozyt do wtasciwego
sadu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Zostato ono otwarte 28 maja 2019 roku. Celem ztozonego
whniosku byto czasowe zawieszenie sptaty zadtuzenia, aby biezgce przeptywy operacyjne umozliwity
uruchomienie nowej turbiny Siemensa (, Turbina”), ktéra bedzie wykorzystywana w dziatalnosci operacyjnej
Elsen S.A., a jej parametry operacyjne i wydajnosciowe (lepsze niz dla starej turbiny) umozliwig generowanie
nadwyzek pienieznych, przeznaczonych na sptate zadtuzenia finansowego.

Zarzadca, ktory zostat ustanowiony w ramach postepowania sanacyjnego, skupit sie przygotowaniu i wdrozeniu
planu restrukturyzacyjnego, ktéry zostat w dniu 15 pazdziernika 2019 r. ztozony w Sadzie Rejonowym
w Katowicach i obejmowat nastepujgce kroki:

a) dokonczenie instalacji Turbiny przez wykonawcéw (finansujgcych prace wykonczeniowe dla przytgczy
energetycznych o tacznej wartosci ok. 5 min PLN) i uruchomienie turbiny w pierwszej potowie 2020 r.
b) uzyskanie sprawnosci Turbiny pozwalajgcej na generowanie wyzszych przeptywéw operacyjnych,

pozwalajacych regulowac¢ ewentualne zobowigzania z tytutu ukfadu przyjetego przez wierzycieli w toku
postepowania restrukturyzacyjnego;

Dostarczony do sadu plan restrukturyzacyjny nie zaktadat propozycji uktadowych, jednak przedstawiono model
finansowy dla scenariusza z ukonczona turbing Siemensa i praca na gazie ziemnym od czerwca 2020.

Emitent wspdlnie z Zarzadcg 20 listopada 2020 roku przedstawit radzie wierzycieli aktualizacje planu
restrukturyzacji. Ze wzgledu na niestabilng sytuacje gtéwnego kontrahenta emitenta — Huty Czestochowa,
aktualizacja planu restrukturyzacyjnego zostata sporzadzona w 2 wariantach, w zaleznos$ci od momentu
ponownego uruchomienia petnych zdolnosci produkcyjnych Huty Czestochowa.

Nowa (bardziej wydajna) turbina zostata ukoriczona, odebrana i uruchomiona w dniu 3 lipca 2020 (zastgpita stara
turbine o stabszych parametrach operacyjnych). Planowane parametry operacyjne (moc, wydajnos¢) zostaty
osiggniete. Od dnia uruchomienia Turbiny Emitent sprzedaje nadwyzki produkowanej energii elektrycznej (ponad
potrzeby wtasne i potrzeby klientow na wtasnej sieci dystrybucyjnej).

Wartos$¢ zobowigzan Elsen S.A. ujawnionych w zaktualizowanym spisie wierzytelnosci przedtozonym przez
zarzgdce w toku postepowania sanacyjnego wynosi 96,4 min PLN i obejmuje sume naleznosci gtdwnych w kwocie
92,98 mlIn oraz 3,37 min odsetek. Wierzytelnosci funduszu Rentier (Obligacje Serii C) zostaty ujete jako naleznos¢
gtéwna 10 min PLN, oraz 175 tys. PLN z tytutu odsetek.

Strona 75 z 305



W dniu 16 pazdziernika 2019 r. ustanowiono Rade Wierzycieli Elsen S.A., a jej sktad powotat m.in. zgodnie ze
wskazaniem FDK Rentier FIZ oraz Noble Fund Private Debt FIZAN. Spotkania rady wierzycieli odbywajg sie
W sposob regularny.

Pismem z dnia 3 paZdziernika 2019 r. Fundusz ztozyt sprzeciw do sporzadzonego w ramach postepowania
restrukturyzacyjnego spisu wierzytelnosci Elsen S.A., zgtaszajagc m.in. zastrzezenia co do prawidtowosci ujecia
kwoty wierzytelnosci Funduszu w spisie wierzytelnosci oraz pokrycia wierzytelnosci Funduszu w istniejgcych
zabezpieczeniach wierzytelnosci. W dniu 21 grudnia 2020 Sad Rejonowy w Czestochowie wydat postanowienie
czeSciowo uznajgc argumenty przedstawione w sprzeciwie. W wyniku rozpatrzenia sprzeciwu wartos¢
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji serii C (10,56m PLN) w kwocie 8,96m PLN znajduje pokrycie w przedmiocie
zabezpieczenia, natomiast kwota 1,59m PLN nie znajduje pokrycia w przedmiocie zabezpieczenia i jako
wierzytelnos¢ niezabezpieczona uprawnia do gtosowania nad ewentualnym uktadem.

W wyniku rozpatrzenia innych sprzeciwow do spisu wierzytelnosci obecna struktura wierzytelnosci ujawnionych
w toku postepowania restrukturyzacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

a) taczna warto$¢ wierzytelnosci: 96,4m PLN (w tym obligacje seria C: 10,56m PLN)

b) wartos¢ wierzytelnosci, ktore znajdujg pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia: 30,15m PLN (w tym obligacje
serii C: 8,96m PLN)

c) wartos¢ wierzytelnosci uktadowych: 66,25m PLN

W toku dalszych prac nad planem restrukturyzacji projekcje finansowe zostaty zweryfikowane i obecnie zdolnos¢
spotki do sptaty wierzycieli okreéla sie na kwote od 12 do 20m PLN w perspektywie 2021-2025 r.

Przedstawione projekcje finansowe zasadniczo nie dajg perspektyw na sptate wierzytelnosci niezabezpieczonych,
stad nalezy oczekiwac, ze ewentualne propozycje uktadowe nie majg wiekszych szans na przyjecie w gtosowaniu
nad uktadem.

Obecnie alternatywne Sciezki restrukturyzacji zaktadaja:
a) sprzedaz przedsiebiorstwa Elsen S.A. w toku postepowania restrukturyzacyjnego na podstawie art. 323
prawa restrukturyzacyjnego,
b) umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego i sprzedaz przedsiebiorstwa w toku nowego
postepowania upadtosciowego.

Niezaleznie od sciezki restrukturyzacji wybranej przez zarzadce i decyzje sgdu restrukturyzacyjnego -
zarzadzajacy Funduszem podejmie dziatania w celu przejecia przedmiotu zastawu i ich dzierzawy do Elsen S.A.
lub jego nastepcy prawnego.

Ekspozycja Funduszu na obligacje serii C zabezpieczona jest hipotekg i zastawem rejestrowym na GST 3 (pakiet:
hipoteka + zastaw rejestrowy na urzadzeniach). GST-3 to istotne aktywo infrastruktury Elsen S.A.: transformatory
z wysokiego napiecia na $rednie napiecie oraz rozdzielnie Sredniego napiecia umozliwiajagce zarzadzanie
i rozliczanie energii dostarczonej z zewnatrz do instalacji zasilajgcej bezposrednich odbiorcéw na terenie
Czestochowy.

Wartos$¢ rynkowa GST-3 (wyliczona na podstawie oczekiwanych przeptywow operacyjnych) wynosi 13,4 min zt
i zostata potwierdzona w aktualizacji wyceny z dnia 1 czerwca 2019 r. (operat szacunkowy) sporzgdzonej przez
rzeczoznawce majgtkowego. Wartosc aktywa (dziatajgcego jako ekonomiczna catos¢) dla wymuszonej sprzedazy
zostata okreslona na 9 min zt.

Zgodnie z informacjg otrzymang przez Fundusz od administratora zabezpieczern (BSWW Trust sp. z 0.0.) caty
pakiet zabezpieczen dla obligacji serii C zostat ustanowiony.

Obligacje nie zostaty wykupione przez Elsen S.A. w dacie zapadalnosci tj. 31 lipca 2019 r., co wynika z otwartego
postepowania sanacyjnego (zawieszenie sptat zadtuzenia powstatego przed otwarciem postepowania
sanacyjnego). Wedle informacji ujawnionych w ramach prowadzonego przez KDPW S.A. rejestru zobowigzan
emitentéw, Elsen S.A. nie wyptaca odsetek z obligacji serii C od lipca 2018 r.

Obligacje serii C zostaty umieszczone w spisie wierzytelnosci zgtoszonym przez Elsen S.A. do sgdu (zatgcznik do
whiosku o otwarcie postepowania sanacyjnego).
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Aktualna wycena wartosci wierzytelnosci wynikajagcych z obligacji serii C Elsen S.A. opiera sie na dwdch
scenariuszach:

(i) sptata wierzytelnosci w wyniku realizacji postepowania sanacyjnego (prawdopodobieristwo 50%)
— spfata (zgodnie z harmonogramem zaproponowanym we wstepnym wniosku (opisanym wyzej)
nastepuje w wyniku osiggniecia przez Elsen S.A. wyzszych przeptywdw operacyjnych
z nowouruchomionej wysokosprawnej nowe;j turbiny;

(ii) sptata wierzytelnosci nastepuje w wyniku realizacji zabezpieczen rzeczowych (prawdopodobieristwo
50%) — Fundusz odzyskuje wierzytelnos$¢ w ramach sprzedazy aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie
obligaciji serii C (hipoteka i zastaw na GST-3).

Jak wskazano powyzej, Elsen S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, inwestycja w Turbine zostata ukoriczona,
a generowane przeptywy pozwalajg zachowaé ptynnos¢ finansowa. Generowane nadwyzki majg zostac
przeznaczone na obstuge zadtuzenia zgodnie z przygotowywanymi propozycjami uktadowymi.

Fundusz we wspotpracy z innymi wierzycielami Elsen S.A. i samg spdtka podejmuje aktywne dziatania w celu
wypracowania optymalnej Sciezki wyjscia z inwestycji. Rozwazane dziatania restrukturyzacyjne przewidujg
zaréwno uzgodnienie satysfakcjonujgcych warunkéw uktadu miedzy wierzycielami jak réwniez pozyskanie
inwestora strategicznego zainteresowanego nabyciem znaczgcej czesci aktywow Elsen S.A.

Kluczowe czynniki, ktére miaty wptyw na decyzje o objeciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez spétke to

(wedtug stanu na dzien analizy inwestycji):

a) rosngca rentownos¢ spotki wyrazona przez EBIT (-3 min PLN w 2015 r., + 2 min PLN w 2016 r., + 2.8 min PLN
planowane na 2017 r.);

b) dodatkowa EBITDA wynikajaca z handlu energig na towarowej gietdzie energii (+ 1.4 min PLN w 2017 r,
okoto 2 mIn PLN w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych analize);

c) obligacje miaty by¢ zabezpieczone na aktywach dystrybucyjnych (GST-3);

d) spdtka miata umiarkowanga dzwignie finansowa na koniec 2016 r (2.2x). Przyjety (w innych zobowigzaniach
finansowych) harmonogram sptaty dtugu miat utrzymac dzwignie finansowg na poziomie ponizej 2x.

Ponadto zostata przeprowadzona ocena profilu biznesowego, profilu finansowego oraz zabezpieczenia emisji,
z ktorej wynikato w szczegdlnosci, ze:

- profil biznesowy wsparty byt silng pozycjg rynkowsg, spotka jako dostawca medidéw posiadata zdywersyfikowane
przychody (produkcja i sprzedaz energii, sprzedaz gazu, produkcja i sprzedaz pary technicznej i centralnego
ogrzewania, gazow technicznych). Pozycja rynkowa wsparta byta aktywami wytwdrczymi o przyzwoitej jakosci,
ktore po okresie inwestycji stopniowo miaty pozwoli¢ uzyska¢ wyzszg rentownos¢;

- pozytywny profil finansowy wynikat z rosngcej rentownosci gtéwnego przedmiotu dziatalnosci spotki oraz
umiarkowanej diwigni finansowej. Profil obcigzony byt trudnosciami z pozyskaniem dtugoterminowego

finansowania bankowego;
- zabezpieczenie stanowita hipoteka na nieruchomosci ze stacjg GST 3, przedstawiona wycena okreslata wartosc
zabezpieczenia na 12.8 min PLN.

Soltex Capital sp. z 0.0. (obligacje serii G)

Soltex Capital sp. z 0.0. jest spdtka celowg - technicznym emitentem obligacji. Emisja jest poreczana przez Everest
Development Sp. z 0.0. 2 Sp. k., ktéra prowadzi mieszkaniowa dziatalnos¢ deweloperska na terenie wojewddztwa
wielkopolskiego, w tym w Poznaniu (tj. liczne inwestycje, obecnie w trakcie realizacji) oraz jest generalnym
wykonawcg dla innych spétek z grupy kapitatowej. Emisja obligacji Soltex Capital Sp. z 0.0. zostata
przeprowadzona za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A.
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Skonsolidowane dane finansowe Everest Development Sp. z 0.0. 2 Sp. K. na 31 grudnia 2020 r.
Zrédto: Everest Development Sp. z 0.0. 2 Sp. K. (dane w min z1), dane na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Soltex Capital sp. z o.0. regularnie i terminowo spfaca odsetki od obligacji. Przez okres do potowy 2020 r,
w ramach emisji obligacji serii D (emisja z dnia 14 kwietnia 2017 r.) spdtka nie naruszyta zadnych kowenantéw
zapisanych w Warunkach Emisji Obligacji. W zwigzku z powyzszym oraz dobrg sytuacjg finansowa spotki-
emitenta, 2 kwietnia 2020 r. Fundusz objat cze$¢ emisji serii G (5 min zt z 20,619 min zt wg wartosci nominalnej
obligacji) refinansujacej zadtuzenie wynikajgce z obligacji serii D. W dniu 19 lutego 2021 r. Emitent
przedterminowo wykupit czes¢ obligacji serii G w wysokosci 5,0 min PLN (25% emisji).

Wskaznik Dzwigni Finansowej (udziat zadtuzenia finansowego w aktywach operacyjnych wyliczany zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji) pozostawat na poziomie 0,448 po zakoriczeniu czwartego kwartatu 2020 r.
Granicznym poziomem wpisanym w Warunki Emisji Obligacji jest poziom 0,60x, stopniowo obnizajacy sie
w horyzoncie zycia emisji obligacji do 0,50x.

Spotka realizuje inwestycje w terminach i na zasadach okreslonych w Harmonogramie. Zgodnie z pkt 17.3.3.
Warunkow Emisji Obligacji serii G.

Kluczowe czynniki, ktére miaty wptyw na decyzje o objeciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez
spotke (wedtug stanu na dzien analizy inwestycji):

a) wiarygodnos¢ emitenta - finansowanie byto udzielone emitentowi, ktéry dokonat juz sptaty paru serii
obligacji zgodnie z ich zatozeniami;

b) w ramach planowanych projektéw zaktadane byto wybudowanie ponad 1 tys. lokali mieszkalnych
o facznej powierzchni uzytkowej w wysokosci ponad 56 tys. metréw kwadratowych w Poznaniu
i miastach satelitarnych. Srednia wielkosé¢ lokali planowanych wynosita 55,6 metréw kwadratowych.
taczna nadwyzka planowana do zrealizowania na projektach planowanych to 58,2 min zt;

c¢) w ramach projektow planowanych, ktére zakonczy¢ sie majg do konca 2021 roku Grupa planuje
wygenerowac¢ wolne przeptywy pieniezne w wysokosci ok 25,3 min PLN (projekty: House Park,
Stoneczna Polana, Os. Zielone Wzgdrze, Park Puchalskiego E1, Os. Radosne), co umozliwi dalszg
amortyzacje zadtuzenia. Realizacja projektéw Mateckiego Il oraz Park Puchalskiego E2 zakfada
wygenerowanie w 2022 nadwyzek w wysokosci ok 49,6 min PLN wolnych przeptywdw pienieznych co
pozwoli na catkowita sptate zobowigzan z tytutu obligacji (z zastrzezeniem drobnych przesuniec
wynikajacych z ww tempa sprzedazy);

d) dodatkowym Zrédtem sptaty zobowigzan przez spotke w sytuacji istotnie negatywnego od zatozen
modelu odchylenia w realizacji s uptynniane gotowe lokale wytworzone zgodnie z zatozeniami modelu
(o wartosci ok. 21,2 min PLN w latach 2020-2022) i bank ziemi w posiadaniu poreczyciela (o wartosci
ok. 10,5 min PLN koniec lat 2019 i 2020);

e) wartos¢ ksiegowa kapitatéw wtasnych poreczyciela wynosi ok. 55,3 min PLN na lll kw. 2020 r. Spotki
zalezne od beneficjenta ostatecznego sg ponadto zaangazowane w finansowanie pozyczkowe na
tacznym poziomie 12.1 min PLN. Brak bezposredniego dtugu zewnetrznego na chwile uruchomienia
finansowania;

f) zabezpieczenia obejmujgce m.in. zakaz zmiany komplementariusza (poreczyciela), ustanowienie
zastawu oraz przewtaszczenie udziatow, cesje z pozyczek obecnych i przysztych, poreczenie osobiste
beneficjenta ostatecznego.

APM Lokale sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Nika Inwestycje spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.k.a.)
Grupa APM Development jako podmiot dominujacy (,APM”, ,,Grupa”) zatozona zostata w 2005 r. i dziata jako
warszawski deweloper, specjalizujagcy sie w popularnym / popularnym plus segmencie budownictwa
mieszkaniowego, sprzedajgcym na przestrzeni ostatnich lat sSrednio ok. 350-400 lokali rocznie. Aktualna oferta
Grupy obejmuje mieszkania i lokale ustugowe charakteryzujgce sie zréznicowanymi cenami oraz standardem
wykonczenia — poczgwszy od mieszkan w segmencie popularnym, az po apartamenty i domy, w lokalizacjach
tj. Mokotow, Marysin Wawerski, Tarchomin, Ursynéw. Grupa od 2020 roku wchodzi réwniez w segment
magazynow pod wynajem.
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Emisja byta procedowana bez udziatu posrednika finansowego, bezposrednio z przedstawicielami Emitenta
(emisja zrobiona w rezimie przed rejestracja obligacji w KDPW, zatem brak rowniez Agenta Emisji).

Dane Emitenta w min zt na dzien 31 grudnia 2020 roku

Nie Nie Nie

-2,1 7,0 5,0 0,06 -2,3
sporzadzane |sporzadzane |sporzadzane

Zrédto: Emitent/GK (dane w min zt), dane na dzier 31 grudnia 2020 r.

Emitent regularnie i terminowo sptaca odsetki od obligacji. Przez caty horyzont zycia emisji obligacji serii A
emitowanych przez APM Lokale Sp. z o0.0. (poprzednia nazwa: Nika Inwestycje spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.k.a. spétka nie naruszyta zadnych kowenantéw zapisanych w Warunkach Emisji Obligacji.
Emitent do dnia 31 grudnia 2020 sptacit 4.9 mIn zt, co spowodowato spadek dtugu obligacyjnego do 5 min zt.

Wskaznik Dzwigni Finansowej (udziat zadtuzenia finansowego w aktywach operacyjnych wyliczany zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji) pozostawat na poziomie minus 0,2 po zakonczeniu drugiego kwartatu 2020 r., co
oznacza, ze Grupa posiada ptynne aktywa finansowe w kwocie, ktora pozwalataby spfaci¢ natychmiastowo
wszystkie zewnetrzne zobowigzania finansowe. Granicznym poziomem wpisanym w Warunki Emisji Obligacji
jest poziom 0,5.

Kluczowe czynniki, ktére miaty wptyw na decyzje o objeciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez spétke
(wedtug stanu na dzien analizy inwestycji):

1) Doswiadczenie Grupy - jej dobra rynkowa reputacja/rozpoznawalno$é, niezmienna kadra zarzadzajgca
oraz beneficjenci rzeczywisci; dziatalno$¢ Grupy od 2005 roku, w ostatnich 2 latach przed nabyciem
obligacji sprzedaz na poziomie 350-400 mieszkan. Dziatalno$¢ Emitenta w segmencie popularnym /
popularnym plus (segment nastawiony na mniejszg cyklicznos¢), cho¢ ok. 1/3 projektéw stanowigcych
potencjalne zrédta sptaty w ,,nowym” dla Grupy segmencie premium.

2) relatywnie niskie LTC ($rednio 20%) w horyzoncie prognozy inwestycji przy solidnych rentownosci
projektéw — srednia marza EBITDA ok 16% w horyzoncie do 2021 . ;

3) zdywersyfikowane Zrodta sptaty emisji: sprzedaz 10 projektéw mieszkaniowych zlokalizowanych
w Warszawie (z czego wiekszos¢ to kolejne etapy wczesniej realizowanych inwestycji, potwierdzajgce
atrakcyjnosc ich lokalizacji) z potencjatem wygenerowania net CF (po sptacie kredytow projektowych)
na poziomie 130 min zt;

4) bogaty pakiet zabezpieczen: oswiadczenie APM Lokale sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji ztozone
w formie aktu notarialnego, poreczenia dwdch kluczowych spétek Grupy (spétki holdingowej dla
realizowanych projektéw deweloperskich oraz jej spoétki-matki), oraz przede wszystkim: hipoteki na
lokalach ustugowych na warszawskim Bemowie oraz dziatce przy ul. Pory w Warszawie (szerzej ponizej),
a takze poreczenia spotek, ktore sg wtascicielami ww. nieruchomosci;

5) wartos$¢ zabezpieczenia rzeczowego, hipoteki na wybudowanych ale niesprzedanych lokalach
ustugowych w wysokosci 18.750 tys. zt. Podstawowym zrédtem sptaty zobowigzan przez spétke jest
uptynniane gotowych lokali ustugowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia (przy zadtuzeniu
obligacyjnym na dzier 31 grudnia 2020 roku w kwocie 5 min zt);

6) wartosc ksiegowa kapitatow gtéwnego poreczyciela tj. Forum 78 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
wynosi ok. 100 min zt. Poreczycielami dla APM Lokale sp. z 0.0. jest tgcznie 7 podmiotdow z Grupy.

7) struktura emisji obligacji adresujgca zmniejszanie ryzyka po stronie obligatariusza: m.in. wbudowany
mechanizm amortyzacji obligacji przy sprzedazy nieruchomosci lokalowych objetych hipoteka
(w wysokosci 100% wartosci ceny sprzedazy netto), obowigzkowa amortyzacja w okreslonych
w Warunkach Emisji Obligacji terminach; kowenanty finansowe na poziomie zadtuzenia netto Grupy
oraz utrzymania odpowiedniej wartosci zabezpieczen w stosunku do wielkosci ekspozycji; kowenanty
ograniczenia nabywania nieruchomosci, ograniczenia sprzedazy lokali w cenach ponizej 10% w stosunku
do przedstawionego cennika; ograniczenia sptat pozyczek wtascicielskich oraz limit wyptaty dywidendy.
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10.2. Ostatnia Wartos¢ Aktywow Netto
Fundusz podaje Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu na
stronie internetowej Towarzystwa: www.noblefunds.pl.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na Dziern Wyceny przypadajacy na 22 lutego 2021 roku
wyniosta 105,00 zt.

10.3. Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajacy na pokrycie biezgcych potrzeb Funduszu.

10.4. Historyczne informacje finansowe

10.4.1. Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego
Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres konczacy sie 31 grudnia 2019 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wtgczone do Prospektu przez odniesienie
i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu ktére
wraz z opinig i raportem z badania zostato opublikowane w dniu 14 kwietnia 2020 r. na stronie internetowe;j
Towarzystwa pod adresem
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2019.pdf

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres konczacy sie 31 grudnia 2018 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wtgczone do Prospektu przez odniesienie
i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu ktére
wraz z opinig i raportem z badania zostato opublikowane w dniu 11 kwietnia 2019 r. na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2018.pdf.

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres konczacy sie 31 grudnia 2017 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wtgczone do Prospektu przez odniesienie
i zostaty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu ktére
wraz z opinig i raportem z badania zostato opublikowane w dniu 13 kwietnia 2018 r. na stronie internetowe;j
Towarzystwa pod adresem

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ sprawozdanie-roczne-2017.pdf.

10.4.2. Zmiany dnia bilansowego
Nie dotyczy. Emitent nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi zbadanymi przez biegtego rewidenta.

10.4.3. Standardy rachunkowosci
Informacje finansowe Emitenta sg sporzadzane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

10.4.4. Zmiana ram rachunkowosci
Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta, zawierajgce informacje
poréwnawcze za poprzedni rok, zostaty przygotowane i przedstawione w formie zgodnej z ramami standarddéw
rachunkowosci, jakie zostang przyjete w kolejnym opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

10.4.5. Raporty z badania
Informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta sg przygotowywane zgodnie z krajowymi standardami
rachunkowosci oraz obejmujg m.in.: a) bilans; b) rachunek zyskéw i strat; c) zestawienie pokazujgce wszystkie
zmiany w kapitale wtasnym; d) rachunek przeptywdw pienieznych; e) zasady rachunkowosci oraz noty
objasniajace.

10.4.6. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nie dotyczy. Fundusz nie sporzadzat rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10.4.7. Data informacji finansowych
Dzien bilansowy ostatnich rocznych informacji finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta to 31 grudnia
2019 r., tj. nie wczesniej niz 16 miesiecy przed dniem Zatwierdzenia Prospektu.
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https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2019.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2018.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ_sprawozdanie-roczne-2017.pdf

10.5.Srédroczne i inne informacje finansowe
Raport Funduszu za IV kwartat 2020 r. zostat wtgczony do Prospektu przez odniesienie. Raport kwartalny za okres
konczacy sie 31 grudnia 2020 r. nie podlegat badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta i zostat
opublikowany na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-4Q2020.pdf

Raport Funduszu za Il kwartat 2020 r. wraz z zatgcznikami zostat wigczony do Prospektu przez odniesienie. Raport
kwartalny za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2020 r. nie podlegat badaniu ani przeglagdowi przez biegtego
rewidenta i zostat opublikowany na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-3Q2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-
zall.pdf

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-
zal2.pdf

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-

zal3.pdf

Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres korczacy sie dnia 30 czerwca 2020 r. wraz z raportem
biegtego zostato wigczone do Prospektu przez odniesienie i zostato zaprezentowane w poddanym przegladowi
przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu, ktére wraz z raportem z przegladu zostato
opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ sprawozdanie-polroczne-AFI-

2020.pdf

10.6. Badanie historycznych informacji finansowych

10.6.1. Standardy badania
Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu zostaty poddane badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

10.6.2. Inneinformacje w Prospekcie zbadane lub podlegajgce przegladowi przez biegtego rewidenta
W Prospekcie nie zamieszczono informacji podlegajgcych badaniu przez biegtych rewidentdow innych niz
historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu.

W Prospekcie nie zamieszczono informacji innych niz pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu wskazane
w pkt 10.5. Prospektu, ktére podlegatyby przegladowi przez biegtego rewidenta.

10.6.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu dane finansowe niepochodzgce ze sprawozdan finansowych zostaty
przedstawione w pkt 1 ppkt Il Prospektu w czesci ,,Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta”
oraz pkt 10.1.i 10.2. Prospektu.

10.7. Polityka dywidendowa
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Do uzyskania dochodu za dany okres s uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7 (si6dmym) dniu
kalendarzowym nastepujgcym po Dniu Koncowym (,Dzien Ustalenia Praw”), bedg zapisane Certyfikaty
Inwestycyjne.

Wyptata dochodu, z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitdw ponizej, nastepuje raz na kwartat
obejmujgcy okres od nastepnego dnia (,,Dzien Poczatkowy”) po Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w pkt 2) definicji
,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu, przypadajagcym w ostatnim miesigcu kazdego kwartatu
kalendarzowego, do Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu,
przypadajgcego w ostatnim miesigcu nastepnego kwartatu kalendarzowego (,Dzien Koncowy”). Zgodnie
z postanowieniami Statutu, dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatéw, wedtug stanu posiadania Certyfikatow na dzien ustalenia wynikajgcych
Z nich praw.
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https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-4Q2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal3.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal3.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ_sprawozdanie-polroczne-AFI-2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ_sprawozdanie-polroczne-AFI-2020.pdf

Fundusz wyptaca dochéd jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych pomniejszona o wartos$¢ srodkéw przeznaczonych na
wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajgcym na Dzien Koncowy przekracza Kwote
Rezerwy (,Warto$¢ Nadwyzki”). Wartos¢ Aktywoéw Ptynnych oraz Kwote Rezerwy, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym okresla sie na Dzienn Wyceny przypadajacy na Dzien Koncowy, a na wyptate dochodu przeznacza sie
Wartos¢ Nadwyzki. Towarzystwo podejmie decyzje o niewyptaceniu dochodu jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych
nie przekroczy Kwoty Rezerwy. W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaty o niewyptaceniu
dochodu za dany kwartat oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia
Korcowego w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

Towarzystwo okresli w drodze uchwaty wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom za dany
okres przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni
Roboczych od Dnia Koricowego w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

Woypftata dochodu bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych od Dnia Koricowego,
wyznaczonego w kwartale, za ktéry nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkéw pienieznych rachunek
Funduszu obcigzany jest Srodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikdw i srodki
te przekazywane sg do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki
pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na
odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane sg
w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz odpowiednich regulacji
przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujacych przepiséw prawa, w tym
rowniez regulacji KDPW lub GPW. W przypadku, gdy bedg tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata
dochoddéw bedzie nastepowata z potrgceniem odpowiednich podatkdow.

Przeznaczona do wyptaty kwota dochodu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny wyniosta:

a) za 2017 r. 4,81 zt na Certyfikat,
b) za 2018 r. 6,34 zt na Certyfikat,
c) za 2019 . 3,73 zt na Certyfikat,
d) za 2020 r. 1,23 zt na Certyfikat.

W 2016 r. Fundusz nie wyptacat dochoddw.

10.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe
W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania przed organami sgdowymi oraz arbitrazowymi,
ktorych strong bytby Fundusz, a ktore mogtyby mieé¢ lub miaty istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje
finansowq Funduszu, jak rowniez wedtug wiedzy Emitenta nie ma postepowan, ktére mogtyby wystgpic, a ktore
mogtyby miec istotny wptyw na rentownos¢ lub sytuacje finansowg Emitenta.

10.9.Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta
Od konca okresu objetego ostatnimi opublikowanymi rocznymi informacjami finansowymi Emitent wyptacit
Uczestnikom Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, 861.000,00 zt dochodéw Funduszu.

Od konca okresu objetego ostatnimi opublikowanymi $rédrocznymi informacjami finansowymi Funduszu nie
zaszty zadne, inne niz wskazane powyzej oraz w pkt 10.1. Prospektu, istotne zmiany w sytuacji finansowej
Emitenta.
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11. Informacje finansowe Towarzystwa

11.1. Historyczne informacje finansowe
Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres koriczacy sie 31 grudnia 2019 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty zamieszczone w pkt 14.5. Prospektu.

Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres konczgcy sie 31 grudnia 2018 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty zamieszczone w pkt 14.6. Prospektu.

Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres koriczacy sie 31 grudnia 2017 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty zamieszczone w pkt 14.7. Prospektu.

11.1.1. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nie dotyczy. Towarzystwo nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11.2.Srédroczne i inne informacje finansowe
Srédroczne informacje finansowe Towarzystwa zostaty przedstawione w pkt 14.4 Prospektu. Informacje te nie
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Zrédtem danych prezentowanych we wskazanym punkcie s3 ksiegi
rachunkowe Towarzystwa.

11.3.Badanie historycznych informacji finansowych
Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 11.1. Prospektu zostaty poddane badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

11.3.1. Informacje finansowe w prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych
W sytuacji, w ktérej informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie nie pochodzg ze sprawozdan finansowych
zbadanych przez biegtego rewidenta Emitent kazdorazowo zaznaczyt ten fakt.

11.4. Polityka dywidendowa
Podejscie Towarzystwa w zakresie wyptaty dywidendy zaktada przeznaczanie wypracowanego zysku na wyptate
dywidendy w zakresie, w jakim Towarzystwo bedzie posiadato srodki pieniezne, ktére moga zostaé przeznaczone
na jej wyptate, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na sytuacje finansowg Towarzystwa, wynikow
dziatalnosci i potrzeb kapitatowych lub inwestycyjnych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, przy
uwzglednieniu stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie polityki dywidendowe] towarzystw funduszy
inwestycyjnych w danym roku oraz przepiséw dotyczacych wymogow kapitatowych Towarzystwa.

W latach 2018-2020 TFI wyptacito tgcznie 18 097 492,53 zt tytutem dywidendy

11.5. Postepowania sadowe i arbitrazowe
W lipcu 2018 r. Komisja wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie weryfikacji zasad
wykonywania dziatalnosci Towarzystwa w zwigzku z dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych: Easy Debt NS FIZ,
Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ oraz Debito NS FIZ. Do dnia sporzgdzenia Prospektu powyzsze
postepowanie nie zostato zakoriczone. Postepowanie moze zakorczyc¢ sie natozeniem sankcji o jakiej mowa w art.
228 ust. 1c Ustawy.

Towarzystwo o$wiadcza, ze na dzien sporzadzenia Prospektu w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczg sie oraz
nie toczyly sie z udziatem lub przeciwko funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo zadne
postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdre to postepowania mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci znaczagcy wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ funduszy
inwestycyjnych, jak réwniez nie posiada wiedzy o wystgpieniu opisywanych okolicznosci, ktore mogtyby
przyczyni¢ sie do wszczecia takich postepowan przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo

11.6.Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa
Od dnia publikacji ostatnich rocznych informacji finansowych Towarzystwa nie zaszty zadne istotne zmiany
w sytuacji finansowej Towarzystwa
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12. Szczegétowe informacje na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

12.1.Rodzaj i klasa Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem oferty
Certyfikaty emitowane przez Fundusz s3 papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy
dokumentu, reprezentujgcymi okreslone Statutem prawa majgtkowe Uczestnikow, w szczegdlnosci prawo do
udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa zwigzane z uczestnictwem w Funduszu. Podmiotem prowadzgcym
rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl.

Certyfikatom zostat nadany kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych o numerze ISIN PLOFOPR00019.
Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie papieréw Certyfikatow serii 7 — 18 pod kodem ISIN, pod
ktorym zostaty zarejestrowane Certyfikaty poprzednich serii, pod warunkiem spetnienia wymogéw do
zarejestrowania Certyfikatéw nowych serii pod tym samym kodem ISIN.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ktérymi beda Certyfikaty Inwestycyjne serii 7 - 18,
powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw warto$ciowych lub z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na odpowiednim rachunku zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji, co
nastgpi niezwtocznie po zarejestrowaniu danej serii Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu.

12.2.Rejestr Sponsora Emisji
Rejestr Sponsora Emisji oznacza elektroniczng ewidencje oséb, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie
pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania. Zapisy w Rejestrze Sponsora Emisji majg znaczenie prawne
zapisOw na rachunkach papieréw wartosciowych lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Sponsorem Emisji moze by¢ firma inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktdrg Towarzystwo
zawrze umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji. Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo nie
zawarto umowy o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji.

Towarzystwo zamierza zawrze¢ umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji Certyfikatdw z Noble Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem Rondo |. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Noble Securities S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem:
- umowami o S$wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo (w tym umowa o Swiadczenie ustug
w zakresie oferowania Certyfikatéw Funduszu),
- umowag zwigzang z dystrybucjg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo,
- umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.
Dodatkowo Pan Artur Klimczak petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa i Firmy
Inwestycyjnej.

12.3. Podstawa utworzenia Certyfikatow Inwestycyjnych
Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z Ustawa
o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wytgcznie przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, po uzyskaniu zezwolenia Komisji.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow serii 7 - 18 w drodze oferty publicznej jest
Towarzystwo, ktore tworzy Fundusz, zarzagdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Podstawg prawng emisji Certyfikatow kolejnych serii w drodze oferty publicznej sg przepisy Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych oraz uchwaty Zarzagdu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu ktérego dziata Zarzad
bedacy jego organem, podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej, dematerializacji
Certyfikatow  objetych  ofert3 publiczng oraz decyzje o ubieganiu sie o dopuszczenie
i wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku zorganizowanym

Uchwatg nr 112/2019 z dnia 8 marca 2019 roku zarzad Towarzystwa postanowit o przeprowadzeniu emisji
Certyfikatow serii 7 - 18 w ramach oferty publicznej, dopuszczeniu i wprowadzeniu certyfikatéw inwestycyjnych
serii 7 - 18 do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji i rejestracji certyfikatéw inwestycyjnych serii 7 - 18
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w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dopuszczeniu i wprowadzeniu
Certyfikatow serii 1 i 6 do obrotu na rynku regulowanym.

12.4. Waluta emisji
Certyfikaty s3 emitowane w walucie polskiej.

12.5. Opis praw zwigzanych z Certyfikatami Oferowanymi

12.5.1. Prawo do zbycia lub obcigzenia Certyfikatow
Zgodnie z art. 20 ust. 1 pkt 3 Statutu Funduszu, Uczestnik ma prawo do zbycia lub zastawienia posiadanego przez
niego Certyfikatu Inwestycyjnego. Zbycie lub obcigzenie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom

12.5.2. Prawo do ztozenia zgdania wykupu
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zadanie
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Kazdemu uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych. Zagdanie Uczestnikdw powinno zostaé ztozone przez Uczestnika w:

a) firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika albo

b) w jednym z miejsc, ktdrych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.noblefunds.pl
w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatdw na rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika w Dniach Wykupu,
przypadajacych w Dzien Wyceny wyznaczony na 20. dzieA kalendarzowy kazdego miesigca, bedacy Dniem
Gietdowym lub gdy w danym miesigcu 20. dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien
Gietdowy przypadajacy po 20. dniu kalendarzowym tego miesigca. Zgdania wykupu powinny by¢ sktadane
w Dniach Gietdowych przypadajgcych w okresie od 10 (dziesigtego) do 5 (pigtego) Dnia Gietdowego przed
najblizszym Dniem Wykupu. Zadanie wykupu nieztozone we wskazanym terminie, nie jest realizowane. Zadanie
wykupu uznaje sie za ztozone w momencie jego otrzymania przez uprawniony podmiot oraz dotyczy Dnia
Wykupu nastepujacego bezposrednio po ztozeniu zgdania wykupu.

Zadanie wykupu powinno by¢ ztozone na formularzu wedfug wzoru zamieszczonego na stronie internetowe;j
Towarzystwa www.noblefunds.pl i powinno wskazywac co najmniej:

a) liczbe oraz serie Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére majg by¢ wykupione oraz Dzien Wykupu, ktérego
zadanie dotyczy;

b) instrukcje do wyptaty srodkow z wykupu Certyfikatow, w szczegdlnosci numer rachunku Uczestnika, na
ktory majg zostac przekazane srodki z wykupu Certyfikatow;

c) numer rachunku, na ktéry majg zosta¢ przelane Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw,
w przypadku Uczestnikdw, ktdrzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania.

Zadanie wykupu niespetniajgce wymogéw okreslonych w niniejszym punkcie, w tym ztozone poza okre$lonymi
terminami, pozostawia sie bez rozpoznania i nie bedzie realizowane.

Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze byé odwotane w catosci lub w czeéci tylko za zgoda
Towarzystwa.

W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych firma inwestycyjna
dokonuje blokady Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych
zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktérej mowa powyzej moze
zostaé podjeta:

1) nie pdzniej niz w Dniu Wykupu;

2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajgcych realizacji w danym Dniu
Wykupu warto$¢ Aktywoéw Ptynnych spadtaby ponizej Kwoty Rezerwy. Warto$é Aktywdw Ptynnych oraz
Kwote Rezerwy okresla sie na Dzien Wyceny przypadajacy na Dzien Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym;

3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych
zadan wykupu podlegajgcych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji
nie bedzie nizsza niz 2% (dwa procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia
Wykupu Certyfikatéw.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do
wiadomosci w trybie art. 17 Rozporzgdzenia MAR oraz opublikowana w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

Strona 85 z 305



W przypadku, podjecia decyzji o redukcji, zadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegajg
proporcjonalnej redukcji, przy czym liczba Certyfikatéw wykupywanych od kazdego z Uczestnikdw bedzie
zaokraglana w doét do petnego Certyfikatu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami
przyjetymi przez KDPW.
Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji, liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegajgcych wykupowi
bedzie mniejsza od liczby réwnej wszystkim Certyfikatom Inwestycyjnym przeznaczonym do wykupu, wéwczas
kazdy zredukowany pakiet Certyfikatéw Inwestycyjnych objety poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powiekszany
bedzie o jeden Certyfikat Inwestycyjny, w kolejnosci od najwiekszego pakietu, az do wystapienia sytuacji, w ktorej
liczba  Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych do wykupu bedzie réwna liczbie Certyfikatow
Inwestycyjnych przeznaczonych do wykupu. Jezeli nie bedzie mozliwe powiekszenie pakietéw Certyfikatow
Inwestycyjnych w sposéb opisany w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci w sytuacji gdy poszczegdlne pakiety
opiewac bedg na réwna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, wybor pakietu podlegajgcego powiekszeniu nastgpi
W sposob losowy.
Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatow podlegajgcych wykupowi. Cena
wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, przypadajgcej na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu z Dnia Wykupu.
Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane s3 przez
Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu kalendarzowym po Dniu
Wykupu zgodnie z art. 26 ust. 11 Statutu Funduszu.
Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci
wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego Certyfikatu i liczby
wykupywanych Certyfikatéw. Kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu
Certyfikatow bedzie pomniejszona o optate, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, w przypadku gdy optata ta jest
pobierana oraz o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.
W dniu wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatdw rachunek Funduszu obcigzany jest srodkami
z wykupienia Certyfikatéw przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikdw i srodki te przekazywane sg do dyspozycji
KDPW. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sa Uczestnikom przelewem na rachunki
pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéow papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na
odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane s3
w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz odpowiednich regulacji
przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa,
w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.
O zamiarze wykupu Certyfikatow, Towarzystwo powiadamia Uczestnikdow w ostatnim Dniu Gietdowym
W miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym przypada Dzien Wykupu. O wykupieniu Certyfikatow
Inwestycyjnych, w tym o liczbie wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych, Towarzystwo powiadamia
Uczestnikow w terminie 14 dni kalendarzowych po Dniu Wykupu, w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu
Funduszu.
Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone. Z chwila wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Fundusz s3 one umarzane z mocy prawa, zgodnie z Ustawa.
Czynnosci zwigzane z dokonywaniem wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych mogg by¢ wykonywane osobiscie
przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegdlnosci:

a) zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych,

b) odwotanie ztozonego zgdania.

Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z wykupem Certyfikatéw
Inwestycyjnych stosuje sie odpowiednio postanowienia art. 14 ust. 2 - 7 Statutu. Petnomocnictwo powinno
zawierac informacje o Uczestniku Funduszu, ktorego Certyfikaty Inwestycyjne sg objete zagdaniem wykupu oraz
0 osobie petnomocnika, wymagane przez Towarzystwo. Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma obowigzek
dostarczy¢ osobie upowaznionej do przyjecia zgdania wykupu, najpdiniej w momencie ztozenia pisemnego
zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

12.5.3. Dywidenda
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom na zasadach okreslonych w pkt 10.7. Prospektu.
12.5.4. Prawo gtosu oraz udziatu w Radzie Inwestorow
1. W Funduszu dziata Rada Inwestoréw jako organ kontrolny.
2. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestordéw.
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10.
11.

12.
13.

14.

15.
16.

17.

. Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby

Certyfikatéw Inwestycyjnych w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
dokonat na rachunku papierdw wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji
blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby Certyfikatow.
Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat
w Radzie oraz dokumentu potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad
5% ogolnej liczby Certyfikatow. Cztonkostwo w Radzie Inwestordw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady
rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w pkt. a) lub z dniem
spadku liczby Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% ogdlnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestoréow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki,
o ktérych mowa w pkt. a). Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkow
Rady spetnia wspomniane warunki. Rada Inwestorow wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech
Uczestnikow spetni warunki opisane w pkt. a). Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestoréw
0 rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci.

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw mogg przegladac ksiegi
i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:

a) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow bedacych osobami

fizycznymi,
b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika —
w przypadku Uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.

Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.

Uchwaty Rady Inwestorow zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych
za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady Inwestorow. Gtosy wstrzymujace sie
uznawane sg za gtosy oddane przeciw. Uchwaty Rady Inwestoréw wymagajg zaprotokotowania w formie
pisemnej.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw.

Posiedzenie Rady Inwestoréw zwotuje cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia
Rady Inwestoréw nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestoréw w formie listow
poleconych, wystanych nie pdZniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady
Inwestoréw, na adresy Uczestnikdw Funduszu, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu, ktérzy ztozyli pisemne oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie
Inwestoréw. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestoréow moze by¢é wystane, zamiast listu
poleconego, takze poczta elektroniczng, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio
wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
Cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego Rady Inwestorow. Przewodniczacy Rady
Inwestoréw organizuje prace Rady Inwestorow.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady
Inwestorow.
Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie
w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjgtkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalajg
przepisy prawa.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Rada Inwestoréw nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci.

12.5.5. Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatéw przez wyptate
uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
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Uczestnikow Funduszu. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu
i dane likwidatora. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sgdowego, wtasciwego miejscowo dla siedziby Funduszu. O wyptacie sSrodkéw pienieznych Uczestnikom lub ich
przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia Komisje oraz jednoczesnie sktada wniosek o wykreslenie
Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem wystgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu

okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych lub Statucie Funduszu. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywaé Certyfikatéw Inwestycyjnych,

w konsekwencji Uczestnicy Funduszu majg prawo do wyptaty srodkédw pienieznych uzyskanych z umorzenia

Certyfikatow w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okreslonych w przepisach prawa i Statucie.

Sposdb i szczegdtowe warunki umarzania Certyfikatow w przypadku likwidacji Funduszu.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo
w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkdw oraz gdy nie zostanie zawarta umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem- najpdzniej do korica dnia roboczego
nastepujgcego po dniu zaprzestania wykonywania obowigzkow przez Depozytariusza,

3) Uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do tego dnia Fundusz nie
zawrze umowy o wykonywanie tej funkcji z innym depozytariuszem,

4) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

5) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjgé¢ taka
decyzje wytacznie w przypadkach, gdy:

a) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500
000,00 (dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzgdzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujgcych po sobie miesiecy
dziatalnosci Funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, przewyzszg przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie,

c) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposéb przewidziany w przepisach prawa, tj. na dzier sporzgdzenia
Prospektu w szczegdlnosci w trybie i na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu Rady Ministréow z dnia
21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Funduszu likwidatorowi przystugujg wytaczne prawa do reprezentowania Funduszu i zarzgdzania Funduszem.
O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktdrym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Fundusz wykupuje Certyfikaty
Inwestycyjne. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej oraz na
stronie internetowej www.noblefunds.pl, a takie zostanie przekazana Komisji. Po wykonaniu czynnosci
likwidacyjnych likwidator jest zobowigzany do sporzadzenia sprawozdania finansowego korczacego likwidacje
Funduszu. Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego rewidenta. Wypfata srodkdéw pienieznych naleznych
Uczestnikom Funduszu nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi w Szczegdtowych
zasadach dziatania KDPW.

12.5.6. Prawo do wniesienia reklamacji
Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikdw lub potencjalnych Uczestnikéw dotyczace ustug swiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, mogg by¢ zgtaszane przez Uczestnika, bgdz osobe przez
niego upowazniong, na nastepujgcych zasadach”
1. Reklamacja moze zostac¢ ztozona w siedzibie Towarzystwa:
a) w formie pisemnej — osobiscie, przez petnomocnika lub za posrednictwem postarica w Punkcie Obstugi
Klienta Centrala;
b) przesytkg pocztowa na adres Punktu Obstugi Klienta Centrala:
Noble Funds TFI S.A., Rondo I. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, z dopiskiem ,,reklamacja”;
c) ustnie za posrednictwem telefonu: +48 22 427 46 75;
d) ustnie do protokotu podczas wizyty w Punkcie Obstugi Klienta Centrala;
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e) za posrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl;

2. Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistniatej okoliczno$ci budzacej
zastrzezenia.

3. Odpowiedz na reklamacje powinna zosta¢ udzielona bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30
dni od daty otrzymania reklamacji.

4. W przypadku szczegolnie skomplikowanych przypadkach uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji
i udzielenie odpowiedzi w terminie okre$lonym w ust. 3, Towarzystwo:

a) wyjasnia przyczyny opdznienia;

b) wskazuje okolicznosci, ktére musza zostac¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy;

c) okresla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze
by¢ dtuzszy 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.

5. Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamacji.

6. W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej
reklamacji.

7. W przypadku nie uwzglednienia roszczen wynikajacych reklamacji Klient moze wystapic:

a) z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego;
b) wystapic z powddztwem do sgdu powszechnego.

8. Szczegodtowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania reklamacji znajdujg sie w ,, Regulaminie
rozpatrywania reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktéra
jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

9. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

10. Informujemy, ze od dnia 10 stycznia 2017 r., na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r.
o pozasagdowym rozwigzywaniu sporoéw konsumenckich, w zwigzku z wejsciem w zycie w/w aktu prawnego,
podmiotem uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia postepowan w sprawach pozasgdowego
rozwigzywania sporéw z konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie
87, 02-001 Warszawa; www.rf.gov.pl).

11. Informujemy takze, iz od dnia 10 stycznia 2017 r. aktualna stata sie mozliwos$¢ pozasgdowego rozwigzywania
sporéw miedzy konsumentami a przedsiebiorcami, drogg elektroniczng, za posrednictwem platformy
internetowej ODR Unii Europejskiej. Platforma umozliwia dochodzenie roszczen wynikajacych
z internetowych umoéw sprzedazy lub uméw o Swiadczenie ustug w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania
sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE)
(rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawieranych miedzy konsumentami
mieszkajgcymi w Unii Europejskiej (UE) a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma jest dostepna
na stronie: https://webgate.ec.europa.eu/odr.

12.5.7. Prawo pierwokupu lub pierwszenstwa
Certyfikaty Inwestycyjne nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu badz jakichkolwiek praw do subskrypcji.

12.5.8. Prawo do udziatu w zyskach Funduszu
Fundusz wyptaca dochody Funduszu na zasadach okreslonych w pkt 10.7. Prospektu. Poza wypfata dywidendy
inna mozliwoscig partycypowania Uczestnika w zysku Funduszu jest wzrost Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
na Certyfikat.

12.5.9. Postanowienia dotyczace zamiany
Uczestnictwo w Funduszu nie uprawnia Uczestnikéw do zamiany Certyfikatow na certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego.

12.6. Warunki Oferty i dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow
12.6.1. Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu oraz sposéb i termin ich optacenia
Wielkos¢ Zapisu
Zapis moze obejmowacd nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych
oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg niz
maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie Zapisy
tacznie, w ramach jednego pomiotu przyjmujgcego Zapisy, nie moga obejmowac wiecej niz maksymalna liczba
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Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy
z ZapisOw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byc¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznosdcig Zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu przez osobe sktadajgcy Zapis w sposdb nieprawidtowy.

Optacenie Zapisu

Sktadajgcy Zapis jest zobowigzany dokona¢ wptaty, ktdérej wysokos¢ powinna byé réwna iloczynowi liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz
powiekszona o Optate za Wydanie, jezeli taka optata jest pobierana. Optacenie Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
moze nastapi¢ wytgcznie w Srodkach pienieznych, w walucie polskiej.

Whptaty na Certyfikaty sg dokonywane na rachunki podmiotéw przyjmujacych Zapisy. Po zakonczeniu subskrypcji
do dnia przydziatu, sg gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza. Przed przydziatem Certyfikatow Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami ani kwotami
z tytutu oprocentowania tych wptat, ani pozytkami z tych wptat. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez
Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatéw Inwestycyjnych powiekszajg Aktywa Funduszu.

Whptaty na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesienia Optfaty za Wydanie winny by¢ dokonywane wytacznie
przelewem bankowym na rachunek bankowy wskazany przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzgcy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego lub w inny sposéb uzgodniony z Firma Inwestycyjng lub podmiotem wchodzgcym
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, w szczegdlnosci poprzez obcigzenie rachunku pienieznego stuzgcego do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych Inwestora.

Srodki pieniezne otrzymane przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego beda przekazywane — w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) Dni Robocze od dnia uznania ich na
ww. rachunku bankowym — na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Funduszu.

Termin dokonywania wptat tytutem optacenia Zapisu

Dokonujacy Zapisu zobowigzany jest dokonaé wptaty w terminie przyjmowania Zapisow wskazanych w pkt 4.3.1
Prospektu, najpdzniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania Zapisow, z zastrzezeniem, ze Firma Inwestycyjna
lub podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego moze wymagac dokonania wptaty przed ztozeniem
Zapisu. Taka informacja bedzie dostepna w danym podmiocie przyjmujgcym Zapisy.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w terminie przyjmowana Zapisdw,
powoduje niewaznosé Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. Za niedokonanie petnej wptaty uznaje sie réwniez
dokonanie wptaty nie powiekszonej o Optate za Wydanie.

W przypadku optacenia Zapisu po jego ztozeniu, za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki
pieniezne wptacone przez Inwestora na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesienia Optaty za Wydanie, zostaty
uznane na rachunku bankowym wskazanym przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzgcy w skfad
konsorcjum dystrybucyjnego.

12.6.2. Wycofanie zapiséw
Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy
i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.
Jezeli w okresie trwania subskrypcji Fundusz poda do publicznej wiadomosci, w formie suplementu, o ktérym
mowa w art. 23 ust 1 Rozporzadzenia 2017/1129, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci
Prospektu lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene Certyfikatu, zaistniatych w okresie od dnia
Zatwierdzenia Prospektu lub o Fundusz powzigt wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu osoba, ktéra ztozyta Zapis
przed udostepnieniem suplementu do publicznej wiadomosci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 23 ust. 2
Rozporzadzenia 2017/1129, uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie 2 dni roboczych od
dnia przekazania danej informacji do publicznej wiadomosci, o ile Fundusz nie wyznaczy terminu dtuzszego.
Uchylenie sie od skutkdw prawnych Zapisu nastepuje poprzez o$wiadczenie na pisSmie ztozone w podmiocie,
w ktérym byt sktadany Zapis.

12.6.3. Redukcja zapisow oraz zwrot nadptaconych kwot Inwestorom

Strona 90 z 305



W przypadku, gdy dokonano Zapiséw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong dla danej emisji, przydziat
dokonywany jest wedtug ponizszych zasad — az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych:

1) osobom, ktére ztozyty Zapisy na Certyfikaty i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatow objetych Zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, zostang
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznego Zapisu;

2) Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow danej emisji objetej Zapisami przekroczyta
maksymalng liczbe przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. W przypadku
wyczerpania matematycznej mozliwosci dokonania przydziatu Certyfikatdw w oparciu o proporcjonalng
redukcje, Certyfikaty zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa;

3) Zapisy ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych Zapisami osiggnie maksymalng przewidziang
w Statucie liczbe dla danej emisji lub Zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych Zapisami
osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, nie bedg realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu

odpowiadajace liczbie nieprzydzielonych Certyfikatow.

W przypadku dojscia danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku lecz nieprzydzielenia Certyfikatow

Uczestnikowi na skutek:

1) niewaznosci Zapisu spowodowanego niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza Zapisu przez dokonujacego zapisu,

2) niewaznosci Zapisu spowodowanego niedokonaniem wptaty wynikajgcej z Zapisu w petnej wysokosci lub
w terminie przyjmowania Zapiséw,

3) ztozenia Zapisow na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatéw, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatow
bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatow,

Towarzystwo zwrdéci dokonane wptaty na rachunek bankowy wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni

od dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. W sytuacji, okreslonej w pkt 1) i 2) powyzej, zwrotowi

podlega wptata bez odsetek i odszkodowan, a takze Optata za Wydanie.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku z powodu niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania
Zapisow w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie i Prospekcie, w konsekwencji nieprzydzielenia
Certyfikatow Inwestycyjnych danemu Uczestnikowi, podmiot przyjmujacy Zapisy zwréci dokonane wptaty na
Certyfikaty wraz z Optatg za Wydanie, w sposéb wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zakonczenia przyjmowania Zapiséw danej serii. Zwrot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan.

Zwrot wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesionych Optat za Wydanie, nastgpi przelewem na rachunek
Inwestora wskazany w formularzu Zapisu. Za dzien dokonania zwrotu wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym
whniesionych Opfat za Wydanie, uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez
Depozytariusza dla Towarzystwa.

12.6.4. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdziniej niz w terminie
14 (czternastu) dni od zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod
warunkiem, ze ztozono wazne Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wptat, co najmniej w minimalnej
wysokosci okreslonej dla danej emisji w Statucie i Prospekcie. Towarzystwo przydziela poszczegdlnym
Uczestnikom liczbe Certyfikatéw wynikajgcg ze ztozonych waznych Zapiséw, z zastrzezeniem pkt 11.6.3. powyze;j.
W przypadku, gdy dokonano Zapisdw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong dla danej emisji, przydziat
dokonywany jest wedtug zasad przyjetych w pkt 11.6.3. az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Utamkowe czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Podmiot przyjmujgcy
Zapisy zwraca wptaty wynikajgce z Zapiséw lub czesci Zapisow, za ktdre nie przydzielono Certyfikatéw
Inwestycyjnych.
W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie po ich przydziale.
Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu Zapisu na Certyfikat w catosci.
Wydanie Certyfikatu nastgpi z chwilg Zapisu Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika, na
rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.

Strona 91 z 305



Na zgdanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika wyda mu imienne
Swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Za wydanie swiadectwa depozytowego podmiot
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika moze pobieraé optaty zgodnie z obowigzujagcymi w
danym podmiocie regulacjami.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci zgodnie z art. 17
Rozporzadzenia MAR.

12.6.5. Podanie wynikow Oferty do publicznej wiadomosci

Warunkiem dojscia do skutku emisji poszczegdlnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych jest zebranie waznych
zapisOw i wptat na nie mniej niz 5.000 Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, przy czym tgczna wysokos$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kazdej serii 14 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 zt.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych do skutku zostanie przekazana
niezwtocznie, w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

W terminie 2 tygodni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo przekaze informacje o wynikach
Oferty do publicznej wiadomosci, na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim.

12.6.6. Parytet - Certyfikaty oferowane i sprzedawane
W ramach oferty objetej Prospektem nie jest przewidywana sprzedaz Certyfikatow.

12.6.7. Procedura wykonania prawa pierwokupu lub pierwszenstwa
Statut Funduszu nie przewiduje przystugiwania Uczestnikom Funduszu prawa pierwokupu badz jakichkolwiek
praw do subskrypcji.

12.7.Plan dystrybucji i przydziatu

12.7.1. Kategorie adresatow Oferty

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002
roku Prawo dewizowe. Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 1) ustawy, o ktdorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
rezydentami s3: (a) osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania w Rzeczypospolitej Polskiej oraz osoby prawne
majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, a takze inne podmioty majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej,
posiadajace zdolnos¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu; rezydentami sg réwniez
znajdujace sie w Rzeczypospolitej Polskiej oddziaty, przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa utworzone przez
nierezydentéw, (b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne polskie
przedstawicielstwa oraz misje specjalne, korzystajgce z immunitetow i przywilejow dyplomatycznych lub
konsularnych. Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 2) ustawy, o ktorej mowa powyzej, nierezydentami s3: (a) osoby fizyczne
majgce miejsce zamieszkania za granicg oraz osoby prawne majgce siedzibe za granica, a takze inne podmioty
majace siedzibe za granica, posiadajace zdolnos¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu;
nierezydentami sg rowniez znajdujace sie za granicg oddziaty, przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa utworzone
przez rezydentdw, (b) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne obce przedstawicielstwa
oraz misje specjalne i organizacje miedzynarodowe, korzystajgce z immunitetéw i przywilejéw dyplomatycznych
lub konsularnych.

Certyfikaty bedace przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawg o papierach wartosciowych (Securities Act z 1933 roku) lub innymi
przepisami prawa obowigzujacymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢
oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka
rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek
osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,, US Person” w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej przez Securities and Exchange Commission, z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych
(zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkdw rejestracyjnych przewidzianego
w Przepisie 144 A oraz poza granicami Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S.

,US Person” oznacza: (a) kazdg osobe fizyczng bedgca rezydentem Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej
(“USA”); (b) kazda spotke osobowg lub kapitatowq zatozong lub zarejestrowang zgodnie z prawem USA; (c) kazdg
mase majgtkowa, ktérej wykonawcg lub administratorem jest osoba amerykanska; (d) spétke powierniczg, ktorej
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jakikolwiek powiernik jest osobg amerykanska; (e) jakiekolwiek przedstawicielstwo lub oddziat podmiotu
niebedacego podmiotem amerykanskim, znajdujgce sie na terytorium USA; (f) jakikolwiek rachunek niebedacy
rachunkiem w zarzadzaniu lub podobny rachunek (niebedacy masg majatkowa lub spdtkg powiernicza)
prowadzony przez maklera lub innego powiernika na rzecz lub rachunek osoby amerykanskiej; (g) rachunek
w zarzadzaniu lub podobny rachunek (niebedgcy masg majgtkowq lub spdtkg powierniczg) prowadzony przez
maklera lub innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego lub (w przypadku osoby fizycznej) bedacego
rezydentem na terytorium USA, a takze (h) jakakolwiek spétke osobowa lub kapitatowa, ktdra zostata (i) zatozona
lub zarejestrowana zgodnie z prawem jurysdykcji innej niz jurysdykcja USA, oraz (ii) utworzona przez osobe
amerykanska zasadniczo w celu inwestowania w papiery wartos$ciowe niezarejestrowane zgodnie z amerykanskg
ustawg o papierach wartosciowych (Securities Act) z 1933 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, chyba ze zostata
ona utworzona lub zarejestrowana, oraz jest wtasnoscig, akredytowanych inwestoréw (zgodnie z definicjg
podang w Regulacji 501(a), wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku,
z pdzniejszymi zmianami), niebedacych osobami fizycznymi, masami majatkowymi lub spétkami powierniczymi.
Fundusz jest przeznaczony dla inwestora zainteresowanego uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym,
w ktérego portfelu znajdujg sie przede wszystkim instrumenty dfuzne przynoszace staty dochéd.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, o profilu okreslonym w pkt 6.2.4. Prospektu.

12.7.2. Udziat w Ofercie akcjonariuszy Towarzystwa lub cztonkéw jego organéw
Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw potencjalnych inwestorow, w tym w szczegdlnosci
akcjonariuszy, cztonkéw organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie
nabycia Certyfikatow opisanych w Prospekcie, jak rowniez Towarzystwo nie posiada wiedzy czy ktérykolwiek
z tych podmiotow lub osdb zamierza objgc¢ ponad 5% Certyfikatow bedacych przedmiotem oferty.

12.7.3. Informacje ujawniane przed przydziatem:
12.7.3.1. Podziat Oferty na transze
Oferty w ramach poszczegdlnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych nie podlegajg podziatowi na transze. Oferty
w ramach poszczegdlnych serii Certyfikatéw Inwestycyjnych bedg otwarte dla wszystkich Inwestoréw zaréwno
indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikdw Towarzystwa.

12.7.3.2. Mechanizm claw- back
Certyfikaty Oferowane nie podlegaja podziatowi na transze.

12.7.3.3. Metody przydziatu w przypadku nadsubskrypcji w transzach
Certyfikaty Oferowane nie podlegaja podziatowi na transze.

12.7.3.4. Preferencyjne traktowanie okreslonych klas inwestoréw
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich
zapisujacych.

Optata za Wydanie moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci dokonywanej wpfaty na Certyfikaty,
podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywdw zgromadzonych przez
Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze upowaznic¢
Firme Inwestycyjng lub inne podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali
i wysokosci stawek Optaty za Wydanie obowigzujgcych przy sktadaniu Zapisow za ich posrednictwem,
z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢ Optaty za Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie
podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w miejscu, w ktdrym zostat udostepniony Prospekt.

Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132
ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Skala i wysoko$¢ stawek Opfaty za Wydanie podane zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacja
Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl, Firmy Inwestycyjnej
(www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
nie pdézniej niz w dniu publikacji Prospektu.

12.7.3.5. Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego w ramach transzy detaliczne;j
Certyfikaty Oferowane nie podlegaja podziatowi na transze.

12.7.3.6. Warunki zamkniecia Oferty
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Zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.
Terminy przyjmowania zapisow okreslone sg w pkt 4.3.1. Prospektu, z uwzglednieniem mozliwosci zmiany przez
Fundusz terminéw przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, w tym ich wydtuzenia w/w punktem
Prospektu. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje Certyfikatdw Inwestycyjnych
poszczegdlnych serii.

12.7.3.7. Dopuszczalnosc sktadania wielokrotnych zapiséw
Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu, przy czym wszystkie Zapisy tgcznie, w ramach
jednego pomiotu przyjmujgcego Zapisy, nie mogg obejmowal wiecej Certyfikatow Inwestycyjnych niz
maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, oraz kazdy z Zapiséw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatdw objetych Zapisem.

12.7.4. Zawiadamianie o przydziale
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatdw Fundusz jest zobowigzany do przekazania raportu biezgcego,
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow i opublikowaniu raportu biezgcego, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, Inwestorzy beda mogli uzyska¢ w miejscu ztozenia Zapisu, informacje o liczbie
przydzielonych im Certyfikatow.

12.8.Cena

12.8.1. Sposodb obliczenia ceny emisyjne;j
Czynnikami decydujacymi o ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikatéw kolejnych emisji jest ustalenie ceny emisyjnej
mozliwie zblizonej do Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Certyfikat wedtug wyceny Aktywéw Funduszu,
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw. Cena emisyjna Certyfikatu kazdej serii
bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 dni
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej serii.

Cena emisyjna nie obejmuje Opfaty za Wydanie, ktdra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo
w wysokosci maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet Zapisu sSrodkéw. Optata za Wydanie zostanie
pobrana w formie pienieznej wraz z wpfatg dokonywang na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Optata za Wydanie moze byé zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty,
podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez
Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze upowaznic¢
Firme Inwestycyjng lub inne podmioty wchodzgce w sktad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali
i wysokosci stawek Opfaty za Wydanie obowigzujgcych przy sktadaniu Zapiséow za ich posrednictwem,
z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢ Optaty za Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie
podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w miejscu, w ktérym zostat udostepniony Prospekt.

Opftata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132
ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Skala i wysokos$¢ stawek Opfaty za Wydanie podane zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg
Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl, Firmy Inwestycyjnej
(www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
nie pdzniej niz w dniu publikacji Prospektu

12.8.2. Zasady ujawniania ceny emisyjnej
Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach emisji Certyfikatéw serii 7 - 18 zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR, najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow i bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej serii.

12.8.3. Ograniczenie lub cofniecie prawa pierwokupu
Statut Funduszu nie przewiduje przystugiwania Uczestnikom Funduszu prawa pierwokupu.
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12.9.Plasowanie i gwarantowanie

12.9.1. Nazwa i adres koordynatora Oferty
Podmiotem posredniczacym w oferowaniu Certyfikatéw w ofercie publicznej jest:
Nazwa: Noble Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo I. Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: 22 244 13 03
Numer telefaksu: 12 411 17 66
Adres internetowy: www.noblesecurities.pl
E-mail: biuro@noblesecurities.pl

Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty oraz wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej wynikajgce z umowy
pomiedzy Towarzystwem a Firmg inwestycyjng zostang pokryte przez Towarzystwo, przez co nie pomniejsza
rzeczywistych wptywow Funduszu.

12.9.2. Nazwaiadres agentow ds. ptatnosci i podmiotédw swiadczacych ustugi depozytowe w kazdym
kraju

Podmiotem s$wiadczgcym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa).

Towarzystwo nie planuje zaangazowania agenta ds. pfatnosci.

12.9.3. Nazwa i adres gwarantow emisji lub podmiotéw plasujgcych Oferte
Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty opisanej w Prospekcie w trybie umowy o subemisje ustugowg oraz
nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjng.

12.10. Dopuszczenie do obrotu

12.10.1. Zamiar dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu
Fundusz w dniu 11 lipca 2016 roku ztozyt wniosek o rejestracje Certyfikatdéw Inwestycyjnych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Fundusz zamierza wprowadzi¢ Certyfikaty do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
W dniu 11 lipca 2016 roku zostat ztozony wniosek o dopuszczenie Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 1 do obrotu
na rynku na rynku regulowanym. Z uwagi na brak rozproszenia Certyfikatéw Funduszu wsréd inwestoréw nie sg
spetnione warunki ich dopuszczenia do obrotu okreslone w § 17 Regulaminu Gietdy. Do czasu przeprowadzenia
kolejnej emisji i zasymilowania jej z Certyfikatami serii 1 postepowanie zostato zawieszone.
W dniu 21 kwietnia 2017 roku zostat ztozony wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 6 do
obrotu na rynku na rynku regulowanym. Ponownie z uwagi na brak rozproszenia Certyfikatow Funduszu wsréd
inwestoréw nie sg spetnione warunki ich dopuszczenia do obrotu okreslone w § 17 Regulaminu Gietdy.
Zamiarem Funduszu jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatow serii 1 oraz 6 do obrotu na rynku
regulowanym po uzyskaniu rozproszenia w/w serii Certyfikatow, ktérego osiggniecie planowane jest po
przeprowadzeniu emisji Certyfikatow serii 7.
W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw, Fundusz wystapi z wnioskiem
o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem
o wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie.
W przypadku odmowy dopuszczenia emitowanych Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym GPW,
Fundusz bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie tych Certyfikatow do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.
W przypadku odmowy dopuszczenia emitowanych Certyfikatéw do obrotu na rynku réwnolegtym GPW, Fundusz
bedzie sie ubiega¢ o wprowadzenie tych Certyfikatéw do Alternatywnego Systemu Obrotu.

12.10.2. Rynki, na ktérych dopuszczono papiery wartosciowe tej samej klasy
Fundusz wystapit z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow serii 1 oraz 6 do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez GPW.
Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych
prowadzonym przez GPW
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu, na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, notowane sg certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zamknietych.
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12.10.3. Réwnolegte emisje
Fundusz nie planowat i nie planuje przeprowadza¢ dodatkowej emisji certyfikatéw inwestycyjnych jednoczesnie
lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty serii 7 - 18.

12.10.4. Informacje o animatorach obrotu
Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty umowy z podmiotem posredniczagcym w obrocie na rynku gietdowym
dotyczacej zapewnienia ptynnosci Certyfikatow na rynku gietdowym.

12.11. Dziatania stabilizujgce
Towarzystwo nie zawarto umowy z zadnym podmiotem w sprawie petnienia funkcji animatora rynku dla
Certyfikatow na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Niemniej jednak, jezeli odpowiednie
regulacje rynku regulowanego, na ktdrym bedzie prowadzony obrét Certyfikatami lub alternatywnego systemu
obrotu, do ktérego bedy wprowadzane Certyfikaty, beda wymagaty podjecia jakichkolwiek dziatan
stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich podjecia.

12.12. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Nie przewidziano opcji nadmiernego przydziatu oraz opcji ,,green shoe”.

12.13. Sprzedajacy oraz umowy typu ,lock-up”
W ramach kolejnych emisji Certyfikatéw Uczestnicy Funduszu nie bedg sprzedawac Certyfikatow.

Towarzystwo nie przewiduje uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,,lock-up”.

12.14. Ograniczenia zbywalnosci Certyfikatow Inwestycyjnych
Zbycie lub zastawienie Certyfikatdw nie podlega ograniczeniom.

12.15. Koszty Oferty
Wptywy pieniezne netto ogétem w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii bedg rowne, w odniesieniu
do tej serii iloczynowi liczby Certyfikatéw inwestycyjnych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatow tej serii.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatow, z uwzglednieniem poszczegdlnych serii
oraz poszczegdlnych rodzajéw kosztow, wyniosg:
Struktura kosztow emisji
Certyfikaty Inwestycyjne serii 8,9, 10, 11,
Certyfikaty Inwestycyjne serii 7 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18 (oddzielnie dla
Rodzaj kosztow kazdej emisji)
min. liczba max. liczba min. liczba max. liczba
Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow Certyfikatow
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Koszty
sporzadzenia
Prospektu 117.000 PLN brak
oraz doradztwa
prawnego
Koszty
Zatwierdzenia ok. 19.737,45 PLN* brak
Prospektu przez
Komisje
Koszty optaty
. . 155 PLN 77.000 PLN 155 PLN 77.000 PLN
ewidencyjnej**
Koszty KDPW*** 4.000 PLN ok. 30.800 PLN 4.000 PLN ok. 30.800 PLN
Koszty GPW 14.000 PLN 77.000 PLN 7.500 PLN 23.750 PLN
Razem 154.892,45 PLN 321.537,45 PLN 11.655,00 PLN 131.550,00 PLN

Zrédto: Towarzystwo. Dane szacunkowe. Powyzsze wartosci mogq ulegac zmianie w zaleznosci od Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu.

* rownowartos¢ 4.500 euro w ztotych polskich wedtug biezqgcego sredniego kursu euro ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu 13
lutego 2019 r. Kwota optaty zostanie ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien doreczenia decyzji Zatwierdzajqcej Prospekt.

**0,03% wartosci faktycznie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, przy zatozeniu, ze zgodnie z trescig art. 10 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej optata ewidencyjna zostanie pobrana w przypadku, gdy Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku
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regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w terminie 12 miesiecy od dnia
ich przydziatu.

**% 0,012 % wartosci rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, jednak nie mniej niz 4.000 PLN i nie wiecej niz 100.000 PLN. Kwota
optaty zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Koszty w zakresie wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji, optat na rzecz GPW oraz KDPW
zostang pokryte przez Fundusz. Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty zostang pokryte przez
Towarzystwo oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezgcej dziatalnosci przez co nie
pomniejszg rzeczywistych wptywow Funduszu.

Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty pobiera optaty manipulacyjne (Optata za Wydanie) za wydanie
Certyfikatow, o ktérej mowa w pkt 11.8.1. Prospektu

12.16. Rozwodnienie

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatdw nie przystuguje prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatéw
Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow.

Przy zatozeniu minimalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majagtkowe dla Certyfikatéw poprzednich emisji
bedzie wygladato nastepujgco:

seria | ¢ 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
1i6 | 100% ; ; - . . ) . ] ] _ ] ]
7 1 993% | 0,7% ; . - - ; - ) . . ] ]

8 | 98e% | 07% | 0,7% - ; - ; . ) ) ] ] ]
9

97,9% | 0,7% 0,7% 0,7% - - - - - - - - -

10 | 970% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - - - - - - ; ;

11 | 966% | 07% | 07% | 07% | 0,7% | 0,7% ; . ; . . ; ;

12 1 959% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% - ; - - ; ;

13 95,2% | 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% - - - - -

14 94,6% | 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% - - - -

15 | 940% | 07% | 07% | 07% | 0,7% | 07% | 0,7% | 0,7% | 07% | 0,7% . ; ;

16 | 933% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% ; ;
17 1 927% | 07% | 07% | 07% | 0,7% | 07% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% | 0,7% -
18

92,1% | 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%

Przy zatozeniu maksymalnych wielkos$ci emisji, rozwodnienie majgtkowe dla Certyfikatéw poprzednich emisji
bedzie wygladato nastepujgco:
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seria | 1i6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
1 i 6 100% - - - - - - - - - - - -
7| 21,9% | 78,1% - - - - - - - - - - -
8 | 123% | 43,9% | 43,9% | - - - - - - - - - -
9 | 85% | 305% | 30,5% | 30,5% | - - - - - - - - -
10 | 659 | 234% | 23,4% | 23,4% | 23,4% | - - - - - - - -
11 | 539% | 189% | 18,9% | 18,9% | 189% | 18,9% | - - - - - - -
12 | 459% | 159% | 159% | 15,9% | 159% | 159% | 159% | - - - - - -
13 | 389 | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | 13,7% | - - - - -
181 340 | 12,1% | 12,1% | 12,1% | 121% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | 12,1% | - - - -
15 | 30% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | - - -
16 | 27% | 97% | 97% | 97% | 97% | 97% | 97% | 97% | 9,7% | 9,7% | 9,7% - -
17 | 25% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% | 89% -
18 | 3% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81% | 81%

Zrédto: Towarzystwo
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13. Informacje dodatkowe

13.1. Aktywa
13.1.1. Wyemitowane Certyfikaty
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wyemitowat tgcznie 700.000 Certyfikatow, o tgcznej wartosci
71.632.000 zt z ktérych wszystkie zostaty w petni optacone, w tym:
- 100.000 Certyfikatéw serii 1 o wartosci 10.000.000 zt,
- 600.000 Certyfikatdw serii 6 o wartosci 61.632.000 zt.

Certyfikaty nie maja wartosci nominalnej.
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie wykupit zadnych Certyfikatéw.

13.1.2. Certyfikaty, ktére nie reprezentuja kapitatu
Nie istniejg Certyfikaty, ktdre nie reprezentujg kapitatu.

13.1.3. Certyfikaty posiadane przez Emitenta
Fundusz nie posiada bezposrednio lub posrednio Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie posiada
podmiotéw zaleznych.

13.1.4. Zamienne, wymienne i zblizone papiery warto$ciowe
Nie dotyczy. Nie istniejg papiery wartosciowe inkorporujgce prawo do zamiany, wymiany lub subskrypcji na
Certyfikaty Inwestycyjne

13.1.5. Prawa nabycia lub zobowigzania do wpfat
Nie dotyczy.

13.1.6. Uzgodnienia w zakresie opcji
Fundusz nie posiada kapitatu, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione, ze stanie sie
przedmiotem. Fundusz nie posiada podmiotdw zaleznych.

13.1.7. Terminy i wartos$¢ dotychczasowych emisji Certyfikatow
Emisja Certyfikatow serii 1 zostata przeprowadzona w terminie od 27 maja 2016 roku do 3 czerwca 2016 roku.
W ramach emisji Certyfikatow serii A Fundusz przydzielit 100.000 Certyfikatdw o wartosci 10.000.000 zt.
Emisja Certyfikatdw serii 2 zostata przeprowadzona w terminie od 27 lipca 2016 roku do 3 sierpnia 2016 roku.
Emisja Certyfikatdw serii 2 nie doszta do skutku.
Emisja Certyfikatow serii 3 zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 3 z dnia 26 wrzesnia 2016 roku.
Emisja Certyfikatow serii 4 zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 4 z dnia 23 listopada 2016 roku.
Emisja Certyfikatow serii 5 zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 5 z dnia 26 stycznia 2017 roku.
Emisja Certyfikatow serii 6 zostata przeprowadzona w terminie od 27 marca 2017 roku do dnia 10 kwietnia 2017
roku. W ramach emisji Certyfikatow serii 6 Fundusz przydzielit 600.000 Certyfikatéw o wartosci 61.632.000 zt.

13.2. Przepisy prawa podatkowego
Przepisy prawa podatkowego parnistwa cztonkowskiego Inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia
Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych.
Wskazane ponizej zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu maja charakter ogdlny i informacyjny. W celu
ustalenia szczegdétowych zasad optacania podatku dochodowego wskazane jest przeprowadzenie konsultacji
z doradca podatkowym.
Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli w dacie wykupu Certyfikatow taki
obowigzek wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu podatek z tytutu wykupu Certyfikatéw na rzecz oséb fizycznych, jest odprowadzany przez podmiot
przedstawiajacy do dyspozycji klienta srodki pieniezne, natomiast osoby prawne sg zobowigzane odprowadzic¢
podatek samodzielnie.
Fundusz dokonujgc wyptaty dochoddw Funduszu na rzecz oséb prawnych jest zobowigzany, jako ptatnik, pobrac
w dniu wypfaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.
Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkéw, do ktdérych
odprowadzania, zgodnie z przepisami prawa, zobowigzany jest Uczestnik.

13.2.1. Opodatkowanie Funduszu
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W $wietle obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego, Fundusz zwolniony jest z podatku dochodowego od
0s0b prawnych, z wytgczeniem dochoddw okreslonych w art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych (,Dochody Opodatkowane”), tj.:

a) dochodéw (przychodéw) z udziatu w spétkach niemajgcych osobowosci prawnej lub jednostkach
organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego
panstwa, w ktorym te spétki lub jednostki organizacyjne majg siedzibe lub zarzad, podmioty te nie sg
traktowane jak osoby prawne i nie podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw
bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

b) dochododw (przychoddw) z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o ktérych mowa w lit. a), oraz
odsetek od innych zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu,

c) dochodéw (przychoddéw) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a),

d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen dokonywanych przez podmioty,
o ktérych mowa w lit. a),

e) dochodéw (przychodow) z tytutu odsetek (dyskonta) od papieréw wartosciowych emitowanych przez
podmioty, o ktérych mowa w lit. a),

f) dochoddéw (przychoddw) z tytutu zbycia papierow wartosciowych wyemitowanych przez podmioty,
o ktéorych mowa w lit. a), lub udziatéw w tych podmiotach.

g) dochoddéw z nieruchomosci, o ktérych mowa w art. 24b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, w tym uzyskanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit. a)

Oznacza to, ze wszelkie niebedace Dochodami Opodatkowanymi ewentualne dochody realizowane przez
Fundusz nie s3 obcigzone tym podatkiem. Ponadto, aktualnie fundusze inwestycyjne nie sg objete innymi
specyficznymi daninami publicznoprawnymi takimi jak, w szczegdlnosci, podatkiem, o ktérym mowa w ustawie
z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od niektoérych instytucji finansowych. Ewentualna zmiana ktérejkolwiek
z powyzszych regulacji podatkowych lub objecie funduszy inwestycyjnych innymi daninami publicznoprawnymi
moze skutkowac¢ dodatkowymi obcigzeniami wyniku netto z inwestycji Funduszu lub dodatkowymi
zobowigzaniami, a zatem pogorszyé rentownos$¢ inwestycji w Certyfikaty.

13.2.2. Opodatkowanie uczestnikow Funduszu
Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, osoby fizyczne, ktdre majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychoddw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe
fizyczna, ktéra:
a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesdw osobistych lub gospodarczych (o$rodek
interesow zyciowych),
b) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
Powyisze zasady stosuje sie z uwzglednieniem wtasciwych umoéow w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych).
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym certyfikatow inwestycyjnych) wynosi 19% uzyskanego
dochodu. Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych
z tego tytutu przychodow nad kosztami uzyskania tego przychodu (wydatkami poniesionymi na ich nabycie).
Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych wydatki na nabycie papieréw
wartosciowych, stanowig koszt uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw wartosciowych.
W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papieréw
wartosciowych. Wskazanych dochoddw nie faczy sie z dochodami osigganymi przez dang osobe z innych zrédet
i podlegajg one odrebnemu opodatkowaniu.
Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej.
Zasade, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw
wartosciowych.
W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych nie
sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu
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nie jest takze pobierany przez ptatnikdw. Natomiast po zakoriczeniu danego roku podatkowego, ktéry
w przypadku osoéb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego
zbycia papieréw warto$ciowych zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréow wartosciowych, strata ta moze obnizy¢
dochdd uzyskany z tego zrddta (tj. ze zbycia papierow wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym, ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze
przekroczyé 50% kwoty tej straty. Strata poniesiona z tytutu zbycia papierow wartosciowych nie tgczy sie ze
stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutéw (zrédet przychodéw).

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do korica kwietnia roku nastepujacego po
roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia, na podstawie przekazanych mu przez osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej do korca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym
imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny byé
kwalifikowane, jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla
dochodu z tego zrddta.

Opodatkowanie dochoddéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych powyzszy przepis stosuje sie
z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczacym opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, o ile umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mysl|
art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
lub nizszej stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
posiadajagce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochody osdéb fizycznych
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest dochdd funduszu inwestycyjnego wyptacany
uczestnikom funduszu bez umarzania certyfikatow inwestycyjnych. Dochodem takim jest réwniez dochdd
uzyskany z wykupu certyfikatéw przez fundusz, ustalany jako rdéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych
z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatow.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie papieréw wartosciowych, a takze wydatkéw na nabycie tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych, a takze
z odkupienia albo umorzenia tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych. Dochodu z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne
straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
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Wolne od podatku dochodowego s3, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a, kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w zwigzku z wygasnieciem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w wysokosci
wptat wniesionych do funduszu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych (art. wyptat z tytutu udziatu w funduszu kapitatowym) zobowigzane sg podmioty dokonujgce tych
czynnosci. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek: w zakresie
dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptfatnikami zryczattowanego podatku dochodowego od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze za posrednictwem, ktérych naleznosci z tych tytutéow
s9 wypfacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Dochoddw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, od ktérych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie
taczy sie z dochodami z innych Zrédet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Niemniej jednak, zgodnie
z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez
ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym
do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, od dochoddw z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$é nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19%
od facznej wartosci dochodow (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczace tego dochodu sg przekazywane
przez ptatnikow (tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach
opodatkowania 0sdb zagranicznych.

W Swietle art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, podatnicy sg obowigzani wykazac
w zeznaniu rocznym kwoty dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych w przypadku, gdy papiery
wartosciowe zapisane byty na rachunkach zbiorczych, a tozsamos¢ podatnika nie zostata ptatnikowi ujawniona.
W zakresie dotyczgcym takich podatnikéw, ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania, ani przesytania, imiennych
informacji o wysokosci dochodu.

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
nieposiadajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 w zwigzku z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
dochody (przychody) oséb fizycznych podlegajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, uzyskane z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych podlegajg analogicznym, jak
opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania; jednakze w przypadku wspomnianej kategorii podatnikéw
zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. W mysl art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréow wartosciowych i z tytutu udziatu w funduszach
kapitatlowych uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy majg siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).
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Ze wzgledu na to, ze Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych nie rozréznia zrédet dochodu, dochody
uzyskane przez osobe prawng z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych oraz z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych (uzyskiwane z wykupu lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusz
oraz z wyptaty bez umorzenia certyfikatow) podlegajg faczeniu w jedng podstawe opodatkowania.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrodet przychododw, z jakich dochod ten zostat
osiggniety. Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest nadwyzka uzyskanych z tego tytutu
przychodéw nad kosztami uzyskania tego przychodu (wydatkami poniesionymi na ich nabycie). Jesli cena
papierédw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychod
z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej.

Przychodami uczestnika funduszu inwestycyjnego sg przychody z tytutu wykupu i umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych przez fundusz oraz przychody z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow, a takze, zgodnie z art. 12
ust. 1 pkt 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, otrzymane dochody funduszu, w przypadku
gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw na objecie lub nabycie
papieréw wartosciowych, a takze wydatkéow na nabycie tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych;
wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw wartosciowych, w tym
z tytutu wykupu przez emitenta papierow wartosciowych, a takze z odkupienia albo umorzenia tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Dochdéd zwigzany z posiadaniem i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi faczy sie u podatnika w podstawe
opodatkowania wraz z dochodami z innych Zzrédet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osoéb Prawnych, podatek od dochodéw wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Podatnicy zobowigzani sg do samodzielnego odprowadzenia podatku.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i z tytutu udziatu w funduszach
kapitatlowych uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajacych
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujgcy
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody zwigzane ze zbyciem certyfikatow inwestycyjnych oraz
uczestnictwem w funduszu kapitalowym, podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym
opodatkowania dochoddéw, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnosci zastosowania stawki podatku
wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo braku podatku zgodnie z taka
umowa.

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych,
podatkowi podlegajg umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych. Powyzsze transakcje podlegajg
opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

a) rzeczy znajdujace sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy
nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynnos¢
cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z 0ogdlng zasadg sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych funduszéw inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest traktowana jako sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych wedtug stawki 1%.
Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy on — przy umowie
sprzedazy — na kupujgcym. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa prawa majatkowego. Wartos¢
rynkowg przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych okresla sie na podstawie przecietnych cen stosowanych
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w obrocie prawami majgtkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez odliczania dtugéw
i ciezaréw. Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku
od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika, ktéorym w przypadku
czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia sie od podatku
sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym
firmom inwestycyjnym, lub (ii) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, lub (iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywanga poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe
zostaty nabyte przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujgcych sie na terytorium Rzeczypospolitej lub. praw
majgtkowych (w tym certyfikatow inwestycyjnych) wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy.
Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wtasnosci praw majgtkowych. Podstawe opodatkowania stanowi
wartos¢ nabytych praw majatkowych po potraceniu dtugéw i ciezardow (czysta wartos¢), ustalona wedtug stanu
praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wysokosé¢
podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy
podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktérej zostaty nabyte
prawa majgtkowe. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabyweca. Dla kazdej grupy istniejg
takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy sg obowigzani, z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych podatek jest
pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru.
Do zeznania podatkowego dotgcza sie dokumenty majace wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania.
Podatek ptfatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajgcej
wysokos¢ zobowigzania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci praw
majgtkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg
nabycie wtasnosci praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy
od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. Powyzsze zwolnienie
stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Paristw
Cztonkowskich lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy
0 EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa.
W przypadku niespetnienia powyzszych warunkéw nabycie witasnosci praw majgtkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do wtasciwej grupy podatkowe;j.
Dodatkowo podatkowi nie podlega nabycie witasnosci praw majgtkowych podlegajacych wykonaniu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie
byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédta

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali swojego obowigzku obliczenia, pobrania
oraz wptacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadajg catym swoim majatkiem za podatek,
ktory nie zostat pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzszy przepis nie ma
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany
z winy podatnika. W tym ostatnim przypadku wtasciwy organ administracji podatkowej lub skarbowej wydaje
decyzje o odpowiedzialnosSci podatnika.

13.3. Mozliwos¢ przejecia kontroli nad Emitentem
Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani
od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtoséw w Radzie Inwestoréw Funduszu.
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Brak jest regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out)
i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow.

13.4.Istotne umowy zawarte przez Fundusz

1. Dnia 14 lutego 2013 roku Towarzystwo dziatajac w imieniu i na rzecz Funduszu zawarfo z ProService Agent
Transferowy sp. z 0.0. (obecnie ProService Finteco Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (02-673) przy ulicy
Konstruktorskiej 12 A, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000594698, umowe o Swiadczenie ustug w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych i wyceny aktywow
Funduszu.

2. Dnia 2 grudnia 2016 roku Towarzystwo dziatajgc w imieniu i na rzecz Funduszu zawarfo z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950) przy ulicy Grzybowskiej 53/57, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w warszawie, XlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 000014843, umowe ramowg o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu.

13.5.Istotne umowy zawarte przez Towarzystwo
Towarzystwo nie zawarto, w okresie dwodch lat bezposrednio poprzedzajgcych date Zatwierdzenia Prospektu
zadnej istotnej umowy innej niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

13.6.Istotne umowy zawarte przez przez dowolnego cztonka grupy, do ktérej nalezy Towarzystwo

Nie dotyczy. Towarzystwo nie nalezy do grupy kapitatowej w rozumieniu dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektdrych rodzajow jednostek, zmieniajgcej dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgcej dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG,
w tym przepisdw Ustawy o rachunkowosci majacych na celu transpozycje przepisow powotanej dytektywy
do polskiego porzagdku prawnego. Na dzieh Zatwierdzenia Prospektu zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie
posiada akcji Towarzystwa w liczbie zapewniajgcej mu wiekszos¢é gtosdw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Wedle definicji terminu ,jednostka stowarzyszona” zawartej w ramach powotanej dyrektywy okreslenie to
oznacza ,jednostke, w ktorej inna jednostka ma udziat kapitatowy i na ktorej polityke operacyjng i finansowq ta
druga jednostka wywiera znaczqcy wptyw”, przy czym uznaje sie, ze ,,jednostka wywiera znaczqcy wpfyw na inng
jednostke, jezeli posiada co najmniej 20 % praw gtosu akcjonariuszy lub wspdlnikéw w tej innej jednostce”.
Stosownie do tresci powotanej definicji oraz odpowiedajacej jej tresci analogicznej definicji zawartej w Ustawie
o rachunkowosci, Towarzystwo nalezy uznac za jednostke stowarzyszong z dwoma sposrdd akcjonariuszy,
tj. z Getin Noble Bank S.A. oraz z Open Finance S.A. Wobec powyzszego nie zostaty wskazane umowy zawarte
przez dowolnego cztonka grupy, ktére zawieratyby postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania takiego
dowolnego cztonka grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla grupy na dzien Zatwierdzenia
Prospektu.

13.7.Dostepne dokumenty
Zatgcznikami do Prospektu sa:
a) Statut Funduszu,
b) definicje i skréty,
c) wykaz informacji wiaczonych o Prospektu przez odniesienie,
d) dane finansowe Towarzystwa za pierwsze potrocze 2020 r.,
e) sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata 2017 -2019.
Prospekt wraz z Zatacznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
Internet pod adresem: www.noblefunds.pl oraz pod adresem Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl,
a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Aktualizacje Prospektu o wszelkie informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Prospektu lub
znaczacych czynnikach, moggcych wptyngé na ocene Certyfikatu, zaistniate w okresie od dnia Zatwierdzenia
Prospektu lub, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu do dnia wygasniecia waznosci
Prospektu bedg przekazywane w formie suplementu do prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 23 ust. 1
Rozporzadzenia 2017/1129.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Prospektu lub suplementéw do
niego, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy Certyfikatéw lub ich dopuszczenia do
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obrotu na rynku regulowanym, niemajacg charakteru informacji, o ktérych mowa w akapicie powyzej zostang
udostepnione na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/1129.

Lista POK, w ktdrych beda przyjmowane Zapisy na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegdlnych serii) zostanie

podana do publicznej wiadomosci najpdzniej na 1 Dzierh Roboczy przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na

dang serie Certyfikatow, poprzez umieszczenie na stronie internetowej https://noblefunds.pl/dystrybutorzy/FIZ

Rentier), Firmy Inwestycyjnej (https://noblesecurities.pl/o-nas/oddzialy) oraz innych podmiotéw wchodzacych

w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie powotane. Informacje na w/w stronach

internetowych nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez Komisje

Nadzoru Finansowego.

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa mozna zapoznac sie z nastepujgcymi dokumentami lub

ich kopiami:

1)  Prospekt,

2)  Statut,

3) historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu, do ktorych odniesienia znajdujg sie w Prospekcie,

4)  historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa, do ktérych odniesienia znajdujg sie
w Prospekcie,

5) Informacja dla Klienta,

6) Kluczowe informacje dla inwestorow.

Ponadto, w okresie waznosci Prospektu, kopie wyzej wymienionych dokumentéw bedg takze dostepne w formie

elektronicznej, na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Na stronie internetowej pod adresem www.noblefunds.pl opublikowane zostang wszystkie roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu.
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14. Zataczniki
14.1. Definicje
Uzyte w niniejszym Prospekcie okreslenia maja nastepujace znaczenie:
Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne, w tym z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.
Aktywa Ptynne - mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, depozyty bankowe i waluty.
Aktywny Rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
Alternatywny System Obrotu - system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
Certyfikaty, Certyfikaty Inwestycyjne — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedace
papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu, reprezentujgce jednakowe
prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu.
CVI Dom Maklerski sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000424707, NIP 9542738238.
Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000014843, NIP 5260006841.
Dtuine papiery wartosciowe - zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub
obcego, w tym w szczegdlnosci obligacje, listy zastawne i certyfikaty depozytowe.
Dyspozycji Deponowania - dyspozycja sktadana w zwigzku z Zapisem lub nabyciem Certyfikatow, na
podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.
DZA - Departament Zarzadzania Aktywami.
Dzien Gietdowy — kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW.
Dzien Koncowy — Dzienn Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2
Statutu, przypadajgcy w ostatnim miesigcu nastepnego kwartatu kalendarzowego
Dzien Roboczy — dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Dzien Wyceny — dziern wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy:
a) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub gdy w danym
miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajgcy po
20 dniu danego miesiaca kalendarzowego,
b) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej
emisji Funduszu,
c) na7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,
d) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
e) na Dzien Wykupu.
Dzien Wykupu — dzied, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw, przypadajacy w Dzien
Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem Gietdowym lub
gdy w tym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy
po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego.
Emitent/Fundusz — Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Firma Inwestycyjna — Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, bedaca firmg inwestycyjng
wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatow, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000018651, NIP 6760108427.
GPW — Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Informacja dla Klienta — informacja dla klienta alternatywnego funduszy inwestycyjnego, o ktérej
mowa w art. 222a Ustawy.



Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio

od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub

posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej Walut Obcych lub od zmiany wysokosci stép

procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, w tym bony skarbowe.

Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci

prawnej — rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe,

ktora sktada badz zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kluczowe informacje dla inwestorow — dokument zawierajgcy kluczowe informacje o Funduszu,

sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014

z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych

detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych

(PRIIP).

Komisja, KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Komitet Inwestycyjny - organ Towarzystwa, do ktérego zadan nalezy:

a) podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie globalnej alokacji aktywéw i wyboru kategorii
lokat, w ktére sg inwestowane Aktywa Funduszu i portfeli,

b) podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie poziomu zaangazowania Aktywow Funduszu
i portfeli w poszczegdlne klasy aktywow,

c) biezaca analiza dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu i portfeli,

d) ocena wynikdw inwestycyjnych Funduszu i portfeli,

e) ocena wspdtpracy z domami maklerskimi.

Kwota Rezerwy - kwota odpowiadajgca 6% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalona na Dzien

Woyceny, ustalony zgodnie z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2) Statutu.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem

obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy

stronami.

OECD — Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata za Wydanie — Optata za wydanie Certyfikatow, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, ktéra moze

by¢ pobierana przez Towarzystwo w zwigzku ze ztozeniem Zapisu i dokonaniem przydziatu

Certyfikatow na rzecz Inwestora, przy czym optata ta jest liczona w oparciu o liczbe przydzielonych

Inwestorowi Certyfikatéw.

Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii

Europejskiej.

Papiery Wartosciowe — papiery warto$ciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

POK - Punkt Obstugi Klientow Oferujgcego lub Punkt Obstugi Klientéw innych podmiotow

wchodzacych w skfad konsorcjum dystrybucyjnego.

Prospekt — prospekt Certyfikatow Funduszu sporzgdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie

Publicznej oraz Rozporzadzenia 2017/1129.

Rada Inwestorow — organ Funduszu utworzony i dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.

Regulamin Gietdy — Regulamin Gietdy przyjety Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia

2006 roku, z pézn. zm.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych —jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych

prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszawie.

Rejestr Sponsora Emisji — elektroniczna ewidencja osob, ktére nabyty Certyfikaty w obrocie

pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania.

Rozporzadzenie 2017/568 - Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 2017/568 z dnia 24 maja

2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do

obrotu na rynkach regulowanych.

Rozporzadzenie 231/2013 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia

2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
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zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rozporzadzenie 2017/1129 - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktédry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie MAR- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych - rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
30 kwietnia 2013 roku w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe.

Sponsor Emisji — firma inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktdrg Towarzystwo
lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji oséb, ktére
nabyty Certyfikaty w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania.

Statut — statut Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Szczegotowe zasady dziatania KDPW — Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych.

Towarzystwo — Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, a gdy tak wynika
z kontekstu- przejeta przezen spodtka, ktéra weczesniej byta organem Funduszu.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 roku Prawo dewizowe, posiadajgca co najmniej jeden Certyfikat.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych —ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — ustalona na Dzien Wyceny warto$¢ Aktywéw Funduszu,
pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) — wartos¢ Certyfikatu obliczona jako
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejgcych
(wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw w Dniu Wyceny.

Wymagana Wptata — wptata na Certyfikaty wymagana do petnego optacenia Zapisu, tj. wptata
o wartosci rownej iloczynowi liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu,
powiekszonej o Optate za Wydanie, w przypadku gdy opfata ta jest pobierana.

Zapis — zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zatwierdzenie Prospektu - zatwierdzajac prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych
w tym Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta
dziatalnoscig, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.
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14.2. Wykaz informacji wtaczonych do Prospektu przez odniesienie

Do Prospektu wtgczono przez odniesienie:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7)

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2019 wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2019.pdf
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2018 wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2018.pdf
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2017 wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta:
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ sprawozdanie-roczne-2017.pdf
Raport kwartalny Funduszu za IV kw. 2020 r. wraz z zatacznikami (dane nieaudytowane):
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-

4Q2020.pdf
Raport kwartalny Funduszu za Il kw. 2020 r. wraz z zatgcznikami (dane nieaudytowane):
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-

3Q2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-

zall.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-

zal2.pdf

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-
zal3.pdf

Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres konczogcy 30 czerwca 2020 r. wraz z raprotem
biegtego rewidenta:

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ sprawozdanie-polroczne-AFI-
2020.pdf

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za rok 2019, stanowigce cze$¢ sprawozdania finansowego
Funduszu:

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2019.pdf
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https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-4Q2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal3.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-3Q2020-zal3.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ_sprawozdanie-polroczne-AFI-2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/OF-OP-Rentier-FIZ_sprawozdanie-polroczne-AFI-2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2019.pdf

14.3. Statut Funduszu

STATUT
Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
Nazwa i rodzaj Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg: ,Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”
(zwany dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywac skrétu nazwy , Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier

FIz”.

Fundusz jest osobg prawng dziatajgcg na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.

Fundusz dziata jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu Ustawy.

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Aktywa Funduszu,
Aktywa

Aktywa Ptynne
Aktywny Rynek

Certyfikat Inwestycyjny,
Certyfikat

Depozytariusz
Dtuine Papiery
Wartosciowe

Dyspozycja
Deponowania

Dzierh Roboczy
Dzien Gietdowy

Dzien Wyceny

Artykut 2
Definicje i skroty

Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujace znacznie:

Oznacza mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnika,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Oznacza mienie Funduszu obejmujace: srodki pieniezne, depozyty bankowe i waluty,
Oznacza rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu s3g jednorodne,

2)zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela, nieposiadajgce
formy dokumentu, reprezentujgce okreslone Statutem prawa majgtkowe Uczestnikow,
w szczegdlnosci prawo do udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa zwigzane
z uczestnictwem w Funduszu.

Oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna.

Oznacza zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub obcego,
w tym w szczegdlnosci obligacje, listy zastawne i certyfikaty depozytowe.

Oznacza dyspozycje sktadang jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty, na podstawie ktorej
przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.
Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtacznie, z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

Oznacza dzied, w ktérym odbywa sie
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

regularna sesja na Gietdzie Papieréow
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Dzien Wykupu
Fundusz

GPW

Instrumenty Pochodne
Instrumenty Rynku
Pienieznego

Inwestor

KDPW
KNF, Komisja
Kwota Rezerwy

Firma Inwestycyjna

Prospekt

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne
Rada Inwestoréw
Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Rejestr Sponsora Emisji

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie w
sprawie instrumentow
pochodnych

Sponsor Emisji

Statut
Towarzystwo
Uczestnik

Ustawa

na Dzien Gietdowy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub gdy
w danym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy
przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego,

na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

na 7 (siédmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

na Dzieh Wykupu.

Oznacza Dzien Wykupu wskazany w art. 26 ust. 1 pkt 2).

Oznacza Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oznaczajg instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy.

Oznaczajg instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy, w tym bony skarbowe.

Oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej — rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 roku Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2012 roku, poz. 826, ze zm.), ktora sktada badz
zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

Oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Oznacza kwote odpowiadajgcg 6% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, ustalong na
Dzien Wyceny, ustalony zgodnie z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2).

Oznacza firme inwestycyjng wykonujagcg czynnosci oferowania Certyfikatow,
tj. Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.
Oznacza prospekt Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie

z przepisami Ustawy o ofercie oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Oznacza Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresé jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.
Oznacza organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Ustawy i Statutu.

Oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie.

Oznacza komputerowg ewidencje oséb, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ztozyly Dyspozycji Deponowania na rachunku papieréw
wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe.

Oznacza firme inwestycyjng bedacg bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktdérg
Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji,
tj. Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oznacza niniejszy Statut.

Oznacza Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1z siedzibg
w Warszawie.

Oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgcy
osobowosci prawnej, ktéra posiada co najmniej jeden Certyfikat Inwestycyjny.

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Ustawa o ofercie
Ustawa o obrocie

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, WAN
Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny
Wynagrodzenie
Towarzystwa

Oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych.

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
Oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.

Oznacza wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich istniejgcych
(wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.
Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu.

el N

Artykut 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Fundusz zarzadzany jest przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
Adresem Towarzystwa jest: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.
Siedziba i adres Towarzystwa sg jednoczesnie siedzibg i adresem Funduszu.

ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU

Artykut 4
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo;
2) Rada Inwestorow.
Artykut 5
Towarzystwo, sposéb reprezentacji Funduszu
Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje go w stosunkach
z osobami trzecimi.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnika.
Towarzystwo zlecito na podstawie umowy CVI Domowi Maklerskiemu spodtce z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 24/26A, 00-549 Warszawa, wpisanemu do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000424707, zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Do reprezentowania Funduszu wobec os6b trzecich i sktadania oswiadczern woli w imieniu Funduszu
upowaznionych jest dwdch cztonkéw zarzadu Towarzystwa dziatajgcych tgcznie lub jeden cztonek zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem. W zakresie zwigzanym z wykonywaniem przez CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.
ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Towarzystwo moze udzieli¢ upowaznienia do
reprezentowania Funduszu przez podmiot wskazany w ust.3 — na podstawie petnomocnictwa w formie
pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi.
Artykut 6
Rada Inwestorow
W Funduszu dziata Rada Inwestoréw, jako organ kontrolny.
Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.
Cztonkiem Rady Inwestoréw moze byé wytgcznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
dokonat na rachunku papierow wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji
blokady Certyfikatdw Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby Certyfikatow.
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat
w Radzie oraz dokumentu potwierdzajacego ustanowienie blokady Certyfikatéw w liczbie stanowigcej ponad
5% ogdlnej liczby Certyfikatow. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka
Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust. 3 lub z dniem
spadku liczby Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% ogdlnej liczby Certyfikatow.
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10.
11.

12.
13.

14.

15.
16.

17

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o ktérych

mowa w ust. 3. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkdédw Rady

spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 3. Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech

Uczestnikow spetni warunki, o ktéorych mowa w ust. 3. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestoréw

0 rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci w sposéb, o ktérym mowa w ust. 13.

Rada Inwestoréw moze postanowic o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,

jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby

Certyfikatow Inwestycyjnych.

Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz

przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przegladac ksiegi

i dokumenty Funduszu oraz zgdac wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub

przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwiocznego

usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikéw bedacych osobami
fizycznymi,

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika —
w przypadku Uczestnikow niebedgcych osobami fizycznymi.

Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

Uchwaty Rady Inwestorow zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej liczby gtoséw oddanych

za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczgcego Rady Inwestorow. Gtosy wstrzymujace sie

uznawane s3 za gtosy oddane przeciw. Uchwaty Rady Inwestorow wymagajg zaprotokotowania w formie

pisemne;j.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw.

Posiedzenie Rady Inwestoréw zwotuje cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia

Rady Inwestoréow nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie listéw

poleconych, wystanych nie pézniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady

Inwestorow, na adresy Uczestnikdw Funduszu, posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu, ktérzy ztozyli pisemne oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie

Inwestorow. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestoréw moze by¢ wystane, zamiast listu

poleconego, takze pocztg elektroniczna, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio

wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego Rady Inwestorow. Przewodniczacy Rady

Inwestorow organizuje prace Rady Inwestordw.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady

Inwestorow.

. Cztonek Rady Inwestordw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie

w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestordow, z wyjgtkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg
przepisy prawa.

ROZDZIAL 111
FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Artykut 7
Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950
Warszawa.

ROZDZIAL IV
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 8
Certyfikaty Inwestycyjne
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Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bedgce papierami wartosciowymi na okaziciela. Certyfikaty
Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych powstajg z chwilg zaewidencjonowania na rachunku papieréow
wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmowym
albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajg ograniczeniom.

Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w art. 26 Statutu.

Certyfikaty mogg by¢ przedmiotem oferty publicznej i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

ROZDZIAL V
WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPLAT.
TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Artykut 9

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie, w drodze zapisow, wptat do Funduszu w wysokosci nie
nizszej niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych.
Wptaty do Funduszu beda dokonywane w ramach zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 1 zaoferowanych w drodze oferty publiczne;j.
W ramach emisji Certyfikatdbw Inwestycyjnych serii 1 Fundusz zaoferuje nie mniej niz
40.000 (czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatéw serii 1.
W ramach przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 tgczna wysokos$¢ wptat
do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych i nie wyzsza niz 250.000.000,00
(dwiescie pieédziesigt milionéw) ztotych.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii 1 bedzie wynosi¢ 100,00 (sto) ztotych i bedzie jednolita dla
wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami.
Do przyjmowania wpfat i zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 stosuje sie postanowienia
art. 10 oraz art. 12 — 19 Statutu.

Artykut 10

Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1

Terminy rozpoczecia i zakofczenia zapiséw serii 1 zostang ustalone przez Towarzystwo i udostepnione do

publicznej wiadomosci w Prospekcie, z tym, ze przyjmowanie zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1

rozpocznie sie nie wczedniej niz w dniu nastepujagcym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji

na utworzenie Funduszu i zakorniczy w terminie nie dtuzszym niz 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania

zapisOw. Postanowienia art. 11 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1 nastgpi w przypadku:

1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez dokonujgcego zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajgcej z zapisu w petnej wysokosci lub
w terminie przyjmowania zapiséw; lub

3) niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania zapiséw w minimalnej wysokosci okreslonej
w Statucie i Prospekcie oraz nieutworzenia Funduszu; lub

4) ztozenia zapiséw na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatow, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatow
bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatéw.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1 staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku:

1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;
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3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwigzku z nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

4. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 1 i 2 Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty bez odsetek
i odszkodowan na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1. W takim przypadku zwrotowi podlega takie opfata za wydanie
Certyfikatow, o ktérej mowa w art. 16.

5. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 3 i 4 oraz w ust. 3 Towarzystwo zwréci dokonane wptaty (w tym
pobrane optaty), wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od
dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej
z przestanek stanowigcych podstawe dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy,
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe
dokonania zwrotu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy
w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego
podatku.

6. Zwrot wptat nastapi przelewem na rachunek Inwestora wskazany w formularzu zapisu. Za dzierh dokonania
zwrotu wptat na Certyfikaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez
Depozytariusza dla Towarzystwa.

ROZDZIAL VI
POSTANOWIENIA DOTYCZACE KOLEJNYCH EMISJI CERTYFIKATOW

Artykut 11
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2 i nastepnych

1. Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostang przeprowadzone kolejne emisje
Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane beda
w seriach, ktére zostang oznaczone kolejno liczbami poczgwszy od 2.

2. Terminy rozpoczecia i zakoiczenia zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych bedg
okredlone przez Towarzystwo i udostepnione do publicznej wiadomosci w Prospekcie, z tym
ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapisdow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji moze
nastgpi¢ 7 (siodmego) dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczy¢ sie nie pdiniej niz w terminie 60 dni
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow. Kolejna emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwa po
zamknieciu poprzedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu wptat do Funduszu w przypadku niedojscia emisji
do skutku, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie.

3. Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséow albo odwotaé
rozpoczecie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty danej emisji, przy czym:

1) zmiana termindw rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej
wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 35 ust. 1, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu
zmian w tym zakresie, nie pdiniej niz na dzien poprzedzajagcy udostepnienie Prospektu
do publicznej wiadomosci; informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym w niniejszym
ustepie zostanie réwnoczesnie przekazana do Komisji;

2) zmiana terminu rozpoczecia lub zakorczenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej
wiadomosci, nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposdb okreslony w art. 35 ust. 1,
nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym odpowiednio dzier rozpoczecia lub zakornczenia przyjmowania
zapisow, ktéry ulega zmianie albo dzien rozpoczecia zapisdw, ktdre zostajg odwotane, z zastrzezeniem
pkt 3) ponizej; komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakornczenia przyjmowania
zapisow albo odwotania rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty danej emisji zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji;

3) zmiana terminu zakoriczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajaca
na skréceniu terminu przyjmowania zapisdbw moze nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym
ponownie wyznaczony termin zakofczenia przyjmowania zapisow.

4. Fundusz planuje zaoferowac Inwestorom Certyfikaty tgcznie 6 (szesciu) emisji do 10 kwietnia 2017 roku.

5. W ramach emisji Certyfikatow serii 2 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwodch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 2 bedzie nie
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mniejsza niz Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 2. tgczna wysokos$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 2 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu
oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset tysiecy)
Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpic
wytacznie w Srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 2 w okresie od 27
lipca 2016 roku do 10 sierpnia 2016 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 3 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch milionéw piecset tysiecy) Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 3 bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 3. £tgczna wysokos$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii 3 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw piecset tysiecy)
Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpic
wytgcznie w Srodkach pienigznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii3 w okresie od 27
wrzes$nia 2016 roku do 10 pazdziernika 2016 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 4 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 4 bedzie nie
mniejsza niz Warto$s¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 4. £taczna wysokos¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 4 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset tysiecy)
Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatdw. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpic
wytgcznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 4 w okresie od 28
listopada 2016 roku do 9 grudnia 2016 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 5 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 5 bedzie nie
mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 5. taczna wysokos$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 5 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdoch miliondw pieéset tysiecy)
Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatdw. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpic
wytacznie w Srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 5 w okresie od 27
stycznia 2017 roku do 10 lutego 2017 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 6 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 6 bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 6. taczna wysokos$¢ wptat
do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii 6 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu
oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw piecset tysiecy)
Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpic
wytgcznie w Srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 6 w okresie od 27
marca 2017 roku do 10 kwietnia 2017 roku.

W ramach emisji Certyfikatoéw serii 7 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwéch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 7
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 7. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 7 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch milionéw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 7 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 7 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatoéw serii 8 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwdéch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 8
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 8. tgczna wysokosé wptat do
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Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 8 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch milionéw piecset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 8 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 8 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 9 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwdch miliondéw pieéset tysiecy) Certyfikatdw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 9
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 9. taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 9 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 9 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 9 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 10 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwoch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 10
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 10. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 10 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwéch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokos$é wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 10 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 10 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 11 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwoch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 11
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 11. tgczna wysokos$¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 11 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatdéw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwéch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytgcznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 11 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 11 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 12 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 12
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 12. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 12 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokosé wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 12 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 12 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 13 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatdow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 13
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 13. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii 13 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokosé wptat do
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Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 13 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 13 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 14 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwoch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 14
bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 14. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatéow serii 14 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwéch milionéw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w Srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos$é wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 14 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 14 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 15 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwoch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatdw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 15
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 15. taczna wysoko$¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii 15 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch milionéw piecset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 15 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 15 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatdw serii 16 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwdch miliondw piecéset tysiecy) Certyfikatdéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 16
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 16. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 16 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokosé wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 16 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 16 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 17 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwdoch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 17
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 17. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 17 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatodw oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytgcznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokosé wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 17 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 17 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 18 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu
tysiecy) do 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatéw. Cena emisyjna Certyfikatu serii 18
bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 18. tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 18 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy)
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset
tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastgpi¢ wytgcznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym tgczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 18 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy)
ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 18 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

ROZDZIAL VII
POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
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Artykut 12
Postanowienia ogdlne

Okredlone ponizej w Art. 13 — 19 Statutu zasady przyjmowania zapiséw, dokonywania wpfat, pobierania optat
oraz przydziatu lub nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych sg wspdlne dla wszystkich emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych dokonywanych w ramach Funduszu, z zastrzezeniem art. 10.

10.

11.

Artykut 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy
z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe. Szczegdétowe postanowienia, w tym ograniczenia
w powyzszym zakresie reguluje Prospekt.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
W przypadku dokonania zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych zapis taki
traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.
Dokonujacy zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie zapisy
tacznie nie mogy obejmowac wiecej Certyfikatéow Inwestycyjnych niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, oraz kazdy z zapisdw musi
spetniac kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.
Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza zapisu skutkuje niewaznoscig zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajacy zapis
w sposoOb nieprawidiowy.
Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania bedg przyjmowane za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane beda w jednym z miejsc,
ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa: www.noblefunds.pl w dniu
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.
Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez podmiot wskazany w ust. 6 prawidlowo wypetnionego
formularza zapisu, ktérego wzdr zostanie udostepniony, oraz dokonania wpftaty w terminach przyjmowania
zapisOw i na zasadach okreslonych w art. 15.
Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania mogg by¢ rowniez ztozone za posrednictwem
elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujacych
w Firmie Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli Firma
Inwestycyjna lub ten podmiot udostepnig taka mozliwos¢ zgodnie z Prospektem. Ziozenie zapisu
za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, wymaga zawarcia z Firmg Inwestycyjng lub podmiotem
wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem
na rachunki wskazane przez Firme Inwestycyjng lub ten podmiot.
Jednoczes$nie z zapisem na Certyfikaty moze zostaé ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania,
na podstawie ktérej przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papierow wartosciowych
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym nastepuje wéwczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatéw.
Z zastrzezeniem ust. 8 powyzej, Inwestor dokonujgcy zapisu, po zapoznaniu sie z trescig formularza zapisu,
sktada w miejscu przyjmowania zapisow wypetniony i podpisany w 2 (dwdch) egzemplarzach formularz
zapisu udostepniony przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci:
1) oswiadczenie sktadajgcego zapis, ze znana jest mu tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu
Certyfikatow,
2) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw lub zwrotu
wptaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.
Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy zapis na Certyfikaty w jej imieniu zobowigzany jest przedstawic¢
dokumenty wymagane zgodnie z procedurami Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Artykut 14
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Dziatanie przez petnomocnika
Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne nabywaniem, dysponowaniem
Certyfikatami oraz sktadaniem innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢
wykonywane osobiscie przez osobe nabywajacy Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika. Do tych
czynnosci nalezy w szczegdlnosci:
1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;
2) wydanie dyspozycji okreslajacej forme zwrotu $rodkéw pienieznych lub odbioru srodkéw pienieznych;
3) odbidr potwierdzenia o dokonaniu wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne.
Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnosé do czynnosci prawnych lub osoba
prawna.
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie badz
ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej osoby upowaznionej.
Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.
Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla oséb
prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem instrumentéw finansowych. W tym
przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo do zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych.
Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione przez
polskg placéwke dyplomatyczng, placowke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez
Towarzystwo, chyba ze umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi
obowigzek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng forma uwierzytelnienia.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego lub inny uprawniony podmiot.
Petnomocnictwo petnomocnik ma obowigzek zostawi¢ pracownikowi Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub
innej upowaznionej osobie w momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Artykut 15

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne
Sktadajgcy zapis jest zobowigzany dokonaé wptaty, ktérej wysokos¢ powinna by¢ réwna iloczynowi liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego
i powiekszona o optate za wydanie Certyfikatow, jezeli taka optata jest pobierana.
Dokonujacy zapisu zobowigzany jest dokonaé¢ wptaty w terminie przyjmowania zapiséw, najpdiniej
ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.
Opfacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w s$rodkach pienieznych,
w walucie polskiej.
Whptaty w srodkach pienieznych winny by¢ dokonywane gotdwka lub przelewem na rachunek wskazany przez
Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone. Srodki pieniezne otrzymane przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego bedy przekazywane w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) Dni Robocze
na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa - w przypadku wptat do
Funduszu zbieranych w drodze zapisdw na Certyfikaty pierwszej emisji albo wydzielony rachunek bankowy
Funduszu - w przypadku zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie
dzien, w ktérym Srodki pieniezne w wysokosci wymaganej zgodnie z ust. 1 zostaty wptacone gotéwka lub
wptynety przelewem na rachunek wskazany przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego.
Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, co najmniej w wysokosci
okredlonej w ust. 1 w terminie przyjmowana zapisdw, powoduje niewaznos$é¢ zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne.
Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej serii po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa
w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane drogg pocztows,
po optaceniu zapisu, na wskazany w zapisie adres korespondencyjny, chyba ze potwierdzenie zostanie
odebrane przez nich osobiscie w miejscu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.
Whptaty do Funduszu sg dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji Funduszu, na wydzielonym rachunku
bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie
moze rozporzadza¢  wptatami ani  kwotami z  tytutu  oprocentowania tych  wpfat,
ani pozytkami z tych wpfat. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed
przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych powiekszajg Aktywa Funduszu.
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Artykut 16

Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatdw Inwestycyjnych
w wysokosci maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet zapisu srodkow. Optata za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z wpfatg dokonywang
na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
Na zasadach okreslonych w Prospekcie Towarzystwo moze obnizyé lub znies¢ optate za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.
Optata, o ktérej mowa w ust. 1, nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi opfate,
o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.
Skala i wysokos¢ stawek Optaty za wydanie Certyfikatow podane zostang do publicznej wiadomosci wraz
z publikacjg Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl),
Oferujacego (www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzgcych w skfad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, nie pdzniej niz w dniu publikacji Prospektu.

Artykut 17
Przydziat i wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od zakoriczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod
warunkiem, ze ztozono wazine zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wptat, co najmniej
w minimalnej wysokosci okreslonej dla danej emisji w Statucie i Prospekcie. Towarzystwo przydziela
poszczegdlnym Uczestnikom liczbe Certyfikatdw wynikajaca ze ztozonych waznych zapisdw,
z zastrzezeniem ust. 2.
W przypadku, gdy dokonano zapiséw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong dla danej emisji, przydziat
dokonywany jest wedtug przyjetej w Prospekcie zasady kolejnosci ztozenia zapiséw lub zasady
proporcjonalnej redukcji zapisow — az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu
wynikajace z zapisow lub czesci zapisdw, za ktdre nie przydzielono Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Do zwrotu wptat w czesci, za ktéra nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Art. 10 ust. 5 Statutu, przy czym Towarzystwo lub Fundusz zwraca wpfaty w terminie
14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji.
W przypadku pierwszej emisji Certyfikatéow Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu
Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie.
W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie po ich
przydziale.
Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu zapisu na Certyfikat w catosci.
Wydanie Certyfikatu nastapi z chwilg zapisu Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika,
na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.
Na zgdanie Uczestnika podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika wyda
mu imienne swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego,
o ktéorym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie.
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie
art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie.

Artykut 18

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu i rejestracja Certyfikatow

Nie pdziniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystgpi
z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrdét nimi moze by¢ prowadzony
w alternatywnym systemie obrotu, o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie.
Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktérej bedzie rejestracja Certyfikatow
w depozycie papieréw wartosciowych.

Artykut 19
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji
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Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji nastgpi w przypadku:
1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez osobe dokonujacg zapisu; lub
2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajgcej z zapisu w petnej wysokosci lub
w terminie przyjmowania zapiséw; lub
3) niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania zapisow w minimalnej wysokosci okreslonej
w Statucie i Prospekcie oraz niedojscia emisji do skutku; lub
4) ztozenia zapiséw na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatow, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatow
bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatow.
Zwrot wptaconych $rodkéw zostanie dokonany odpowiednio na zasadach okreslonych w Art. 10 ust. 4
i 5 Statutu. Zwrot wpfat nastgpi przelewem na rachunek Inwestora lub Uczestnika wskazany
w formularzu zapisu. Za dzien dokonania zwrotu wptat na Certyfikaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku
bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Funduszu.
ROZDZIAL VI
PRAWA UCZESTNIKOW

Artykut 20
Prawa Uczestnikow
Uczestnik ma prawo do:
1) wyptaty dochodéw na zasadach okreslonych w Statucie;
2) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu;
3) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;
4) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie
i Statucie;
5) uczestniczenia i wykonywania prawa gtosow w Radzie Inwestoréw,
6) otrzymania Swiadczenia dodatkowego zgodnie z art. 20a Statutu
Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
Posiadane przez Uczestnikow Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa okreslone Statutem.

Artykut 20a

Swiadczenie dodatkowe
Mozliwosé zawarcia umowy o $wiadczenia dodatkowe dotyczy Uczestnikdéw, ktdrzy posiadajg Certyfikaty
Inwestycyjne o tgcznej Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na te Certyfikaty nie nizszej niz 5 000 000
(pie¢ milionéw) ztotych.
Przy okreslaniu wysokosci swiadczenia dodatkowego mogg by¢ brane pod uwage w szczegdlnosci takie
czynniki jak czas inwestycji, zainwestowana kwota oraz wplyw wysokosSci wynegocjowanej
z podmiotem, ktory objat Certyfikaty stawki swiadczenia dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na
wielkos$¢ przychodéw Towarzystwa osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.
Warunkiem otrzymania przez podmiot, o ktdrym mowa w ust. 1, Swiadczenia dodatkowego jest:
1) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe,
2) utrzymywanie przez Uczestnika Funduszu Certyfikatdow Inwestycyjnych, ktorych sSrednia wartosc¢
w okresie rozliczeniowym jest nie mniejsza niz 5 000 000 (pie¢ milionéw) ztotych.
3) przedstawienie Towarzystwu okreslonego w umowie o Swiadczenie dodatkowe dokumentu, ktory bedzie
potwierdzat stan posiadania Certyfikatow w ilosci nie nizszej niz okreslona zgodnie z ust. 1 i pkt 2 powyze;.
Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane i wypfacane przez Towarzystwo wytacznie
ze srodkow otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, w sposdb
i terminach okreslonych w umowie o swiadczenie dodatkowe.
Jezeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz lub Towarzystwo jest ptatnikiem podatku
obcigzajgcego Uczestnika Funduszu z tytutu realizacji swiadczenia dodatkowego to kwota Swiadczenia
jest pomniejszana o kwote podatku odprowadzonego przez Fundusz w imieniu tego Uczestnika.
Umowa o $wiadczenia dodatkowe okresla sposdb obliczenia, wysokos$¢, terminy i szczegétowe warunki
wypftaty $wiadczenia dodatkowego na rzecz podmiotu, o ktérych mowa w ust. 1.

ROZDZIAL IX
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
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Artykut 21

Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i kategorii lokat Funduszu, Zasady dywersyfikacji lokat

Funduszu.

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktéry bedzie inwestowat gtdéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe,
wyemitowane na rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej
i w panistwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. Fundusz bedzie nabywat Dtuzne Papiery Wartosciowe:

a.
b.

emitowane przez przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig,
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezgce do OECD, lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej.

3. Aktywa Funduszu bedg lokowane w:

1)
2)

3)
4)
5)

6)
7)
8)

Dtuzne Papiery Wartosciowe,

akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne lub prawa poboru akcji, przy zastrzezeniu ze ich objecie
lub nabycie nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujgcych z posiadanych przez
Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany
na akcje wierzytelnosci Funduszu wynikajgcych: z posiadanych przez Fundusz Dtuznych Papieréw
Wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego, lub wobec dtuznikéw Funduszu z tytutu
udzielonych przez Fundusz pozyczek pienigznych,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,

skreslony

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu indekséw Dtuznych Papieréw Wartosciowych,
w tym funduszy typu ~exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat
w Dtuine Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego lub udzielanie pozyczek
przedsiebiorcom— co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9)

depozyty bankowe.

4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Funduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

a.

g.
h.
i.

nie mniej niz 50 (piecdziesigt) % wartosci Aktywoéw Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci
Aktywow Funduszu stanowic bedg Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz
pozyczki pieniezne, o ktérych mowa w art. 23 udzielane przedsiebiorcom ;

kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2) stanowié beda nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci
Aktywdw Funduszu,

kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3) stanowic bedg nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywdw Funduszu,

kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5) stanowi¢ bedg nie wiecej niz 50 (pie¢dziesigt) % wartosci
Aktywow Funduszu,

skreslony

kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6) stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywoéw Funduszu,

skreslony

skreslony

skreslony

5. Zzastrzezeniem ust. 6i 7, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20 (dwadziescia) %
wartosci Aktywow Funduszu.
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6. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych
do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 (dwadziescia piec)
% wartosci Aktywéw Funduszu.

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowié wiecej
niz 20 (dwadziescia) % Aktywédw Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

9. Waluta obca jednego panstwa lub Euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Funduszu.

10. Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe za granica.

11. Fundusz moze nabywad jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzagdzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne
Papiery Wartosciowe lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom
co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywéw tych funduszy; mozliwos¢ ta nie dotyczy
nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatow inwestycyjnych
w ramach pierwszej emisji tych certyfikatow.

11a. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo
nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci aktywdéw Funduszu. Towarzystwo nie moze
pobieraé wynagrodzenia ani obcigzac Funduszu kosztami zwigzanymi
z lokowaniem aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

12. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 (siedemdziesieciu pieciu) %
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

13. Skreslony.

Artykut 22
Informacje dotyczgce inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu
w sprawie instrumentéw pochodnych, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym
innym kraju, z zastrzezeniem ust. 2; oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery Wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu,

¢) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentéw (, Credit Default Swaps”);

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

4) instrumentem bazowym Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych bedg: waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuine Papiery WartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) dokonujgc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢é umowy
w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

a) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia

analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,
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b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz
ma to miejsce w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnosé Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;

6) dokonujgc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9), z uwzglednieniem specyfiki danego
Instrumentu Pochodnego, a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym takze kryterium
podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentdw Pochodnych, w tym

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:

1) kontrakty terminowe;

2) opcje;

3) transakcje wymiany.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane

sq nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego),
zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu Pochodnego, przy czym
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla kwote zaangazowania w Instrumencie Pochodnym oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mechanizmem dZwigni finansowej mogacym powodowac
zwielokrotnienie zyskow lub strat z inwestycji, w tym z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz strat
przewyzszajacych  wniesiony  depozyt zabezpieczajagcy, mierzone jako warto$¢ pozycji
w bazie Instrumentéw Pochodnych lub praw majatkowych w sposéb okreslony w Rozporzgdzeniu
231/2013 oraz uwzgledniane przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdzinien
w rozliczeniach transakgcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne), ktdrego pomiar dokonywany jest w procesie biezgcego i okresowego
monitoringu;

4) ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowigzan przez
kontrahenta, z ktorym Fundusz bedzie  zawierat  umowy, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym wartosé ryzyka kontrahenta stanowi wartos$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtdownie z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku.
Ryzyko ptynnosci moze réwniez wystapi¢c w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedacych przedmiotem obrotu
na Aktywnym Rynku wynikajace z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Fundusz ma
jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji
w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie réwniez objawia¢ brakiem mozliwosci,
w odpowiednio krotkim czasie, zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych) bez znaczacego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje srednig dzienng
wartos¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku,
a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie oceniane na
podstawie analizy uméw majgcych za przedmiot te instrumenty, w zakresie mozliwosci realizacji transakcji
zamykajacej przed terminem realizacji  transakcji, wskazanym w umowie dotyczacej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwoscig wystgpienia nieprawidtowosci dotyczacych zasobéw ludzkich
(w tym tzw. btedow ludzkich) lub zawodnoscig systemoéw informatycznych, proceséw wewnetrznych,
w tym systemow kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka.

Do transakgcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych. W szczegdlnosci,

w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz
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obowigzany jest ustala¢ wartos¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu

w sprawie instrumentéw pochodnych.

skreslony.

skreslony.

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie ekspozycji AFl zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
231/2013.

8. Okreslone przez eskpozycje AFlI Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9.  skreslony.

10. skreslony.

11. skreslony.

12. Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy w rozumieniu Ustawy.

o W

Artykut 23
Pozyczki i zabezpieczenia
1. Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze faczna
wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta stanowigcych
lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitow ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.
2. Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.
3. Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moze udzielaé pozyczek pienieznych
do wysokosci 50 (piecdziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu. Wysokos$¢ pozyczki udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki
jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:
1) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan
i uzna je za wystarczajace;
2) pozyczkobiorca umozliwi Funduszowi podejmowanie czynnosSci zwigzanych z biezgcg oceng sytuacji
finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytgcznie w celu okreslonym
w umowie pozyczki;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskazanych przez Fundusz
zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomosci lub na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych,
d) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku gdy prawa majgtkowe bedace
przedmiotem przewtaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu, ,
f) gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej,
g) weksel,
h) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada
1964 r. Kodeks postepowania cywilnego,
i) blokade papieréow wartosciowych.
4. kaczna wartosc zabezpieczen, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4 bedzie nie nizsza niz 100 (sto) % wartosci pozyczki
pienieznej udzielanej przez Fundusz.
5. W umowie pozyczki pienieznej Fundusz okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty
pozyczki, w szczegdlnosci:
1) harmonogram sptat, przy czym jezeli szczegdlne okolicznosci za tym nie przemawiajg, termin sptaty
pozyczki nie bedzie dtuzszy niz 48 miesiecy;
2) wysokos¢ rat lub sposéb ich ustalenia.
Artykut 24
Kryteria doboru lokat

Strona 127 z 305



1. Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z niewypfacalnoscia emitentéw Dtuznych Papieréw
Wartosciowych oraz ryzykiem rynkowym poszczegélnych lokat.
2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:
10) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 3 pkt 2):
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartos$ciowego;
ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie
poprzedzajacym realizacje praw wynikajacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych
na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub zamiany wierzytelnosci przystugujgcych
Funduszowi wobec emitentow emitujacych dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje;
11) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e) skreslony
f) skreslony
g) skreslony
h) skreslony
i) w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
j) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
k) ryzyko dziatalnosci emitenta;
12) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, innych niz wskazane w pkt 2):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e) skreslony
f) skreslony
g) skreslony
h) skreslony
i) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie beda miaty réwniez kryteria doboru
lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
13) dla Instrumentow Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 2) — 3):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
Instrumentem Rynku Pienieznego,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) ptynnos¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
h) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
14) dla wierzytelnosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 3):
a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujgcych obnizeniem ryzyka
niewyptacalnosci dtuznika,
c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscig;
15) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu
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7a.

b) mozliwos$¢ dywersyfikacji lokat Funduszu,
c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do wymogoéw okreslonych w tym zakresie w art. 21 ust. 4 pkt 4)
i 5).

16) dla walut:
a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkéw,
b) mozliwos¢ ograniczenia ryzyka walutowego;
c) prognozowane zmiany kurséw waluty obcej wzgledem ztotego;

17) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) analiza trendéw makroekonomicznych,
c) wiarygodnos¢ banku;

18) dla Instrumentow Pochodnych:
a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentdw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujaca dla Funduszu,
b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
d) dostepnosé, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
e) mozliwo$¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazacej w  przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ROZDZIAtL X
DOCHODY FUNDUSZU, WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 25

Dochody Funduszu i zasady ich wypfaty
Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Funduszu powiekszajg Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom Funduszu,
zgodnie z ponizszymi postanowieniami Statutu.
Wyptata dochodu, z zastrzezeniem ust. 7a i ust. 7b, nastepuje raz na kwartat obejmujgcy okres od
nastepnego dnia (,Dzien Poczatkowy”) po Dniu Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny”
zawartej w art. 2 Statutu, przypadajacym w ostatnim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego, do Dnia
Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu, przypadajgcego
w ostatnim miesigcu nastepnego kwartatu kalendarzowego (,,Dzierh Koricowy”), z zastrzezeniem, ze Dniem
Poczatkowym przy pierwszej wyptacie dochodu jest pierwszy Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, a Dniem
Koncowym jest Dzien Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu
przypadajgcy w czerwcu 2017 r.
Do uzyskania dochodu za dany okres sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7 (si6dmym) dniu
kalendarzowym nastepujgcym po Dniu Konncowym (,Dzien Ustalenia Praw”), bedg zapisane Certyfikaty
Inwestycyjne.
Dochdéd bedzie wyptacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw,
wedtug stanu posiadania Certyfikatéw na Dzien Ustalenia Praw.
Fundusz, z zastrzezeniem ust. 7a i ust. 7b, dokonuje wyptaty dochodu Funduszu, rozumianego jako suma
przychodéw z lokat netto oraz zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat, zaksiegowanego w okresie od
Dnia Poczatkowego do Dnia Koricowego.
Towarzystwo okresli w drodze uchwaty wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom za
dany okres przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwadch)
Dni Roboczych od Dnia Koricowego w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.
Fundusz wyptaca dochdéd jezeli wartos¢ Aktywdéw Ptynnych pomniejszona o wartos¢ S$rodkéw
przeznaczonych na wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajgcym na Dzien Koricowy
przekracza Kwote Rezerwy (,Wartos¢ Nadwyzki”’). Wartos¢ Aktywdéw Ptynnych oraz Kwote Rezerwy,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym okresla sie na Dzien Wyceny przypadajgcy na Dzienh Koricowy, a na
wyptate dochodu przeznacza sie Wartos$¢ Nadwyzki.
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7b. Towarzystwo podejmie decyzje o niewyptaceniu dochodu jezeli wartos¢ Aktywdw Ptynnych nie przekroczy
Kwoty Rezerwy. W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaty o niewyptaceniu dochodu
za dany kwartat oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia Koricowego
w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

8. Woyptata dochodu bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych od Dnia Koncowego
wyznaczonego w kwartale, za ktdry nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkéw pienieznych
rachunek Funduszu obcigzany jest s$rodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi
do wyptaty dla Uczestnikéw i $rodki te przekazywane s3 do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne wypfacane sg
Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych lub
rachunkédw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktdrych
Certyfikaty zaewidencjonowane sg w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych przepisow
prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany
obowigzujacych przepisdw prawa, w tym rowniez regulacji KDPW lub GPW.

9. W przypadku, gdy bedg tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochodu bedzie nastepowata
z potrgceniem odpowiednich podatkow.

Artykut 26
Zasady wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zgdanie
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na nastepujgcych zasadach:

1) kazdemu Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zgdania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych; zadanie Uczestnikdw powinno zostac ztozone przez Uczestnika w:

a) firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy,
na ktérym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika albo

b) wjednym z miejsc, ktérych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.noblefunds.pl
w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatdw na rachunek
papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora
Emisji;

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu,
przypadajacych w Dzien Wyceny wyznaczony na 20. dzien kalendarzowy kazdego miesiaca, bedacy
Dniem Gietdowym lub gdy w danym miesigcu 20. dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, to na
najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20. dniu kalendarzowym tego miesigca;

3) zadania wykupu powinny by¢ sktadane w Dniach Gietdowych przypadajgcych w okresie od
10 (dziesigtego) do 5 (pigtego) Dnia Gietdowego przed najblizszym Dniem Wykupu, wskazanym
w pkt 2); zgdanie wykupu uznaje sie za ztozone w momencie jego otrzymania przez podmiot wskazany
w pkt 1);

4) zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych dotyczy Dnia Wykupu nastepujacego bezposrednio
po ztozeniu zadania wykupu (z zastrzezeniem ust. 5 ponizej);

5) zadanie wykupu winno by¢ ztozone na formularzu wedtug wzoru zamieszczonego na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl i powinno wskazywac¢ co najmniej:

a) liczbe oraz serie Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore majg by¢ wykupione oraz Dziern Wykupu, ktérego
zadanie dotyczy,
b) instrukcje do wyptaty srodkéw z wykupu Certyfikatéw, w szczegdlnosci numer rachunku Uczestnika,
na ktory majg zostac przekazane srodki z wykupu Certyfikatow,
c) numer rachunku, na ktéry maja zostaé przelane srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow,
w przypadku Uczestnikdw, ktdrzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania;

6) zadanie wykupu niespetniajace wymogdw okreslonych w niniejszym ustepie, w tym ztozone poza
terminami okreslonymi zgodnie z pkt 3), pozostawia sie bez rozpoznania i nie bedzie realizowane.

2. Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze byé odwotane w catosci lub w czesci tylko za zgoda
Towarzystwa.

3. W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zagdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych firma inwestycyjna
dokonuje blokady Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

4. Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich
zgtoszonych zgdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktérej
mowa powyzej moze zosta¢ podjeta:

1) nie pdzniej niz w Dniu Wykupu;
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4a.
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10.

11.

12.

13.
14.

15.

2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu
Wykupu wartos¢ Aktywdéw Ptynnych spadtaby ponizej Kwoty Rezerwy. Wartos¢ Aktywdw Ptynnych
oraz Kwote Rezerwy okredla sie na Dziern Wyceny przypadajacy na Dzien Wykupu, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym;

3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych
zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji
nie bedzie nizsza niz 2% (stownie: dwa procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do
tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

W przypadku podjecia decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomosci

w trybie art. 17 Rozporzgdzenia MAR oraz opublikowana w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

W przypadku, podjecia decyzji o redukcji zgodnie z ust. 4, zadania wykupienia Certyfikatdw Inwestycyjnych

podlegajg proporcjonalnej redukcji, przy czym liczba Certyfikatow wykupywanych od kazdego

z Uczestnikdéw bedzie zaokraglana w doét do petnego Certyfikatu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie

z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW.

Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji, o ktérej mowa w ust. 5, liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych

podlegajacych wykupowi bedzie mniejsza od liczby réwnej wszystkim Certyfikatom Inwestycyjnym

przeznaczonym do wykupu, wéwczas kazdy zredukowany pakiet Certyfikatdw Inwestycyjnych objety
poszczegdlnymi zleceniami wykupu, powiekszany bedzie o jeden Certyfikat Inwestycyjny, w kolejnosci od
najwiekszego pakietu, az do wystgpienia sytuacji, w ktérej liczba  Certyfikatow Inwestycyjnych
przedstawionych do wykupu bedzie réwna liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych przeznaczonych do wykupu.

Jezeli nie bedzie mozliwe powiekszenie pakietéw Certyfikatdw Inwestycyjnych w sposéb opisany w zdaniu

poprzednim, w szczegdlnosci w sytuacji gdy poszczegdlne pakiety opiewaé beda na réwna liczbe

Certyfikatow Inwestycyjnych, wybdr pakietu podlegajacego powiekszeniu nastgpi w sposéb losowy.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatow podlegajacych wykupowi.

Cena wykupu Certyfikatéow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, przypadajacej

na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu z Dnia Wykupu.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane

sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu

kalendarzowym po Dniu Wykupu zgodnie z ust. 11.

Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykupienie Certyfikatdw Inwestycyjnych w wysokosci

do 1% wartosci wykupywanych Certyfikatdw Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego

Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow bedzie pomniejszona

o optate, o ktérej mowa w ustepie poprzedzajgcym, w przypadku, gdy optata ta jest pobierana, oraz

o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.

W dniu wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw rachunek Funduszu obcigzany jest

srodkami z wykupienia Certyfikatow przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikdw i Srodki

te przekazywane sg do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane
sg Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych
lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktorych

Certyfikaty zaewidencjonowane sg w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw

prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany

obowigzujgcych przepisdw prawa, w tym rowniez regulacji KDPW lub GPW.

O zamiarze wykupu Certyfikatéw Towarzystwo powiadamia Uczestnikdw w ostatnim Dniu Gietdowym

w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym przypada Dzien Wykupu, w sposob okreslony w art. 35 ust. 2.

O wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym o liczbie wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych,

Towarzystwo powiadamia Uczestnikdw w terminie 14 (czternastu) dni kalendarzowych po Dniu Wykupu,

w sposob okreslony w art. 35 ust. 2.

Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone.

Z chwilg wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa, zgodnie

z Ustawa.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych moga by¢ wykonywane

osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy

w szczegolnosci:

1) zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,

2) odwotanie ztozonego zgdania.
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Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z wykupem Certyfikatow
Inwestycyjnych stosuje sie odpowiednio postanowienia Art. 14 ust. 2 -7 Statutu. Petnomocnictwo powinno
zawierac informacje o Uczestniku Funduszu, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne sg objete zgdaniem wykupu
oraz o osobie petnomocnika, wymagane przez Towarzystwo. Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma
obowigzek dostarczy¢ osobie upowaznionej do przyjecia zadania wykupu zgodnie z ust. 1 pkt 1) niniejszego
artykutu, najpdzniej w momencie ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL XI

RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACII | NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH
FUNDUSZ, W TYM WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ) MOZE

NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Artykut 27
Koszty obcigzajace Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Funduszu nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

wynagrodzenie state Towarzystwa;

optaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow, w tym:

a) wynagrodzenie z tytutu prowadzenia rejestru Aktywdéw Funduszu naliczane od ostatniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu - pobierane miesiecznie w wysokosci do 0,2 (dwoch dziesigtych) %
rocznie,

b) wynagrodzenie z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu
oraz opfaty i koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynikajgce z umowy
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, inne niz wskazane w niniejszym punkcie oraz pkt 14) -
w wysokosci do 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu - w wysokosci do 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych

rocznie;

koszty przegladu i badania ksigg rachunkowych Funduszu i sprawozdan finansowych Funduszu,

w tym koszty zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta—

w wysokosci do0,015 (pietnastu tysiecznych)% sredniej WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub

kwoty 60 000,00 (szescdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokosci do 200.000 (dwustu tysiecy)
ztotych rocznie;

koszty zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywéw, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3, inne niz

wskazane w pkt 14, w szczegdlnosci koszty ustug doradztwa prawnego, podatkowego lub finansowo-

ksiegowego na rzecz Funduszu, Swiadczonych przez inne podmioty, anizeli Towarzystwo, koszty
raportdw z badania due dilligence, analiz finansowych, ustug notarialnych, ustug posrednictwa,
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywdw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 - do wysokosci

1 (jednego) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000 (jednego miliona) ztotych

rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest nizsza;

koszty ustug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwigzanego z dziatalnoscig Funduszu, inne niz

wskazane w pkt 6) powyzej, w tym zwigzanego ze zmiang Statutu Funduszu — do wysokosci 150 000,00

(stu pieédziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Rady Inwestoréw- do wysokosci 10 000,00

(dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, stuzacym wykonaniu przez

Fundusz obowigzkdéw natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci — do wysokosci

100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie;

koszty wyceny aktywoéw, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3 oraz koszty sporzadzenia lub zaopiniowania

modelu wyceny w/w sktadnikéw lokat — do wysokosci 0,5 (pieciu dziesigtych) % $redniej WAN Funduszu

w skali roku Ilub kwoty 300000,00 (trzystu tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci, ktéra

z tych wartosci jest wyzsza;

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i sgdy, a takze inne

obcigzenia wynikajgce z przepisdw prawa lub natozone przez wtasciwe organy panstwowe

i samorzadowe lub sady, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze

zwigzane z utworzeniem Funduszu;

Strona 132 z 305



10.

1.

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;

13) koszty druku, ogtoszen i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu wymaganych
postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

14) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych)
i za przechowywanie papieréw wartosciowych,

b) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw
bankowych, przekazywaniem srodkéw pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f)  podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty
za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

15) koszty likwidacji Funduszu, w tym:

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz — wynagrodzenie likwidatora do wysokosci
100 000,00 (stu tysiecy) ztotych oraz koszty zwigzane z likwidacja Funduszu faktycznie poniesione
przez Depozytariusza bedgcego likwidatorem i uzasadnione przepisami  prawa,
do ktérych zwrotu zobowigzany jest Fundusz, inne niz wymienione w niniejszym ustepie 1;

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie
likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty
wymienione w pkt 4).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) -14) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1) wynosi 2,5 (dwa i pie¢ dziesigtych)
% Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na ogdt Certyfikatow Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny i pfatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego
po ostatnim Dniu Wyceny dokonywanej w danym miesigcu kalendarzowym.

Koszty i wydatki ujete w tym Artykule bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda zwracane
Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo), w tym zwigzane
z dopuszczeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach
okreslonych przez umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktdrych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji
lub orzeczenia sgddw, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztow, o ktérych mowa
w ust. 1 w Dniu Wyceny to wartoé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Wartoéé Aktywéw Netto
Funduszu w danym roku, o ktérej mowa w niniejszym Statucie, jest ustalana poprzez podzielenie sumy
Wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku przez liczbe Dni Wycen w tym roku
dokonanych do Dnia Wyceny, w ktérym dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sg przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow,
o ktérych mowa w ust. 1.

ROZDZIAL XII
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 28
Wartos¢ Aktywéw Funduszu
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad
okreslonych w Art. 29-33.
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Wartos¢ godziwg sktadnikéow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne
kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dzied Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych
i nieumorzonych przez Fundusz w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Artykut 29
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem art. 32, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedg wyceniane nastepujace

kategorie lokat:

1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) warranty subskrypcyjne;

5) kwity depozytowe;

6) listy zastawne;

7) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne;

8) Instrumenty Rynku Pienieznego;

9) Instrumenty Pochodne;

10) certyfikaty inwestycyjne

11) tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica

Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu
z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2),
w szczegolnosci, gdy na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzierht Wyceny nie
jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponize;j:

a) jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie srednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna
i sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

b) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt a) powyzej
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie przyjecie
za wartos¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL).
W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
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przeptywow pienieznych lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej zgodnie z zapisami art. 30
ust. 2,

c) w przypadku innych sktadnikéw lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny nie
umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Fundusz dokona wyceny zgodnie z zapisami art. 30
ust. 2,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,

wartos$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku giéwnego dla danego

skfadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajgcym na dokonanie pordwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego
papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie
z pkt. 1),2) i 3),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ust. 2, na

potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian

wartosci tego papieru wartosciowego spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na jego wartos¢

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Artykut 30
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos$¢ skfadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
art. 32 Statutu, w nastepujacy sposdb:

1)

3)

4)

5)

6)

akcje, prawa do akgcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia albo

objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzien Wyceny wartos¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w zdaniu

poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie

z postanowieniami ust. 2 oraz 3;

warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajgce

w szczegdlnosci wartos¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢

wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom

poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1) powyzej;

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwag

papieru wartosciowego, w zwigzku z ktdrym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace

papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujace prawa z zaciggniecia dtugu przez spoéfki,

ktorych akcje stanowig sktadnik Aktywdéw Funduszu wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne;

dtuzne papiery wartosSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg
SciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi
wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dfuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 8) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie
sg Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentdw  pochodnych  zgodnie z pkt. 8) ponizej i wykazywany jest
w ksiegach rachunkowych odrebnie,

depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej;

Strona 135 z 305



7) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe
- w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w ust. 2;

8) Instrumenty Pochodne — w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w ust. 2,
w szczegolnosci:

a) w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych,
b) w przypadku opcji:

I. europejskich: model Blacka-Scholesa,

ii. egzotycznych: model skoiczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy
czym dopuszczalne jest rdwniez stosowanie wzordw analitycznych bedacych modyfikacjg
modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

9) waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w ust. 2.

11) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na wartos¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode porownywalnych spétek gietdowych oraz wskaznikéw
wartosci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

3) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego sktadnika lokat, w szczegdlnosci cene nabycia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, bedag stosowane w sposob ciggty. Kazda zmiana modelu

wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne okresy

sprawozdawcze.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, podlegaja uzgodnieniu

z Depozytariuszem.

Artykut 31
Pozyczki papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymane;j
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Artykut 32
Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
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Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Artykut 33

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych
Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych wyceniane sg w kwocie skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

ROZDZIAL XIlI
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Artykut 34
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajacg na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy
o prowadzenie rejestru aktywdw z innym depozytariuszem;

3) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjac taka
decyzje wytgcznie w przypadkach, gdy:

a) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej
kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujgcych po sobie miesiecy
dziatalnosci Funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, przewyiszg przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia
za zarzadzanie;

c) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny Wartosé Aktywdéw Netto Funduszu spadnie ponizej 50 000 000,00
(piecdziesigt milionow) ztotych oraz suma zgdan wykupu otrzymanych przez Fundusz, ktorych
realizacja przypada na ten Dzien Wyceny bedzie stanowita ilos¢ réwng lub wiekszg niz
20 (dwadziescia) % wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych;

5) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie
moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywaé Certyfikatow Inwestycyjnych.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana

przez Towarzystwo w sposob okreslony w Art. 35 ust. 2 Statutu oraz zostanie przekazana Komisji.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatdw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych s$rodkéw
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pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw.
Zbywanie Aktywéw Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow
Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sadowego
miejscowo witasciwego dla siedziby Funduszu.

ROZDZIAL XIV
INFORMACIE O FUNDUSZU

Artykut 35

Informacje o Funduszu
Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajgcym Inwestorom
zapoznanie sie z jego trescig, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie subskrypcji
Certyfikatodw, w postaci elektronicznej w sieci Internet pod adresem Towarzystwa: www.noblefunds.pl, pod
adresem strony internetowej Firmy Inwestycyjnej: noblesecurities.pl oraz adresami innych podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego ile takie konsorcjum zostanie utworzone, a takie
do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.
Ogtoszenia i publikacje wymagane przepisami prawa oraz Statutem, jezeli przepisy prawa lub Statut nie
stanowig inaczej, bedg podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
www.noblefunds.pl.
Pismem do ogtoszern Funduszu, w przypadkach, w ktérych Ustawa naktada obowigzek ich publikacji
w dzienniku, jest dziennik ,Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,Parkiet” przestanie by¢ wydawany lub
z innych przyczyn niezaleznych od Funduszu publikacja ogtoszen w dzienniku ,Parkiet” nie bedzie mozliwa,
pismem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu bedzie dziennik ,Puls Biznesu”.
Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomosci
w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie niezwtocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do
Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz
za posrednictwem strony internetowej www.noblefunds.pl.
Sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane w trybie okreslonym w Ustawie oraz w przepisach
okreslajgcych szczegdtowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Wyboru podmiotu
uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza
Towarzystwa.
Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie, Ustawie
o ofercie, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz przepisach
wykonawczych do tych ustaw. Na zasadach okreslonych w tych ustawach Fundusz podaje do publicznej
wiadomosci informacje poufne w rozumieniu art. 154 Ustawy o obrocie oraz informacje biezgce
i okresowe w rozumieniu Ustawy o ofercie. Informacje te przekazywane s3 do Komisji, GPW oraz
udostepniane do publicznej wiadomosci.

ROZDZIAL XV
REKLAMACIE

Artykut 36
Reklamacje
Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikdw lub Inwestoréw dotyczgce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo
lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, mogg by¢ zgtaszane przez Uczestnikéw lub Inwestoréow, badz
osoby przez nich upowaznione:
1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzgcego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,

2) przesytka pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu
wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz
Towarzystwa,

3)  ustnie — telefonicznie na numer 22 427 46 75 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika
lub Inwestora w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,
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4) za posrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci
budzacych zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

Odpowiedz na reklamacje zostanie udzielona bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie 30 dni
od daty otrzymania reklamacji, chyba ze reklamacja dotyczy szczegdlnie skomplikowanego przypadku, przy
czym termin rozpatrzenia takiej reklamacji nie moze przekroczy¢ 60 dni. Jednoczesnie Towarzystwo wyjasnia
przyczyny opdznienia, wskazuje okolicznosci, ktédre muszg zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz
okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi.

Uczestnik lub Inwestor jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamacji. W przypadku nie
uwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamacji, Uczestnik lub Inwestor moze wystgpic
z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik lub Inwestor bedacy
konsumentem moze zwrécic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.
Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczace ustug swiadczonych przez Firme
Inwestycyjng lub podmioty wchodzgce w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie
utworzone, rozpatrywane s3 przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujagcym.
W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczacg ustug
Swiadczonych przez Firme Inwestycyjng lub podmioty wchodzgce w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

ROZDZIAL XVI
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 37

Zmiana Statutu
Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposdb zgodny z Ustawa.
Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.
Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zgdanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikdw.
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku
z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest sad wtasciwy dla siedziby Funduszu.
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14.4. Dane finansowe Towarzystwa za pierwsze potrocze 2020 r. Noble Funds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

ul. Rondo Daszynskiego 2C

00-843 Warszawa

BILANS
AKTYWA
(w ztotych) Nota 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
A. Aktywa trwate 8 492 188 9 708 154
|. Wartosci niematerialne i prawne 1. 2803 144 2 685 296
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2102 339 1696 932
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 700 805 988 364
Il. Rzeczowe aktywa trwale 2. 2411 414 3150 606
1. $rodki trwale 2411 414 3 150 606
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budyr.1k1', loka}e, prawa do lokali i obiekty inzynierii 669 984 992 002
ladowe i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1658 567 2 044 676
d) srodki transportu - 8678
e) inne $rodki trwale 82 863 105 250
2. Srodki trwale w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie - -
lll. Naleznosci dtugoterminowe 3. 313139 313 139
1. Od jednostek powiazanych 313139 313139
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale )
3. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4. 91 608 101 946
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 91 608 101 946
a) w jednostkach powigzanych -
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka .
posiada zaangazowanie w kapitale
c) w pozostatych jednostkach 91 608 101 946
- udziaty lub akcje 0
- inne papiery wartosciowe 91 608 101 946
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14. 2872883 3457 167
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 872 883 3457 167

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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AKTYWA

Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszynskiego 2C
00-843 Warszawa

BILANS

(w ztotych)

Nota

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

. Materiaty

. Potprodukty i produkty w toku

. Produkty gotowe

. Towary

. Zaliczki na dostawy i ustugi

. Naleznosci krétkoterminowe

. Naleznosci od jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

g A WN =

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

7.2

7.1

75 430 259 67 480 375

10 240 286 13 948 074
288 074 288 962
288 074 288 962
288 074 288 962

9952 212 13 659 112
9 947 364 12 580 444
9 947 364 12 580 444

1067 619

4 848 11049
64799 620 53 323 421
64799 620 53 323 421
8 353 460 153 247

8 353 460 153 247

56 446 160 53170 174
56 446 160 53170 174
390 353 208 880

83 922 447 77 188 528
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PASYWA

Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszynskiego 2C
00-843 Warszawa

BILANS

(w ztotych)

Nota 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

A. Kapitat (fundusz) wtasny

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

|. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

IIl. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

67 194 909 55274 468

8. 962 735 962 735
41990 670 41990 670

5069 115 5069 115

13 101 925 -

6 070 464 7 251 948

16 727 539 21914 060

10. 196 688 214992
196 688 214992

11. - -
9, 11. 2574 364 3570130
58 264 1057 319

58 264 984 161

58 264 984 161

9. - 73158
2516 100 2512 811

347 953 2262 388

347 953 2262 388

1216 616 248 896

951 531 1527

12. 13 956 486 18 128 938
13 956 486 18 128 938

13 956 486 18 128 938

83922 447 77 188 528
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Noble Funds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

ul. Rondo Daszynskiego 2C
00-843 Warszawa

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

1 stycznia 2020

1 stycznia 2019

(w ztotych) Nota 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 13. 34 588 299 44 290 055
- od jednostek powiazanych 91 395 94 849
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 34588 299 44 290 055
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, .

zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki -

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 15. 28 528 051 36 678 105
I. Amortyzacja 801 137 581 497
Il. Zuzycie materiatow i energii 177 361 213131
Ill. Ustugi obce 20 677 929 29 491 529
IV. Podatki i optaty, w tym: 604 371 536 687
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 5479 818 4979 878
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 743 688 844 004
- emerytalne - -
VII. Pozostate koszty rodzajowe 43 747 31380
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6 060 248 7 611 950
D. Pozostate przychody operacyjne 16. 1010 097 985 958
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - -
1. Dotacje -

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IV. Inne przychody operacyjne 1010 097 985 958
E. Pozostate koszty operacyjne 17. 12 130 122 567
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - 91 026
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IIl. Inne koszty operacyjne 12130 31 540
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 7 058 216 8 475 341
G. Przychody finansowe 18. 489 673 405 451
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
1. Odsetki, w tym: 297 969 404 613
- od jednostek powiazanych 292 637 293
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych -

IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 183 561

V. Inne 8143 838
H. Koszty finansowe 19. 38 21592
|. Odsetki, w tym: 38 3848
- dla jednostek powiazanych - 3592
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 17 744
IV. Inne - -
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 7 547 851 8 859 200
J. Podatek dochodowy 14. 1477 387 1607 253
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 6 070 464 7 251 948
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszynskiego 2C
00-843 Warszawa

30 czerwca 30 czerwca
(w ztotych) Nota 2020 2019
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym 61 124 445 48 022 520
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 8. 61 124 445 48 022 520
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedow -
:(.:;eliat[;::t:l (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO), po 61 124 445 48 022 520
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 962 735 962 735
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwigkszenie -
- podwyzszenie kapitatu/emisji akcji -
b) zmniejszenie w wyniku eliminacji udziatow w wyniku .
potaczenia
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 962 735 962 735
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 41 990 670 16 760 714
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 25 229 956
a) zwigkszenie 25 229 956
- przeniesienie zysku za 2019 rok na kapitat zapasowy 25 229 956
b) zmniejszenie -
lz);(i.e::an kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 41 990 670 41 990 670
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ) )
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu ) )
zkfezjostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 5069 115 5069 115
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych -
a) zwiekszenie -
- pozostaty kapitat wynikajacy z potaczenia -
b) zmniejszenie -
:;(i.e:’:zostaie kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 5069 115 5069 115
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 101 925 25 229 956
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 101 925 25 229 956
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 25 229 956

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

- wyptata dywidendy

- przekazanie na kapitat zapsasowy (w tym niewyptacona
dywidenda)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

(25 229 956)

(25 229 956)

13101 925 -
13 101 925 -
6 070 464 7251 948

6 070 464 7 251 948
67 194 909 55 274 468
67 194 909 55 274 468
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Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszynskiego 2C
00-843 Warszawa

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

1 stycznia 2020
30 czerwca 2020

1 stycznia 2019

(w ztotych) Nota 30 czerwca 2019

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 6 122 221 6 564 438
I. Zysk (strata) netto 6 070 464 7 251 948
Il. Korekty razem 51757 (687 510)
1. Amortyzacja 801 137 581 497
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 131 (10 610)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw 82 868 1334387
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci 7 829 279 12 879 366
8. Zm@na stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 351 135 @218 077)
kredvtow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (9 024 675) (13 266 258)
10. Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych, nie bedacych srodkami

pienicanamt ¥e) Wy ccacy 12 016 5205
11. Inne korekty (132) 6 981
1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 6 122 221 6 564 438
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej (8 679 648) (889 478)
1. Wptywy - 74 499
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow A 28 699
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 45 800
a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach - 45 800
- zbycie aktywow finansowych - 45 800
- dywidendy i udziaty w zyskach -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki -

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki (8 679 648) (963 977)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (484 072) (963 977)
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -

3. Na aktywa finansowe, w tym: (8 195 577)

a) w jednostkach powiazanych -

b) w pozostatych jednostkach (8 195 577)

- nabycie aktywow finansowych (8 195 577)

- udzielone pozyczki dtugoterminowe -

4. Inne wydatki inwestycyjne - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) (8 679 648) (889 478)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - 43 994
1. Wptywy - -
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu )

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieroéw wartosciowych -

4. Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki - 43 994
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych -
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 47 587
8. Odsetki - (3592)
9. Inne wydatki finansowe - -
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) - 43 994
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll1£B.11I1+C.III) (2 557 427) 5718 954
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (2 557 427) 5718 954
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20. 59 003 587 47 451 220
G. $Srodki pieniezne na koniec okresu (FxD), w tym: 56 446 160 53170 174

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Noble Funds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszyriskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zaliczki na

Na dzien 30 czerwca 2020 roku (w ztotych) oi;‘:;z::::;zie ) wartos'.ci Ogétem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 3549 176 491 605 4040 781
Zwigkszenia, w tym: - 209 200 209 200
Nabycie - 209 200 209 200
Zmniejszenia, w tym: - - -
Przyjecie WNiP do ewidencji - - -
Likwidacja - - -
Saldo zamkniecia 3549 176 700 805 4249 981
Umorzenie
Saldo otwarcia (1284 724) - (1284 724)
Zwigkszenia, w tym: (162 113) - (162 113)
Amortyzacja okresu (162 113) - (162 113)
Zmniejszenia, w tym: - - -
Likwidacja - - -
Saldo zamkniecia (1 446 837) - (1 446 837)
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 2 264 452 491 605 2756 057
Saldo zamkniecia 2102 339 700 805 2803 144
. Oprogramowanie za”CZk’: n.u .
Na dzien 30 czerwca 2019 roku (w ztotych) komputerowe ) wartos.cr Ogotem
niematerialne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 2 845 516 749 349 3 594 865
Zwigkszenia, w tym: - 239 015 239 015
Nabycie - 239015 239 015
Zmniejszenia, w tym: - - -
Likwidacja - -
Saldo zamkniecia 2 845 516 988 364 3833 880
Umorzenie
Saldo otwarcia (1011 387) - (1011 387)
Zwigkszenia, w tym: (137 198) - (137 198)
Amortyzacja okresu (137 198) - (137 198)
Zmniejszenia - - -
Likwidacja - - -
Saldo zamkniecia (1 148 585) - (1 148 585)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1834130 749 349 2 583 479
Saldo zamkniecia 1696 932 988 364 2 685 296
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Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszyriskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Inviestyc.je w obce Muszyny.i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na s'rodI.u' Ogétem
(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia trwate trwate w budowie

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 1220 178 3986 152 1025 890 198 322 - 6 430 542
Zwigkszenia, w tym: - 274 872 - - - 274 872
Nabycie 274 872 274 872
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
Likwidacja
Sprzedaz
Pozostate
Saldo zamkniecia 1220 178 4261024 1025 890 198 322 - 6 705 414
Umorzenie
Saldo otwarcia (289 185) (2 235 537) (1025 890) (104 365) - (3 654 977)
Zwiekszenia, w tym: (261 009) (366 921) - (11 094) - (639 024)
Amortyzacja okresu (261 009) (366 921) (11.094) (639 024)
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
Likwidacja -
Sprzedaz
Pozostate
Saldo zamkniecia (550 194) (2 602 458) (1025 890) (115 459) - (4 294 000)
Odpisy aktualizujace - - - - -
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 930 993 1750 616 - 93 956 - 2 775 565
Saldo zamkniecia 669 984 1658 567 - 82 863 - 2411 414

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Inviestyc.je w obce Muszyny.i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na s'rodI.u' Ogétem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia trwate trwate w budowie

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1460 716 3438 648 1211 290 96 252 5 000 6211 906
Zwigkszenia, w tym: - 614 428 - 110 535 - 724 962
Nabycie 614 428 110 535 724 962
Zmniejszenia, w tym: (240 538) (15 234) (72 400) (8 465) (5 000) (341 637)
Likwidacja (240 538) (72 400) (312938)
Sprzedaz (15 234) (8 465) (23 699)
Pozostate (5 000) (5 000)
Saldo zamkniecia na dzien 1220 178 4037 842 1138 890 198 322 - 6 595 231
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien (278 792) (1 688 086) (1135 003) (93 543) - (3 195 424)
Zwiekszenia, w tym: (68 667) (318 099) (49 540) (7 993) - (444 299)
Amortyzacja okresu (68 667) (318 099) (49 540) (7 993) (444 299)
Zmniejszenia, w tym: 119 283 13019 54 331 8 465 - 195 098
Likwidacja 119 283 54 331 173 614
Sprzedaz 13019 8 465 21 484
Saldo zamkniecia na dzien (228 176) (1993 166) (1130 212) (93 072) - (3 444 626)
Odpisy aktualizujace - - - - -
Saldo otwarcia na dzien - - - - - -
Saldo zamkniecia na dzien - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 1181924 1750 562 76 287 2709 5 000 3016 482
Saldo zamkniecia na dzien 992 002 2044 676 8678 105 250 - 3 150 606
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3.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszyriskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

30 czerwca 2020

30 czerwca 2019

W jednostkach powiazanych

- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji 313139 313139
Razem naleznosci dtugoterminowe 313 139 313 139
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Na dzier 30 czerwca 2020 roku Certyfikaty Jednostki .
. . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 103 624 - 103 624
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci 3624 - 3624
Zwigkszenia, w tym: (12016) - (12 016)
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci (12 016) - (12 016)
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 91 608 - 91 608
Wartos¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci (8 392) - (8 392)
Na dzien 30 czerwca 2019 roku Certyfikaty Jednostki .
: . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 96 741 - 96 741
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci (3 259) - (3 259)
Zwigkszenia, w tym: 5205 - 5205
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci 5205 - 5205
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - -
Saldo zamkniecia, z tego: 101 946 - 101 946
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci 1946 - 1946

Specyfikacja Jednostek Uczestnictwa (dtugo i krotkoterminowych)

Wartos¢ nabycia

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 8 000 000 8200 218 -
- Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych 8 000 000 8200218 -
Razem 8 000 000 8200 218 -

Specyfikacja Certyfikatéw Inwestycyjnych (dtugo i

Wartosé nabycia

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

krotkoterminowych)
Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: 240 000 244 850 255193
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100 000 91 608 101 946
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 90 000 105 873 100 766
- Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 50 000 47 369 52 481
Razem 240 000 244 850 255 193

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w ztotych)

30 czerwca 2020

30 czerwca 2019

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 872 883 3 457 167
Razem dtugoterminowe 2872 883 3457 167
Optata za studia 25076 -
Opieka informatyczna 38 091 62 166
Licencja Microsoft 195 741 56 609
Ubezpieczenia 18 961 10 626
Serwisy informacyjne 38923 37141
Sktadka cztonkowska IZFA 38 960 29 675
Koszty prenumeraty 5695 3755
Inne 28 907 8907
Razem kroétkoterminowe 390 353 208 880
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Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszyriskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(w ztotych) 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od
jednostek powiazanych o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 288 074 288 962
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 288 074 288 962
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -

Stan naleznosci netto 288 074 288 962

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 9 947 364 12 580 444
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 9 947 364 12 580 444

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -

Stan naleznosci netto 9 947 364 12 580 444

Inne naleznosci krotkoterminowe (od pozostatych jednostek):

do 12 miesiecy 4848 1078 668
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 4848 1078 668
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 4 848 1078 668
RAZEM NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 10 240 286 13 948 074

7. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

7. 1. Srodki pieniezne

( w ztotych) 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
W jednostkach powiazanych 53 439 921 49 245 475
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych 53 430 068 49 000 000
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane 3736 240 747
- $rodki pienigzne na rachunku biezacym 6117 4727
W jednostkach pozostatych 3006 240 3924699
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym 3006 240 3924699
Razem srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 56 446 160 53170 174

7. 2. Inwestycje krotkoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2020 Certyfikaty Jednostki

(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa Ogétem
Saldo otwarcia, w tym: 157 883 - 157 883
Warto$¢ w cenie nabycia 140 000 - 140 000
Aktualizacja wartosci 17 883 - 17 883
Zwigkszenia, w tym: - 8200 218 8200 218
Nabycia - 8000 000 8 000 000
Aktualizacja wartosci 200 218 200 218
Zmniejszenia, w tym: (4 641) - (4 641)
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci (4 641) - -
Saldo zamkniecia, z tego: 153 242 8 200 218 8 353 460
Warto$¢ w cenie nabycia 140 000 8 000 000 8 140 000
Aktualizacja wartosci 22 524 200 218 222 742
Na dzien 30 czerwca 2019 roku .Certyfikafy Ogétem
(w ztotych) inwestycyjne
Saldo otwarcia, w tym: 179 412 179 412
Warto$¢ w cenie nabycia 185 800 185 800
Aktualizacja wartosci (6 388) (6 388)
Zwigkszenia, w tym: 19 635 19 635
Nabycia - -
Aktualizacja wartosci 19 635 19 635
Zmniejszenia, w tym: (45 800) (45 800)
Sprzedaz (45 800) (45 800)
Aktualizacja wartosci - -
Saldo zamkniecia, z tego: 153 247 153 247
Warto$¢ w cenie nabycia 140 000 140 000
Aktualizacja wartosci 13 247 13 247
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8. KAPITALY

8.

1 Kapitat podstawowy

Noble Funds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszyriskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

8. 2 Akcjonariat

Kapitat zaktadowy sztuki 30 czerwca 2020 sztuki 30 czerwca 2019

Akcje zwykte serii A 0 wartosci

nominalnej 5 zotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000

Akcje zwykte serii B o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100

Akcje zwykte serii C o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100

Akcje zwykte serii D o wartosci

nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86 177 430 885

Akcje zwykte serii F o wartosci

noniinalnyej 5 ztotych kazda 6330 31630 6330 31650
Razem 192 547 962 735 192 547 962 735

Ak(z'jona‘riusze. Nob!efunds TF’,S'A' Liczba posiadanych L'iczba . Wartosé akcji
posiadajqcy wrecf.'j niz 5% gtoséw na akeji (sztuki) pasmda’nych % gtosow na WZA W zt.

WZA na dzien 30.06.2020 r. gtosow
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69910 69 910 36,31% 349 550
gsceiz ISJT Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Pozostate osoby fizyczne 15 372 15372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . N Liczba i "
N . L . Liczba posiadanych . . Wartosc akcji
posiadajqcy WI?C‘EJ niz 5% gtoséw na akejii (sztuki) posradtfnych % gtosow na WZA w zt.

WZA na dzier 30.06.2019 r. gtosow
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 051 69 051 35,86% 345 255
(‘Z):,):i: Is_lz\e Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Pozostate osoby fizyczne 16 231 16 231 8,43% 81 155
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

9. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU
(w ztotych) 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

i umoéw dzierzawy z opcja zakupu, w tym:

73 158

- czes¢ krotkoterminowa
- cze$¢ dtugoterminowa

73 002
157

Spotka jest strong umow leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa
samochody osobowe. Podstawowe warunki umow:

30 czerwca 2020

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

Carefleet S.A.

Ilo$¢ samochodow

3

4

1

Czas trwania umowy

48 miesigcy

48 miesigcy

48 miesiecy

Optata wstepna

1 samochod: 13852,85

Warto$¢ wykupu

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 24 044 zt netto
1 samochod: 30 230 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 37 923 zt netto
1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 26 249 zt netto

1 samochdd: 50 902,91 zt

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu

UMowy

WIBOR 3M

procentowa wartosc ofertowa przedmiotu

leasingu

WIBOR

30 czerwca 2019

Leasing finansowy

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Idea Getin Leasing S.A.

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

1los¢ samochodéw

2

3

4

Czas trwania umowy

1 samochod: 60 miesiecy;

48 miesigcy

48 miesiecy

Optata wstepna

1 samochdd: 1% wartosci netto przedmiotu
umowy;

Warto$¢ wykupu

1 samochod: 1% wartosci netto przedmiotu
umowy;

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 24 044 zt netto
1 samochod: 30 230 zt netto

1 samochdd: 38 276 zt netto
1 samochdd: 37 923 zt netto
1 samochdd: 38 276 zt netto
1 samochdd: 26 249 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu

umowy

WIBOR 3M

WIBOR 3M

procentowa warto$¢ ofertowa przedmiotu
leasingu

Strona 11 / 14

Strona 150 z 305



10. REZERWY

11.

Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszynskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2020 roku 202 059 202 059
Zwigkszenie 196 688 196 688
Wykorzystanie (202 059) (202 059)
Rozwiazanie - -
Stan na dzien 30 czerwca 2020 roku 196 688 196 688
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 232 558 2372558
Zwigkszenie 214 992 214 992
Wykorzystanie (232 558) (232 558)
Rozwiazanie - -
Stan na dzien 30 czerwca 2019 214 992 214992

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krotko- i dtugoterminowych:

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe

: : 58 264 - R
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 58 264 -
Zobow1.qzan1a krétko- i dtugoterminowe 2516 100 A ;
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 347 953 -
-’z‘tytu{u’podatkow, cet, ubezpieczen i innych 1216 616
$wiadczen
- z tytutu wynagrodzen 951 531 -
- zobowiazania leasingowe -
- inne -
Zobowiazania kroétko- i dtugoterminowe,
razem na dzien 30 czerwca 2020 roku 2574364

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe

: . 984 161 - R
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 984 161 -
- inne -
Zobow1.qzan1a krotko- i dtugoterminowe 2585 969 ) B
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 2262 388
: z‘tytutu'podatkow, cet, ubezpieczen i innych 248 896 .
Swiadczen
- Z tytutu wynagrodzen 1527
- zobowiazania leasingowe 73158 -
- inne -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe, 3570 130 } R

razem na dzien 30 czerwca 2019 roku

12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.

(w ztotych)

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

1. Ujemna wartosc firmy

2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe

2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 13 956 486 18 128 938

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:
Inne, w tym:

- rezerwa na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutorow 4907 679 4128 822
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem wierzytelnosciami 351 560 714 023
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem portfelem 1368 028 1549 027
- rezerwa na koszty zwigzane z premiami inwestycyjnymi 3500 407 4 500 406
- rezerwa niewykorzystane urlopy 422 977 501 251
- rezerwa na premie 2 810 522 6 245 977
- rezerwa na badanie sprawozdan finansowych funduszy 70 526 59 717
- rezerwa na audyt 27 500 10 000
- rezerwa na koszty depozytariusza 330210 246 013
- rezerwa na pokrycie rocznych kosztw nadzoru KNF 65 077 158 502
- pozostate rezerwy 102 000 15 200
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 13 956 486 18 128 938

Strona 12 / 14
Strona 151 z 305



13. STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

ul. Rondo Daszyrniskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

Rodzaj dziatalnosci

Na dzien
30 czerwca 2020

Na dzier
30 czerwca 2019

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 925 605 938 205
Optata za zarzadzanie, w tym: 33550 115 43229 583
optata za zarzadzanie (stata) 29 204 932 32 692 376
optata za zarzadzanie (zmienna) 3860916 10 424 043
optata za zarzadzanie (sucesss fee) 484 267 113 164
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 82 579 92 266
Doradztwo inwestycyjne 30 000 30 000
Razem przychody ze sprzedazy 34588 299 44 290 055
14. PODATEK DOCHODOWY
Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:
Na dzien Na dzien

( w ztotych)

30 czerwca 2020

30 czerwca 2019

Zysk/(strata) brutto 7 547 851 8 859 200
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania 1478 418 2101 853
- szacunek przychodéw 288 241 875595
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 959 876 966 332
- odsetki naliczone, niezaptacone 3736 240 747
- aktualizacja wartosci inwestycji 226 565 19178
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 12 614 405 12 130 081
- zwigkszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 11 208 470 11712 071
- koszty reprezentacji 7 402 15 555
- ubezpieczenie samochodow 2548 3548
- amortyzacja samochodow - 49 540
- odsetki od leasingu finansowego - 3592
- odsetki budzetowe 22 203
- wyptacone odszkodowania 4955 909
- aktualizacja wartosci inwestycji 43 004 36 922
- wartos¢ sprzedanych srodkéw trwatych - 121 255
- inne 99 078 186 485
- niewyptacone wynagrodzenia 1163 953 -
- amortyzacja bilansowa ASSET 84972
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym 702 644 471 394
- wyptacone odsetki, ktére naliczono w poprzednim roku 702 644 471394
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania
przychodu w roku biezacym 12 046 903 17 922 690
- zwigkszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 11 876 958 17 906 717
- koszty leasingu finansowego - 15973
- amortyzacja podatkowa ASSET 169 945 -
(+/-) Inne réznice -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7 339 579 1436 133
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 1394 520 272 866
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 82 867 1334388
Podatek dochodowy - razem 1477 387 1607 253
Odroczony podatek dochodowy
Na dzien Na dzien

(w ztotych)

30 czerwca 2020

30 czerwca 2019

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone odsetki od lokat 710 45742
Szacunek przychodow 54 766 166 363
Warto$¢ bilansowa Asset 102 250 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 38 963 2 887
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 196 688 214992
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 651732 3444 498
Rozliczenia z tytutu leasingu finansowego: - 12 251
- wartos¢ netto leasingowanych $rodkow . (1 649)
transportu
- zobowiazanie z tytutu leasingu - 13 900
Wynagrodzenia niewyptacone 221 151 418
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2872883 3457 167
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 2676 195 3242176
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Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Rondo Daszyrniskiego 2C
00-843 Warszawa

Dodatkowe informacje i objasnienia

15. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

(w ztotych)

Na dzien
30 czerwca 2020

Na dzien
30 czerwca 2019

30 czerwca 2020

Amortyzacja 801 137 581 497
Zuzycie materiatow i energii 177 361 213131
Ustugi obce, w tym: 20 677 929 29 491 529
- wynagrodzenia dystrybutorow ogétem 6 330 405 8424 278
- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 3860916 10 424 043
- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 6 591 404 7 123 404
- wynajem i dzierzawa 486 686 471 556
- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 283 169 268 795
- marketing, reprezentacja i reklama 99 267 178 809
- ustugi doradcze i prawne 339 623 293 528
- ustugi agenta transferowego 1110 335 932 600
- ustugi depozytariusza 718 444 551239
- ustugi IT 459 991 224 316
- koszty audytu, prowadzenia ksiag 72 951 59 717
- pozostate koszty funduszy 109 015 342 596
- inne 215725 196 647
Podatki i optaty 604 371 536 687
Wynagrodzenia 5479 818 4979 878
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 743 688 844 004
Pozostate koszty 43 747 31 380
Koszty wedtug rodzaju, razem 28 528 051 36 678 105
16. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
(w ztotych) Na dzieri Na dzien
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 959 876 966 332
Wynagrodzenie ptatnika 1953
Refaktura poniesionych kosztow 38 453 -
Zwrot oplaty eksploatacyjnej - 8521
Pozostate przychody 9 815 11,105
Pozostate przychody operacyjne, razem 1010 097 985 958
17. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
(w ztotych) Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Reklamacje i odszkodowania 4955 909
Koszty refakturowania - 7725
Strata ze zbycia Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - 91 026
Pozostale koszty 7175 22 906
Pozostate koszty operacyjne, razem 12130 122 567
18. PRZYCHODY FINANSOWE
(w ztotych) Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Przychody z tytutu odsetek bankowych 297 969 404 613
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych 183 561
Dodatnie réznice kursowe 8143 838
Przychody finansowe, razem 489 673 405 451
19. KOSZTY FINANSOWE
(w ztotych) Na dzien Na dzien
30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Odsetki od zobowiazan 38 256
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu - 3592
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych i 17 744
Koszty finansowe, razem 38 21592
20. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Na dzieri Na dzien

30 czerwca 2019

Srodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 3010903 3929 427
- depozyty krotkoterminowe 53 430 068 49 000 000
Srodki pieniezne razem 56 440 970 52929 427
- odsetki naliczone 3736 240 747

56 444 706 53 170 174

Srodki pieniezne razem
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14.5 Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2019 wraz z opinig z badania

Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2019 do 31.12.2019
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:  Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢ podmiotu:
6630Z

Numer identyfikacji podatkowe;j:

NIP 1080001923

Numer we wiasciwym rejestrze sadowym:
KRS 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazuja na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywéw (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowoduja one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sga amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s
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weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie s3
uzytkowane sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W
przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie posiadata
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spofki
przedstawia sie nastepujaco:

Oprogramowanie Inne wartosci
komputerowe niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda amortyzagji metoda liniowa metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte Wewnetrznie wytworzone  nabyte
/nabyte
Weryfikacja pod katem utraty wartoéci  Coroczna ocena czy wystapity przestanki
/ badanie wartosci odzyskiwalnej Swiadczace o wystgpieniu utraty wartosci.

Na inne wartosci niematerialne sktadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.
Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszacy:
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Typ Okres

Inwestycje w obiektach obcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-7 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i
s wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.
Wartos¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdw
weryfikuje sie, i w razie koniecznosci - koryguje, z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikdw aktywdéw. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajagcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje
oszacowania wartoéci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow lub  osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywédw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegdlnych aktywédw, chyba ze
dany sktadnik aktywdédw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w
wiekszosci sa niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy

aktywow.
Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci

odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztoéw, ktére
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze
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odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostal
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalna tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skitadnika jest korygowany w sposéb, ktéry
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywad
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o
wartos¢ koncowa.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane
wedtug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji sg ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa
finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i
wyceniane w nastepujacy sposob:

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

2. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z
tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wedlug wartosci godziwej, a wycene z
tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskow i strat

Zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sa w wartosci
godziwej, za$ zyski i straty wynikajagce z ich wyceny ujmowane s3 bezposrednio w
rachunku zyskoéw i strat. Pozostate zobowigzania finansowe sa wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na
aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien
bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest
szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na
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podstawie przewidywanych przeptywéw pienieznych z danego sktadnika aktywow lub
zobowiazan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejag obiektywne dowody wskazujace na
trwata utrate wartosci skfadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesdli dowody takie
istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwg do odzyskania wartosé¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartoscig mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywdw finansowych lub portfela podobnych
sktadnikow aktywoéw finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscia tych aktywdéw wynikajaca z ksiag rachunkowych
na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi
biezgca warto$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktéra jednostka stosowata
dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywdw finansowych Ilub portfel
podobnych sktadnikéw aktywdw finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako roznice
miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscia godziwg ustalona na dzien
wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwag dtuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezacg wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywdéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscia
sktadnika aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych i biezacg wartoscig przysztych
przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

Leasing — Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku
finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez
krétszy z dwodch okresdédw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3
jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa
ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartosé¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebna pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
usb 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe
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W celu przypisania kosztow do okreséw sprawozdawczych, ktérych one dotycza, Spotka
dokonuje czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe odnosza sie do kosztow przysztych okresow sprawozdawczych.
Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajéw rozliczeh miedzyokresowych czynnych, zostata
zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione sa koszty biezacego
okresu, ktérych jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktére Spotka ustala
w oparciu o wiarygodne szacunki przysztych wydatkéw zwigzanych z biezaca dziatalnoscia
Spétki, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepiséw oraz rezerwy, ktére maja w petni
pokry¢ przyszte zobowigzania wobec pracownikéw, m.in. z tytutu niewykorzystanych
urlopdw czy nagréd zadaniowych. Jako rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg
réwniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréw Spétki, ktore dotycza
zarachowanych szacunkowych przychodéw.

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem,
wihasciwymi ustawami oraz statutem. Na kapitaty wtasne sktadaja sie: kapitat podstawowy,
zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem
oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane tworzone sg z wyniku finansowego roku biezagcego oraz wynikow
finansowych z lat ubiegtych, ktére nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub
rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Na pozostate kapitaty sktada sie:

- kapitat zapasowy, ktory pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w poprzednich
okresach sprawozdawczych;

- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktéry obejmuje rozliczenie kapitatu Spotek metoda
faczenia udziatow.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy
bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku zadne zobowigzania
finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec
urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub
srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale
tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewnga, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug
kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i
pozyczki, z wyjatkiem zobowigzah przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zyski lub straty z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i
okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz
organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaty na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w
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stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscia podatkowa aktywdéw i pasywoéw a ich wartoscig bilansowa wykazana w
srodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich rdéznic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
lub pasywédw przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej
zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania lub strate podatkowa. wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic  przejsciowych wynikajagcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw w jednostkach wspodtzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub pasywédw przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora lub
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegna odwrdceniu.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiaggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.
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Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartosé
podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

» gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw i ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio
jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$é pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarodw i ustug.

Kwota podatku od towaréw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ zobowigzan. Podatek od
towardw i ustug jest ptacony w stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz
zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb
prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne
interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami pafnstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z
kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga
sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pozniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu
Swiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza
pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty. Na
dzien 31 grudnia 2019 zatrudnienie w Spodtce osiggneto wyzej wymieniony poziom. Na
podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen
socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pdézn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Ustalenia wyniku finansowego:
Uznawanie przychoddw

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
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Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spédtka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej lub naleznej po pomnigjszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy
ujmowaniu przychoddw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z
nastepujacych zrodet:

- optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana
przez Spotke od wartosci netto zarzadzanych aktywéw funduszy lub w statej wysokosci,
pobierana  okresach miesiecznych lub kwartalnych pomniejszona o wynagrodzenie
nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np. ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa
ujecia optaty za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sg statuty funduszy i umowy z
uczestnikami;

- zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie
pobierana przez Spétke w zaleznosci od osiggnietych przez fundusze wynikéw
inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem. Optata
pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych;

- optata manipulacyjna — optata nalezna Spotce od naby¢ i odkupien jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych;

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych — state oraz zmienne optaty pobierane
przez Spotke w zaleznosci od wartosci aktywow netto zarzadzanych portfeli (optata
zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub roczne w zaleznosci od
przekroczenia benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata pobierana jest
w okresach miesiecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — optata stata pobierana jest w okresach miesiecznych,
bez wzgledu na warto$¢ aktywdw. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych
aktywdw i pobierana jest w okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spotce sg przede wszystkim koszty dystrybucji, tj. koszty prowizji
poniesione na rzecz dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sa w ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej, na
podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku w formie rezerwy na koszty.

Odsetki

Do przychoddédw finansowych Spétka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone
przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych. W kosztach finansowych Spétka ujmuje gtdwnie zaptacone i
naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan oraz koszty optat leasingowych, w czesci
umozliwiajgcej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, w ktora jednostka zainwestowata, na podstawie
uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzieh ustalenia prawa do
dywidendy.
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Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu
Swiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza
pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty. Na
dzien 31 grudnia 2019 zatrudnienie w Spodice osiggneto wyzej wymieniony poziom. Na
podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen
socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z p6zn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 — dalej ,UoR").
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych, wycenianych do wartosci
godziwej.

Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek
przeptywow pienieznych sporzagdzono metoda posrednia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spotki za okres konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 4 wrzesnia 2018 roku, zgodnie z art. 45 ust. 1d w zwigzku z art 8 ust. 2 i ust. 3 UoR,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie zasad rachunkowosci
Spétki Noble Funds TFI S.A. poprzez zakonczenie stosowania Miedzynarodowych
Standaréw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zwigzku z ustaniem okolicznosci, o ktérych mowa w art. 45 ust 1b
UoR. Jednoczesnie postanowito o wznowieniu sporzadzania sprawozdan finansowych w
Spétce zgodnie z UoR (PSR), poczawszy od sprawozdania finansowego Spofki
sporzadzonego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (,Spoétka”, ,Noble
Funds TFI S.A", ,NF TFl S.A") zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia
2006 roku. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie, pod
numerem KRS 0000256540. Spétce nadano numer statystyczny REGON 140546970.
Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Spoétka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata
zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec osob
trzecich, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, a takze na
wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi, w sktad
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ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (tzw. asset
management). Spo6tka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego na doradztwo inwestycyjne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka zarzadzata
aktywami nastepujacych podmiotow:
a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:

« Subfundusz Noble Fund Konserwatywny (dziatajacy do dnia: 31 lipca 2019 pod nazwa
Oszczednosciowy, 17 stycznia 2019 pod nazwa Pieniezny),

« Subfundusz Noble Fund Emerytalny (dziatajagcy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod

nazwa Mieszany),

« Subfundusz Noble Fund Akgji Polskich (dziatajgcy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod
nazwg Akgji),

« Subfundusz Noble Fund Akgji Matych i Srednich Spétek,

« Subfundusz Noble Fund Stabilny (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa
Stabilnego Wzrostu Plus),

« Subfundusz Noble Fund Akgcji Europejskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku
pod nazwa Timingowy),

« Subfundusz Noble Fund Akcji Amerykanskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku
pod nazwa Global Return),

» Subfundusz Noble Fund Obligacji
b) funduszu Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 6 wydzielonymi
subfunduszami:

« Subfundusz Open Finance Konserwatywny (dziatajgcy do dnia: 31 lipca 2019 pod

nazwg Oszczednosciowy, 17 stycznia 2019 pod nazwg Pieniezny) w likwidacji,

» Subfundusz Open Finance Obligacji w likwidagji,

« Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu w likwidacji,

» Subfundusz Open Finance Akgji w likwidacji,

« Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,

» Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokacji w likwidagji.
c) funduszu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 2 wydzielonymi
subfunduszami:

» Subfundusz Noble Fund Africa and Frontier,

» Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.
d) funduszu Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e) funduszu Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
f) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
g) funduszu Open Finance Surowcowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,
h) funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dziatajacy do
dnia 13 lutego 2019 roku pod nazwa Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
i) funduszu Open Finance Global Health Selection Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w
likwidacji,
j) funduszu Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
k) funduszu Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,
[) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
m) funduszu Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
n) funduszu Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych,
o) funduszu Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej
Fundusz Inwestycyjny Zamknigety Aktywdw Niepublicznych,
p) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w likwidacji;
g) funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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r) funduszu easyDEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,

s) funduszu Open Finance  Wierzytelnosci  Detalicznych  Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

t) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

u) klientow, w ramach zarzadzania portfelem papieréw wartosciowych,

w) klientow, w ramach doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 11 lipca 2019 roku, Sad wydat postanowienie o wykresleniu funduszu Open
Finance Europejskich Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz
Noble Fund Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

W dniu 29 lipca 2019 roku, Sad wydat postanowienie o wykresleniu funduszu Property
Solutions Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Getin Noble Bank S.A. jest
w posiadaniu 36,39% ogdlnej liczby akcji Noble Funds TFI S.A.

Getin Noble Bank SA. poprzez jednostke stowarzyszong z grupy jaka jest Open Finance
S.A., w ktérej bezposrednio ma udziaty w wysokosci 42,91%, daje jej posrednio kontrole
nad dodatkowymi 13,79% akcji Noble Funds TFI S.A. Na dzieA 31 grudnia 2019 roku i na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdana finansowego, Getin Noble Bank S.A. poprzez
bezposrednie, jak i posrednie udziaty w Noble Funds TFI S.A, ma wytacznie znaczacy
wptyw na dziatalnos¢ Noble Funds TFI S.A.

Jednostka dominujaca wobec Noble Funds TFI S.A. jest Pan dr Leszek Czarnecki,
posiadajacy na dziehn 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, poprzez podmioty zalezne (tj. Getin Noble Bank S.A. oraz
Open Finance S.A.), posrednia kontrole nad 70,27% ogdlnej liczby akcji Noble Funds TFl
SA.

Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu Noble Funds TFl S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu

Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu

Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu

Nie byto zmian w sktadzie Zarzadu w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Cztonkowie Zarzadu Spotki powotywani sg na okres wspolnej kadengji, ktéra trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzier 31 grudnia 2019 roku wchodgzili:
« Tomasz Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
« Artur Klimczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Ewaryst Zagajewski - Czlonek Rady Nadzorczej
« Joanna Tomicka-Zawora - Cztonek Rady Nadzorczej
« Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 31 grudnia 2019
roku.

Zarzad Spotki zwraca jednak uwage na fakt, ze w lipcu 2018 r. Komisja Nadzoru
Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie mozliwosci
natozenia na Spotke sankgji w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz
art. 45a ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zwigzku z zarzadzaniem
funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Funduszu Inwestycyjny Zamkniety. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
powyzsze postepowanie nie zostato zakonczone, a planowany termin jego zakonczenia
przez KNF jest systematycznie przedtuzany. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania planowany termin zakonczenia postepowania przez KNF zostat wyznaczony
na 31 lipca 2020 r.

Postepowanie moze zakonczy¢ sie natozeniem na Spotke sankgji, o ktérych mowa w art.
228 ust. 1c o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, tj.:

1) ograniczeniem zakresu wykonywanej dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, w zakresie strategii inwestycyjnych, ktére moga stosowac
alternatywne fundusze inwestycyjne, ktorymi zarzadza lub moze zarzadzac Spotka, albo

2) cofnigciem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, albo

3) natozeniem kary pienieznej do wysokosci 5 000 000 z4, albo

4) zastosowaniem tacznie sankgji, o ktérych mowa w pkt 1i 3 albo w pkt 2i 3.

Natozenie na Spotke sankcji w postaci kary pienieznej, w ocenie Zarzadu, nie miatoby
istotnego wplywu na biezacg dziatalno$¢ Spétki oraz sposéb i ciagtos¢ zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Spotke.

Cofnigcie Spodtce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
spowodowatoby, ze od dnia wydania ktorej$ z w/w decyzji fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Spotke beda reprezentowane przez Depozytariusza. Jezeli w terminie 3
miesiecy od dnia wydania decyzji o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, inne
towarzystwo nie przejetoby zarzadzania poszczegdlnymi funduszami, to fundusze w
stosunku do ktérych nie nastgpitoby przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo,
ulegtyby rozwigzaniu i niezbedne bytoby przeprowadzenie ich likwidagji.

Z uwagi, w szczegoélnosci na okolicznosci takie jak to, ze w ocenie Zarzadu:

« system nadzoru nad dziataniami serwiserow funduszy sekurytyzacyjnych (w tym GetBack
SA) byt w okresie, jaki podlega weryfikacji w postepowaniu KNF, skonstruowany w sposéb
adekwatny do charakterystyki produktéw inwestycyjnych, jakimi sa fundusze
sekurytyzacyjne,

« Towarzystwo w kazdym czasie stosowato sie do wszystkich wytycznych KNF (zaréwno
tych o charakterze ogdlnym, jak i tych indywidualnie kierowanych do Towarzystwa),
dotyczacych sprawowania nadzoru nad podmiotami, ktorymi Towarzystwo powierzyto
zarzadzanie portfelami sekurytyzowanych wierzytelnosci,

« wiedza dostepna w okresie jaki podlega weryfikacji w postepowaniu KNF, nie pozwalata
na przyjecie, ze zarzad GetBack w sposéb swiadomy i zorganizowany dopuszczat sie
dziatan o charakterze niezgodnym z przepisami prawa, a tym samym w okresie tym nie
byto podstaw do podjecia dziatan, co do ktérych posiadajac dzisiejszg wiedze mozna
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stwierdzi¢, iz bylyby one celowe, adekwatne lub niezbedne,

to w ocenie Zarzadu potencjalne naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zwigzku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance
Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety nie uzasadniaja ewentualnego cofnigcia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W zwiazku z powyzszym  Zarzad
Spotki, pomimo trwajacego postepowania i pomimo tego, ze rodzaj i wymiar sankgji,
ktére moga zosta¢ natozone na Spotke zalezg od decyzji Komisji Nadzoru Finansowego,
sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

Zdarzeniem, ktére moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spoétki jest réwniez wystgpienie
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i
gospodarcze pandemii beda miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentow
papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelach zarzadzanych przez Spoétke
funduszy inwestycyjnych, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na
zdolno$¢ emitentow do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci moga skutkowac
obnizeniem wyceny aktywow funduszy i osigganych przez nie stop zwrotu, a takze
zaktoceniem ptynnosci biezacej funduszy. Wszystko to moze posrednio przetozyé sie na
wyniki finansowe Spotki.

W okresie styczen — kwiecien 2020 r. Spdtka zaobserwowata istotny wzrost ilosci
ztozonych dyspozycji umorzenia jednostek i wykupow certyfikatow zarzadzanych przez
siebie funduszy, jednakze nie zagrozit on ich zdolnosci do regulowania swoich
zobowigzan z tego tytutu. Niemniej jednak nizsze aktywa funduszy wptyna w przysztosci
na mniejsza wartos¢ pobranej przez Spotke optaty za zarzadzanie.

Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do
oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych
Srodkoéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi jeszcze w 2019 roku od jednego z ubezpieczycieli,
ktory jest najwiekszym uczestnikiem kilku zarzadzanych przez Spétke funduszy
inwestycyjnych, w ramach dostosowania do wytycznych KNF od 1 stycznia 2020 roku
nastgpita zmiana w ofercie produktowej tego ubezpieczyciela. W praktyce oznacza ona
zaprzestanie oferowania klientom ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (,UFK"),
inwestujacych istotng czes¢ swoich aktywéw w fundusze inwestycyjne zamkniete, w tym
oferowane przez Spotke. Jednoczesnie wedtug uzyskanych informacji nie jest zamiarem
ubezpieczyciela korekta struktury portfeli istniejgcych UFK w taki sposdb, by ograniczy¢ w
nich ilos¢ certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych. Zdaniem Zarzadu Spotki
wptyw innych czynnikdw (naturalne tempo odptywu klientow, pandemia, niepewno$¢ co
do systemu zachet i spowolnienie naptywu nowych Srodkéw do funduszy zamknietych)
ma o wiele wieksze znaczenie dla poziomu aktywdédw funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Spotke, niz zmiana oferty produktowej ubezpieczyciela.

Sprawozdanie finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2018 roku zostato
zatwierdzone dnia 28 czerwca 2019 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble
Funds TFI S.A.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Potaczenie jednostek badz przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspdlng kontrola, to
pofaczenie jednostek gospodarczych, w ramach ktdérego wszystkie taczace sie jednostki
lub przedsiewziecia znajdujg sie ostatecznie pod kontrolg tej samej jednostki badz stron
zarébwno przed, jak i po potaczeniu jednostek gospodarczych oraz kontrola ta nie jest
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tymczasowa. W 2019 roku nie miato miejsca zadne potaczenie Spotek.
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BILANS

Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni

Aktywa Dane w PLN

obrotowy rok obrotowy
A. AKTYWA TRWALE 8 909 507,00 10 702 799,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 2 756 057,00 2 583 478,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartos$ci niematerialne i prawne 2262 452,00 1834 129,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 493 605,00 749 349,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2775 565,00 3 016 482,00
1. Srodki trwate 2775 565,00 3 011 482,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe;j i 930 993,00 1181 924,00
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1750 615,00 1750 562,00
d) $rodki transportu 76 287,00
e) inne $rodki trwate 93 957,00 2 709,00
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 5 000,00
lll. Naleznosci diugoterminowe 313 139,00 196 978,00
1. Od jednostek powigzanych 313 139,00 196 978,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 103 624,00 96 741,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 103 624,00 96 741,00
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b. w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostatych jednostkach 103 624,00 96 741,00

- udziaty lub akcje

19
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za okres od 01.01.2019 do 33onH142 2 305

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczenh
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowe;j
lll. Inwestycje kréotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
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- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 59 003 587,00 47 451 220,00
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 59 003 587,00 47 451 220,00
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 135 781,00 214 362,00
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 86 276 323,00 85 491 394,00
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BILANS

Pasywa Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzieh
konczacy biezacy rok konczacy poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 61 124 445,00 48 022 520,00

|. Kapitat (fundusz) podstawowy 962 735,00 962 735,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 41 990 670,00 16 760 714,00

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatéw
(akciji)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 5069 115,00 5069 115,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spofki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto 13 101 925,00 25 229 956,00

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 25151 878,00 37 468 874,00
ZOBOWIAZANIA
|. Rezerwy na zobowiagzania 202 059,00 232 558,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 202 059,00 232 558,00
dochodowego

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Il. Zobowiagzania ditugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e)inne
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe 2223 229,00 5835 638,00
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1. Wobec jednostek powigzanych 179 126,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 179 126,00
wymagalnosci, w tym:

- do 12 miesiecy 179 126,00

- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 2044 103,00
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 1754 813,00
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 1754 813,00

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen 260 700,00
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 28 590,00
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 22 726 589,00
1. Ujemna wartos$c firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 22 726 589,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 22 726 589,00 31 400 678,00
PASYWA RAZEM 86 276 323,00 85 491 394,00
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161 398,00
40 810,00

40 810,00

120 588,00

5674 240,00

4 003 782,00

4 003 782,00

1629 528,00

40 930,00

31 400 678,00

31400 678,00



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni

obrotowy rok obrotowy
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 89 006 476,00 129 828 331,00
w tym:
- od jednostek powigzanych 189 608,00 178 905,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 89 006 476,00 129 828 331,00

II. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

74 268 559,00

100 349 059,00

I. Amortyzacja 1189 966,00 703 043,00
[I. Zuzycie materiatéw i energii 423 382,00 378 737,00
[ll. Ustugi obce 57 664 669,00 84 115 662,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 934 571,00 1120 443,00

- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia

12 619 538,00

12 374 723,00

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w 1 364 284,00 1577 823,00
tym:
- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe 72 149,00 78 628,00

VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 14 737 917,00 29 479 272,00
D. Pozostate przychody operacyjne 1106 544,00 999 124,00

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw 64 305,00

trwatych

Il. Dotacje

lll. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 1106 544,00 934 819,00
E. Pozostate koszty operacyjne 583 304,00 82 424,00

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw 108 905,00

trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

[ll. Inne koszty operacyjne 474 399,00 82 424,00

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:
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- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale
[I. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w

tym:

- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w

tym:
- w jednostkach powigzanych
lll. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Dane w PLN Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu 48 022 520,00 40 858 406,00
(BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 48 022 520,00 40 858 406,00
(BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 962 735,00 931 085,00
okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 31 650,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 31 650,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 31 650,00

b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akciji)

- eliminacja udziatéw w wyniku potgczenia

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec 962 735,00 962 735,00

okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 16 760 714,00 7 235 202,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 25 229 956,00 9525 512,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 25 229 956,00 9525 512,00

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 25 229 956,00 9525 512,00
minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 41 990 670,00 16 760 714,00

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

4. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na 5069 115,00 5069 115,00
poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)
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b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

- przekazanie na kapitat zapsasowy (w tym
niewyptacona dywidenda)

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) Zmniejszenie straty (z tytutu)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

13 101 925,00

25 229 956,00

Il. Korekty razem -463 364,00 1 806 595,00
1. Amortyzacja 1189 966,00 703 043,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -10 741,00 -10 610,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j

5. Zmiana stanu rezerw 1817 499,00 -926 725,00
6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu naleznosci 8 757 875,00 -3 487 259,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z -3 612 409,00 391 240,00
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 595 508,00 5167 205,00
10. Inne korekty -3 163,00 -1 907,00
11. Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych, -6 883,00 -28 392,00

niebedacych srodkami pienieznymi

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (Ixll)

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

3. Z aktywodw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

28

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

12 638 561,00

72 019,00
50 490,00

21 529,00

21 529,00
21 529,00

1274 340,00
1274 340,00

za okres od 01.01.2019 do 33onH1gl 2 305

27 036 551,00

2762 561,00
64 305,00

2698 256,00

2 698 256,00
2 698 256,00

3 221 628,00
3 221 628,00



3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-1)

D. Przeplywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,
w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

29
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

-1 202 321,00

116 127,00

120 588,00

-4 462,00

116 127,00

11 552 367,00
11 552 367,00

47 451 220,00
59 003 587,00

za okres od 01.01.2019 do 33onH1§2 2 305

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

-459 067,00

31 650,00
31 650,00

18 077 695,00

18 097 493,00

-29 376,00

9 578,00

-18 046 045,00

8 531 439,00

38 919 781,00
47 451 220,00



KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN

Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate
réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw
rachunkowych a dochodem/stratg dla celow
podatkowych), w tym:

C. Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku
biezacym, w tym:

Pozostate

D. Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku
biezgcym, ujete w ksiegach rachunkowych lat
ubiegtych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychodow (trwate réznice pomigdzy zyskiem/stratg
dla celéow rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw
podatkowych), w tym:

Pozostate

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania
przychodoéw w biezgcym roku, w tym:

Pozostate

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw
w roku biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w
tym:

Pozostate
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

J. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym

K. Podatek dochodowy
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PODPISY ZEOZONE POD SPRAWOZDANIEM
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN

Informacja dodatkowa

Informacja_dodatkowa_v5_do_xml.pdf
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W BIEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 22 czerwca 2020 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym, mogacym wptywa¢ na wyniki finansowe Spotki jest wystapienie pandemii wirusa SARS-COV-2
wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii beda miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentow
papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelach zarzadzanych przez spétke funduszy inwestycyjnych, co moze przetozy¢ sie negatywnie
na ich wycene, a takze na zdolnos¢ emitentdow do regulowania zobowiazan. Opisane okolicznosci moga skutkowaé obnizeniem wyceny aktywow
funduszy i osiaganych przez nie stop zwrotu, a takze zaktdceniem ptynnosci biezacej funduszy. Wszystko to moze posrednio przetozy¢ sie na
wyniki finansowe Spotki. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie
zalezec od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Zarzad Spotki identyfikuje nastepujace potencjalne ryzyka lub niepewnosci w zwiazku z opisywana pandemia:

1.Ryzyko spadku aktywow na skutek zwigkszonej skali umorzen

W okresie styczen - kwiecien 2020 r. Spotka zaobserwowata istotny wzrost ilosci ztozonych dyspozycji umorzenia jednostek i wykupu certyfikatow
zarzadzanych przez siebie funduszy, jednakze nie zagrozit on ich zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan z tego tytutu. Niemniej jednak
nizsze aktywa funduszy wptyna w przysztosci na mniejsza wartos¢ pobranej przez Spotke optaty za zarzadzanie.

2.Niepewnos¢ zwiazana z dtugoscia trwania kryzysu

Ryzyka zwiazane z pandemia beda sie pogtebia¢ tym bardziej, im dtuzej kryzys bedzie sie utrzymywat. W zwiazku z brakiem informacji o
przewidywanym czasie panowania pandemii oszacowanie tego ryzyka jest niemozliwe.

3.Ryzyka emitentow instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelach funduszy wptywajace na wyniki inwestycyjne funduszy

W portfelu zarzadzanych przez Spotke funduszy inwestycyjnych znajduja sie instrumenty finansowe emitentow reprezentujacych rozne sektory,
ktore ze wzgledu na duzy udziat w portfelach funduszy lub szczegdlng podatnos¢ na spowolnienie gospodarcze wywotane skutkami pandemii
moga mie¢ szczegdlny wptyw na przyszte stopy zwrotu funduszy. Poza bezposrednim wptywem na ograniczenie popytu w wyniku dziatan
administracyjnych firmy odczuja gwattowny spadek koniunktury w gospodarce i zmniejszenie popytu ze strony zaréwno gospodarstw domowych,
jak i przedsiebiorstw, co bedzie miato istotny wptyw na ich sytuacje finansowa i zdolnos¢ do regulowania zobowiazan. Spodziewane sa szerokie
dziatania interwencyjne panstwa, umozliwiajace podtrzymanie ptynnosci przedsiebiorstw, zmniejszenie skali redukcji zatrudnienia, ale takze
skierowane wprost do gospodarstw domowych, majace ograniczyc¢ skale pogorszenia sig ich sytuacji materialnej.

W dniu 05 marca 2020 roku Spotka otrzymata pismo z Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace oceny BION za okres od 1 lipca 2018 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku. Spotka otrzymata ocene nie pozwalajaca na wyptate dywidendy za 2019 rok.

Spotka w dniu 13 marca 2020 roku poinformowata Komisje Nadzoru Finansowego o wykonaniu zalecen oraz o dalszych planowanych dziataniach.

W dniu 17 lutego 2020 roku Spotka dokonata wptaty w wysokosci 8 mln zt., w ramach zapisu na jednostki uczestnictwa nowo tworzonego
subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych, wydzielonego w ramach Noble Funds FIO.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci ani sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.

4. KOREKTA BLEDU

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt btedow, ktére mogtyby mie¢ wptyw na porownywalnos¢ danych finansowych za rok
poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zaliczki na

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku oi;‘:;zz‘::;zie ) wartos'.ci Ogétem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 2842 516 751 349 3593 865
Zwigkszenia, w tym: 742 160 490 332 1232492
Nabycie 742 160 490 332 1232 492
Zmniejszenia, w tym: (38 500) (748 076) (786 576)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (742 160) (742 160)
Likwidacja (38 500) (5916) (44 416)
Saldo zamkniecia 3546 176 493 605 4039 781
Umorzenie
Saldo otwarcia (1010 387) - (1010 387)
Zwigkszenia, w tym: (311 837) - (311 837)
Amortyzacja okresu (311 837) - (311 837)
Zmniejszenia, w tym: 38 500 - 38 500
Likwidacja 38 500 - 38 500
Saldo zamkniecia (1283 724) - (1283 724)
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 1832129 751 349 2 583 478
Saldo zamkniecia 2 262 452 493 605 2756 057
. . Oprogramowanie Za”CZk’: n.u .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku komputerowe ) wartos.cr Ogotem
niematerialne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 2 651 205 284 870 2936 075
Zwigkszenia, w tym: 193 539 466 479 660 018
Nabycie 193 539 466 479 660 018
Zmniejszenia, w tym: (2228) - (2228)
Likwidacja (2 228) - (2228)
Saldo zamkniecia 2842 516 751 349 3593 865
Umorzenie
Saldo otwarcia (757 176) - (757 176)
Zwigkszenia, w tym: (253 211) - (253 211)
Amortyzacja okresu (253 211) - (253 211)
Zmniejszenia - - -
Likwidacja - - -
Saldo zamkniecia (1010 387) - (1010 387)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1894 029 284 870 2178 901
Saldo zamkniecia 1832129 751 349 2 583 478

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada sie przede wszystkim oprogramowanie komputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyjnych, modut ryzyka, program finansowo- kadrowy oraz portal internetowy Spotki.
Spotka nie poniosta kosztow na prace badawczo-rozwojowe oraz naktadow na wartos¢ firmy.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku Inviestyc.je w obce Muszyny.i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na s'rodI.u' Ogétem
(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia trwate trwate w budowie

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 1460 716 3438 648 1211 290 96 252 5 000 6211 906
Zwigkszenia, w tym: - 673 473 - 110 535 - 784 008
Nabycie - 673 473 - 110 535 - 784 008
Zmniejszenia, w tym: (240 538) (125 970) (185 400) (8 465) (5 000) (565 372)
Likwidacja (240 538) (89 860) (72 400) - - (402 798)
Sprzedaz - (36 109) (8 465) - (44 574)
Pozostate - - (113 000) - (5 000) (118 000)
Saldo zamkniecia 1220 178 3986 152 1025 890 198 322 - 6 430 542
Umorzenie
Saldo otwarcia (278 792) (1 688 086) (1135 002) (93 543) - (3 195 423)
Zwiekszenia, w tym: (129 676) (670 948) (58 218) (19 287) - (878 129)
Amortyzacja okresu (129 676) (670 948) (58 218) (19 287) - (878 129)
Zmniejszenia, w tym: 119 283 123 497 167 330 8 465 - 418 575
Likwidacja 119 283 87 388 54 330 - - 261 001
Sprzedaz - 36 109 - 8 465 - 44574
Pozostate 113 000 - 113 000
Saldo zamkniecia (289 185) (2 235 537) (1025 890) (104 365) - (3 654 977)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1181924 1750 562 76 288 2709 5 000 3016 482
Saldo zamkniecia 930 993 1750 615 0 93 957 - 2 775 565

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku Inviestyc.je w obce Muszyny.i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na s'rodI.u' Ogétem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia trwate trwate w budowie

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 729 349 1647 057 1578 280 70 368 - 4025 054
Zwiekszenia, w tym: 731 367 1799 359 - 25 883 5 000 2561609
Nabycie 731 367 1799 359 - 25883 5000 2 561 609
Zmniejszenia, w tym: - (7767) (366 990) - - (374 757)
Likwidacja - (7 767) - - - (7 767)
Sprzedaz - - (366 990) - - (366 990)
Saldo zamkniecia na dzien 1460 716 3438 648 1211 290 96 252 5 000 6211 906
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien (214 594) (1434 943) (1278 829) (62 215) - (2990 581)
Zwiekszenia, w tym: (64 198) (260 911) (93 396) (31 327) - (449 832)
Amortyzacja okresu (64 198) (260 911) (93 396) (31 327) - (449 832)
Zmniejszenia, w tym: - 7767 237 223 - - 244 990
Likwidacja 7767 - 7767
Sprzedaz 237 223 - 237223
Saldo zamkniecia na dzien (278 792) (1 688 086) (1135 002) (93 543) - (3 195 423)
Odpisy aktualizujace - - - - -
Saldo otwarcia na dzien - - - - - -
Saldo zamkniecia na dzien - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 514 755 212 114 299 451 8153 - 1034 473
Saldo zamkniecia na dzien 1181924 1750 562 76 288 2709 5 000 3016 482

Wartos¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 0,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2018 roku

wynosita 120 588 zt.

Wszystkie zmiany wynikaty z naby¢ srodkow trwatych lub planowanej amortyzacji.
W biezacym okresie spotka nie poniosta naktadow na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie. Spétka nie poniosta w biezacym roku, naktadow na niefinansowe aktywa

trwate w tym na ochrone $rodowiska.

Dnia 23 grudnia 2019 roku Spétka podpisata umowe z Getin Noble Bank S.A. na podnajem nowej powierzchni biurowej. Planowany termin rozpoczecia uzytkowania nowej
powierzchni to 1 wrzesnia 2020 roku. Biezaca umowa najmu powierzchni przy ul Przyokopowa 33 wygasa z dniem 25 wrzesnia 2020 roku. W zwiazku z tym w roku 2019 Spétka
nie zwiekszyta wartosci amortyzacji Srodkow trwatych, ktore nie beda mogty by¢ wykorzystane na nowej powierzchni. Zwigkszona amortyzacja tych srodkow trwatych bedzie

uwzgledniona w roku 2020.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

W jednostkach powiazanych

- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji 313139 196 978
Razem naleznosci dtugoterminowe 313 139 196 978
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Certyfikaty Jednostki .

. . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 96 741 - 96 741
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci (3 259) - (3 259)
Zwigkszenia, w tym: 6 883 - 6 883
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci 6 883 - 6 883
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 103 624 - 103 624
Wartos¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci 3624 - 3624

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Certyfikaty Jednostki .

: . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 125 133 - 125 133
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci 25133 - 25133
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Zmniejszenia, w tym: (28 392) - (28 392)
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci (28 392) - (28 392)
Saldo zamkniecia, z tego: 96 741 - 96 741
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci (3259) - (3259)

Specyfikacja Cerq’/ﬂkutaw.Inwestychnych (diugo i Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

krétkoterminowych)

Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: 1198 700 261 507 276 152
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100 000 103 624 96 741
- Noble Fund Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 48 700 - 29 651
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1 000 000 102 851 99973
- Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 50 000 55 032 49 788
Razem 1198 700 261 507 276 152

W 2019 roku dokonano nastepujacych odkupien:

- 6 marca 2019 roku - 458 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

W 2018 roku dokonano nastepujacych odkupien:

- 8 stycznia 2018 roku - 14 szt certyfikatow inwestycyjnych funduszu Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;
- 31 lipca 2018 roku - 5 001,20 szt jednostek uczestnictwa funduszu Open Finance Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
- 1 sierpnia 2018 roku - 5 001,20 szt jednostek uczestnictwa funduszu Open Finance Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz 5 000

szt jednostek uczestnictwa funduszu Noble Fund Fundusz Inwestycyjnych Otwarty;

- 3 sierpnia 2018 roku - 910 szt certyfikatow inwestycyjnych Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywow poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2019 roku

oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku jest ponizej 10%.
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9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2961122 4809 120
Razem dtugoterminowe 2961122 4809 120
Optata za studia 8784 74283
Opieka informatyczna 28 806 38253
Licencja Microsoft 23 047 29 747
Ubezpieczenia 38761 20724
Serwisy informacyjne 27 888 26 584
Optaty za MFACT oraz IZFA - 13 590
Koszty prenumeraty 5369 1175
Inne 3126 10 006
Razem krétkoterminowe 135 781 214 362
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Spr ie fi za rok zakon dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)
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10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od
jednostek powiazanych o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 332620 356 092
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 332 620 356 092

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -

Stan naleznosci netto 332 620 356 092

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 17 600 705 26 587 245
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 17 600 705 26 587 245

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -

Stan naleznosci netto 17 600 705 26 587 245

Inne naleznosci krotkoterminowe (od pozostatych jednostek):

do 12 miesiecy 136 240 264
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 136 240 264
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 136 240 264
RAZEM NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 18 069 565 26 943 601

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin
ptatnosci.

Zadne naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku
nie byty przeterminowane.

11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

11. 1. Srodki pieniezne

( w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
W jednostkach powiazanych 49 707 952 40 373 264
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych 49 000 000 39 900 000
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane 703 549 471 394
- $rodki pienigzne na rachunku biezacym 4 403 1870
W jednostkach pozostatych 9 295 635 7077 956
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym 9295 635 7 077 956
Razem srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 59 003 587 47 451 220

11. 2. Inwestycje krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Certyfikaty .
. . Ogoétem
(w ztotych) inwestycyjne
Saldo otwarcia, w tym: 179 412 179 412
Warto$¢ w cenie nabycia 185 800 185 800
Aktualizacja wartosci (6 388) (6 388)
Zwigkszenia, w tym: 24271 24 271
Nabycia - -
Aktualizacja wartosci 24271 24271
Zmniejszenia, w tym: (45 800) (45 800)
Sprzedaz (45 800) (45 800)
Aktualizacja wartosci - -
Saldo zamkniecia, z tego: 157 883 157 883
Warto$¢ w cenie nabycia 140 000 140 000
Aktualizacja wartosci 17 883 17 883
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Certyfikaty Jednostki .
. . . Ogoétem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 1204 247 1673 421 2 877 668
Warto$¢ w cenie nabycia 1097 200 1500 240 2 597 440
Aktualizacja wartosci 107 047 173 181 280 228
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Zmniejszenia, w tym: (1 024 835) (1 673 421) (2 698 256)
Sprzedaz (1024 835) (1673 421) (2 698 256)
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 179 412 - 179 412
Warto$¢ w cenie nabycia 185 800 - 185 800
Aktualizacja wartosci (6 388) - (6 388)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka zdecydowata, ze zamierza utrzymywac te inwestycje w celu uzyskiwania krotkoterminowych
korzysci.

12. KAPITALY
12. 1 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy sztuki 31 grudnia 2019 sztuki 31 grudnia 2018

Akcje zwykte serii A o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000
Akcje zwykte serii B o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii C o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii D o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86 177 430 885
Akcje zwykte serii F o wartosci 6330 31 650 6330 31 650
nominalnej 5 ztotych kazda

Razem 192 547 962 735 192 547 962 735
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12. 2 Akcjonariat

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . . Liczba L. .
N N N L. . Liczba posiadanych N . Wartos¢ akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na akeji (sztuki) posiadanych % gtosow na WZA w2t
WZA na dzier 31.12.2019 r. gtosow )
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69910 69 910 36,31% 349 550
Qp(a.n Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Pozostate osoby fizyczne 15372 15 372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735
Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . N Liczba i "
N . L . Liczba posiadanych . . Wartosc¢ akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na . . posiadanych % gtosow na WZA
WZA na dzieri 31.12.2018 r. akeji (sztuki) gtoséw wzt.
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 051 69 051 35,86% 345 255
(.)pe.n Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Pozostate osoby fizyczne 16 231 16 231 8,43% 81 155
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania nastapita jedna zmiana,
ktora nie miata wptywu na wysoko$¢ kapitatu wtasnego Spotki a dotyczyta: na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu
14 pazdziernika 2019 r. pomiedzy Open Finance S.A. (jako nabywca) a osoba fizyczna (jako zbywca), w dniu 16 pazdziernika 2019
r. nastapita sprzedaz 859 akcji imiennych serii D Noble Funds TFI S.A.

Spotka nie posiada wiedzy o innych umowach, ktére mogtyby skutkowac zmianami w akcjonariacie Spotki.

Emisja Akcji serii F

W dniu 24 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 931 085 zt do kwoty 962
735 zt, tj. o kwote 31 650 zt poprzez utworzenie nowych 6 330 akcji zwyktych imiennych serii F o wartoéci nominalnej 5 zt kazda i
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 5 zt. Nowe akcje zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 29 marca 2018 roku.

W dniu 20 lutego 2018 roku oraz 24 lutego 2018 roku zawarto szereg umoéw subskrypcji prywatnej i w konsekwencji, po ich
objeciu, uméw z Akcjonariuszami. Umowy te zagwarantowaty wskazanym pracownikom nabycie okreslonych ilo$ci akcji po cenie
emisyjnej wraz z uzyskaniem petni praw do dysponowania nimi (w zakresie zbycia, gdyz inne nabyli w momencie zawarcia ww

uméw) po okresie 30 miesiecy.

13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

(w ztotych)

31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

i umoéw dzierzawy z opcja zakupu, w tym:

120 588

- czes¢ krotkoterminowa
- cze$¢ dtugoterminowa

120 588

Spotka jest strong umow leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa
samochody osobowe. Podstawowe warunki umow:

31 grudnia 2019

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

Ilo$¢ samochodow

4

4

Czas trwania umowy

48 miesigcy

48 miesigcy

Optata wstepna

Warto$¢ wykupu

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 24 044 zt netto
1 samochod: 30 230 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 37 923 zt netto
1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 26 249 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

procentowa wartosc ofertowa przedmiotu

leasingu

31 grudnia 2018

Leasing finansowy

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Leasing S.A.

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

1los¢ samochodéw

2

4

4

Czas trwania umowy

2 samochody: 60 miesiecy;

48 miesigcy

48 miesiecy

Optata wstepna

2 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu
umowy;

Wartos¢ wykupu

2 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu
umowy;

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 24 044 zt netto
1 samochod: 30 230 zt netto
1 samochod: 26 250 zt netto

1 samochdd: 38 276 zt netto
1 samochdd: 37 923 zt netto
1 samochdd: 38 276 zt netto
1 samochdd: 26 249 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

WIBOR 3M

procentowa warto$¢ ofertowa przedmiotu
leasingu
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14.

14.

PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

1. Podziat zysku / pokrycie straty za rok poprzedni

W dniu 28 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate nr 5 o podziale zysku za 2018 roku w kwocie 25 229 956 zt

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

W ten sposob, ze catos¢ zysku zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Wspélnikow podjeto uchwate nr 5 o podziale zysku za 2017 roku w kwocie 27 623 004,28

zt. w sposob nastepujacy:

- na kapitat zapasowy Spotki w wysokosci 6 906 872,55 zt;
- na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 20 716 131,60 zt pomniejszona o wyptacona zaliczke na poczet dywdendy w wysokosci

2 399 135,62 zt. Spotka w 2018 roku wyptacita nastepujace transze dywidendy z zysku netto 2017 rok:

- | transaz dywidendy zostata wyptacona w dniu 2 lipca 2018 roku Spotka w wysokosci 2 499 260,06 zt;

- Il transza dywidendy zostata wyptacona w dniu 9 sierpnia 2018 roku w wysokosci 4 499 823,39 zt;

- Il transza dywidendy zostata wyptacona w dniu 12 pazdziernika 2018 roku w wysokosci 3 999 201,90 zt;

- IV transza dywiendy zostata wyptacona w 21 grudnia 2018 roku w wysokosci 4 700 072,27 zt.

Do dnia 28 grudnia 2018 roku zostata wyptacona dywidenda za 2017 rok w wysokosci 18 097 492,53 zt. Zgodnie z uchwatg nr 5 podjeta
przez Walne Zgormadzenie Akcjonariuszy, niewyptacona dywidenda w wysokosci 2 618 639,53 zt zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku,

przeksiggowana na kapitat zapasowy.

2. Podziat zysku / pokrycie straty za rok biezqcy

Zarzad bedzie rekomendowat caty zysk za rok 2019 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 232 558 232558
Zwigkszenie 202 059 202 059
Wykorzystanie (232 558) (232 558)
Rozwiagzanie - -
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 202 059 202 059
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 106 434 106 434
Zwigkszenie 232 558 232 558
Wykorzystanie (106 435) (106 435)
Rozwiazanie - -
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 232 558 232 558
16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krotko- i dtugoterminowych:
(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania kroétko- i dtugoterminowe
. . 179 126 -
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 179 126 -
Zobow1.qzan1a krétko- i dtugoterminowe 2044 103 ;
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 1754 813
: z‘tytu{u’podatkow, cet, ubezpieczen i innych 260 700 a
$wiadczen
- zobowiazania leasingowe -
- inne 28 590 -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe,
razem na dzien 31 grudnia 2019 roku 2223229
(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe
: . 40 810 - R
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 40 810 -
- inne -
Zobow1.qzan1a krétko- i dtugoterminowe 5794 828 ) a
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 4003 782
-’z‘tytu{u’podatkow, cet, ubezpieczen i innych 1629 528
$wiadczen
- zobowiazania leasingowe 120 588 -
- inne 40 930 -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe, 5835 638 } R

razem na dzien 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
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18.

19.

20.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz
Swiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia
2016 zatrudnienie w Spotce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pozn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

1. Ujemna wartosc firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe -
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 22 726 589 31 400 678

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

Inne, w tym:
- rezerwa na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutorow 4837 636 3614683
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem wierzytelnosciami 225 642 10 167 190
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem portfelem 5569 971 5244 166
- rezerwa na koszty zwigzane z premiami inwestycyjnymi 4158 534 4 385 039
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzanie portfelami (AM) - -
- rezerwa niewykorzystane urlopy 422 977 501 251
- rezerwa na premie 6 905 899 6 857 990
- rezerwa na badanie sprawozdan finansowych funduszy 75 350 28 511
- rezerwa na audyt 55 000 105 000
- rezerwa na koszty depozytariusza 276 651 294 967
- rezerwa na pokrycie rocznych kosztw nadzoru KNF 21 691 54 000
- pozostate rezerwy 177 238 147 881
Rozliczenia migdzyokresowe, razem: 22 726 589 31400 678

Rezerwy na koszty zwigzane z wynagrodzeniem dla dystrybutorow, z zarzadzaniem wierzytelnosciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktore Spoétka bedzie musiata
zaptaci¢. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztow w miesiacu w ktorym zostaty rozpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagniete przychody. W miesigcu nastepnym Towarzystwo
otrzymuje fakture na zatozone rezerwy na koszty.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spotki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W dniu 16 sierpnia 2013 roku zostata podpisana umowa kaucji nr 1035/2013 pomiedzy Spotka a Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowa zostata podpisana w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacej z umowy zlecenia wystawienia gwarancji nr
1761/G/2013 w kwocie PLN 34 848,03 oraz kaucji nr 1762/G/2013 z dnia 16 sierpnia 2013 roku EUR 30 475,97. Tytutem zabezpieczania
gwarancji sa koszty czynszu oraz koszty eksploatacyjne wynikajace z umowy najmu z dnia 3 kwietnia 2013 roku. Gwarancja jest wazna od
dnia 1 pazdziernika 2013 roku do dnia 31 marca 2019 roku.

Dnia 4 wrzesnia 2013 roku kwota 196 978,09 ztotych zostata wptacona na rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. jako kaucja
zabezpieczajaca powyzsze gwarancje.

W dniu 15 marca 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy zlecenia wystawienia gwarancji nr 1761/G/2013, nr 1762/G/2013 oraz do
umowy kaucji nr 1035/2013 roku. Zgodnie z aneksem gwarancja bankowa wazna jest od dnia 01 pazdziernika 2013 roku do dnia 25 marca
2021 roku. Kwota gwarancji zostata podwyzszona i wynosi odpowiednio: gwarancja nr 1761/G/2013 roku - 54 483,88 zt, gwarancja nr
1762/G/2013 roku - 50 358,76 EUR. Kwota zabezpieczenia kaucji zostata podwyzszona do kwoty 313 138,56 zt i zostata wptacona na
rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. w dniu 26 marca 2019 roku.
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27.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiada informacji o zobowiazaniach pozabilansowych, ktore powinny byc
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2019. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata zobowiazan pozabilansowych.

INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym wykazata wszystkie istotne umowy, ktore miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Nie
istnieja umowy, ktorych skutki powinny by¢ a nie sa odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres konczacy sie

31 grudnia 2019 roku.

STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Rodzaj dziatalnosci

Za rok zakoniczony Za rok zakoriczony
31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 2519775 3 821 365
Optata za zarzadzanie, w tym: 86 242 189 125 549 124

optata za zarzadzanie (stata) 64 866 257 89 646 194

optata za zarzadzanie (zmienna) 21375932 35902 930
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 184512 397 842
Doradztwo inwestycyjne 60 000 60 000
Razem przychody ze sprzedazy 89 006 476 129 828 331

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

Otrzymane za rok 2019 wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej w kwocie 2 519 775 ztotych zgodnie z zawartymi umowami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutorom. Wydatki te stanowia koszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pozycji

Ustugi obce. W roku 2018 byta to kwota 3 821 365 ztotych.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ Srodkow trwatych i odpisow z tytutu

trwatej utraty wartosci aktywow finansowych.

ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie posiadata zapasow oraz nie dokonywata odpisow aktualizujacych zapasy.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LB PRZEWIDZIANEJ DO

ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym (ani w roku poprzednim) Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Zysk/(strata) brutto 16 129 601 31081663
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania 2156 238 2197 619
- szacunek przychodow 338 415 752 592
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 1084374 912716
- odsetki naliczone, niezaptacone 703 548 471 394
- aktualizacja warto$ci inwestycji 29 900 50 305
- pozostate przychody - 10 611
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 19 884 716 22 626 991
- zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 19 339 441 22002 576
- koszty reprezentacji 38725 56 330
- ubezpieczenie samochodéw 6036 4698
- amortyzacja samochodéw 58 218 93 396
- odsetki od leasingu finansowego 4462 9578
- odsetki budzetowe 203 412
- wyptacone odszkodowania 4136 14767
- aktualizacja wartosci inwestycji 41330 76 598
- warto$¢ sprzedanych srodkéw trwatych 121 255 73725
- inne 270 910 294 911
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym 471 394 216 996
- wyptacone odsetki, ktore naliczono w poprzednim roku 471394 216 996
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania
przychodu w roku biezacym 27 960 133 16 052 077
- zwigkszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 27 960 133 15990 895
- koszty leasingu finansowego - 43916
- amortyzacja $rodka trwatego - 17 266
(+/-) Inne roznice - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 369 340 35675 955
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 1210175 6 778 432
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1817 501 (926 725)
3027 676 5851 707

Podatek dochodowy - razem
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogélnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie
sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie
skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania

podatkowe.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzier Na dzien
(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naliczone odsetki od lokat 133 674 89 566
Szacunek przychodow 64299 142 992
Aktualizacja wartosci inwestycji 4086 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 059 232558
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2961122 4798 870
Rozliczenia z tytutu leasingu finansowego: - 8417
- wartos¢ netto leasingowanych srodkow . (14 494)
transportu
- zobowiazanie z tytutu leasingu - 22912
Aktualizacja wartosci inwestycji - 1833
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2961122 4809 120
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 2759 063 4576 560

28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w zlotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Amortyzacja 1189 966 703 043
Zuzycie materiatow i energii 423 382 378737
Ustugi obce, w tym: 57 664 669 84 115 662
- wynagrodzenia dystrybutoréw ogotem 16 792 416 26 676 287

- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 14 837 877 30 250 620

- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 18 474 261 19 421 843

- wynajem i dzierzawa 941 192 959 378

- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 557 075 574 355

- marketing, reprezentacja i reklama 364 280 696 950

- ustugi doradcze i prawne 738 664 791748

- ustugi agenta transferowego 1882 893 2 467 642

- ustugi depozytariusza 1194745 1053 035

- ustugi IT 831759 453 490

- koszty audytu, prowadzenia ksiag 131 315 146 947

- koszty zarzadzania portfelami - -

- pozostate koszty funduszy 475 158 260 231

- inne 443 034 363 136
Podatki i optaty 934 571 1120 443
Wynagrodzenia 12 619 538 12374723
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1364 284 1577 823
Pozostate koszty 72 149 78 628
Koszty wedtug rodzaju, razem 74 268 559 100 349 059
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29. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w ztotych) Rok zako.riczony Rok zako.r'lczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 1066 574 912716
Wynagrodzenie ptatnika 4781 5201
Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 64 305
Refaktura poniesionych kosztow 11224 -
Zwrot oplaty eksploatacyjnej 8521 5483
Pozostate przychody 15 444 11 419
Pozostate przychody operacyjne, razem 1106 544 999 124
30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
Rok zakoriczon; Rok zakoriczon;
(w zlotych) 31 grudnia 201}; 31 grudnia 20 1§
Reklamacje i odszkodowania 4692 14953
Koszty refakturowania - 1112
Strata ze zbycia srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 108 905 -
Utamkowe doptaty do akcji - 420
Spisane naleznosci 51117
Ugoda pozasadowa z Medical Solutions i
Investor Club 462500 )
Pozostale koszty 7 207 14 822
Pozostate koszty operacyjne, razem 583 304 82 424
31. PRZYCHODY FINANSOWE
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
(w zlotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody z tytutu odsetek bankowych 882 225 702 434
Dodatnie réznice kursowe 3282 19 548
Przychody finansowe, razem 885 507 721982
32. KOSZTY FINANSOWE
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
(w zlotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki od zobowiazan 1171 419
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu 4462 9578
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa 11430
funduszy inwestycyjnych 26294
Koszty finansowe, razem 17 063 36 291

33. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym Spétka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskéw ani nie poniosta
nadzwyczajnych strat.

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

$rodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 9 300 038 7 079 826
- depozyty krotkoterminowe 49 000 000 39 900 000
$rodki pieniezne razem 58 300 038 46 979 826
- odsetki naliczone 703 549 471 394
$rodki pieniezne razem 59 003 587 47 451 220
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35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Grupa zatrudnionych

Zarzad 3 3
Pracownicy umystowi 51 59
Zatrudnienie, razem 54 62

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w
podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 33000 15 000
Badanie pakietu konsolidacyjnego Spotki 22 000 20 000
Badanie $rodroczne sprawozdania finansowego Spotki - -
Razem, w tym: 55 000 35 000
- nalezne 55 000 -
- wyptacone - 35 000

* odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp.k.
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37. INFORMACJE O WYNARODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

38.

39.

Rok zakoriczony

(w ztotych) .
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Zarzad 5601 082 5 855 294
Wynagrodzenia 720 000 720 000
Rezerwa na premie 4 881082 5135294
Rada Nadzorcza 72 000 36 000
Wynagrodzenia 72 000 36 000
Wynagrodzenia, razem 5673 082 5891 294

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 roku jak i konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 roku Spotka nie udzielita

osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W biezacym ani poprzednim roku obrotowym, Spotka nie podejmowata wspolnych przedsiewzigc, ktore nie podlegaja konsolidacji. Informacje

o grupie kapitatowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi:

a) Grupa Kapitatowa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Getin Noble Bank S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako jednostka

stowarzyszona, sporzadzane jest przez Getin Noble Bank S.A z siedziba w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33.

b) Podmiot dominujacy

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spotka zawierata transakcje z nastepujacymi podmiotami powiazanymi.

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych i nie ma transakcji, ktore nie zostaty zawarte na warunkach innyhc niz

rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi za

okres od 1 stycznia 2019 roku Przychody Zakup ;’r:g;::s:
do 31 grudnia 2019 roku
Razem transakcje: 189 608 13 452713 703 548
Open Finance S.A. 36 000 401 874 -
* Getin Noble Bank S.A. - 12 086 269 703 548
Open Life TUZ S.A. 153 608 - -
* Noble Securities S.A. 961 225

Noble Concierge Sp. z 0.0.

3 345

* Getin Noble Bank S.A. - w tym koszty ustug dystrybucyjnych;
* Noble Securities S.A. - w tym koszty ustug dystrybucyjnych;

Transakcje z podmiotami powiqzanymi na Lokaty i $rodki na

Naleznosci i rozliczenia

Zobowiqzania /

Razem transakcje: 49 004 404 3690 4713 569
Open Finance S.A. - 3690 257 043
Getin Noble Bank S.A. 49 004 404 - 4266 834
Noble Securities S.A. - 189 692
Transakcje z podmiotami powiqzanymi za
ok:{es 05 1 stycznia ZpO18iakuy Przychody Zakup P{'zychody
do 31 grudnia 2018 roku finansowe
Razem transakcje: 178 905 17 780 977 -
Open Finance S.A. 30 000 533 221
* Getin Noble Bank S.A. - 16 971 744
Open Life TUZ S.A. 148 905 -
Getin Leasing S.A. - 7 569
Getin Fleet S.A. 103 008
* Noble Securities S.A. 103 365
Noble Concierge Sp. z 0.0. 62 070

* Getin Noble Bank S.A. - koszty ustug dystrybucyjnych;
* Noble Securities S.A. - koszty ustug dystrybucyjnych;
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. . . . . ., . Naleznosci i rozliczenia Zobowiqzania /
Transakcje z podmiotami powiqzanymi na Lokaty i srodki na .
dzieri 31 erudnia 2018 rachunku bankowym miedzyokresowe Dostawy
zien 8 przychodéw niefakturowane
Razem transakcje: 40 570 242 - 3096 206
Open Finance S.A. - - 3065
Getin Noble Bank S.A. 40 570 242 - 3 065 484
Noble Securities S.A. - - 27 657

WYKAZ PDOMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W
ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 roku jak i w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 roku Spotka
nie posiadata udziatow w innych podmiotach stanowiacych co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie gtosow w ogranie
stanowigcym.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty
w skrocie omoéwione ponizej. Zasada stosowana przez Spotke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegolne sktadniki aktywow i
zobowiazan moga w sposob negatywny reagowac na zmiany rynkowych stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu
istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym oprocentowaniu (jedynie zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego) Spotka
nie jest obcigzona istotnym ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Spotka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze wartos¢ transakcji
zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku do ogdtu zaréwno przychodéw jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniata koncentracja ryzyka zwiazanego
z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z ptynnosci

Spotka  monitoruje  ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych zrodet
finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnosci zobowiazan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych

wedtug umownych terminow pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
jako suma niezdyskontowanych przeptywow pienieznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1889 854 4 044 592
- do 3 miesiecy 1 889 854 4 044 592
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 120 588
- do 3 miesiecy - 10 600
- od 3 do 6 miesiecy - 36 987

- od 6 do 12 miesiecy - 73 002
- od 1 roku do 5 lat -
Zobowiazania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Razem 1889 854 4165 180
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Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwiazane z posiadanymi aktywami finansowymi. Kontrahentami Spotki sa gtownie
renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz sa na ogot
naleznosciami krétkoterminowymi. Srodki pieniezne Spotki ulokowane sa w mBank S.A. oraz Getin Noble Bank $.A. Maksymalna wartos¢
kwoty narazonej na ryzyko kredytowe, jest rowna wartosci bilansowej.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity renegocjacje warunkow aktywow finansowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 069 565 26 943 601
Pozostate naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) 313 139 196 978
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 003 587 47 451 220
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 77 386 291 74 591799

Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow
Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktéw, a dotyczace wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

. . ) Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
Kategoria aktywow/pasywow . L.
zrealizowane do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 612 660 703 548 - -
Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe - - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
. . ) Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
Kategoria aktywow/pasywow . L.
zrealizowane do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 425 342 471 394 - -
Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe 120 588 - - -

Na 31 grudnia 2019 (oraz 31 grudnia 2018) Spotka realizowata lub naliczata odsetki jedynie od aktywow finansowych klasyfikowanych do
kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz od zobowiazan finansowych klasyfikowanych do pozostatych zobowiazan finansowych.

Przeklasyfikowane instrumenty finansowe

W roku 2019 jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonywata przeklasyfikowania instrumentéw finansowych pomiedzy kategoriami.

Charakterystyka instrumentéw finansowych
31 grudnia 2019

Zobowiazania

sprawozdawczego

Aktywa finansowe N . . Aktywa finansowe . ) Pozostate
Pozyczki udzielone Aktywa finansowe finansowe . .
utrzymywane do . o . przeznaczone do . zobowiazania
terminu wymagalnosci i naleznosci wtasne obrotu dostepne do sprzedazy| przeznaczone do finansowe
obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity, 50
certyfikatow
|1los¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 1n\';vre;itaytcey]Er;yucirt1yl'7IZ Nie dotyczy Nie dotyczy
90 certyfikatow
inwestycyjnych NF
Akumulacji Kapitatu,
\(;Izaii;o;?l;nnsst;:r;entow finansowych wycenionych na Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 261 507 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktore moga wptywa¢ na
wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnos$¢ przysztych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przeptywow pienieznych
Wartoé¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do ustalania inwestycyjnych i
wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy jednostek uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
wycenianych w takiej wartosci wyliczana jest na dzien
bilansowy na podstawie
oficjalnej wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania aktywow
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, to
jest, czy jednostka odnosi je do przychodéow lub Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przyc?.ody b koszty Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu (funduszu) z inansowe
aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, jak Warto$¢ wykazana w
réwniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 261 507 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy
w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do rachunku wynikow
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu 11430 zt
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Zobowiazania

Aktywa finansowe N . : Aktywa finansowe ) ) Pozostate
Pozyczki udzielone Aktywa finansowe finansowe . .
utrzymywane do . P . przeznaczone do . zobowiazania
terminu wymagalnosci i naleznosci wtasne obrotu dostepne do sprzedazy| przeznaczone do finansowe
obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity, 50
certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Private Equity,
1lo$¢ instrumentoéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 458 certyfikatow Nie dotyczy Nie dotyczy
inwestycyjnych FIZ
Dywidendowy,
90 certyfikatow
inwestycyjnych NF
Akumulacji Kapitatu,
‘élzai;o;?l::sg:r;entow finansowych wycenionych na Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 276 153 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac na
wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnos¢ przysztych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przeptywéw pienieznych
Warto$¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do ustalania inwestycyjnych i
warto$ci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy jednostek uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
wycenianych w takiej wartosci wyliczana jest na dzien
bilansowy na podstawie
oficjalnej wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania aktywow
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, to
jest, czy jednostka odnosi je do przychodéw lub Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przycrf].ody lub koszty Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu (funduszu) z inansowe
aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, jak Warto$¢ wykazana w
réwniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 276 153 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy
w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do rachunku wynikéw
przychodow lub kosztéw finansowych okresu 9 648 zt

sprawozdawczego
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33,
na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia
2019 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywow
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Towarzystwa na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz jego wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci™)
oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami prawa oraz jego
statutem,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi
standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania , Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogamii Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okre$lonymi
w ustawie o biegtych rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na punkt 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad
Towarzystwa ujawnit swéj istotny osad dotyczacy ewentualnych skutkdw trwajgcego postepowania
Komisji Nadzoru Finansowego i zwigzanej z nim niepewnosci, co do decyzji organu administracyjnego
o rodzaju i wymiarze sankcji i jej ewentualnych skutkéw na ocene zasadnos$ci zatoZzenia kontynuacji
dziatalno$ci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w zwigzku z tg sprawa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Towarzystwa zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci, obowigzujgcymi Towarzystwo
przepisami prawa oraz jego statutem, a takze za kontrole wewnetrznag, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéci
Towarzystwa do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Towarzystwa, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnos$ci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Towarzystwa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
zaistotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku
z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jakoSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

2
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Towarzystwa ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajaceqo z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej,

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéora moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Towarzystwa do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest
od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowa¢, ze Towarzystwo zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabos$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

3
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia
2019 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalno$ci, jeste$my zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach,
jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci:
- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Towarzystwie i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i requlacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktérych celem
byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Towarzystwo obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okre$lonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z powyzszymi
regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas
badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Towarzystwo obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

4
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Towarzystwo
w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie naruszyto obowigzujacych
go requlacji ostroznosciowych okre$lonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to
miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako cato$¢.

Warszawa, dnia 22 czerwca 2020 roku

Kluczowy biegty rewident

Anna Sirocka
biegty rewident
nr w rejestrze: 9626

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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14.6 Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2018 wraz z opinig z badania

Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2018 do 31.12.2018
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba:  Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢ spotki:
6630Z

Numer identyfikujacy podmiot:
KRS: 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spoétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru:
Nie dotyczy

Metody wyceny aktywow i pasywoéw (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i
prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktoéra odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg
uzytkowane sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do
poszczegolnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.
W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku okresu sprawozdawczego.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku, 31 grudnia 2017 Spotka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spofki
przedstawia sie nastepujgco:

Oprogramowanie komputerowe
Inne wartosci niematerialne

Okresy uzytkowania 2-10 lat

2-10 lat

Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa

metoda liniowa

Wewnetrznie wytworzone lub nabyte Wewnetrznie wytworzone/nabyte
nabyte

Weryfikacja pod katem utraty wartosci / Coroczna ocena czy wystapity

przestanki swiadczace o wystapieniu utraty wartosci.
badanie wartosci odzyskiwalnej

Na inne wartosci niematerialne sktadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.
Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywdw i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z
bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Wartos¢ poczatkowa srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione
s kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sg rowniez koszty generalnych remontéw.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-7 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako
réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa
danej pozycji) sg ujimowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczag srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i s wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.
Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow
weryfikuje sie, i w razie koniecznosci — koryguje, z efektem od poczatku wtasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywdw trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastapic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdéw aktywow. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
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uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany skfadnik aktywdw nie generuje samodzielnie
wplywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow.

Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna,
ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadaja funkgji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate
wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos$¢
bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujagcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposéb, ktory pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow
dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane
wedtug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji sg ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa
finansowe sg wprowadzane do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i
wyceniane w nastepujacy sposob:

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wycena edtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j
2. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia
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(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycena wedtug wartosci godziwej, a
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycena wedtug wartosci godziwej, a
wycene z tytutu aktalizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci
godziwej, zas zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat. Pozostate zobowiagzania finansowe sa wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych stanowiagcych przedmiot obrotu na
aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien
bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$é¢ godziwa jest
szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na
podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych z danego sktadnika aktywow lub
zobowiazan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na
trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywdw finansowych. Jesli dowody takie
istnieja, Spdtka ustala szacowana mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy
miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartosciag bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych
sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych
na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi
biezaca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktéra jednostka stosowata
dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywdw finansowych lub portfel
podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg dtuznych instrumentow finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezaca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscia
sktadnika aktywdw wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezacg wartoscig przysztych
przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
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finansowych.
Leasing — Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania
z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego
do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe s ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku
finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krétszy z dwoch okresédw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do
umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa
ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie
odrebna pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
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przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakgcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
usb 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztow do okreséw sprawozdawczych, ktérych one dotycza, Spotka
dokonuje czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe odnosza sie do kosztéw przysztych okreséw sprawozdawczych.
Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajéw rozliczeh miedzyokresowych czynnych, zostala
zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione s koszty biezagcego
okresu, ktérych jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktére Spotka
ustala w oparciu o wiarygodne szacunki przysztych wydatkéw zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig Spotki, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepisdéw oraz rezerwy, ktére
maja w petni pokry¢ przyszte zobowigzania wobec pracownikdw, m.in. z tytutu
niewykorzystanych urlopdw czy nagrod zadaniowych. Jako rozliczenia miedzyokresowe
bierne ujmowane sa rowniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréw Spétki,
ktdére dotyczg zarachowanych szacunkowych przychodéw.

Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym
prawem, wtasciwymi ustawami oraz statutem.

Na kapitaty wtasne sktadaja sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane (niepodzielony
wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem
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oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)

Zyski zatrzymane tworzone sa z wyniku finansowego roku biezacego oraz wynikéw
finansowych z lat ubiegtych, ktére nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub
rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostale kapitaty

Na pozostate kapitaty skfada sie:

- kapitat zapasowy, ktéry pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w
poprzednich okresach sprawozdawczych;

- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktéry obejmuje rozliczenie kapitatu Spdtek metoda
faczenia udziatéw. Zostat on opisany w pkt 3 Wprowadzenia do Sprawozdania
Finansowego.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa
wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy
bez uwzglednienia kosztéw transakgji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne
zobowiazania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec
urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowiagzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub
Srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowiagzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzenh przesztych, i gdy prawdopodobne jest,
Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone,
na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
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odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug
kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki, z wyjatkiem zobowiagzan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zyski lub straty z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat biezagcego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego za okres biezacy i
okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaty na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowa aktywow i pasywodw a ich wartoscig bilansowa wykazanag w
srodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywdw lub pasywow przy transakgji nie stanowiacej potaczenia przedsiebiorstw i w
chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania lub strate podatkowa. wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw w jednostkach wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli i gdy prawdopodobne
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jest, iz w dajacej sie przewidziel przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w
odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystaé ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub pasywow przy transakgji
nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatdw w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz
zobowigzania przy transakgji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuagji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora
lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci roznice przejsciowe
nie ulegng odwréceniu.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony
podatek dochodowy wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢
podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw i ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako czes¢ pozycji
kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota podatku od towarow i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych
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jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ zobowigzan. Podatek od
towardw i ustug jest ptacony w stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz
zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb
prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢
zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowiagzania podatkowe,
wynikajace z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym
systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga
sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Trwata utrata wartosci aktywéw

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci sktadnika aktywédw finansowych lub grupy aktywéw
finansowych. Jezeli takie przestanki istnieja, Spodtka ustala kwoty odpisdw z tytutu utraty
wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujace strate ma wptyw na
oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywédw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci udzielonych pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartosciag biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z
tytutu niesciagniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej
ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywdw obniza sie
bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie jako pozostaty
koszt operacyjny w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a
takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wiacza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia
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pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty
wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie
grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6Zniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz
jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego,
ktory jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako
réznice pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscig
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Sposob ustalenia wyniku finansowego
Uznawanie przychodéw

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach
ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach
ktérych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy
ujmowaniu przychoddw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

Przychody Spétki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z
nastepujacych zrodet:

- optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — opfata za zarzadzanie pobierana
przez Spo6tke od wartosci netto zarzadzanych aktywdw funduszy lub w statej wysokosci,
pobierana okresach miesigecznych lub kwartalnych pomniejszona o wynagrodzenie
nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np. ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa
ujecia optaty za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sa statuty funduszy i umowy z
uczestnikami;

- zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie
pobierana przez Spétke w zaleznosci od osiagnietych przez fundusze wynikow
inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem. Optata
pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.
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- opfata manipulacyjna — optata nalezna Spdtce od naby¢ i odkupien jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych — state oraz zmienne optaty
pobierane przez Spotke w zaleznosci od wartosci aktywow netto zarzadzanych portfeli
(optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub roczne w zaleznosci od
przekroczenia benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata pobierana
jest w okresach miesiecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — optata stata pobierana jest w okresach miesiecznych,
bez wzgledu na wartos$¢ aktywdw. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu
zarzadzanych aktywow i pobierana jest w okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spétce sg przede wszystkim koszty dystrybugji, tj. koszty prowizji
poniesione na rzecz dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sg w ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej,
na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku w formie rezerwy na koszty.

Odsetki

Do przychoddw finansowych Spétka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone
przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych. W kosztach finansowych Spoétka ujmuje
gtdwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan oraz koszty optat
leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania.

Sposob sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 — dalej ,UoR").

8. Dodatkowe informacje uszczegétawiajace
Nie dotyczy
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BILANS

Kwota na dzien Przeksztatcone dane

konczacy poprzedni pordéwnawcze za

rok obrotowy poprzedni rok
obrotowy

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE

. Wartosci niematerialne i
prawne

1. Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci
niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne

. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty
inzynierii lgdowej i wodnej
c) urzagdzenia techniczne i

maszyny
d) $rodki transportu
€) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w

budowie

lll. Naleznosci
diugoterminowe

1. Od jednostek
powigzanych

2. Od pozostatych jednostek,
w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje
ditugoterminowe

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i
prawne
3. Dlugoterminowe aktywa
finansowe
a. w jednostkach
powigzanych

10 702 799,00
2583 478,00

1834 129,00
749 349,00

3016 482,00
3011 482,00

1181 924,00
1750 562,00

76 287,00
2709,00

5 000,00
196 978,00

196 978,00

96 741,00

96 741,00
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7 291 755,00
2178 899,00

1896 029,00
282 870,00

1034 473,00
1034 473,00

514 755,00
212 114,00

299 451,00
8 153,00

196 978,00

196 978,00

125 133,00

125 133,00
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7 291 755,00
2178 899,00

1896 029,00
282 870,00

1034 473,00
1034 473,00

514 755,00
212 114,00

299 451,00
8 153,00

196 978,00

196 978,00

125 133,00

125 133,00



- udziaty lub akcje

- inne papiery
wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

b. w pozostatych
jednostkach, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery
wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

c. w pozostatych
jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery
wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe
aktywa finansowe

4. Inne inwestycje
diugoterminowe

V. Dlugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w
toku
3. Produkty gotowe
4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i
ustugi
Il. Naleznosci
krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug,
0 okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

96 741,00

96 741,00

4 809 120,00

4 809 120,00

74 788 595,00

26 943 601,00
356 092,00
356 092,00

356 092,00
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125 133,00

125 133,00

3756 272,00

3756 272,00

65 414 462,00

23 456 343,00

14 518,00

14 518,00

14 518,00
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125 133,00

125 133,00

3756 272,00

3756 272,00

65 414 462,00

23 456 343,00
14 518,00
14 518,00

14 518,00



b) inne

2. Naleznosci od
pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug,
o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od
pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug,
0 okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw,
dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych

oraz innych tytutdw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze
sadowe;j
lll. Inwestycje
krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa
finansowe

a) w jednostkach
powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe

b) w pozostatych
jednostkach

- udziaty lub akcje
- inne papiery
wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne kroétkoterminowe
aktywa finansowe
c) Srodki pienigzne i inne
aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w
kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

26 587 509,00
26 587 245,00

26 587 245,00

264,00

47 630 632,00

47 630 632,00

179 412,00

179 412,00

47 451 220,00

47 451 220,00
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23 441 825,00
23392 571,00

23 392 571,00

49 254,00

41 797 449,00

41 797 449,00

2877 668,00

1204 247,00

1673 421,00
38 919 781,00

38 919 781,00

za okres od 01.01.203,da337822808

23 441 825,00
23392 571,00

23 392 571,00

49 254,00

41 797 449,00

41 797 449,00

2 877 668,00

1204 247,00

1673 421,00
38 919 781,00

38919 781,00



2. Inne inwestycje
krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe 214 362,00 160 670,00 160 670,00
rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA

KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 85 491 394,00 72706 217,00 72706 217,00
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BILANS

Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ)
WLASNY

l. Kapitat (fundusz)
podstawowy

Il. Kapitat (fundusz)
zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci
sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akc;ji)

lll. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizaciji
wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowg
(statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat
ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w
ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA |
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
|l. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

Kwota na dzien

Kwota na dzien

Przeksztatcone dane

konczacy biezacy rok konczacy poprzedni  poréwnawcze za

obrotowy

rok obrotowy

poprzedni rok
obrotowy

48 022 520,00

962 735,00

16 760 714,00

5 069 115,00

25 229 956,00

37 468 874,00

232 558,00
232 558,00
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40 858 406,00

931 085,00

7 235 202,00

5069 115,00

27 623 004,00

31 847 811,00

106 434,00
106 434,00

40 858 406,00

931 085,00

7 235 202,00

5069 115,00

27 623 004,00

31 847 811,00

106 434,00
106 434,00

za okres od 01.01.203,da33 722808



Il. Zobowigzania 117 195,00 117 195,00
diugoterminowe
1. Wobec jednostek 117 195,00 117 195,00
powigzanych

2. Wobec pozostatych
jednostek, w ktorych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych
jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania
finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e)inne
lll. Zobowigzania 5835 638,00 5444 399,00 5444 399,00
krétkoterminowe
1. Wobec jednostek 161 398,00 1760 540,00 1760 540,00
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, 40 810,00 1727 771,00 1727 771,00
o okresie wymagalnosci,
w tym:
- do 12 miesiecy 40 810,00 1694 011,00 1694 011,00
- powyzej 12 miesiecy 33 760,00 33 760,00
b) inne 120 588,00 32 769,00 32 769,00

2. Wobec pozostatych
jednostek, w ktérych
jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug,
0 okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych 5674 240,00 3 683 859,00 3 683 859,00
jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dluznych
papierow wartosciowych

¢) inne zobowigzania

finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, 4 003 782,00 952 268,00 952 268,00
0 okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 4 003 782,00 952 268,00 952 268,00

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na
dostawy i ustugi
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f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkoéw, cet,
ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia
miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

1629 528,00

40 930,00

31 400 678,00

31400 678,00

31400 678,00
85 491 394,00
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2605 751,00

125 840,00

26 179 783,00

26 179 783,00

26 179 783,00
72706 217,00

2 605 751,00

125 840,00

26 179 783,00

26 179 783,00

26 179 783,00
72706 217,00

za okres od 01.01.20 13, dR33322808



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane

w PLN obrotowy rok obrotowy poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

148 189 588,00

A. Przychody netto ze 148 189 588,00

sprzedazy i zrownane z nimi, w
tym:

129 828 331,00

399 336,00
148 189 588,00

- od jednostek powigzanych 178 905,00

129 828 331,00

399 336,00

I. Przychody netto ze 148 189 588,00

sprzedazy produktéw

Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie -
wartos¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia
produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze
sprzedazy towaréw i
materiatéw

B. Koszty dziatalnosci 100 349 059,00 114 503 834,00 114 503 834,00

rodzajowe

VIIl. Warto$¢ sprzedanych
towardéw i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B)

29479 272,00

33 685 754,00

operacyjnej
I. Amortyzacja 703 043,00 701 817,00 701 817,00
[l. Zuzycie materiatéw i energii 378 737,00 338 096,00 338 096,00
[ll. Ustugi obce 84 115 662,00 94 384 396,00 94 384 396,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 1120 443,00 816 319,00 816 319,00
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 12 374 723,00 16 379 025,00 16 379 025,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i 1577 823,00 1714 919,00 1714 919,00
inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
VIIl. Pozostate koszty 78 628,00 169 262,00 169 262,00

33 685 754,00

D. Pozostate przychody 999 124,00 309 535,00 309 535,00
operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu 64 305,00 78 513,00 78 513,00

niefinansowych aktywow
trwatych
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Il. Dotacje

lll. Aktualizacja wartosci
aktywéw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty
operacyjne

|. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw
trwatych

II. Aktualizacja wartosci
aktywéw niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym:

a) od jednostek
powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w
kapitale

b) od jednostek pozostatych,
w tym:

- w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w
kapitale

II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

lll. Zysk z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach
powigzanych

IV. Aktualizacja wartoSci
aktywow finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

. Strata z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach
powigzanych

lll. Aktualizacja wartosci
aktywow finansowych

IV. Inne

934 819,00
82 424,00

82 424,00
30 395 972,00

721 982,00

702 434,00
702 434,00

19 548,00
36 291,00

9 997,00
9 578,00

26 294,00
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231 022,00
203 392,00

203 392,00
33 791 897,00

659 338,00

415 428,00
415 428,00
242 602,00

1308,00
140 932,00

36 563,00
18 148,00

92 154,00

12 215,00

za okres od 01.01.20 43, dR33322838

231 022,00
203 392,00

203 392,00
33 791 897,00

659 338,00

415 428,00
415 428,00
242 602,00

1.308,00
140 932,00

36 563,00
18 148,00

92 154,00

12 215,00



l. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 31 081 663,00 34 310 303,00 34 310 303,00
J. Podatek dochodowy 5851 707,00 6 687 299,00 6 687 299,00

K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 25 229 956,00 27 623 004,00 27 623 004,00

24
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)

— zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

— korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny
na poczatek okresu (BO), po

korektach

1. Kapitat (fundusz)
podstawowy na poczatek

okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)
— wydania udziatéw (emisji

akgiji)

b) zmniejszenie (z tytutu)
— umorzenia udziatow

(akciji)

- eliminacja udziatéw w
wyniku potgczenia

1.2. Kapitatl (fundusz)
podstawowy na koniec

okresu

2. Kapitat (fundusz)
zapasowy nha poczatek

okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu)

zapasowego

a) zwigkszenie (z tytutu)
— emisji akcji powyzej
wartosci nominalnej

— podziatu zysku
(ustawowo)

— podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)
— pokrycia straty

Kwota za biezacy
rok obrotowy

40 858 406,00

40 858 406,00

931 085,00

31 650,00

31 650,00
31 650,00

962 735,00

7 235 202,00

9525 512,00

9 5625 512,00

9525 512,00
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Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane

rok obrotowy pordéwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

40 275 564,00 40 275 564,00

40 275 564,00 40 275 564,00

500 200,00 500 200,00
430 885,00 430 885,00
430 885,00 430 885,00
430 885,00 430 885,00
931 085,00 931 085,00
7 213 260,00 7 213 260,00
21 942,00 21942,00
21 942,00 21 942,00
21 942,00 21942,00

za okres od 01.01.20 13, dR33312 2808



2.2. Kapitat (fundusz) 16 760 714,00 7 235 202,00 7 235 202,00
zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny na
poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z

aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostale kapitaty 5069 115,00 5500 000,00 5500 000,00
(fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych -430 885,00 -430 885,00
kapitatow (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) 430 885,00 430 885,00
4.2, Pozostale kapitaly 5069 115,00 5069 115,00 5069 115,00

(fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat 27 623 004,00 27 062 104,00 27 062 104,00
ubiegtych na poczatek

okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na 27 623 004,00 27 062 104,00 27 062 104,00

poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

— korekty bteddéw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na 27 623 004,00 27 062 104,00 27 062 104,00
poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie (z tytutu)
— podziatu zysku z lat

ubiegtych

b) Zmniejszenie (z tytutu) 27 623 004,00 27 062 104,00 27 062 104,00
- podziat zysku z lat 18 097 492,00 27 013 240,00 27 013 240,00
ubiegtych
- przeznaczenie 9525 512,00 48 864,00 48 864,00

niewyptaconej dywidendy na
kapitat zapasowy

5.3. Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu
26
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5.4. Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)

— przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na
koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku
ll. Kapitat (fundusz) wtasny na
koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia
straty)

25 229 956,00
25 229 956,00

48 022 520,00

48 022 520,00
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27 623 004,00
27 623 004,00

40 858 406,00

40 858 406,00

za okres od 01.01.20 13, dR333R22808

27 623 004,00
27 623 004,00

40 858 406,00

40 858 406,00



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda pos’rednia Dane w  Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni Przeksztatcone dane

PLN obrotowy rok obrotowy poréwnawcze za
poprzedni rok
obrotowy

A. Przeptywy srodkéow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

27 036 551,00

25 229 956,00

29 930 264,00

27 623 004,00

29 930 264,00

27 623 004,00

Il. Korekty razem 1 806 595,00 2 307 260,00 2 307 260,00
1. Amortyzacja 703 043,00 701 817,00 701 817,00
2. Zyski (straty) z tytutu -10 610,00
réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w
zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci

inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw -926 725,00 -1 123 305,00 -1 123 305,00
6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci -3 487 259,00 -3 347 745,00 -3 347 745,00
8. Zmiana stanu zobowigzan 391 240,00 -6 579 507,00 -6 579 507,00
krotkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i

kredytow

9. Zmiana stanu rozliczeh 5167 205,00 12 656 000,00 12 656 000,00
miedzyokresowych

10. Inne korekty -1907,00

11. Zmiana stanu inwestyciji -28 392,00

krotkoterminowych,
niebedacych srodkami

pienieznymi
lll. Przeplywy pieniezne netto 27 036 551,00 29 930 264,00 29 930 264,00
z dziatalnosci operacyjnej (I
1)
B. Przeplywy srodkéw -459 067,00 -897 308,00 -897 308,00
pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 2762 561,00 82 802,00 82 802,00
1. Zbycie wartosci 64 305,00 82 802,00 82 802,00

niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
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3. Z aktywow finansowych, w 2 698 256,00
tym:
a) w jednostkach
powigzanych
b) w pozostatych 2 698 256,00
jednostkach
- zbycie aktywéw 2 698 256,00
finansowych
- dywidendy i udziaty w
zyskach
- spfata udzielonych
pozyczek
diugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywow
finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
. Wydatki 3 221 628,00 980 110,00 980 110,00

1. Nabycie wartosci 3221 628,00 930 110,00 930 110,00
niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow

trwatych

2. Inwestycje w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w 50 000,00 50 000,00
tym:
a) w jednostkach
powigzanych
b) w pozostatych 50 000,00 50 000,00
jednostkach

- nabycie aktywéw 50 000,00 50 000,00
finansowych

- udzielone pozyczki
diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pieniezne netto -459 067,00 -897 308,00 -897 308,00
z dzialalnosci inwestycyjnej

(1-11)

C. Przeptywy srodkéow -18 046 045,00 -27 278 540,00 -27 278 540,00
pienieznych z dzialalnosci
finansowej
|. Wpltywy 31 650,00
1. Wplywy netto z wydania 31 650,00

udziatéw (emisji akciji) i
innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
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3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe
. Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji)
wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty
na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wypfaty na rzecz

wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan

finansowych

7. Platnosci zobowigzan z
tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (I-
)

D. Przeplywy pieniezne netto,
razem

E. Bilansowa zmiana stanu

$rodkoéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw
pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na

poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

18 077 695,00

18 097 493,00

-29 376,00

9 578,00

-18 046 045,00

8 531 439,00

38 919 781,00

47 451 220,00

30

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

27 278 540,00

27 013 240,00

257 762,00

18 415,00
-10 877,00
-27 278 540,00

1754 416,00

37 165 365,00

38 919 781,00

za okres od 01.01.20 13, da33322808

27 278 540,00

27 013 240,00

257 762,00

18 415,00
-10 877,00
-27 278 540,00

1754 416,00

37 165 365,00

38 919 781,00



KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy rok Kwota za poprzedni
obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok 31 081 663,00 34 310 303,00

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate
réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celow
rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw
podatkowych), w tym:

C. Przychody niepodlegajgce opodatkowania w roku 24 183 139,00 26 979 506,00
biezgcym, w tym:

Pozostate 24 183 139,00 26 979 506,00
D. Przychody podlegajgce opodatkowania w roku 22 202 517,00 26 579 108,00
biezgcym, ujete w ksiegach rachunkowych lat
ubiegtych w tym:

Pozostate 22 202 517,00 26 579 108,00
E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania 547 818,00 617 452,00

przychodow (trwate réznice pomiedzy zyskiem/stratg
dla celéw rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw
podatkowych), w tym:

Pozostate 547 818,00 617 452,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania 22079 173,00 17 509 417,00
przychodoéw w biezgcym roku, w tym:

Pozostate 22079 173,00 17 509 417,00
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow 16 052 077,00 11 085 954,00
w roku biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w
tym:

Pozostate 16 052 077,00 11 085 954,00

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

J. Podstawa opodatkowania podatkiem 35675 956,00 40 950 820,00

dochodowym

K. Podatek dochodowy 5851 707,00 6 687 299,00
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PODPISY ZLOZONE POD SPRAWOZDANIEM
Katarzyna Wiech-Staszczyk dnia 2019-06-13

Pawet Hominski dnia 2019-06-13

Sylwia Magott dnia 2019-06-13

Mariusz Staniszewski dnia 2019-06-13
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN

Informacja_dodatkowa_2018__Final_pdf.pdf

Informacja_dodatkowa_2018__Final_pdf.pdf

33

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 01.01.20%8,6R33 422838

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48(0) 22 557 70 01
Rondo ONZ 1 warszawa@pl.ey.com
00-124 Warszawa www.ey.com/pl

EY

Building a better
working world

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
na dzien 31 grudnia 2018 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wtasnym i rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie
finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Towarzystwa na
dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jego wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o
rachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami prawa
oraz statutem Towarzystwa,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania , Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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JesteSmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Towarzystwa zgodnie z
wymogami niezaleznosci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Towarzystwa
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami prawa oraz statutem
Towarzystwa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérag Zarzad uznaje za niezbedng, aby
umozliwi¢  sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoSci Towarzystwa do kontynuowania dziatalnosSci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad

albo zamierza dokonac likwidacji Towarzystwa, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

2
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Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Towarzystwa
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosSci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoSci
oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczgcg watpliwos$¢ zdolnos¢
Towarzystwa do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,

ze Towarzystwo zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

3
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- oceniamy 0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii,
czy Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Zarzadu Towarzystwa:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

4
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Towarzystwie i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania o$wiadczamy, Ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Towarzystwa
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i requlacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilimy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja przypadkdw naruszenia przez Towarzystwo
obowigzujgcych regulacji ostroznoSciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnosci Towarzystwa z powyzszymi regulacjami ostroznoSciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie

byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Towarzystwo obowigzujgcych reqgulacji
ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze
Towarzystwo w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie
naruszyto obowigzujacych go requlacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe
jako catoscé.

Warszawa, dnia 13 czerwca 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Maja Mandela
Biegly Rewident
nr wrejestrze: 11942

dziatajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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14.7 Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2017 wraz z opinig z badania

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr f za rok fr dnia 31 grudnia 2017 roku

Spis tresci
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzieni 31 grudnia 2017 roku
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
INFORMACJE OGOLNE
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.
Istotne zasady rachunkowosci
WPLYW ZASTOSOWANIA PO RAZ PIERWSZY MSR/MSSF ORAZ WPLYW POLACZENIA Z OPEN FINANCE TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJINYCH S.A. NA POZYCJE RACHUNKU WYNIKOW ORAZ POZYCJE BILANSOWE NOBLE FUNDS TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI
NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Podatek dochodowy
Obciazenie podatkowe
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
Odroczony podatek dochodowy
Obciazenie podatkowe
Podziat zysku / pokrycie straty
Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S
Rzeczowe aktywa trwale
Leasing finansowy
Wartosci niematerialne
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Pozostate aktywa fi krétko - i dtuge
Pozostate naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty
Kapitat podstawowy
Akcjonariusze
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Pozostale zobowiazania krotkot
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Aktywa i zobowiazania warunkowe oraz sprawy sadowe
INSTRUMENTY FINANSOWE
Wartosci godziwe poszczegélnych kias instrumentéw finansowych
Poziomy hierarchii wartosci godziwej
Zyski i straty netto w podziale na kategorie instrumentéw finansowych rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA
CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
ZARZADZANIE KAPITALEM
STRUKTURA ZATRUDNIENIA
KONTROLE ORGANGW NADZORU
ISTOTNE ZDARZENIA MIEDZY DATA, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE A JEGO ZATWIERDZENIEM

No wvisw

10
10
10
10
10
13

23

3
31
31
31
32
32
32
33
33
33
33
34
36
36
36
37
38
38
39
39

288888

42
42

B&E&&5SGRRERR

50
50
51
52
52
53

Noty do i i jego i 3 cze$€.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody za okres

Nota 01 stycznia 2017 01 stycznia 2016
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(dane przeksztatcone)
XI.1. 142 307 101 929
Xl.2. 108 622 58 761
33 685 43 168
Xl.3. 310 560
Xl.4. 203 97
33792 43 631
Xl.5. 659 721
Xl.6. 141 58
34 310 44 294
X1.7. 6 687 8 441
27 623 35 853
27 623 35 853

Noty do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralnq czes¢.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 1 stycznia 2016
{danc (dane przek !
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate XI.10. 1034 1085 1252
Wartosci niematerialne X1.12. 2179 2018 1589
Inwestycje dtugoterminowe XI.14. 125 162 159
Aktywa z tytutu podatku odroczonego X1.7.3 3650 2527 2077
Pozostate naleznosci dtugoterminowe XI.15. 197 197 197
7 185 5 989 5274
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug XI.16. 23 457 20109 18 041
Rozliczenia miedzyokresowe czynne X1.13. 161 242 274
Jednostki uagstnictwa i. certyfikaty inwestycyjne X114 2877 2775 1729
w funduszach inwestycyjnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty XI1.17. 38 920 37 165 42 025
65 415 60 291 62 069
SUMA AKTYWOW 72 600 66 280 67 343
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy X1.18.1 931 500 500
Pozostate kapitaty X1.18.3 12 304 12714 12 420
Zyski zatrzymane X1.18.4 27 623 27 062 31 401
Kapitat wtasny ogotem 40 858 40 276 44 322
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu XI1.19. 117 65 180
117 65 180
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu X1.19. 34 343 224
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug X1.20. 2789 10 047 6 845
Rozliczenia migdzyokresowe bierne X1.22. 26 180 13 605 14 387
Zobov'n'qzania Z tytutu podatku dochodowego X1.21. 2 405 1615 1095
od o0séb prawnych
Pozostate zobowiazania X1.21. 217 329 290
31625 25 939 22 841
Zobowiazania razem 31742 26 004 23 021
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WLASNEGO 72 600 66 280 67 343
Noty do spr fi g iq jego integralnq czesé.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Kapitat Pozostate kapitaty Zyski Kapitat

zaktadowy  Kapitat ~ Pozostate zatrzymane/ wtasny

Na dzien Nota zapasowy kapitaty  niepokryte straty ogétem
1 stycznia 2017 X1.18. 500 7214 5500 27 062 40 276
Catkowite dochody za okres - - - 27 623 27 623
Przeniesienie czesci zysku na kapitat zapasowy - 22 - - 22
Wyptata dywidendy X1.8. - - - (27 013) (27 013)
Korekta wyr\ikajaca ze zmiany prezentacji wyceny R ) ) “8) (48)

instrumentow w roku ubiegtym
Podwyzszenie kapitatu/emisja na potrzeby potaczenia IX. 431 - - 431
Eliminacja udziatéw w wyniku potaczenia IX. - (431) - (431)
31 grudnia 2017 XI.18 931 7 235 5 069 27 623 40 858
Kapitat Pozostate kapitaty Zyski Kapitat
zaktadowy Kapitat  Pozostate zatrzymane/ witasny
Na dzien Nota zapasowy kapitaty niepokryte straty ogétem
(dane przeksztatcone)
1 stycznia 2016 XI.18. 500 6920 5 500 31 401 44 322
Catkowite dochody za okres - - - 35853 35853
Przeniesienie czesci zysku na kapitat zapasowy - 293 - (293) -
Przeniesienie czesci zysku na kapitat rezerwowy - - - - -
Wyptata dywidendy XI1.8. - - - (39 866) (39 866)
Pozostate - - - (33) (33)
31 grudnia 2016 XI.18. 500 7214 5 500 27 062 40 276
Noty do spr 1 fi g iq jego integralnq czesé. Strona 5 / 54
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto:

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Zmiana stanu aktywow/rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu pozostatych zobowiazan niefinansowych
(dtugo- i krotkoterminowych)

Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatanosci opercacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych
Srodki pieniezne netto z dziatanosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Dywidendy wyptacone

Odsetki z tytutu leasingu zaptacone

Utamkowe doptaty do akcji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

w tym: srodki pieniezne o ograniczonej swobodzie dysponowania

01 stycznia 2017

01 stycznia 2016

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(dane przeksztatcone)
27 623 35853
2307 1187
X1.2.10. 12. 702 729
-3 348 -2.067
-7 258 3748

-1123 251
12 656 -2 624
-113 -115
X1.7.1 7781 8 890
-6 990 7757
- 132
29 930 37039
X1.10. 12. 82 245
X1.10. -539 -443
XI.12. -391 -437
XI. 14. -50 -1.000
-898 -1635
-258 277
X1.8. 27013 -39 866
X1.6. 18 -121
13 -
-27 276 -40 264
1755 -4 860
37165 42 025
X1.17. 38 920 37 165

Noty do sprawozdania finansowego stanowiq jego integralnq czes¢c.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

V. INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Spétka”, ,Noble Funds TFI S.A.”, ,NF TFl S.A.”)
zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie, pod numerem
KRS 0000256540. Spétce nadano numer statystyczny REGON 140546970. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Spétka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata zezwolenie od Komisji Nadzoru
Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec
os6b trzecich, zarzadzaniu nimi, w tym na poérednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow wartosciowych, a takze na wykonywanie dziatalnoici polegajacej na
zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych (tzw.
asset management). Spotka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego
na doradztwo inwestycyjne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka zarzadzata aktywami nastepujacych podmiotow:

a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:

« Subfundusz Noble Fund Pieniezny,

« Subfundusz Noble Fund Mieszany,

« Subfundusz Noble Fund Akcji,

« Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek,
« Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,

« Subfundusz Noble Fund Timingowy,

« Subfundusz Noble Fund Global Return,

« Subfundusz Noble Fund Obligacji

b) funduszu Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 6 wydzielonymi subfunduszami:

« Subfunduszu Open Finance Pieniezny,

« Subfunduszu Open Finance Obligacji,

« Subfunduszu Open Finance Stabilnego Wzrostu,

« Subfunduszu Open Finance Akcji,

« Subfunduszu Open Finance Akcji Matych i $rednich Spotek,
« Subfunduszu Open Finance Aktywnej Alokacji.

¢) funduszu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym subfunduszem Noble Fund Africa
and Frontier.

d) funduszu Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e) funduszu Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

f) funduszu Noble Fund Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

g) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

h) funduszu Open Finance Absolute Return 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

i) funduszu Open Finance Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

j) funduszu Open Finance Surowcowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

k) funduszu Open Finance Europejskich Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
1) funduszu Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

m) funduszu Open Finance Global Health Selection Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

n) funduszu Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;

0) funduszu Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych,

p) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow niepublicznych,

q) funduszu Property Solutions Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

r) funduszu Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

s) funduszu Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

t) funduszu Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych,

u) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji;

w) funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

x) funduszu easyDEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

y) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety;

z) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

aa) klientéw, w ramach zarzadzania portfelem papieréw wartosciowych,

bb) klientow, w ramach doradztwa inwestycyjnego.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

W dniu 20 wrzesnia 2017 roku, Sad wydat postanowienie o wykresleniu funduszu Open Finance Absolut Return 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty z Rejestru Funduszy Inwestycjnych.

Do dnia 28 listopada 2017 roku Noble Funds TFI S.A. zarzadzata aktywami funduszu Debito Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W dniu 21 lutego 2018 roku, Sad wydat postanowienie o wykresleniu funduszu Open Finance Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Noble Funds Long Short Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Inwestycyjnych oraz Noble
Fund Macro Total Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Na dzien przed potaczeniem, Getin Noble Bank S.A. byta jednostka dominujaca dla Noble Funds TFl S.A., poprzez
posiadanie 70,03% ogdlnej liczby akcji Noble Funds TFl S.A. Po potaczeniu z Open Finance Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (dalej jako ,,Open Finance TFI S.A.”), co nastapito dnia 31 maja 2017 roku, Getin Noble
Bank S.A. utracita kontrole jako jednostka dominujaca i na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziehn sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, jest w posiadaniu 36,39% ogolnej liczby akcji Noble Funds TF1 S.A.

Getin Noble Bank SA. poprzez jednostke stowarzyszona z grupy jaka jest Open Finance S.A., w ktorej bezposrednio ma
udziaty w wysokosci 42,91%, daje jej posrednio kontrole nad dodatkowymi 13,79% akcji Noble Funds TFI S.A. Na dzier 31
grudnia 2017 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdana finansowego, Getin Noble Bank S.A. poprzez
bezposrednie, jak i posrednie udziaty w Noble Funds TFl S.A., ma wytacznie znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Noble Funds
TFI S.A.

Jednostka dominujaca wobec Noble Funds TFI S.A. jest dr Leszek Czamecki, posiadajacy na dzieri 31 grudnia 2017 roku
oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, poprzez podmioty zalezne (tj. Getin Noble Bank S.A.
oraz Open Finance S.A.), posrednia kontrole nad 70,27% ogolnej liczby akcji Noble Funds TF1 S.A.

Informacje na temat zmian w akcjonariacie i kapitatach zostaty opisane w nocie XI.

Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu

Pawet Homiriski - Cztonek Zarzadu

Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu

Nie byto zmian w sktadzie Zarzadu w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.
Cztonkowie Zarzadu Spotki powotywani sa na okres wspélnej kadencji, ktora trwa 3 lata.

Uchwata Rady Nadzorczej nr 23/2015, 24/2015 oraz 25/2015 z dnia 25 marca 2015 roku Mariusz Staniszewski, Pawet
Hominski, Sylwia Magott zostali powotani na kolejna kadencje wraz z powierzeniem im petnienia dotychczasowych funkcji.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:
« Maciej Szczechura - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
« Artur Klimczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
« Ewaryst Zagajewski - Czlonek Rady Nadzorczej
» Pawet Komar - Czlonek Rady Nadzorczej
« Przemystaw Guberow - Cztonek Rady Nadzorczej.
 Michat Wrzesinski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato nowego cztonka Rady Nadzorczej Michata
Wrzesinskiego.

Inwestycje Noble Funds TFI S.A.

Inwestycje Spotki obejmuja inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych.
Zaden z funduszy inwestycyjnych nie jest jednostka zalezna, wspétzalezna, ani stowarzyszona.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz do daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji, jak rowniez w roku finansowym 2016 Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

V- FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku jest pierwszym petnym
rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (zwanymi dalej ,,MSSF”), w tym w
szczegolnosci z MSSF 1.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Spr danie fi 2a rok zakon dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

W dniu 1 czerwca 2017 roku miato miejsce potaczenie Spétki Open Finance TFI S.A. ze Spotka Noble Funds TFI S.A.
Potaczenie to, jako transakcja pod wspolna kontrola, zostato rozliczone metoda taczenia udziatéw, opisane szerzej w nocie
VIII. Polityka rachunkowosci, 5. Istotne zasady rachunkowosci, Potaczenie jednostek pod wspdlna kontrola. Prezentowane
dane obejmuja sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. Porownywalne
dane finansowe obejmuja sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 1 stycznia 2016,
sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku.

W zwiazku ze zmiang standardéw rachunkowosci oraz potaczeniem Spétki z Open Finance TFI S.A. opisanymi w nocie X,
przeksztatcone dane za okresy poréwnawcze nie byly zaprezentowane w sprawozdaniach finansowych za poprzednie
okresy i nie byly przedmiotem badania, ani przegladu przez bieglego rewidenta. Niniejsze sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostalo zgodnie z zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem zasad wyceny aktywdw i zobowiazan
finansowych wycenianych wedtug wartoici godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad dnia 14 czerwca 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztoici, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od kofica okresu sprawozdawczego, tj. od dnia
31 grudnia 2017 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke lub istotne ograniczenie kontynuowania dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku zostato zatwierdzone dnia 28 lutego 2017 roku przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds TF1 S.A.

VIl. iISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Profesjonalny osad i niepewnosé szacunkow

Obszarem profesjonalnego osadu jest kwestia rozpoznawania i prezentacji przychodow i odpowiadajacych im kosztow
Towarzystwa w przypadku, gdy w dostarczanie ustug klientom zaangazowany jest inny podmiot (np. dystrybutor jednostek
uczestnictwa /certyfikatow inwestycyjnych; podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie aktywami lub czescia
aktywow funduszu inwestycyjnego). Towarzystwo okresla, czy charakter przyrzeczenia Towarzystwa stanowi zobowiazanie
do wykonania s$wiadczenia polegajacego na dostarczeniu okreslonych ustug (w tym przypadku Towarzystwo jest
zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Towarzystwo
jest posrednikiem). W ocenie roli, jaka spetnia Towarzystwo w $wiadczeniu danej ustugi (zleceniodawca czy posrednik) i
odpowiadajacemu jej sposobowi ujmowania przychodéw Towarzystwa, Towarzystwo dokonuje oceny uméw pod katem
sprawowania kontroli nad ustuga przed przekazaniem jej klientom, biorac pod uwage w szczegdlnosci nastepujace cechy
uméw: czy inny podmiot ponosi gtdwna odpowiedzialnos¢ za wykonanie umowy; czy Towarzystwo moze swobodnie ustala¢
ceny ustug innego podmiotu i, w zwiazku z tym, czy korzysci, jakie moze uzyskac z tych ustug nie sa ograniczone; czy
wynagrodzenie Towarzystwa ma forme prowizji oraz czy Towarzystwo jest narazone na ryzyko kredytowe w odniesieniu do
kwoty naleznej od klienta w zamian za usltugi dostarczane przez inny podmiot.Jesli Towarzystwo bedace zleceniodawca
wypetnia zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego -
zgodnie z oczekiwaniem Towarzystwa - bedzie uprawnione w zamian za wykonane ustug, jako ,przychody ze sprzedazy
ustug” oraz ujmuje odpowiadajace im koszty ustug zlecanych innych podmiotom jako ,koszty dziatalnosci operacyjnej”.
Towarzystwo dziata jako posrednik, jesli jego zobowiazanie do wykonania swiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
ustug przez inny podmiot. W takim przypadku, Towarzystwo ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia netto, ktére
zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dostarczone ustugi.

Stawki i sposéb amortyzacji rzeczowych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Szacowane okresy uzytkowania zostaly
przedstawione w rozdziale VIII, pkt 5 Istotne zasady rachunkowosci, Rzeczowe aktywa trwate oraz Wartosci niematerialne.

Klasyfikacja uméw leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sig na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Spétke

Opis klasyfikacji inwestycji w zarzadzane przez Spotke fundusze inwestycyjne zaprezentowano w rozdziale VIII pkt 5,
Istotne zasady rachunkowosci, Aktywa finansowe.

Odpisy na naleznosci
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Naleznosci sa prezentowane z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych, pomniejszajacych ich wartos¢. Wysoko$¢ odpisu
jest uzalezniona od stopnia prawdopodobieristwa zaptaty naleznosci. Odpisy ksiegowane sa do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, z ktora zwiazany jest odpis aktualizujacy, przy
czym naleznosci przedawnione, niesciagalne lub umorzone zmniejszaja dokonane wczesniej odpisy aktualizujace ich
wartos¢. Naleznosci prezentowane na dzien bilansowy oraz na daty porownawcze nie byly objete odpisami
aktualizujacymi. W ciagu okresu pordwnawczego, okresu sprawozdawczego i do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie utworzono, ani nie rozwiazano zadnego odpisu aktualizujacego, ze wzgledu na brak wystapienia podstaw
do dokonania takiej operacji.

Podatek odroczony

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Wyliczenie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zaprezentowano w nocie XI.7.3.

VIIl. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1.  Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosici Finansowej zatwierdzonymi przez UE (dalej jako
#MSSF”).

W dniu 29 grudnia 2016 roku, zgodnie z art. 45 1b ustawy o rachunkowosci, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o zmianie zasad rachunkowosci Spétki Noble Funds TF1 S.A. i rozpoczeciu sporzadzania sprawozdan finansowych w
Spotce zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, poczawszy od sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2017 roku, w zwiazku z tym, Ze jednostka dominujaca, ktdra na dzien podjecia uchwaty byta Getin Noble Bank SA,
sporzadzata sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF. Niniejsze sprawozdane finansowe to pierwsze petne roczne
sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z MSR/MSSF,
ktore obowiazuja na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Po potaczeniu z Open Finance TFI S.A., z dniem 01 czerwca 2017 Getin Noble Bank S.A. utracita kontrole nad Noble Funds
TFl S.A., natomiast nie zostata podjeta decyzja przez organ zatwierdzajacy sprawozdania finansowe o zaprzestaniu
stosowania MSR/MSSF (zgodnie z art., 45 1d UoR).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF oraz prowadzona przez Spétke dziatalnos¢, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej réznia sie od Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych
przez UE.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach ztotych (,tys. zt”).

3.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie s spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do dnia 31 grudnia 2016 roku byto przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047). Wptyw przejscia z PSR na MSR zostat
ujawniony w nocie IX. Korekty wynikajace z zastosowania MSSF po raz pierwszy sa prezentowane w nocie IX.

W dniu 1 czerwca 2017 roku, nastapito potaczenie Spétki Noble Funds TFI S.A. z Open Finance TFI S.A. W wyniku potaczenia
Spotek nastapita zmiana prezentacji wyceny instrumentow finansowych. Dotychczas Open Finance TFI S.A., zgodnie z
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, prezentowat zmiane wartosci jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych w przychodach/kosztach finansowych a Noble Funds TFI S.A. w kapitate z aktualizacji wyceny. Natomiast
po potaczeniu, zasady ujmowania wyceny aktywow finansowych zostaty ujednolicone i w sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku zmiana wartosci instrumentéw finansowych odniesiona zostata na wynik. Dokonano
ujednolicenia zasad rachunkowocci przez oba podmioty i zaprezentowano to w nocie IX.

4.  Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:
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e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

« MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

» Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12
wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pézniej,

» Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) - majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - Zmiany do MSSF 12 maja zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - majaca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

« KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensata (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pézniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z treéci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony w Unii Europejskiej w dniu 22 wrzesnia 2016 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 15 zastapit wszystkie dotychczas funkcjonujace regulacje i interpretacje w
zakresie rozpoznawania przychodow. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotycza wszystkich uméw skutkujacych przychodami
z wytaczeniem: uméw leasingowych objetych MSR 17 Leasing, umow ubezpieczeniowych objetych MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowiazan umownych objetych MSSF 9 Instrumenty
finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe
sprawozdania finansowe, MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach. Podstawowa
zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow w taki sposob, aby wskazac transfer towaréw lub ustug na rzecz
klientow w takiej kwocie, ktora odzwierciedla wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), ktorego Spotka spodziewa sie w
zamian za te towary lub ustugi. Gtownym kryterium ujecia przychodéw nie jest juz moment przeniesienia ,ryzyka i
korzysci” zgodnie z MSR 18, lecz moment wypetnienia zobowiazania do wykonania $wiadczenia, co nastepuje z chwila
przeniesienia kontroli. Decyduje on o ujeciu przychodu zgodnie z MSSF 15. Oczekuje sie jednak, ze moment ten, w
wigkszosci przypadkéw pokrywa sie z momentem przeniesienia ryzyka i korzysci w rozumieniu MSR 18. Wszelkie towary lub
ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie¢ wyodrebni¢ w swietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowaé
oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do
poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, kwoty zmienne sa zaliczane do
przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i
rozliczaé¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu. Nowe zasady beda stosowane przy wykorzystaniu
modelu pieciu krokow:

1. Identyfikacja umowy z klientem

2. Identyfikacja zobowiazan do wykonania swiadczenia wynikajacego z umowy

3. Ustalenie ceny transakcyjnej

4. Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia.

5. Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowiazania do wykonania swiadczenia

Towarzystwo przeprowadzito analize wptywu wdrozenia MSSF 15 na sposéb ujmowania przychodéw z uméw z klientami.
Pierwsza faza prac dotyczyta analizy rdznic pomiedzy MSSF 15 a dotychczas obowiazujacymi zasadami w obszarze
ujmowania przychodéw. Rozwazono nastepujace obszary pod katem wystapienia potencjalnych réznic w zwiazku z
wdrozeniem przepisow nowego standardu:

- identyfikacja odrebnych dobr oraz ustug w ramach umowy z klientem, tj. poziom agregacji elementéw przyrzeczonych w
umowie,

- sposdb alokacji wynagrodzenia z tytutu umowy do réznych dobr oraz ustug zidentyfikowanych w ramach umowy,

- decyzja: ujmowanie przychodu w czasie albo ujmowanie przychodu w okreslonym momencie (punkcie czasu), - sposob
pomiaru stopnia wykonania prac w przypadku przychodu ujmowanego w czasie,

- ocena wptywu wartosci pieniadza w czasie na podstawie zapisow umownych,

- wptyw na sposéb ujmowania przychodu w przypadku modyfikacji umowy,

- sposoéb uwzglednienia tzw. wynagrodzenia zmiennego, np. kar umownych w ujeciu przychodu z tytutu umowy, -
kapitalizacja kosztow zwiazanych z umowa.

W nastepnym kroku Towarzystwo zidentyfikowalo rodzaje uzyskiwanych przychodow, ktdre co do zasady powinny byc
rozpoznawane zgodnie z MSSF 15:

- wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami;

- wynagrodzenie za zarzadzani eportfelami inwestycyjnymi;

- wynagrodzenie za doradztwo inwestycyjne;

- przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych istotnych kategorii przychodow i kosztow, ktorych sposéb rozpoznawania lub
ujecia musiatby ulec zmianie w wyniku implementacji MSSF 15.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Komisja Europejska Rozporzadzeniem nr 2016/2067 z dnia 22 listopada 2016 roku zatwierdzita Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 9 Instrumenty Finansowe (MSSF 9) w wersji opublikowanej przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 24 lipca 2014 roku, ktory zastapi istniejacy standard MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena. MSSF 9 bedzie obowiazywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku. Nowy
standard wprowadza zmiany zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, model utraty wartosci instrumentéw
finansowych oparty na koncepcji “straty oczekiwanej" oraz nowe podejscie do rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych

Wedtug wymogéw MSSF 9, klasyfikacja aktywow finansowych odbywa sie¢ w momencie poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow w bilansie i zalezy od:

- modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi, ktory okreslany jest na poziomie odzwierciedlajacym
sposob, w jaki zarzadza sie tacznie grupami aktywow finansowych, aby zrealizowa¢ okreslony cel biznesowy, oraz

- charakterystyki umownych przeptywéw pienigznych, tj. od tego, czy umowne przeplywy pieniezne stanowia wytacznie
sptate kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty (tzw. kryterium SPPI - ang. solely payments of
principal and interest).
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W zaleznosci od modelu biznesowego Towarzystwa, aktywa finansowe moga zostac zaklasyfikowane jako:

- utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy (wyceniane w zamortyzowanym
koszcie, jesli spetniaja warunki SPPI),
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych lub w celu sprzedazy (wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetniaja warunki SPPI),
- zarzadzane w celu realizowania przeptywow pienieznych poprzez sprzedaz aktywow oraz inne (wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy).

Aktywa finansowe podlegaja przeklasyfikowaniu wtedy i tylko wtedy, gdy Towarzystwo zmieni model biznesowy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi. W takim przypadku dokonuje przeklasyfikowania wszystkich aktywow finansowych, na
ktore zmiana ta miata wptyw.

Klasyfikacja instrumentéw pochodnych nie ulegta zmianie po wejsciu w zycie MSSF 9, wyceniane sa nadal do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Towarzystwo przeprowadzito analize aktywow finansowych pod katem spetnienia
warunkéw testu charakterystyk przeptywéw pienieznych oraz przypisania ich do odpowiedniego modelu biznesowego w
celu wtasciwej klasyfikacji instrumentow finansowych zgodnie z MSSF 9.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w
celu przeniesienia zobowiazania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci yodziwej opiera si¢ na
zaltozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowiazania odbywa sie albo:

« na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowiazania,
« w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek musza byc dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore s3 odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne dostateczne dane
do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest ujawniana w
sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktary jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

« Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowiazan,

« Poziom 2 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

« Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowiazan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna ocene
klasyfikacji do poszczegélnych pozioméw, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢ (zaprezentowano w nocie XI1.2).

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowiazania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 1 stycznia 2016
usb 3,4813 4,1793 3,9011
EUR 4,1709 4,4240 4,2615

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego
do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie
poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do
ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa réwniez koszty
generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 2-5 lat (nie dtuzej niz czas trwania umow najmu)
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Zespoty komputerowe 3lata
$Srodki transportu 5 lat (nie dtuzej niz czas trwania uméw leasingu)
Sprzet biurowy, meble 5-7 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie w
okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegaja amortyzacji do czasu zakorczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, i w razie koniecznosci -
koryguje, z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw
trwatych, jezeli sa spetnione kryteria ujmowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uZytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie poddawane
testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapity przestanki, ktore moga
swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby,
korygowane z efektem od poczatku okresu sprawozdawczego.

Na dziei 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz na 1 stycznia 2016 roku Spétka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Oprogramowanie P .
Inne wartosci niematerialne
komputerowe

Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa metoda liniowa

: Wewnetrznie
w nabyte

ewnetrznie wytworzone lub nabyte wytworzone/nabyte yt

Weryfikacja pod katem utraty wartosci / Coroczna ocena czy wystapity przestanki
badanie wartosci odzyskiwalnej Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Na inne wartosci niematerialne sktadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.

Zyski lub straty wynikajace z usunigecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug roznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywow i sa ujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing - Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar wyniku finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sa jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze momta nastapi¢ utrata
wartosci ktorego$ ze skladnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej tego
sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegélnych aktywéw, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktére sa
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.

Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i
dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeplywy pieniezne s dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
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Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartoici bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
tego skiadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie
niezwtocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé
koficowa.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sq na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

"Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” s3 to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spétka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

« wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

« wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

« spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

"Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci® wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$c przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden
Z ponizszych warunkéw:

1) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:

« nabyte gtownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

« czescia portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

« instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen
oraz uméw gwarancji finansowych,

2) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

"Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy" sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci
tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze zostac zakwalifikowany do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:

« taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub

« aktywa s czescia grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z
udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub

« aktywa finansowe zawierajq wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

"Pozyczki i naleznosci” to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

"Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy" sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii
aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow
transakcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
réznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktorych wartosé¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich skorygowana cena
nabycia z uwaglednieniem efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje sie jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dziefi dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
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Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 1 stycznia 2016 roku zadne aktywa finansowe
Spotki nie zostaty zakwalifikowane do kategorii:

« utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz;

« dostepnych do sprzedazy.

Klasyfikacja inwestycji w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spétke

W odniesieniu do inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke, Spétka
dokonuje nastepujacej klasyfikacji tych inwestycji:

« jako jednostki zalezne lub stowarzyszone, jezeli poprzez te inwestycje Spotka posiada kontrole lub istotny wptyw na
dany fundusz inwestycyjny i inwestycje te nie spetniaja kryteriow klasyfikacji jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy,

« jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, o ile jednostki te spetniaja kryteria klasyfikacji do tej kategorii,

« jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Jezeli takie przestanki istnieja, Spotka ustala kwoty odpisow z
tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skiadnika aktywow, a zdarzenie
powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna
sie roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej
ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie jako pozostaty koszt operacyjny w sprawozdaniu z calkowitych dochodow.

Spétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktore indywidualnie s znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod
uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powiaza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostaé¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca roznice pomiedzy cena nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przeklasyfikowana do wyniku
finansowego.
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Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sciagniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa
ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia niesciagalnosci naleznosci. Zasady tworzenia odpisu na naleznosci
zostaty opisane w rozdziale VIl Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach, Odpisy na naleznosci.

W przypadku, gdy wplyw wartoici pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych naleznosci, z wyjatkiem naleznoéci z tytutu podatku
dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebng pozycje.

$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Kapitat wlasny
Kapitaty wtasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem, witasciwymi ustawami oraz
statutem.
Na kapitaty wtasne sktadaja sig: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate
kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do rejestru
handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)

Zyski zatrzymane tworzone sa z wyniku finansowego roku biezacego oraz wynikéw finansowych z lat ubieglych, ktére nie
zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostale kapitaty

Na pozostate kapitaty sktada sie:

- kapital zapasowy, ktory pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych;

- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktory obejmuje rozliczenie kapitatu Spotek metoda taczenia udziatow. Zostat on opisany
w nocie IX.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania kratkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe

przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 1 stycznia 2016 roku zadne zobowiazania
finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towarow,
ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Spr

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spétce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é wyptywu
korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztow do okresow sprawozdawczych, ktorych one dotycza, Spétka dokonuje czynnych i biernych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnosza sie do kosztéw przysztych okresow
sprawozdawczych. Klasyfikacja poszczegolnych rodzajow rozliczen miedzyokresowych czynnych, zostala zaprezentowana
w nocie XI.13.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow uwzglednione sa koszty biezacego okresu, ktorych jeszcze nie
poniesiono oraz rezerwy na zobowiazania, ktére Spétka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki przysztych wydatkow
zwiazanych z biezacq dziatalnoscia Spotki, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepisow oraz rezerwy, ktore maja w petni
pokryé przyszte zobowiazania wobec pracownikéw, m.in. z tytutu niewykorzystanych urlopéw czy nagréd zadaniowych.
Jako rozliczenia migdzyokresowe bierne ujmowane sa rowniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréw Spotki,
ktdre dotycza zarachowanych szacunkowych przychodéw.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa rozpoznawane
w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy ujmowaniu
przychodow obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jezeli nastapito zmniejszenie przysztych korzysci
ekonomicznych zwiazane ze zmniejszeniem stanu aktywow lub zwigkszeniem stanu zobowiazan, ktorych wielko$¢ mozna
wiarygodnie ustali¢. Koszty ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na podstawie bezposredniego zwiazku
pomiedzy poniesionymi kosztami a osiagnieciem odpowiadajacych im przychodow.

Koszty swiadczen dodatkowych w postaci premii inwestycyjnej dla uczestnikéw funduszy ujmowane sa w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw jako zmniejszenie przychodu ze sprzedazy w czesci dotyczacej wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszami.

Przychody ze sprzedazy ustug i zwiqzane z nimi koszty sprzedazy
Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z nastepujacych zrédet:

- optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi - optata za zarzadzanie pobierana przez Spotke od wartosci netto
zarzadzanych aktywoéw funduszy lub w statej wysokosci, pobierana okresach miesigcznych lub kwartalnych pomniejszona o
wynagrodzenie nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np. ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa ujecia optaty za
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sg statuty funduszy i umowy z uczestnikami;

- zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi - optata za zarzadzanie pobierana przez Spotke w zaleznosci
od osiagnietych przez fundusze wynikow inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem.
Optata pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.

- optata manipulacyjna - optata nalezna Spétce od naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Towarzystwo
wystepuje w relacji z dystrybutorem jako posrednik i dokonuje kompensaty przychodéw z kosztami z tytutu optaty
manipulacyjnej.

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych - state oraz zmienne optaty pobierane przez Spotke w zaleznosci od wartosci aktywéw netto
zarzadzanych portfeli (optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub roczne w zaleznosci od przekroczenia
benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata pobierana jest w okresach miesigcznych, kwartalnych lub
rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa - optata stata pobierana jest w okresach miesiecznych, bez wzgledu na wartos¢ aktywow.
Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych aktywow i pobierana jest w okresach kwartalnych.
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Kosztami sprzedazy w Spétce sa przede wszystkim koszty dystrybucji, tj. koszty prowizji poniesione na rzecz
dystrybutoréw jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sa w ksiegach w kosztach
dziatalnosci operacyjnej, na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku w formie rezerwy na koszty.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty i przychody nie zwiazane bezpoirednio z
dziatalnoscia Spétki.

Sa to w szczegodlnosci:

= wynik z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych, otrzymane i zaptacone odszkodowania kary i grzywny,
« wynik z tytutu utworzenia badz rozwiazania rezerw i odpisow aktualizujacych aktywa,

« koszty oraz refaktury tych kosztéw na inne podmioty.

Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw finansowych Spotka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone przychody z tytutu odsetek od lokat
bankowych oraz skutki wyceny zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (z tym,
ze efekt dyskonta zobowiazan w czasie prezentowany jest jako koszty finansowe) oraz efekt wyceny jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych. Przychody te sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

W kosztach finansowych Spétka ujmuje gtownie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowiazan oraz koszty
optat leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowiazywaty na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku
do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéow we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegaja kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegna odwradceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé¢ ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy stratg podatkowq oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
ww. réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na
dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.
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Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosici ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow i ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organow
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia skiadnika aktywdw lub jako czes¢ pozycji
kosztowej oraz

« naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako cze$¢ zobowiazan. Podatek od towardéw i ustug jest ptacony w stawce 23% od ustug doradztwa
inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami papierdw wartosciowych.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obciazen zwiazanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdéw, ktére uprawnione s do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowiazania
podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Potaczenie jednostek pod wspélng kontrolg

Potaczenie jednostek badz przedsiewzieé znajdujacych sie pod wspolna kontrola, to potaczenie jednostek gospodarczych,
w ramach ktorego wszystkie taczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie ostatecznie pod kontrola tej samej
jednostki badz stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu jednostek gospodarczych oraz kontrola ta nie jest tymczasowa.

MSSF 3 nie ma zastosowania do polaczen jednostek gospodarczych dotyczacych jednostek lub przedsiewzieé znajdujacych
sie pod wspdlng kontrola. W takiej sytuacji (zgodnie z MSR 8 ,w przypadku braku standardu badZ interpretacji majacych
bezposrednie zastosowanie do danej transakcji, innego zdarzenia lub warunku”) Zarzad Spétki kieruje sie osadem przy
opracowywaniu i stosowaniu zasad rachunkowosci. Przy kierowaniu si¢ osadem Zarzad uwzglednia nastepujace Zrodta:

« wymogi i wytyczne zawarte w standardach oraz interpretacjach dotyczacych podobnych i powiazanych zagadnien;

« definicje, kryteria ujmowania i wyceny aktywdw, zobowiazan, przychoddéw i kosztéw okreslone w zalozeniach
koncepcyjnych.

Przy kierowaniu si¢ osadem Zarzad moze réwniez uwzgledniaé najaktualniejsze regulacje innych podmiotéw tworzacych
standardy na podstawie podobnych zatozen koncepcyinych. Spétka wybrata metode taczenia udziatéw jako polityke
rachunkowaosci do rozliczen potaczenia jednostek pozostajacych pod wspdlna kontrola. Spétka dokonata wyboru prezentacji
danych za okresy poprzednie. Zgodnie z MSR 1, dane za okresy poprzednie, zostaly przeksztatcone w ten sposdb, ze
poszczezdlne pozycje aktywow i pasywdw obu Spétek zostaty potaczone, tak jakby potaczenia miato miejsce 1 stycznia
2016 roku.

» Sposéb taczenia i jego podstawy prawne

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Noble Funds TFl S.A. oraz Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Open Finance TFl S.A. podjely uchwaty o potaczeniu Spétki Noble Funds TFl S.A. (dalej jako ,Spotka
Przejmujaca”) z Spotka Open Finance TFI S.A. (dalej jako ,Spotka Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majatku
Open Finance TFI S.A. na Spotke Noble Funds TFI S.A w zamian za akcje, ktore Spotka Noble Funds TFI S.A wydata bylym
akcjonariuszom Open Finance TFI S.A..

Dniem 1 czerwca 2017 roku potaczenie Spotek nastapilo, stosownie do tresci art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca (potaczenie przez przejecie)

Z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Noble Funds TFI S.A. poprzez nowa emisje akcji, ktore Noble Funds
TFI S.A. przyznato akcjonariuszom Open Finance TFI S.A. (dalej: ,,Akcje Emisji Potaczeniowej”).

W wyniku potaczenia akcjonariusze Open Finance TFI S.A. stali sie akcjonariuszami Noble Funds TFl S.A. z dniem
potaczenia, tj. z dniem wpisania potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Noble Funds TFl S.A. (dalej: ,Dzien
Potaczenia™).
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« Okreslenie stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej

W zwiazku z potaczeniem, akcjonariuszom Open Finance TFI S.A. (tj. osobom wpisanym do ksiegi akcyjnej Open Finance
TFI S.A. jako akcjonariusz w Dniu Potaczenia) w zamian za posiadane akcje Open Finance TFI S.A. zostaty przyznane akcje
Noble Funds TFI S.A. w nastepujacym stosunku:

- za 63,8174931 (szescdziesiat trzy i 8174931/10000000) akcji Open Finance TFI S.A. o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda przyznana zostata 1 (jedna) akcja Noble Funds TFI S.A. o wartosci nominalnej 5 (pie¢) ztotych.

Liczba akcji Noble Funds TFI S.A. przyznawanych kazdemu poszczegolnemu akcjonariuszowi Open Finance TFI S.A. zostata
obliczona jako iloraz liczby akcji Open Finance TFI S.A. nalezacych do danego akcjonariusza Open Finance TFI S.A. w dniu
Potaczenia i wyzej okreslonego stosunku wymiany akcji (tj. 63,8174931). W przypadku, gdy iloraz taki nie stanowit liczby
catkowitej, dokonane zostato zaokraglenie w dét do najblizszej liczby catkowitej.

Powyzsze oznacza, iz za 5.500.000 (pie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji Open Finance TFI S.A., akcjonariusze Open
Finance TFI S.A. otrzymaja 86.178 (osiemdziesiat szes¢ tysiecy sto siedemdziesiat osiem) Akcji Emisji Potaczeniowej. W
wyniku potaczenia kapitat zaktadowy Noble Funds TFI S.A. zostat podwyzszony z kwoty 500.200 (piecset tysiecy dwiescie)
ztotych do kwoty 931.085 (dziewigéset trzydziesci jeden tysiecy osiemdziesiat piec) ztotych, to jest o kwote 430.885
(czterysta trzydziesci tysiecy osiemset osiemdziesiat piec) ztotych poprzez utworzenie 86.177 (osiemdziesiat szes¢ tysiecy
sto siedemdziesiat siedem) nowych akcji. Struktura akcjonariatu na dzien 1 czerwca 2017 roku, zostata przedstawiona w
nocie IX.

« Zasady dotyczace przyznania akcji Spotki Przejmujacej

Akcjonariusze Open Finance TFI S.A., ktérzy w wyniku koniecznosci zaokraglenia w dot liczby przyznanych akcji Noble
Funds TF1 S.A., nie otrzymaja utamkowej czesci akcji Noble Funds TFI S.A., byli uprawnieni do otrzymania od Noble Funds
TFI S.A. doptat w gotéwce. Doptaty zostaty wyptacone w terminie 30 dni od Dnia Potaczenia.

Wysokos¢ doptaty naleznej danemu akcjonariuszowi zostata obliczona jako iloczyn utamkowej czesci niewydanej akcji
Noble Funds TFI S.A. (tj. o ktdra zaokraglono w dét ilos¢ przyznanych danemu akcjonariuszowi Open Finance TFI S.A. akcji
Noble Funds TFl S.A.) oraz wartosci jednej akcji Noble Funds TFI S.A. obliczonej na podstawie wyceny Noble Funds TFI
S.A.

« Dzien, od ktérego Akcje Emisji Potaczeniowej beda uprawnia¢ do uczestnictwa w zysku Spétki Przejmujacej.

Dniem, od ktorego akcje Spotki Przejmujacej przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej uprawniaja do uczestnictwa
w zysku Spotki Przejmujacej jest dzien 1 stycznia 2017 roku.

Nie jest przewidziane przyznanie przez Spotke Przejmujaca jakichkolwiek praw osobom szczegélnie uprawnionym w spétce
przejmowanej. W toku taczenia nie zostana rowniez przyznane zadne szczegdlne uprawnienia lub korzysci cztonkom
organdw taczacych sie spotek, wspolnikom tych spotek lub jakimkolwiek innym osobom uczestniczacym w potaczeniu.
Spotka do rozliczenia transakcji, zastosowata metode taczenia udziatow.

Wybor metody taczenia udziatéw jest zasadny dla Noble Funds TFI S.A. SA, gdyz jednostki taczace sie znajdowaly sie pod
wspolna kontrola. Metoda taczenia udzialéow jest postrzegana jako najbardziej odpowiednia dla transakcji dotyczacych
jednostek znajdujacych sie pod wspolna kontrola, ktorych celem jest reorganizacja grup kapitatowych.
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WPLYW ZASTOSOWANIA PO RAZ PIERWSZY MSR/MSSF ORAZ WPLYW POLACZENIA Z OPEN FINANCE TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. NA POZYCJE RACHUNKU WYNIKOW ORAZ POZYCJE BILANSOWE NOBLE FUNDS
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSR/MSSF”).

PSR KOREKTA MSR

za okres 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Noble Funds TFI S.A.

(dane (dane
zatwierdzone) przeksztalcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 65 808 (5 247) 60 561
Koszty dziatalnosci operacyjnej 44 251 (5 247) 39 004
Zysk brutto ze sprzedazy 21557 - 21557
Pozostate przychody operacyjne 99 - 99
Pozostale koszty operacyjne 64 - 64
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21592 - 21592
Przychody finansowe 334 - 334
Koszty finansowe 22 - 22
Zysk brutto 21 904 - 21904
Podatek dochodowy 4161 - 4161
Zysk netto za okres 17 743 - 17 743

Wartos¢ optaty manipulacyjnej byta ksiggowana szykiem rozwartym tj. w przychodach ze sprzedazy oraz kosztach z dziatalnosci operacyjnej. W
wyniku przejscia na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, optata manipulacyjna zostata znettowana i jej nadwyzka jest prezentowana w
przychodach ze sprzedazy.

PSR KOREKTA MSR

na dzieri 31 grudnia 2016 roku
Noble Funds TFI S.A.

(dane
(dane zatwierdzone) przeksztalcone)

AKTYWA

Aktywa trwate 5072 (55) 5017
Rzeczowe aktywa trwate 563 - 563
Wartosci niematerialne 2002 - 2002
Inwestycje dtugoterminowe 162 - 162
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2148 (55) 2093
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 197 - 197
Aktywa obrotowe 28 372 - 28 372
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8945 - 8945
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 115 - 115
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 1665 - 1665
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 647 - 17 647
SUMA AKTYWOW 33 444 (55) 33 389
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny 19 659 - 19 659
Kapitat podstawowy 500 - 500
Kapitat zapasowy 5374 - 5374
Kapitat z akualizacji wyceny 64 (64) -
Zyski zatrzymane 13721 64 13785
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 (55) -
Zobowi ia dtugotermi 5 - 5
Zobowiazania z tytutu leasingu finar g0 - czes¢ dtugoterminowa 5 - 5
Zobowiazania krétkoterminowe 13725 0 13725
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego - czes¢ krotkoterminowa 1038 - 1038
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11295 - 11295
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1160 - 1160
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 232 - 232
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania - - .
Zobowiazania razem 13785 (55) 13730
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WLASNEGO 33 444 (55) 33 389
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

B3R KOREKTA MSR
na dzier 1 stycznia 2016 roku
Noble Funds TFI S.A.
(dane
(dane zatwierdzone) przeksztalcone)

AKTYWA

Aktywa trwate 4116 (49) 4067
Rzeczowe aktywa trwate 745 - 745
Wartosci niematerialne 1582 - 1582
Inwestycje dtugoterminowe 159 - 159
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1433 (49) 1384
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 197 - 197
Aktywa obrotowe 33046 - 33046
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10324 - 10 324
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 95 - 95
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych 625 - 625
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 002 - 22 002
SUMA AKTYWOW 37162 (49) 37113
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny 23 452 - 23 452
Kapitat podstawowy 500 - 500
Kapitat zapasowy 5374 - 5374
Kapitat z akualizacji wyceny 33 (33) -
Zyski zatrzymane 17 545 33 17 578
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 (49) -
Zobowiazania dtugoterminowe 110 - 110
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - czes¢ dtugoterminowa 110 - 110
Zobowi. ia krotk 13 551 - 13 551
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego - czgs¢ krétkoterminowa 106 - 106
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1983 - 1983
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 10729 - 10729
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 606 - 606
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania 127 - 127
Zobowiazania razem 13710 (49) 13 661
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 37162 @9) 37113

W wyniku przejscia na Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), wycena instrumentéw finansowych odnoszona jest na wynik. W zwiazku z
klasyfikacja tych instrumentow zgodnie z MSSF portfela aktywow finansowych wycenioanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ponadto,
aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaty znetowane z rezerwa z tytutu podatku odroczonego.

Zmiany w spr daniu z przepty

pienigznych wynikajace z zastosowania MSSF wynikajq wytacznie z réznic w prezentacji bilansowych pozycji

dot. podatku odroczonego i biezacego. Zastosowanie MSSF nie ma wptywu na sumy przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i

finansowej.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

X. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Z uwagi na fakt, iz Spétka nie jest emitentem papieréw wartosciowych notowanych na rynku publicznym, a takze nie jest w trakcie
przygotowania publicznych emisji akcji ani dtuznych papierdw wartosciowych, przepisy MSSF 8 - Segmenty operacyjne nie maja do Spétki

zastosowania.

XI. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartosci prezentowane w notach do sprawozdania finansowego wyrazone sa w tysiacach ztotych (tys. zt).

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za rok zakoriczony

01 stycznia 2017
31 grudnia 2017

01 stycznia 2016
31 grudnia 2016

(dane przeksztatcone)
Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 207 138
Optata za zarzadzanie, w tym: 141 500 101 048
optata za zarzadzanie (stata) 95 043 57 783
optata za zarzadzanie (zmienna) 46 457 43 265
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 501 436
Doradztwo inwestycyjne 99 307
Razem 142 307 101 929

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty operacyjne za rok zakoriczony

01 stycznia 2017
31 grudnia 2017

01 stycznia 2016
31 grudnia 2016

(dane przeksztatcone)
Swiadczenia pracownicze, w tym: 18 094 18 039
- wynagrodzenia 16 379 16 372
- koszty ubezpieczen spotecznych 1391 1419
- pozostate swiadczenia 324 248
Zuzycie materiatéw i energii 338 257
Ustugi obce, w tym: 88 503 38 869
- marketing, reprezentacja i reklama 590 832
- koszty zarzadzania wierzytelnosciami 43 859 8 466
- wynagrodzenie dystrybutoréw 21102 11 138
- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 16 047 11 533
- wynajem i dzierzawa 847 1099
- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 941 846
- ustugi doradcze i prawne 200 398
- ustugi agenta transferowego 2798 3003
- ustugi depozytariusza 1067 701
- ustugi IT i serwisy informacyjne 115 180
- koszty audytu, prowadzenia ksiag funduszy 190 185
- koszty zarzadzania portfelami 49 48
- inne 698 440
Podatki i optaty 816 n7
Amortyzacja 702 729
Pozostate koszty 169 150
Razem 108 622 58 761

Wazrost kosztow ustug obcych a w szczegdlnosci kosztow z tytutu zarzadzania wierzytelnosciami, kosztow z tytutu wynagrodzenia dla
dystrybutoréw oraz kosztéw zarzadzania portfelami w okresie od 01 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku byt spowodowany przede
wszystkim wzrostem aktywnosci serwiserow i zwiekszonym odzyskiem dtugéw od ktdrych naliczane jest nalezne wynagrodzenie dla tych

podmiotéw oraz wzrostem wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

3. Pozostate przychody operacyjne

01 stycznia 2017

01 stycznia 2016

Pozostate przychody operacyjne za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(dane przeksztatcone)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 119 12
Wynagrodzenie ptatnika . 6
Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 79 125
Refaktura poniesionych kosztow 12 .
Zwrot oplaty eksploatacyjnej - 21
Przychody uboczne - 393
Koszty likwiadacji funduszu 77 .
Korekta wskaznika VAT 4 B
Pozostate przychody 19 3
Razem 310 560

Pozycja ,Przychody uboczne” zawiera przychody z tytutu refaktury kosztéw zwiazanych
oprogramowanie, optaty notarialne i sadowe itp.).

4. Pozostate koszty operacyjne

01 stycznia 2017 01 stycznia 2016

Pozostate koszty operacyjne za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

(dane przeksztatcone)
Reklamacje i odszkodowania 98 5
Koszty refakturowania . 19
Korekta wskaznika VAT 5 .
Utamkowe doptaty do akcji 11 -
Pozostate koszty funduszu 5 -
Korekta optaty za zarzadzanie 59 -
Pozostale koszty 25 74
Razem 203 97

z Funduszami (miedzy innymi: optaty za

Pozycja ,Koszty zwiazane z przychodami ubocznymi” zawiera refakturowane koszty zwiazane z Funduszami (miedzy innymi: koszty ustug

notarialnych, optaty sadowe itp.).

5. Przychody finansowe

01 stycznia 2017

Przychody finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017

01 stycznia 2016
31 grudnia 2016

(dane przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek bankowych 415 625
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych 243 96
Pozostate koszty 1
Razem 659 721
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. Koszty finansowe

Koszty finansowe za rok zakoriczony

01 stycznia 2017
31 grudnia 2017

01 stycznia 2016
31 grudnia 2016

(dane przeksztatcone)
Odsetki od zobowiazan 18 1
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu 18 29
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych 92 13
Ujemne réznice kursowe 13 15
Razem 141 58

7. Podatek dochodowy

7.1 Obciazenie podatkowe

Podstawowe sktqdniki obciqzenia podatkowego za rok zakoriczony

01 stycznia 2017
31 grudnia 2017

01 stycznia 2016
31 grudnia 2016

(dane przeksztatcone)

Ujete w zysku
Biezacy podatek dochodowy 7781 8890
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 7 781 8 890
Odroczony podatek dochodowy (1093) (449)
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (1 093) (449)
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku 6 687 8441
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy - -
Obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach - -

6 687 8 441

Razem podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego

7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Podstawowe skiqdniki obciqzenia podatkowego za rok zakoriczony

01 stycznia 2017
31 grudnia 2017

01 stycznia 2016
31 grudnia 2016

(dane przeksztatcone)

Zysk brutto przed opodatkowaniem 34310 44 294
Podatek’ dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 6 687 8 441
dochoddw

Efektywna stopa procentowa 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej stawki 19% 6519 8 416
Wptyw réznic trwatych na obciazenia podatkowe, w tym: 168 25
Koszty niestanowiaze kosztow uzyskania przychodéw 73 78
Przychody niebedace podstawa opodatkowania 95 (53)
Razem podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 6 687 8 441
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowieri Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegal powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonana przede wszystkim w celu
osiagniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i)
nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, moga byC potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w Zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejscia klauzuli w Zycie korzysci byty lub sa nadal
osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

7.3 Odroczony podatek dochodowy

Zmiany w okresie
1 stycznia 2017 Odniesione na Odniesione na 31 grudnia 2017
wynik finansowy kapitat

Rezerwy na podatek odroczon
Srodki trwate i wartoéci niematerialne
(szybsza niz ksiggowa amortyzacja 1 1) - -
podatkowa}

Naliczone, a nieotrzymane odsetki od lokat 47 1 - 48

Inne (koszty aktualizacji wartosci

. oo 15 43 - 58
inwestycji)

Rezerwy brutto na podatek odroczony 62 43 b 106

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

(niezafakturowane koszty) 2385 1167 - 3752

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - . .

Srodki trwate i wartosci niematerialne
(wolniejsza niz ksiggowa amortyzacja 1 3 - 4
podatkowa)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (odpisy
aktualizujace aktywa)

Inne (koszty aktualizacji wartosci
inwestycji)

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 2589 1167 - 3756

Obciazenia z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujete w sprawozdaniu z - - - -
catkowitych dochodéw

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 2527 1124 - 3 650

Rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego - - - -
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(dane przeksztatcone)

1 stycznia 2016

Zmiany w okresie

Odniesione na
wynik finansowy

Odniesione na
kapitat

31 grudnia 2016

Rezerwy na podatek odroczony

Srodki trwate i wartosci niemateriatne
(szybsza niz ksiegowa amortyzacja
podatkowa)

Naliczone, a nieotrzymane odsetki od lokat

Inne {koszty aktualizacji wartosci
inwestycji)

Rezerwy brutto na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe
(niezafakturowane koszty)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Srodki trwate i wartosci niematerialne
{wolniejsza niz ksiegowa amortyzacja
podatkowa)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (odpisy
aktualizujace aktywa)

Inne (koszty aktualizacji wartosci
inwestycji)

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Obciazenia z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego

35

54

®)

46

55

62

2126

1)

459

@

@

2585

2133

456

2589

2077

449

2527
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(w tysiacach ztotych)
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7.4 Obciazenie podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,
ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byc¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowiazania podatkowe.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

8. Podziat zysku / pokrycie straty

Dnia 9 kwietnia 2018 roku, Spotka wyptacita zaliczkowa dywidende w wysokosci 2 400 000 zt zysku netto za 2017 rok. Dnia 4 kwietnia 2016
roku, spotka Noble Funds TFI S.A. wyptacita dywidende w tacznej wysokosci 13 158 697,61 zt, stanowiacej cze$¢ zysku za rok obrotowy
2015. Pozostata czes¢ dywidendy zostata wyptacona dnia 29 sierpnia 2016 roku spotka Noble Funds TFI S.A. wysokosci 4 386 232, 53 zt.

W dniu 3 listopada 2016 roku, na podstawie uchwaty Zarzadu spétki Noble Funds TFI S.A. z dnia 30 wrzesnia 2016 roku, dokonano wyptaty
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku w tacznej kwocie 4 006 301,91 ztotych,
tj. po 40,05 ztotych na jedna akcje.

W dniu 28 lutego 2017 roku Walne Zgromadzenie spdtki Noble Funds TFI S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok obrotowy
koriczacy sie 31 grudnia 2016 w tacznej kwocie 17 742 599,99 ztotych, tj. 177,36 zt na jedna akcje, a w dniu 3 marca 2017 roku zostata
wyptacona kolejna czesc zysku za 2016 roku w kwacie 7 700 000,00 ztotych, tj. 76,97 zt na akcje.

Pozostata czes¢ dywidendy za 2016 rok, tj. 6 036 298,08 ztotych, zostata wyptacona w dniu 30 listopada 2017.

Dnia 14 marca 2016 roku spotka Open Finance TF] S.A. wyptacita dywidende w tacznej wysokosci 13 530 000,00 zt, stanowiacej czes¢ zysku
Spétki za rok obrotowy 2015.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku, na podstawie uchwaty Zarzadu spétki Open Finance TFI S.A. z dnia 2 wrzesnia 2016 roku, dokonano
wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 roku w tacznej kwocie 4 785 000,00
ztotych, tj. po 0,87 ztotych za jedng akcje.

W dniu 7 marca 2017 r. Walne Zgromadzenie spotki Open Finance TFl S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok obrotowy
koriczacy sie 31 grudnia 2016 w tacznej kwocie 18 061 942,23 ztotych, tj. 3,28 zt na akcje, a w dniu 9 marca 2017 roku zostata wyptacona
pozostata czes¢ dywidendy, pomniejszona o zaliczke, w kwocie 13 276 942,33 ztotych.

9. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Zgodnie z Regulaminem Wynagradzania Spétki, dziatajac na podstawie art. 3 ust. 3a ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym
Funduszu $wiadczer Socjalnych (Dz. U. z 1996 r. nr 70, poz. 335 ze zm.), Spétka nie tworzy Zaktadowego Funduszu $wiadczen Socjalnych.
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Spr za rok zakon dnim 31 grudnia 2017 roku
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w obce Maszyny i Pozostate srodki  Zaliczki na srodki

Zmiany srodkéw trwatych w roku 2017 srodki trwale urzqdzenia $rodki transportu trwate trwate Ogétem
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2017 521 1696 1756 119 - 4092
Zwiekszenia, w tym: 208 125 200 6 - 539
Nabycie 208 125 200 [ . 539
Zmniejszenia, w tym: - (173) (378) (55) . (606)
Likwidacja - (135) - (55) - (190)
Sprzedaz . (38) (162) - . (200)
Pozostate - - (216) - - (216)
Saldo zamknigcia na dzier 31 grudnia 2017 729 1648 1578 70 - 4025
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 (158) (1 408) (1 347) (93) - (3 006)
Zwigkszenia, w tym: (57) (195) (198) (24) - (474)
Amortyzacja okresu (57) (195) (198) (24) - (474)
Zmniejszenia, w tym: - 168 266 55 - 489
Likwidacja - 131 . 55 . 186
Sprzedaz - 37 160 - - 197
Pozostate - - 106 - - 106
Saldo zamknigcia na dzieri 31 grudnia 2017 (215) (1 435) (1279) (62) - (2991)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 - - - - - -
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2017 - - - - - -
Wartosé natto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 363 288 409 26 - 1085
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 514 213 299 8 - 1034

T ane rackocateone Mo wate | s Srodktransporey PR odd TAUAISAT oggtem
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 480 1616 2056 113 - 4265
Zwigkszenia, w tym: 41 mm 285 6 - 443
Nabycie 41 m 285 6 - 443
Zmniejszenia, w tym: - 31) (586) - - (617)
Likwidacja . (28) (445) - - (473)
Sprzedaz - 3) (141) - - (144)
Pozostate . - - - - -
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2016 521 1696 1756 119 - 4092
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 (108) (1 144) (1 680) (81) - (3013)
Zwigkszenia, w tym: (50) (295) (253) (12) - (610)
Amortyzacja okresu (50) (295) (253) (12) - (610)
Zmniejszenia, w tym: - 31 586 - - 617
Likwidacja - 28 445 - . 473
Sprzedaz . 3 141 - - 144
Pozostate - - - - - -
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2016 (158) (1 408) (1 347) (93) - (3 006)
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 - - - - - -
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2016 - - - - - -
Wartosé netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 372 472 376 32 - 1252
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2016 363 288 409 26 - 1085

Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dzier 31 grudnia 2017 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 151 tys. zt (na dzier 31.12.2016 roku 400 tys.
zt, na dzien 1 stycznia 2016 roku 389 tys. zt). Wszystkie zmiany wynikaty z naby¢ nowych srodkéw trwatych lub planowej amortyzacji.
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1.

Leasing finansowy

Nobl# Funds To o Funduszy S.A.
Spr fil za rok dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach zlotych)
k informacjw i §

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzier 1 stycznia 2016 roku przyszte, minimalne optaty leasingowe z tytutu uméw oraz warto$¢ biezaca
i lnych optat leasingowych netto przedstawiaja sie nastepujaco:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

1 stycznia 2016

Zobowiqzania z tytutu leasingu fii d Optaty minimalne Wartt:s':f::eiqcn Optaty minimalne Wurtz;s;::'ciqca Optaty minimalne Warto::::'aiqca
Do 1 roku 32 34 189 343 247 24
0d 1 roku do 5 lat 116 17 267 65 192 180
Powyzej 5 lat - - - . - -
Razem 148 151 456 408 439 404
Niezrealizowane koszty finansowe (-) 3 (47) - (34)

J:westycja leasingowa netto 151 151 409 408 405 404
\Il\el:;t:;::;:i'c; rtryu,r'\‘l:malnych optat 151 408 404
krotkoterminowe - 34 - 343 . 224
dtugoterminowe . 117 - 65 - 180

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku istotne warunkowe optaty leasingowe ujete
jako koszt danego okresu sprawozdawczego nie wystapity. W sktad optat minimalnych wchodzi czesc kapitatowa i odsetkowa raty, natomiast wartos¢ biezaca optat dotyczy

tylko czesci kapitatowej raty.

. Wartosci niematerialne
Zmiany wartosci niematerialnych Oprogramowanie Z::'::;:ia Ogétem
w roku 2017 komputerowe niematerialne
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2017 1141 1593 2734
Zwigkszenia, w tym: 1700 391 2091
Nabycie 1700 391 2091
Zmniejszenia, w tym: (188) (1699) (1887)
Likwidacja i sprzedaz (188) (1 699) (1 887)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 2653 285 2938
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2017 (718) - (718)
Zwigkszenia, w tym: (230) - (230)
Amortyzacja okresu (230) (230)
Zmniejszenia, w tym: 187 - 187
Likwidacja i sprzedaz 187 187
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 (761) - (761)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2017 423 1593 2018
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2017 1892 285 2179
Zmiany wartosci Oprogr Z:"::ki. n'a 0gét
w roku 2016 (dane przek komputerowe niemaat;i:'lne gotem
Wartosé poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 1031 1156 2187
Zwigkszenia, w tym: 110 437 547
Nabycie 110 437 547
Zmniejszenia, w tym: - - -
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2016 1141 1593 2734
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzier 1 stycznia 2016 (598) - (598)
Zwigkszenia, w tym: (120) - (120)
Amortyzacja okresu (120) - (120)
Zmniejszenia - - -
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2016 (718) - (718)
Wartosé netto
Saldo otwarcia na dziern 1 stycznia 2016 433 1156 1589
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2016 423 1593 2018
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13. Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Nobl# Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Spr za rok zak dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)
datk informacjw |

Rozliczenia migdzyokresowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
a

1 stycznia 2016

(dane

Ubezpieczenia 45 56 37
Serwisy informacyjne 54 125 166
Optaty za MFACT oraz IZFA 20 20 37
Opieka informatyczna 41 17 14
Koszty prenumeraty 1 5 4
Inne - 19 16
Razem 161 242 274

aktywa fi krétko - i

Pozostate finansowe aktywa krotkoterminowe

31 grudnia 2017 {3 1 grudnia 2016

1 stycznia 2016
(dane p

Jednostki uczestnictwa 1673 1643 1637

Certyfikaty inwestycyjne 1204 1132 92

Razem 2877 2775 1729

P te fi aktywa diugotermin 31 grudnia 2017 (‘L’ o udnia 2016 (:‘::Y“"i“ 2016
Certyfikaty inwestycyjne 125 162 159
Raze#m 125 162 159
Specyfikacja Jednostek Uczestnictwa Wartosé nabycia 31 grudnia 2017 :;I:rudma 2016 ‘:..:{cznm 2016
Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 500 543 534 533
- Subfundusz Noble Fund Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 500 543 534 533
Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 1000 1130 1110 1104
- Subfundusz Open Finance Penigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 500 579 569 562
- Subfundusz Open Finance Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 500 551 541 542
Razem 1500 1673 1644 1637
Specyfikacja Certyfikatow Inwestycyjnych Wartosé nabycia 31 grudnia 2017 [.::rudma 2016 (:ms:ycznia 2016

Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: 1300 1330 1294 251
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamknigety 100 125 133 124
- Noble Fund MacroTotal Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji 50 - 30 35
- Noble Fund Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 50 44 42 42
- Noble Fund Long Shot Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywé Niepubliczny w likwidacji 50 - 44 50
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 1000 1111 1045 -
- Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 50 50 - -
Razem 1300 1330 1294 251

Dnia 22 wrzesnia 2017 roku, nastapito otwarcie likwiadacji Noble Fund Long Shot Fundusz | yeyjny Z

ny w likwidacji oraz Noble Fund

MacroTotal Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji. Dnia 29 listopada 2017 roku wszystkie certyfikaty i

d

TFI S.A. otrzymato przeptyw z tytutu upt

h fil
h certy W wy

di

kosci 54 583,53 zt.

ycyjne px

 fi
ych

zostaty uptynnione. Noble Funds

W roku 2017 zostato akupione 50 szt certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjy Zamknigty w cenie nabycia réwniej 50 tys. zt.
W roku 2016 zostato zakupione 1000 sztuk certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w cenie nabycia réwniej

1minzt.

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywow poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych na dzieri 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku, 1 stycznia 2016 roku

jest ponizej 10%.

1 stycznia 2016

P te naleinosci krétko- i di minowe 31 grudnia 2017 (‘:: :’"""" 2016 o
Kaucje - wartos¢ niezdyskontowana 197 197 197
*Wartosi¢ godziwa naleznosci 197 197 197
- czes$c krokoterminowa - - -
- czes¢ dlugoterminowa 197 197 197

* wartosé godziwa zblizona jest do wartoici ksiegowej.
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16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2016
31 grudnia 2017

1 stycznia 2016

(dane pr

(dane pr

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- jednostki powiazane

15 613 1288

- jednostki pozostate, w tym: 23 442 19 496 16 753
- naleznosci od Funduszy 22 996 19390 16 711

- pozostate naleznosci 446 106 42
Naleznosci ogétem (brutto) 23 457 20 109 18 041
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0
Naleznosci ogétem (netto) 23 457 20 109 18 041

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin ptatnosci.
Zadne naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 1 stycznia 2016 roku

nie byty przeterminowane.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

$Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia 2016 roku Spétka nie posiadata kredytéw w rachunku

biezacym.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2016

31 grudnia 2017

(dane pr

1 stycznia 2016

(dane pr

Kasa i rachunki biezace

Lokaty krotkoterminowe

9 665
29255

2576
34 589

1184
40 841

Razem

38920

37 165

42 025

18. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty
18. 1 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy

sztuki

31 grudnia 2017

sztuki

31 grudnia 2016
oraz
1 stycznia 2016

Akcje zwykte serii A o wartosci
nominalnej 5 ztoty kazda

Akcje zwykte serii B o wartosci
nominalnej 5 ztoty kazda

Akcje zwykte serii C o wartosci
nominalnej 5 ztoty kazda

Akcje zwykte serii D o wartosci
nominalnej 5 ztoty kazda

* Akcje zwykte serii A o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda

* Akcje zwykte serii B o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda

100 000

20

20

86 177

500

100 000

20

20

500

Razem

186 217

931

100 040

500

*Akcje Open Finance TFI 5.A.
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18. 2 Akcjonariusze

Szczegdtowy opis dotyczacy akcjonariatu oraz ich zmian wynikajacy po potaczeniu, zostat umieszczony w rozdziale V, Informacje
ogdlne. Ponizej w celu poréwnawczym, zostat zaprezentowany akcjonariat na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . . Liczba L. .
! . .. . Liczba posiadanych ., . Wartosc akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na akeji (sztuki) P ych %g na WZA wzt
WZA po potqczeniu tj. 31.12.2017 r. gtosow i
Getin Noble Bank 70 061 70 061 37,62% 350 305
Open Finance S.A. 62733 62733 33,69% 313 665
Open Life TFI S.A. 9993 9993 5,37% 49 965
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,99% 93010
Pozostali 24828 24 828 13,33% 124 140
Razem 186 217 186 217 100% 931 085
Akcjonariusze Noble Funds TFIS.A. . . Liczba . .
: . v s~ Liczba posiadanych A . Wartos¢ akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na .. . posiadanych % gtosow na WZA
WZA na dzieri 31.12.2016 r akeji (sztuki) glosow wzt.
Getin Noble Bank 70 061 70 061 70,03% 350 305
Open Finance S.A. 9993 9993 9,99% 49 965
Open Life TFI S.A. 9993 9993 9,99% 49 965
RB Investcom Sp. z o.0. 9993 9993 9,99% 49 965
Razem 100 040 100 040 100% 500 200
Akcjonariusze Open Finance TFIS.A. . . Liczba " .
. . . - ’ Liczba posiadanych . . Wartosc akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na . . posiadanych % gtosow na WZA
WZA na dzieri 31.12.2016 r akeji (sztuki) gtosow wat.
Open Finance S.A. 2705 867 2705 867 49,20% 2705 867
Idea money S.A. 549 450 549 450 9,99% 549 450
dr Leszek Czarnecki 549 425 549 425 9,99% 549 425
RB Investcom Sp. z o.o0. 549 425 549 425 9,99% 549 425
Krzysztof Rosinski 330 000 330 000 6,00% 330 000
LC CORP BV 330 000 330 000 6,00% 330 000
Pozostali 485 833 485 833 8,83% 485 833
Razem 5 500 000 5 500 000 100,00% 5 500 000
Akc.]ona.nusze.NLb.Lg:l-_‘_um Liczba posiadanych L.'CZba N Wartos¢ akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na akeji (sztuki) p danych %8 na WZA Wzt
WZA na dzieri 01.01.2016 r. gtosow :
Getin Noble Bank 70 061 70 061 70,03% 350 305
Open Finance S.A. 9993 9993 9,99% 49 965
Open Life TFI S.A. 9993 9993 9,99% 49 965
RB Investcom Sp. z o.0. 9993 9993 9,99% 49 965
Razem 100 040 100 040 100% 500 200
Akcjonariusze Open Finance TFIS.A. . . Liczba L. "
. . o - Y Liczba posiadanych . . Wartosc¢ akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na i . posiadanych % gtosow na WZA
WZA na dzieri 01.01.2016 r akeji (sztuki) gtosow wzt.
Open Finance S.A. 3 368 750 3368 750 61,25% 3 368 750
LC CORP BV 495 000 495 000 9,00% 495 000
KKBBK Investments Ltd 495 000 495 000 9,00% 495 000
Krzysztof Rosinski 495 000 495 000 9,00% 495 000
Marek Miku¢ 288 750 288 750 5,25% 288 750
Pozostali 357 500 357 500 6,50% 357 500
Razem 5 500 000 5 500 000 100,00% 5 500 000
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Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. na Liczba posiadanych L.icfba % atoséw na WZA Wartos¢ akcji
dzieri 29 marca 2018 roku akcji (sztuki) F gtosé w, o " wzt.
Getin Noble Bank 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 65 246 65 246 33,89% 326 230
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Open Life TFI S.A. 9993 9993 5,19% 49 965
Idea Money S.A. 8 609 8609 4,47% 43 045
Pozostali 20 036 20 036 10,40% 100 180
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

0d dnia 29 marca 2018 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, akcjonariat Spétki nie ulegt zmianom.

18. 3 Pozostate kapitaty

Na dzien 31 grudnia 2017 roku pozostate kapitaty Spétki wynosity 12 304 tysiecy ztotych i obejmuja:
- kapitat zapasowy, ktory pochodzi z przeniesienia zyskow wypracowanych przez Spétke Open Finance TFl S.A. w poprzednich
okresach sprawozdawczych i wynosi 1 861 tys. zt;

- kapitatu zapasowego Spotki Noble Funds TFI S.A. SA i wynosi: 5 374 tys. zt;
- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktory obejmuje rozliczenie kapitatu metoda taczenia udziatow i wynosi 5 069 tys. zt
Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozostale kapitaty wynosity 12 714 tysiecy zt oraz na dzien 1 stycznia 2016 roku kapitat zapasowy

Spotki wynosit 12 420 tysiecy zt.

18. 4 Zyski zatrzymane

Pozostate kapitaty (kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy) maja na celu powigkszanie wartosci Spétki i wspieranie jej dalszego
rozwoju przy zachowaniu wymaganego poziomu kapitatow wtasnych zgodnie z Ustawa.

Zyski zatrzymane

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

1 stycznia 2016

(dane przek ) (dane pr
Zysk roku biezacego 27 623 27 062 31 401
Zysk z lat ubiegtych - - -
Razem 27 623 27 062 31401

19. Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiqzania z tytutu leasingu

Efektywna stopa 3, o inia 2017

31 grudnia 2016

1 stycznia 2016

finansowego procentowa % (dane pr . (dane pr tcone)
Zobowiazania leasingowe 6,7%-8,0% 151 408 404
Razem, w tym: 151 408 404
- czesé krotkoterminowa 34 343 224
- czes¢ dtugoterminowa 117 65 180

Spétka jest strona uméw leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing finansowy oraz leasing operacyjny.
Przedmiotem leasingu sa samochody osobowe. Podstawowe warunki uméw:

31 grudnia 2017

Leasing finansowy

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Leasing S.A.

Getin Fleet S.A.

llos¢ samochodéw

2

6

Czas trwania umowy

2 samochody: 60 miesigcy

5 samochoddéw: 48 miesigcy
1 samochdd: 36 miesiecy

2 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu

umowy

Optata wstepna 1 samochdd: 31 747,97 zt netto
umowy

1 samochdd: 26 973 zt netto

» ) 1 samochdd: 24 150 zt netto
Wartos¢ wykupu 2 samochody: 1'% w:::;‘ netto przedmiotu 1 samochdd: 24 044,49 zt netto
1 samochéd: 30 230,48 zt netto
1 samochéd: 26 250,00 zt netto
1 samochéd: 58 530,55 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu WIBOR 3M WIBOR 3M

Strona 42 / 54

Strona 289 z 305



Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

31 grudnia 2016

| Leasing finansowy Leasing operacyjny
Umowa zawarta z: Getin Leasing S.A. Getin Fleet S.A.
llos¢ samochodow 5 5
; :::::::::yf :80 r:‘l;ssliecy;. 4 samochody: 48 miesigcy;
v: y; 1 samochdd: 36 miesiecy

Czas trwania umowy

4 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu
umowy;
1 samochdd: 3 000 zt netto

Oplata wstepna - 1 samochéd: 31 747,97 2t netto;

1 samochdd: 26 973 zt netto

4 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu 1 samochéd: 24 150 zt netto

Wartos¢ wykupu umowy;
1 samochdd: 20 000 zt netto 1 samochdd: 24 044,49 zt netto
1 samochdd : 26 520 zt netto
1 samochdd: 58 530,55 zt netto;
Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu WIBOR 3M WIBOR 3M
umowy
1 stycznia 2016
I Leasing finansowy Leasing operacyjny
Umowa zawarta z: Getin Leasing S.A. Getin Fleet S.A.
llos¢ samochodow 9 3
. 4 samochody: 60 miesigcy .
Czas trwania umowy 5 samochodéw: 48 miesigey 48 miesigcy
Oplata wstepna 9 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu )
umowy
7 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu 1 samochéd: 26 973 zt netto
Wartodé wyk umowy
artosc wykupu 1 samochdd: 885 zt netto 1 samochdd: 24 150 zt netto

1 samochdd: 100 zt netto 1 samochdd: 26 250 zt netto

WIBOR 3M

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu WIBOR 3M
umowy

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki niewywiazywania sie z ptatnosci lub
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20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug

X 31 grudnia 2016
31 grudnia 2017

1 stycznia 2016

(dane przeksztatcone)  (dane przeksztatcone)
Wobec jednostek powiazanych, w tym: 1727 7 897 4285
- Z tytutu premii inwestycyjnej - 3113 1276
- pozostate zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 1727 4784 3009
Wobec jednostek pozostatych, w tym: 1062 2150 2 560
- z tytutu premii inwestycyjnej 110 229 227
- pozostate zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 952 1921 2333
Razem 2789 10 047 6 845

Premia inwestycyjna jest to dodatkowe wynagrodzenia dla uczestnikow z tytutu posiadania znacznych aktywéw w funduszach (kick
back). Szczegdtowe informacje na temat kick backéw, zostaty zaprezentowane w rozdziale VIII Polityka rachunkowosci, pkt 5. Istotne

zasady rachunkowosci.

21. Pozostate zobowiazania krétkoteminowe

Pozstate zobowiqzania krotkoterminowe

31 grudnia 2016
31 grudnia 2017

1 stycznia 2016

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 2 606 1891 1361
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2 405 1615 1095
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 104 121 149
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 95 138 142
Podatek VAT (3) 10 (31)
Pozostate 5 7 6
Inne zobowigzania 16 53 24
Razem, w tym: 2622 1944 1385
- czesé krotkoterminowa 2622 1944 1385

- czes¢ dtugoterminowa

22. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe

. 31 grudnia 2016
31 grudnia 2017

1 stycznia 2016

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Rezerwa na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutorow 2337 829 1116
Rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem wierzytelnosciami 3874 3323 2624
Reezrwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem portfelem 5768 - -
Rezerwa na koszty zwiazane z premiami inwestycyjnymi 4109 - -
Rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzanie portfelami (AM) 12 1" 22
Rezerwa niewykorzystane urlopy 438 391 435
Rezerwa na premie 9 360 6 955 7 547
Rezerwa na program motywacyjny - 1397 1335
Rezerwa na badanie sprawozdan finansowych funduszy 32 67 76
Rezerwa na audyt - 68 83
Rezerwa na koszty depozytariusza 182 481 68
Pozostate rezerwy 68 83 131
Swiadczenie dodatkowe dla uczestnéw funduszy - - 950
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 26 180 13 605 14 387

Rezerwy na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutordw, z zarzadzaniem wierzytelnosciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktdre Spétka bedzie musiata
zaptacic. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztéw w miesiacu w ktorym zostaty rozpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagnigte przychody. W miesiacu nastepnym Towarzytswo

otrzymuje fakture na zataozone rezerwy na koszty.
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Program motywacyjny funkcjonujacy w Open Finance TFI S.A.

Regulamin programu motywacyjnego zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza Spotki Open Fincnace TFI S.A. w dniu 31 sierpnia
2015 roku.

Program skierowany byt dla pracownikdw, wspotpracownikéw, cztonkow Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw
Spotki, wskazanych w Liscie Oséb Uprawnionych. Lista Osob Uprawnionych na Okres Rozliczeniowy byta przyjeta na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej.

Pierwszym Okresem Rozliczeniowym byt okres rozpoczynajacy si¢ z dniem 1 wrzesnia 2015 roku i kofczacy sie z dniem 31 grudnia
2015 roku. Zgodnie z Regulaminem caty program motywacyjny dotyczyt lat obrotowych 2015-2020.

Program w swoim zatozeniu polegat na przyznaniu Uczestnikom Programu Opcji, na podstawie Umowy Uczestnictwa w Programie.
Opcje emitowane byty odptatnie, w formie niematerialnej, byty niezbywalne i nie podlegaty dziedziczeniu. Opcja uprawniata do
zadania od Spétki okreslonego swiadczenia pienigznego realizowanego w wysokosci i na warunkach okreslonych w Regulaminie oraz w
Umowie Uczestnictwa w Programie.

Wysokos¢ swiadczenia pienigznego uzalezniona byta od realizacji wskaznikéw, takich jak migdzy innymi: zysk netto Spotki, przychody
ze sprzedazy Spotki, zwrot z inwestycji zarzadzanych przez danego Uprawnionego.

W zwiazku z realizacja Warunkéw Finansowych Spétka w 2016 roku zawiazata rezerwe na koszty programu motywacyjnego w
wysokosci 1 397 tys. ztotych.

Umowy Uczestestnictwa w programie motywacyjnym byty podpisywane na okres jednego roku. Na rok 2017 i kolejne lata nie zostaty
podpisane zadne umowy uczestnictwa w programie. Ujecie tego programu motywacyjnego zgodne byto z zapisami MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”.

Aktywa i zobowiazania warunkowe oraz sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz na 1 stycznia 2016 roku Spotka nie posiadata aktywow i zobowiazan
warunkowych (zaréwno udzielonych jak i otrzymanych).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, na dzier 31 grudnia 2017 roku, na dzief 31 grudnia 2016 roku oraz na 1
stycznia 2016 roku Spotka jest strona w 3 postepowaniach sadowych. W ocenie Towarzystwa prawdopodobienstwo przegrania jest
niskie, dlatego tez nie utworzono rezerw na koszty z tego tytutu. Kwota roszczen wynosi 105 tys. ztotych.

INSTRUMENTY FINANSOWE
1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wartos¢ bilansowa
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 1 stycznia 2016

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Kategoria
wg MSR

Aktywa finansowe 65 451 60 246 61992

Tytuty uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych (certyfikaty inwestycyjne)
Naleznosci z tytut dostaw i ustug PiN 23 457 20109 18 041
Pozostate naleznosci

IFWT 23877 2775 1729

(krotko- i dtugoterminowe) PN 197 197 197
Stan srodkow pienigznych PiN 38 920 37 165 42 025

Zobowiazania finansowe 3157 10 784 7539
e T
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug IFZK 2789 10 047 6 845
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania IFZK 217 329 290

IFWT - instrumenty finansowe wyceniane przez wynik finansowy
PiN - Pozyczki i naleznosci
ZFZK - Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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Wartos¢ godziwa

Kategoria
:/gefASR 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 1 stycznia 2016

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Aktywa finansowe 26 531 23 081 19 967
Tytuly ucz'estmctwa w 'fundu.szach . IFWT 2877 2775 1729

inwestycyjnych (certyfikaty inwestycyjne)
Naleznosci z tytut dostaw i ustug PiN 23 457 20 109 18 041
Pozostate naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) PiN 197 197 197
Zobowiazania finansowe 3154 10 832 7574
Zob’ow1a_z.ama z tytul.u leasingu finansowego 7FZK 148 456 439

(krotko- i dtugoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug IFZK 2789 10 047 6 845
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania IFZK 217 329 290

IFWT - instrumenty finansowe wyceniane przez wynik finansowy
PiN - Pozyczki i naleznosci
LFZK - Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych okreilana jest w oparciu o
ustalona przez Spétke i podana do publicznej wiadomosci wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego przypadajaca na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny funduszu inwestycyjnego na dany dzien wyceny.

2. Poziomy hierarchii wartosci godziwej

W tabelach ponizej przedstawiono hierarchi¢ wartosci godziwej dla aktywéw i zobowiazan finansowych wycenianych do wartosci

godziwej na potrzeby ujawnien, jak i dla tych aktywdw i zobowiazan finansowych, ktdre zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spotki wedtug wartosci godziwej.

31 grudnia 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci 3002
godziwej °

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 3002
finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych oraz 3002
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych )

Aktywa finansowe dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana - 23 457

Aktywa finansowe - naleznosci, w tym: - - 23 457

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 23 457

Zobowiazania finansowe dla ktérych wartosc godziwa jest R R 3157
ujawniana

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg i A 17
zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg A A 3040
zamortyzowanego kosztu, w tym:

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania - - 3006

Strona 46/ 54

Strona 293 z 305

¥



Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

31 grudnia 2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci
- 2937 -

godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2037 A
finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych oraz

- . . . . . - 2937 -
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
Aktywa finansowe dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana - - 20 109
Aktywa finansowe - naleznosci, w tym: - - 20 109
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 20 109
Zobowiazania finansowe dla ktérych wartos¢ godziwa jest 10 784
ujawniana
Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg i 65
zamortyzowanego kosztu, w tym:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 65
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg i 10719
zamortyzowanego kosztu, w tym:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 343
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania - - 10 376
1 stycznia 2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do wartosci 1888
godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) 1888
finansowy w tym:
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych oraz B 1888 A
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
Aktywa finansowe dla ktérych wartos¢ godziwa jest ujawniana - - 18 041
Aktywa finansowe - naleznosci, w tym: - - 18 041
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - - 18 041
Zobowiazania finansowe dla ktérych wartos¢ godziwa jest 7249
ujawniana
Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg 180
zamortyzowanego kosztu, w tym:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 180
Krétkoterminowe zobowiqzania finansowe - wyceniane wg A 7069
zamortyzowanego kosztu, w tym:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - 224
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania - - 6 845

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia 2016 roku nie miaty miejsca przesunigcia miedzy poziomem 1,
a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci

godziwej.
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3. Zyski i straty netto w podziale na kategorie instrumentéw finansowych rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

. Zyski/(Straty) z
. . Kategoria wg  Przychody/ (Koszty) PR
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku MSR 39 2 tytutu odsetek tytutu roznic Razem
kursowych

Aktywa finansowe
Tytuty uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych (certyfikaty inwestycyjne) IFWT 243 ©2) 150
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 415 - 415
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
(krotko- i dtugoterminowe) ZFZK (18) (18)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug IFZK (18) (13) (31)
Zyski i straty netto, razem 379 (13) 516

Wszystkie przychody i koszty z tytutu odsetek ujete w powyzszych tabelach zostaty wyliczone wedtug efektywnej stopy procentowej.

Xlil. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi
Transakcje pomiedzy Spétka, a podmiotami powiazanymi byty transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nie
odbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci Spétki. Transakcje z podmiotami
powiazanymi dotycza gtownie: depozytéw, prowizji dla dystrybutordw, premii inwestycyjnej dla uczestnikéw funduszy zarzadzanych

przez Spotke, kosztéw najmu i eksploatacji biura.

Transakcje z podmiotami powiqzanymi za

okres od 1 styczn;; fg 1r Zkr:ku do 31 grudnia Przychody Zakup :Z:;:::Z
Razem transakcje: 400 54 615 387
Open Finance S.A. 18 716 -
* Getin Noble Bank S.A. - 20 687 387
* Open Life TUZ S.A. 175 30 794 -
Getin Leasing S.A. - 142 -
Getin Fleet S.A. - 102 -
* Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0. - 1026 -
* Noble Securities S.A. - 1031
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 117 -
Idea Bank S.A. 57 -
Towarzystwo Ubezpieczen na zycie Europa S.A. 150 -
Getin Noble Bank S.A. - koszty ustug dystrybucyjnych;
Noble Securities S.A. - koszty ustug dystrybucyjnych;
Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0. - koszty najmu biura;
Transakcje z' p'odmiotamf powiqzanymina Lokaty i srodki Naleinosci i rozliczenia migdzyokresowe Zobowiqzania /
dzien 31 grudnia 2017 na rachunku praychodow ) Dostawy
bankowym niefakturowane
Razem transakcje: 29 201 269 7 061
Open Finance S.A. - 7 64
Getin Noble Bank S.A. 29 201 255 3651
Open Life TUZ S.A. - - 3386
Getin Leasing S.A. - - (2)
Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0. . - (38)
Towarzystwo Ubezpieczen na zycie Europa S.A. - 7 -
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Transakcje z podmiotami powiqzanymi za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia

2016 roku Przychody Zakup ;’::::::Z Koszty finansowe
(dane niezbadane)

Razem transakcje: 362 49 768 550 16
Getin Noble Bank S.A. - 6 157 550
Open Finance S.A. - 1461 - -
* Open Life TUZ S.A. 122 27 096 - -
Getin Leasing S.A. 290 - 12
Getin Fleet S.A. - 77 - 4
Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0. - 1117 - -
* GetBACK S.A. - 8 800 - -
* Noble Securities S.A. - 4729 - -
Noble Concierge Sp. z 0.0. 240 41 - -

Open Life Tuz S.A. - premie inwestycyjne (kick back)
Noble Securities S.A. - koszty ustug dystrybucyjnych;
Getback S.A. - koszt zarzadzania wierzytelnosciami

Transakcje z podmiotami powiqzanymi

L, Lokaty i srodki NP . L Zobowiqzania /
na dzien Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
R na rachunku . Dostawy
31 grudnia 2016 bankowym przychodéw niefakturowane
(dane niezbadane)
Razem transakcje: 32 305 434 64017
Getin Noble Bank S.A. 32 305 170 729
Open Finance S.A. - 210 54 464
Open Life TUZ S.A. - 12 2830
Getin Leasing S.A. - . 242
Getin Fleet S.A. - - 56
Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0. - - 2
GetBACK S.A. - - 5677
Noble Securities S.A. - - 17
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 42 B
Transakcje z podmiotami powiqzanymi .. . . .
na dzien Lokaty i srodki Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe Zobowiqzania /
. na rachunku . Dostawy
1 stycznia 2016 bankowym przychodéw niefakturowane
(dane niezbadane)
Razem transakcje: 33043 1020 5 802
Getin Noble Bank S.A. 33043 - 188
Open Finance S.A. - 1020 136
Open Life TUZ S.A. - - 2226
Getin Leasing S.A. - - 338
Getin Fleet S.A. - - 66
GetBACK S.A. - - 2140
Noble Securities S.A. - - 708
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Wyzej wymienione spétki naleza do réznych grup kapitatowych, gdzie jednostka dominujaca dla tych grup jest dr Leszek Czarnecki.

Wspodlne przedsiewziecie, w ktorym Spétka jest wspdlnikiem

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
Spotka nie byta zaangazowana w zadne wspélne przedsiewziecia.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych. Spétka nie otrzymata w okresie od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku gwarancji od
podmiotéw powiazanych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
Spotka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
Spotka nie zawierata innych transakcji z cztonkami Zarzadu.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

Wynagrodzenie kadry kierowniczej 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad 6 404 7709
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 1028 1320
Rezerwa na premie 5376 5325
Rozpoznane koszty swiadczenia pienieznego w ramach programu motywacyjnego - 1064
Rada Nadzorcza 22 20
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 22 20
Razem 6 426 7729

Szczegdtowe informacje na temat programu motywacyjnego, zostaty opisane w rozdziale XI Noty do sprawozdania finansowego, nota
22 Rozliczenia miedzyokresowe bierne.

XIV. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w
podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 15 49
Badanie pakietu konsolidacyjnego Spétki 40 12
Badanie srddroczne sprawozdania finansowego Spotki 50 12
Razem (kwoty brutto) 105 73

odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0. Sp.k. oraz Deloitte Polska Sp. z 0.0.

XV. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtownych instrumentdw finansowych, z ktorych korzysta Spétka, naleza srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe,
takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka
- zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Zasada stosowana przez Spotke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegdlne sktadniki
aktywow i zobowiazan moga w sposéb negatywny reagowa¢ na zmiany rynkowych stdp procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w
swoim portfelu istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym oprocentowaniu (jedynie zobowiazanie z tytutu leasingu
finansowego) Spotka nie jest obcigzona istotnym ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j.
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Spotka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze warto$c
transakcji zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku do ogétu zaréwno przychodow jak i kosztéw.
W ocenie Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku, na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na 1 stycznia 2016 roku nie istniata
koncentracja ryzyka zwiazanego z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwiazane z ptynnosci

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscig a elastyczno$cia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych
zrodet finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnosci zobowiazan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych 31 grudnia 2016 1 stycznia 2016
wedtug umownych terminéw pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2017
Jjako suma niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych (dane przeksztatcone)  (dane przeksztatcone)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2789 10 047 6 845
- do 3 miesigcy 2789 10 047 6 845
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 151 408 404
- do 3 miesigcy 13 208 66
- od 3 do 6 miesiecy 7 51 65
- od 6 do 12 miesiecy 14 84 93
- od 1 rokudo5 lat 117 65 180

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Razem 2 940 10 455 7 249
Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwiazane z posiadanymi aktywami finansowymi. Kontrahentami Spotki sa
gtéwnie renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz sa na ogét
naleznoéciami krotkoterminowymi. Srodki pienigzne Spotki ulokowane sa w mBank S.A. oraz Getin Noble Bank S.A.. Maksymalna
wartos¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe, jest rowna wartosci bilansowej.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity renegocjacje warunkow aktywow finansowych.

31 grudnia 2016 1 stycznia 2016

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 457 20 109 18 041
Pozostate naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) 197 197 197
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 920 37 165 42 025
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 62 574 57 471 60 263

XVI. ZARZADZANIE KAPITALEM
Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki i zwiekszaty warto$é dla jej Akcjonariuszy.
Do zadtuzenia netto Spotka zalicza nastepujace pozycje:

31 grudnia 2016 1 stycznia 2016

Zarzqdzanie kapitatem 31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

(czes¢ dtugo - i krotkoterminowa) 151 408 404
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2789 10 047 6 845
Rozliczenia migdzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia 26 180 13 605 14 387
Pozostate zobowiazania niefinansowe

(czes¢ dtugo - i krotkoterminowa) 27 39 29
Zobowiazanie z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 405 1615 1095
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (38 920) (37 165) (42 025)
Zadtuzenie netto (7178) (11.161) (19 004)
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31 grudnia 2016 1 stycznia 2016

Zarzqdzanie kapitatem 31 grudnia 2017
(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)
Kapitat podstawowy 931 500 500
Pozostate kapitaty 12 304 12714 12 420
Zyski zatrzymane 27 623 27 062 31 401
Kapitat wtasny, razem 40 858 40 276 44 321

Wymogi kapitatowe

Zgodmie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (z
pdzniejszymi zmianami), Towarzystwo okresla wymagalny kapitat wtasny, jako kapitat poczatkowy w wysokosci 730 000 euro,
wyrazony w ztotych przy zastosowaniu s$redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku o
uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci oraz powigksza go o kwote stanowiaca 0,02% roznicy miedzy suma wartosci
aktywow zarzadzanych przez Towarzystwo oraz wartosci zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych, a kwota stanowiaca
réwnowartos¢ w ztotych 250 000 000 euro. Dodatkowo utrzymuje go na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomiedzy wartoscia
kosztow ogdtem, a wartoscia zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym wykazanych w
sprawozdaniach przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego.

Warto$¢ kapitatow wtasnych na dzier 31 grudnia 2017 roku wyniosta 40 858 tys. ztotych, na dzien 31 grudnia 2016 roku 40 276 tys. zt,
na dzien 1 stycznia 2016 roku 44 322 tys. zt. Spétka na dzien 31 grudnia 2017 roku, na dziei 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
1 stycznia 2016 roku, spetnita wymogi kapitatowe okreslone w powyzszej Ustawie.

XVII. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie w Spétce w ponizszych okresach sprawozdawczych ksztattowato sie nastepujaco:

Zatrudnienie w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad Spotki 3 5
Centrala 57 67
Razem 60 72

XVIIl. KONTROLE ORGANOW NADZORU

W dniu 11 lipca 2017 roku, Urzad Kontroli Finansowej, dostarczyt upowaznienie nr 9/2017 do przeprowadzenia kontroli w Spétce
Noble Funds TFI S.A. w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ jest zgodna z prawem, statutem i regulacjami wewnetrznymi oraz z
udzielonym zezwoleniem, a w szczegélnosci z Ustawa o funduszach Inwestycyjnych.

Zakres kontroli obejmowat:

« Wycena aktywow wybranych funduszy inwestycyjnych;

« Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec osdb trzecich;

« Warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalnosci.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Kontrola rozpoczeta sie w dniu 12 lipca 2017 roku. Przewidywany czas kontroli miat wynosi¢ 78 dni. Zgodnie ze zmiana upowaznienia
nr 10/2017, dostarczonego do Spotki w dniu 15 wrzesnia 2017 roku, czas trwania kontroli zostat wydtuzony do 18 pazdziernika 2017 r.
W dniu 24 pazdziernika 2017 roku, Spétka otrzymata pismo z Komisji Nadzoru Finansowego informujace o zakonczeniu kontroli w dniu
18 pazdziernika 2017 roku. W dniu 29 listopada 2017 roku, Spotka otrzymata protokét z przeprowadzonej kontroli. Spotka zgtosita
zastrzezenia do protokotu, ktérych KNF nie uwzglednita. W dniu 15 stycznia 2018 r. KNF przekazat zalecenia pokontrolne. W dniu 20
marca 2018 r. Spétka poinformowata KNF o wykonaniu zalecen.

XIX. ISTOTNE ZDARZENIA MIEDZY DATA, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE A JEGO ZATWIERDZENIEM

Podwyzszenie kapitatu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 24 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 931 085 zt do kwoty 962 735 zt, tj. o
kwote 31 650 zt poprzez utworzenie nowych 6 330 akcji zwyktych imiennych serii F o wartosci nominalnej 5 zt kazda i cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej tj. 5 zt. Nowe akcje zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane w dniu 29 marca 2018 roku.

Informacja dotyczaca Spotki GetBack S.A.

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Towarzystwo zawarto aneks do umowy o zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszu easyDebt NS
FIZ z Getback S.A. Dotyczy on zmiany sposobu ustalania wynagrodzenia naleznego GetBack S.A. Zgodnie z podpisanym aneksem,
Towarzystwo zobligowane jest do pobrania (i wyptacania spétce Getback S.A.) wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem easyDebt NS
FIZ w czesci naleznej serwiserowi pod warunkiem, ze w funduszu znajduja sie srodki ptynne pozwalajace na pokrycie wszystkich
wymagalnych zobowiazan w funduszu. Towarzystwo nie ponosi zatem ryzyka w odniesieniu do wyptaty wynagrodzenia naleznego
serwiserowi, w przypadku braku mozliwosci jego pobrania z aktywow funduszu (tj. braku ptynnosci funduszu). Wynagrodzenie
GetBack S.A. staje si¢ nalezne dopiero w momencie wptywu srodkéw z funduszu do Towarzystwa.

Towarzystwo zarzadza dwoma funduszami sekurytyzacyjnymi, w ktorych GetBack S.A. jest podmiotem, ktéremu powierzono
zarzadzanie catoscia lub czescia portfela wierzytelnosci tych funduszy. Na wniosek GetBack S.A., dnia 9 maja 2018 r. Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt
postepowanie restrukturyzacyjne GetBack S.A. w trybie przyspieszonego postepowania uktadowego. Jest to spowodowane sytuacje
finansowa i ptynnoscia Spotki, ktdra utracita mozliwos¢ regulowania swoich zobowiazan, w tym z tytutu wyemitowanych przez spétke
obligacji. Z uwagi na powyzsze, istnieje niepewnos¢ co do dalszej dziatalnosci spotki i jej zdotnosci operacyjnych, czyli zdolnosci do
prowadzenia proceséw windykacyjnych obstugiwanych funduszy sekurytyzacyjnych w efektywny sposob. Towarzystwo monitoruje
sytuacje w GetBack S.A. i podejmuje dziatania na wypadek koniecznosci zmiany serwisera. Sytuacja ta, w ocenie Towarzystwa, nie
bedzie miata istotnego wptywu na wynik finansowy Towarzystwa, gdyz przychody netto Towarzystwa z tytutu zarzadzania funduszami
sekurytyzacyjnymi nie sa bezposrednio zalezne od wysokosci odzyskéw z tytutu windykacji portfeli wierzytelnosci.

W zwiazku z informacjami prasowymi oraz komunikatami Komisji Nadzoru Finansowego o nieprawidtowosciach w GetBack S.A.
zwiazanych z zawieranymi przez GetBack S.A. transakcjami na portfelach funduszy inwestycyjnych, nieprawidtowosciami zwiazanymi
z prezentowanymi przez spotke danymi finansowymi oraz w zwiazku z informacjami o zawiadomieniach ztozonych przez Komisje
Nadzoru Finansowego do Prokuratury, Towarzystwo na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug aktualnie posiadanej
wiedzy, nie identyfikuje ryzyk, ktére powinny zosta¢ ujete w sprawozdaniu finansowym Towarzystwa. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, nie zostato wszczete wobec Towarzystwa postepowanie przez Prokurature oraz przez Komisje Nadzoru
Finansowego w odniesieniu do powyzszych okolicznosci.

W zwiazku z zarzadzaniem przez Towarzystwo czterema funduszami sekurytyzacyjnymi oraz ze zmiang przepisow prawa w zakresie
termindw przedawnien wierzytelnosci, istnieje niepewnos¢ co do wptywu zmian przepisow na skutecznos¢ windykacji i w zwiazku z
tym moze wystapi¢ wplyw na strukture przychodow i kosztow Towarzystwa, zwiazanych z zarzadzaniem funduszami
sekurytyzacyjnymi w przysztosci.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Spr fi za rok zakof dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysiacach ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

.

14 czerwca 2018 roku Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu
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\\ | |
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14 czerwca 2018 roku Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spétki
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2017 roku Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,,Spétka™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, obejmujacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki oraz czlonkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje¢ zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spolki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewngtrzna, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki s zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

> Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze

a
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publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z p6zn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze zalaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub biedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub facznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad
lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spéiki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysziosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z
badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa z
uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i osadem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2017
roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i statutem Spotki.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym..

Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoélce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcer.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiqzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

W ramach badania zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania,
ktorych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Spotke obowiazujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spétki z powyzszymi
regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Spotki. Celem przeprowadzonego przez nas badania
zalgczonego sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spétke

obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego sprawozdania finansowego informujemy, ze Spotka
w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie naruszyta obowigzujacych ja
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mie¢
istotny wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Warszawa, dnia 14 czerwca 2018 roku

Kluczowy Bjegly Rewident

J \ Majd Mandela J
biegly rewiden
nr w rejestrze: 11942

dziatajagcy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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