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1. Noble Securities S.A. — informacje podstawowe

Spétka Noble Securities S.A. (,,NS”, ,Spotka”) zostata zarejestrowana, pierwotnie pod inng firma, po raz
pierwszy w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie w dniu 6 grudnia 1993 roku pod

numerem H/B 5124.

Obecnie NS zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000018651. Wpisu
do KRS dokonat Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, w dniu 13 czerwca 2001 roku. Obecnie sgdem rejestrowym jest Sgd Rejonowy dla m. st.

Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spotka postuguje sie:
e Numerem Identyfikacji Podatkowej 676-010-84-27,
e numerem REGON 350647408.

Spdétka postuguje sie firma ,,Noble Securities S.A.”. Siedziba Spétki na dzien 31 grudnia 2020 r. miescita sie
przy Rondzie Ignacego Daszyniskiego 2C w Warszawie (kod pocztowy: 00-843 Warszawa).

Komisja Papierdw WartosSciowych, obecnie Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”), decyzjg z dnia
27 grudnia 1993 roku, udzielita Spétce zezwolenia na prowadzenie przedsiebiorstwa maklerskiego na

warunkach okreslonych w zezwoleniu.

NS, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku, prowadzit dziatalno$¢ maklerska w nastepujgcym zakresie:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

2) wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie,

3) nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

4) doradztwo inwestycyjne,

5) oferowanie instrumentéw finansowych,

6) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papieréw wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkow
pienieznych,

7) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

8) doradztwo iinne ustugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

9) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym

dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.
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Ponadto, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku, NS prowadzit dziatalno$¢ maklerskg w zakresie
wykonywania zlecen nabycia i zbycia towaréw gietdowych w rozumieniu Ustawy z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.

NS prowadzi aktywnie dziatalno$¢ w obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”)
oraz w alternatywnych systemach obrotu prowadzonych przez GPW. Ponadto NS prowadzi dziatalnos$¢ na

Towarowe] Gietdzie Energii S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku podmiotem dominujgcym wobec NS byt Getin Noble Bank S.A.
(Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa; KRS 0000304735), ktéry posiadat 3 494 747 sztuk akcji
NS stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i dajgcych 100% wszystkich gtoséw. Nie istniejg zadne biezace
lub przewidywane w przysztosci przeszkody o istotnym znaczeniu lub przeszkody natury praktycznej
lub prawnej w szybkim transferze funduszy wtasnych w NS lub sptacie zobowigzann pomiedzy Getin Noble

Bank S.A. i NS.

NS upowszechnia informacje dotyczgce adekwatnosci kapitatowej w ujeciu jednostkowym.

Ujawnienie informacji, co do podmiotéw, ktére sy objete konsolidacjg petng, s3 objete konsolidacjg
proporcjonalng, pomniejszajg fundusze wtasne, nie sg konsolidowane i nie pomniejszajg funduszy wtasnych —

nie dotyczy NS.

2. Prawne podstawy sporzadzenia informacji

Upublicznienie informacji zawartych w dokumencie jest dokonywane w oparciu o:

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, zwane dalej ,,Rozporzadzenie CRR” lub ,CRR”,

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dZwigni, wskaznika stabilnego
finansowania netto, wymogow w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka
kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, eskpozycji wobec kontrahentéw centralnych, eskpozycji
wobec przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogdéw dotyczacych

sprawozdawczosci i ujawnien informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,
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e Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) nr 1423/2013 z dnia 20 grudnia 2013 r. ustanawiajgce
wykonawcze standardy techniczne w zakresie wymogoéw dotyczgcych ujawniania informacji na temat
funduszy wtasnych instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (EU)
nr 575/2013,

e Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) nr 2016/200 z dnia 15 lutego 2016 r. ustanawiajgce
wykonawecze standardy techniczne w odniesieniu do ujawniania informacji na temat wskaznika dzwigni
instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013,

e Wytyczne EBA w sprawie istotnosci, zastrzezonego charakteru i poufnosci ujawnianych informacji oraz
czestotliwosci ujawniania zgodnie z art. 432 ust. 1, art. 432 ust.2 i art. 433 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013,

e  Ustawe o obrocie instrumentami finansowymi, zwang dalej ,,Ustawa o obrocie”,

e Wytyczne EBA dotyczace obowigzku ujawniania informacji zgodnie z Czescig 8 Rozporzadzenia CRR z dnia
16 grudnia 2016 .,

e Polityke informacyjng Noble Securities S.A. w zakresie upowszechniania informacji zwigzanych

z adekwatnoscig kapitatowa.

NS upowszechnia podstawowe informacje okreslone w Tytule Il Czesci 8 CRR.

NS nie upowszechnia dodatkowych informacji okreslonych w Tytule Il Czesci 8 CRR, poniewaz nie stosuje

instrumentow ani metod okreslonych w tym Tytule.

W rozumieniu Rozporzadzenia CRR na dzien 31 grudnia 2020 roku dziatalno$é NS byta dziatalnoscig znaczaca.

3. Okres objety upowszechnieniem informac;ji

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie odwotujg sie do okresu czasu od 1 stycznia do
31 grudnia 2020 roku i s3 podawane wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku, chyba ze wyrazZnie

wskazano inaczej.

4. Cele i strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem

4.1 Strategie i procesy w zakresie zarzadzania ryzykiem
W procesie zarzadzania Spotkg wszelkie dziatania strategiczne lezg w gestii Zarzadu i Rady Nadzorczej NS,
ktore wprowadzity zbidr regulacji jakimi postuguje sie NS w codziennej dziatalnosci. Regulacje te zapewniaja,

ze metody identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli s dostosowane do apetytu na ryzyko NS.
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Proces zarzadzania ryzykiem w NS opiera sie na nastepujgcych podstawowych zasadach:

1) zaangazowanie organéw wiadzy NS — Zarzad i Rada Nadzorcza sg aktywnie zaangazowane w zarzgdzanie
ryzykiem,

2) zgodno$¢ z przepisami — wszelkie dziatania NS muszg by¢ zgodne z odpowiednimi wymogami
okreslonymi w przepisach prawa i zgodne z regulacjami wewnetrznymi NS,

3) réwnowazenie i rentownos$¢ — proces zarzadzania ryzykiem promuje podejmowanie racjonalnych decyzji
biznesowych opartych o zasade rdwnowazenia ryzyka i rentownosci,

4) ostroznos¢ — w przypadku niejasnej sytuacji w zakresie podejmowania ryzyka lub watpliwosci w zakresie
metodyki obowigzuje zasada ostroznosci,

5) odpowiedzialno$¢ — pracownicy i wspotpracownicy NS muszg rozumiec ryzyko i sg za nie odpowiedzialni
w ramach swoich zadan i obowigzkow,

6) nowe produkty — wprowadzenie nowych linii biznesowych lub produktéw, a takze kazde rozszerzenie lub
modyfikacja juz prowadzonej dziatalnosci, ktéore mogg miec istotny wptyw na charakter i poziom ryzyka,
na jakie narazony jest NS, jest poprzedzane analizg ryzyka zwigzanego z dang dziatalnoscig lub

produktem.

Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajéw ryzyka
w dziatalnosci NS, a stosowane metody pomiaru uwzgledniajg aktualnie prowadzong iplanowang
dziatalno$¢. NS przyjat zasade codziennego sporzgdzania raportu zawierajacego wyliczenia Kapitatu

Wewnetrznego, ktdry przekazywany jest Zarzgdowi Spotki.

NS oblicza ekspozycje z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka, a takze Kapitat Wewnetrzny na ich pokrycie,
co pozwala utrzymywac fundusze wtasne na poziomie adekwatnym do profilu ryzyka, z jakim wigze sie

dziatalno$¢ prowadzona przez NS.

W NS funkcjonujg, opracowane przez Zarzad, a zatwierdzone przez Rade Nadzorczg (wykonujgcg réwniez
zadania Komitetu ds. Ryzyka), Polityka NS w zakresie apetytu na ryzyko, Polityka i strategia NS w zakresie
podejmowania ryzyka oraz systemu zarzgdzania ryzykiem oraz procedury zarzadzania poszczegélnymi
rodzajami ryzyka. Ponadto Zarzad opracowat m. in. zasady przeprowadzania testéw warunkow skrajnych

w odniesieniu do wybranych rodzajow ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. w NS funkcjonowaty procedury regulujgce sposdb zarzgdzania nastepujgcymi

zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka:
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1. Operacyjnym — definiowanym jako mozliwos¢ wystgpienia straty wynikajagcej z niedostosowania

lub zawodnosci procesow wewnetrznych, ludzi i systemdw lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgcym

rowniez ryzyko prawne. Ryzyko operacyjne obejmuje:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

ryzyko naruszenia regulacji wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniong przez NS

regulaminu lub procedury wewnetrznej obowigzujgcej w NS,

ryzyko przekroczenia ustalonych limitéw wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniong

przez NS limitu wewnetrznego obowigzujgcego w NS,

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscia z nimi

oraz wykonalnosciag uméw i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscig,

ryzyko regulacyjne — ryzyko zmiany prawnych warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

ryzyko ciggtosci procesdw — ryzyko zaktécen w funkcjonowaniu NS lub nieefektywnego dziatania NS

w wyniku niewtasciwej lub niewystarczajacej organizacji proceséw, ich nieciggtosci, podziatu zadan

i kompetencji lub niezapewnienia odpowiednich zasobdéw do realizacji zdefiniowanych i/lub

koniecznych proceséw,

ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia

dziatalnosci przez NS lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak trzesienie

ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak dostepu do miejsca prowadzenia dziatalnosci lub mediéw

(internet, energia, ogrzewanie),

ryzyko produktu (skarg klientéw) — ryzyko zwigzane ze sprzedazg przez NS produktu (ustugi), ktéry

spetnia co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) nie spetnia wymagan i potrzeb klienta,

b) nie jest zgodny z prawem i regulacjami,

c) generuje dodatkowe ryzyka (dla NS i Klientéw NS),

d) nie ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzacych w NS czy tez w pracownikach NS
lub agenta NS,

ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko zaktécen dziatalnosci NS wskutek zaburzed pracy

systemow teleinformatycznych i informacyjnych, w szczegdlnosci zdarzenia takie jak:

a) btedy w systemach IT,

b) naruszenie zewnetrznych zabezpieczen IT,

c) utratasprzetu T,

d) awaria w zakresie dostaw energii albo tgcznosci telefonicznej lub internetowe;j,

ryzyko bezpieczenstwa — ryzyko zakitécenia funkcjonowania NS lub strat finansowych w wyniku

niedostatecznej ochrony zasobdw i informacji,

10) ryzyko prania brudnych pieniedzy — ryzyko poniesienia strat w wyniku zamieszania w proceder prania

brudnych pieniedzy prowadzony przez Klienta NS, przez osobe zatrudniong przez NS lub przez agenta

NS,
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11) ryzyko manipulacji instrumentem finansowym — ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania
w proceder manipulacji instrumentem finansowym Klienta NS, osoby zatrudnionej przez NS lub przez
agenta NS,

12) ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewnetrznego na ciggtosé,
integralnosc lub jakos¢ funkcjonowania NS, majatku NS lub pracownikéw NS lub agenta NS;

Kredytowym — definiowanym jako ryzyko wynikajace z zagrozenia braku sptaty przez wierzyciela NS,

w stosunku do ktérego NS posiada dang ekspozycje;

Rozliczenia — definiowanym jako ryzyko wynikajgce z zagrozenia braku sptaty przez kontrahenta NS

w przypadku, gdy NS wykonat dostawe przed otrzymaniem ptatnosci;

Kredytowym kontrahenta — definiowanym jako ryzyko wynikajace z zagrozenia braku rozliczenia

z kontrahentem NS specyficznych transakcji zaliczonych do portfela handlowego NS;

Ptynnosci — definiowanym jako ryzyko wynikajace z niewtfasciwego zarzgdzania ptynnoscig NS, ktdre

stanowi zagrozenie dla mozliwosci terminowego realizowania ptatnosci przez NS;

Rynkowym — definiowanym jako ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez NS inwestycji w instrumenty
finansowe na wtasny rachunek w ramach portfela handlowego NS;

Duzych ekspozycji — definiowanym jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot
lub grupe podmiotdow powigzanych finansowo lub organizacyjnie w sytuacji duzej koncentracji
ekspozycji;

Wynikajacym ze zmian warunkéw makroekonomicznych — definiowanym jako ryzyko stanowigce

zagrozenie dla prowadzenia biznesu z uwagi na istotng zmiane warunkéw makroekonomicznych;

Stopy procentowej w portfelu niehandlowym — definiowanym jako ryzyko wynikajgce z mozliwych

zmian stdp procentowych w odniesieniu do pozycji zaliczonych do portfela niehandlowego NS;

Nadmiernej diwigni — definiowanym jako ryzyko wynikajagce z nadmiernego zaangazowania NS

w stosunku do posiadanych kapitatéw.

Oproécz rodzajéw ryzyka wymienionych powyzej na dzied 31 grudnia 2020 r. NS zarzadzat i identyfikowat

w swojej dziatalnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

1.

Strategiczne — zwigzane z podejmowaniem w NS niekorzystnych lub btednych decyzji strategicznych,

brakiem lub wadliwg realizacjg przyjetej w NS strategii oraz ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym

i niewtfasciwg reakcjg NS na te zmiany. Do ryzyka strategicznego zaliczane jest:

1) ryzyko tadu korporacyjnego — ryzyko wynikajgce ze zmiany akcjonariusza dominujgcego w stosunku
do NS, zmian w organach wtadzy NS lub ryzyko wynikajgce z nieadekwatnej struktury organizacyjnej
i kompetencyjnej w NS,

2) ryzyko zarzadzania — ryzyko zwigzane z niewtasciwym zarzadzaniem w NS, zt3 identyfikacjg
i ograniczaniem ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajgcym dziataniem kontroli

wewnetrznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich nieprzestrzeganiem,
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3) ryzyko zasobdow ludzkich — ryzyko zaktécen dziatalnosci NS wskutek niemoznosci pozyskania
i utrzymania pracownikéw i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach,

Biznesowe — zwigzane z nieosiggnieciem zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z powodu

niepowodzenia w rywalizacji rynkowej. Do elementdw ryzyka biznesowego zaliczane jest:

1) ryzyko konkurencji — ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania) majacych niekorzystny
wptyw na NS,

2) ryzyko wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego NS ponizej wymagan
wynikajgcych z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci i rozwoju gtéwnie w celu zapewnienia
odpowiedniego zasilenia kapitatu,

3) ryzyko raportowania — ryzyko wynikajgce w NS z braku, ograniczonego zakresu, niskiej wiarygodnosci
i aktualnosci informacji zarzadczej oraz z niewfasciwie zorganizowanych proceséw raportowania
(w tym definicji zrodet, wykonawcow i odbiorcéw informacji),

4) ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla NS z powodu
niewtasciwej (nieprawidtowej) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczosci, btednego wyznaczenia
zobowigzan podatkowych NS lub ich nieterminowej zaptaty,

Reputacji — zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku NS przez Klientéw, kontrahentéw,

inwestordow, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczng,

Dodatkowe ryzyko braku zgodnosci — poza elementami uwzglednionymi juz w ryzyku operacyjnym —

ryzyko wynikajgce z dziatania NS niezgodnego z szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi)

lub dziatania w konflikcie interesdw; naruszanie przez NS lub osoby zatrudnione przez NS lub agentéw

NS zasad dotyczacych dziatalnosci maklerskiej,

Dodatkowe ryzyko kontroli wewnetrznej — poza elementami uwzglednionymi juz w ryzyku

operacyjnym — ryzyko wynikajgce z nieadekwatnych mechanizmdéw kontrolnych funkcjonujacych w NS,

Dodatkowe ryzyko prawne — poza elementami uwzglednionymi juz w ryzyku operacyjnym — ryzyko

dotyczace szczegdlnych przypadkdw majgcych z prawnego punktu widzenia istotne znaczenie dla NS

(np. kwestie zwigzane z dokumentami korporacyjnymi oraz zezwoleniami Komisji Nadzoru

Finansowego).

4.2 Struktura i organizacja systemu zarzgdzania ryzykiem

W procesie zarzadzania ryzykiem w NS biorg udziat zaréwno Rada Nadzorcza (wykonujgca rowniez zadania

Komitetu ds. Ryzyka) i Zarzad NS, jednostki odpowiadajgce za biezgce zarzadzanie ryzykiem, jak réwniez

jednostki zaliczane do systemu kontroli oraz jednostki biznesowe ,,generujgce” ryzyko.

Za zarzadzanie ryzykiem na poziomie operacyjnym odpowiedzialny jest Zarzad NS nadzorujacy prace

Departamentu Zarzadzania Ryzykiem, ktéry jest jednostkg odpowiedzialng za operacyjny i biezgcy
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monitoring ryzyka w dziatalnosci NS. W NS funkcjonuje rowniez Zespdt Zarzadzania Ryzykiem, ktory jest

forum wymiany doswiadczen i koordynacji dziatann w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Ponadto Zarzad NS opracowat i wdrozyt system zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig prowadzong
przez NS, a takze z systemami i procesami stosowanymi przez NS. Celem tego systemu jest identyfikacja,

pomiar, szacowanie, monitorowanie oraz kontrolowanie ryzyka wystepujacego w dziatalnosci NS.

W zarzadzanie ryzykiem w NS zaangazowane sg nastepujgce jednostki organizacyjne:

Rada Nadzorcza NS

Akceptuje Polityke NS w zakresie apetytu na ryzyko, Polityke i strategie NS w zakresie podejmowania ryzyka
oraz systemu zarzqdzania ryzykiem oraz procedury poszczegdlnych rodzajéw ryzyka, sprawuje nadzér nad
zgodnoscig polityki i strategii w zakresie podejmowania ryzyka ze strategig dziatania NS i 3-letnim budzetem
(planem finansowym) NS oraz nad dziataniami Zarzadu w zakresie sprawowania kontroli nad procesem
zarzadzania ryzykiem;

Komitet ds. Ryzyka

Walne Zgromadzenie NS w dniu 26 marca 2018 r. powierzono Radzie Nadzorczej zadania Komitetu

ds. Ryzyka.

Do zadan Komitetu ds. Ryzyka nalezy m. in.:

1. opracowanie projektu dokumentu dotyczgcego apetytu na ryzyko NS jako domu maklerskiego;

2. opiniowanie opracowanej przez Zarzad strategii NS jako domu maklerskiego w zakresie zarzadzania
ryzykiem;

3. weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu wynagrodzen
do ryzyka, na jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobieristwa
i termindw uzyskiwania dochoddéw.

Zarzad NS

Odpowiada za utrzymywanie przez NS funduszy wtasnych na poziomie nie nizszym niz Kapitat Wewnetrzny

oszacowany zgodnie z regulacjami wewnetrznymi. Opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem

zwigzanym z prowadzong przez NS dziaftalnoscig. Cztonkowie Zarzadu biorg udziat w pracach Zespotu

Zarzadzania Ryzykiem;

Zespot Zarzadzania Ryzykiem

Petni funkcje doradczg dla Zarzadu z zakresu zarzadzania ryzykiem w oparciu o obowigzujgce prawo
i regulacje wewnetrzne NS;

Departament Zarzadzania Ryzykiem (,,DZR”)

odpowiada za biezacg identyfikacje, pomiar, monitorowanie ikontrole ryzyka w Spétce. Bierze udziat

w opracowywaniu metodologii i systemow wspierajgcych zarzadzanie ryzykiem. Dyrektor Departamentu
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kieruje pracami Zespotu Zarzadzania Ryzykiem jako Przewodniczacy. DZR jest wiascicielem gtéwnych
regulacji dotyczgcych ryzyka w NS;

Gtéwna Ksiegowa

Odgrywa istotng role w zarzadzaniu ryzykiem kredytowym, rozliczenia i ptynnosci. Gtéwna Ksiegowa wchodzi
w sktad Zespotu Zarzadzania Ryzykiem;

Departament Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem

Jest istotng komoédrka bioragcg udziat w zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym. Kontroluje dziatalnosé
pracownikéw NS i samej Spétki w zakresie zgodnosci z obowigzujagcym prawem. Opiniuje wdrazane w NS
regulacje wewnetrzne, w tym regulacje dotyczace systemu zarzadzania ryzykiem. Dyrektor Departamentu
wchodzi w skfad Zespotu Zarzgdzania Ryzykiem;

Departament Kontroli Wewnetrznej

Odpowiada za monitoring ryzyka operacyjnego w zakresie dotyczgcym skarg i reklamacji klientdw NS, a takze
biezgcg kontrole pracownikdw NS w zakresie wykonywanej dziatalnos$ci. Dyrektor Departamentu wchodzi
w skfad Zespotu Zarzadzania Ryzykiem;

Departament Prawny

Odpowiada za analize prawng biezacej dziatalnosci NS oraz zawieranych przez niego umdw. Opiniuje
wdrazane w NS regulacje wewnetrzne, w tym regulacje dotyczgce systemu zarzgdzania ryzykiem. Dyrektor
Departamentu wchodzi w sktad Zespotu Zarzgdzania Ryzykiem;

Audytor Wewnetrzny

Dokonuje przegladu i oceny procedur i mechanizméw dziatania systemu kontroli wewnetrznej,
przeprowadza badania procesu szacowania Kapitatu Wewnetrznego oraz dokonuje przegladéw tego procesu,
dokonuje badania i oceny adekwatnosci (odpowiedniosci) i skutecznosci wdrozonego systemu zarzadzania
ryzykiem, jak rowniez poziomu jego wykorzystywania;

Departament Technologii

Opowiada za utrzymanie systeméw IT, w sposdb ktdry nie bedzie powodowat zaktécern w funkcjonowaniu

NS. Departament koordynuje prace w zakresie zapewnienia NS ciggtosci dziatania.

Powyzsze jednostki organizacyjne sg w petni niezalezne od jednostek biznesowych odpowiedzialnych
za generowanie ryzyka.

Jednostki operacyjne

Biorg udziat w zarzadzaniu wybranymi rodzajami ryzyka, ktére wigzg sie z obowigzkami danej jednostki.
Ponadto kazdy pracownik bierze udziat w identyfikowaniu ryzyka operacyjnego i trudnomierzalnego

oraz wspotpracuje w tym zakresie z DZR lub Departamentem Technologii.
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4.3 Zakres i charakter raportowania i pomiaru ryzyka
Pomiar ryzyka jest integralng czescig procesu zarzadzania ryzykiem. NS dla kazdego zidentyfikowanego
ryzyka sporzadzit metodologie oceny jego istotnos$ci oraz pomiaru. Proces raportowania obejmuje wszystkie
ryzyka, w szczegdlnosci te, ktdre zostaty uznane za istotne. Czestotliwo$¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest
do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajéw ryzyka w dziatalnosci NS. Stosowane metody lub systemy
pomiaru ryzyka, w tym w szczegdlnosci ich zatozenia, sg przedmiotem biezgcej analizy oraz sg poddawane,
co najmniej jeden raz w kazdym roku kalendarzowym ocenie wewnetrznej uwzgledniajgcej (obejmujacej)
przeprowadzanie testéw i weryfikacje historyczng. Odpowiednie informacje z zakresu zarzgdzania ryzykiem
przekazywane sg codziennie do Zarzadu NS i przynajmniej raz w miesigcu do Rady Nadzorczej NS.
W NS funkcjonujg nastepujace metody pomiaru ryzyka:

e wskazniki i analizy ilosciowe oraz jakoSciowe informujgce o materializacji ryzyka,

e kapitat wewnetrzny,

e system limitédw wewnetrznych,

e testy warunkow skrajnych, wyniki ktérych przekazywane sg Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej NS,

e system celdw strategicznych, ktorych spetnianie jest monitorowane przez Departament Zarzadzania

Ryzykiem.

4.4 Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka
Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka obejmuje przede wszystkim nastepujgce narzedzia
wprowadzone w Spoétce:

e system wczesnego ostrzegania,

e awaryjny plan kapitatowy,

e awaryjny plan ptynnosciowy,

e plan utrzymania ciggtosci dziatania,

e wdrozong w NS polityke kadrowg,

e system limitéw wewnetrznych.

4.5 Ryzyko kredytowe
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w NS ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa prowadzone] dziatalnosci,
przy zachowaniu racjonalnego podejscia do ryzyka. Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym odbywa sie przez

proces identyfikacji, monitorowania, pomiaru, raportowania i kontrolowania.
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Do podstawowych uczestnikow systemu zarzqdzania ryzykiem kredytowym NS nalezq:

Rada Nadzorcza NS (wykonujgca rowniez zadania Komitetu ds. Ryzyka)

Rolg Rady Nadzorczej jest okreslenie polityki i strategii w zakresie podejmowania ryzyka, systemu
zarzadzania ryzykiem, a takze apetytu na ryzyko, ktére to dokumenty okreslajg ramy zarzadzania ryzykiem,
wtym ryzykiem kredytowym. Rada Nadzorcza w kazdym miesigcu otrzymuje informacje dotyczace
ksztattowania sie ryzyka kredytowego w NS. Rada Nadzorcza zatwierdza Procedure ryzyka kredytowego;
Zarzad NS

Zarzad NS odpowiada za opracowanie i wdrozenie, a takze nadzér nad wykonywaniem procedur w zakresie
ryzyka kredytowego. Obecnie ryzyko kredytowe jest zarzadzane w NS na podstawie Procedury ryzyka
kredytowego, a takze innych, bardziej szczegdétowych regulacji wewnetrznych. Szczegdlng role w zakresie
ryzyka kredytowego odgrywa nadzorujacy prace Departamentu Ksiegowosci Finansowej Prezes Zarzadu,
ktdry co najmniej jeden raz w kazdym kwartale kalendarzowym dokonuje monitoringu ryzyka kredytowego.
Ponadto Prezes Zarzadu w sytuacji, gdy otrzyma informacje na podstawie regulacji wewnetrznych
0 zagrozeniu spetnienia celu strategicznego w zakresie ryzyka kredytowego na biezgco monitoruje wielkos¢
tego ryzyka;

Gtéwna Ksiegowa

Gtéwna Ksiegowa odpowiada za biezgcg identyfikacje i monitoring ryzyka kredytowego NS. W kazdym dniu
roboczym identyfikuje ona ekspozycje, od ktdrych szacowane jest ryzyko kredytowe. W przypadku
watpliwosci w tym zakresie Gtdwna Ksiegowa ma mozliwos¢ konsultacji z Dyrektorem Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem lub Dyrektorem Departamentu Prawnego;

Departament Zarzadzania Ryzykiem

Departament Zarzadzania Ryzykiem kazdego dnia na podstawie danych przestanych przez Gtéwng Ksiegowa
uwzglednia ekspozycje na ryzyko kredytowe w codziennej kalkulacji wskaznikow adekwatnosci kapitatowej,
a takze weryfikuje poziom wykorzystania limitdw wewnetrznych w zakresie ryzyka kredytowego. Ponadto
DZR w kazdym kwartale kalendarzowym przygotowuje raporty z wykonania celdw strategicznych w zakresie
ryzyka kredytowego, a takie dokonuje testdw warunkéw skrajnych ryzyka kredytowego. W systemie
zarzadzania ryzykiem kredytowym DZR petni funkcje kontrolng;

Zespodt Zarzadzania Ryzykiem

W NS funkcjonuje Zespdt Zarzadzania Ryzykiem, na posiedzeniach ktdorego podejmowane sg dyskusje
w zakresie ryzyka kredytowego, w tym omawiane sg wyniki testéw warunkéw skrajnych, zmiany
w obowigzujgcych regulacjach wewnetrznych w zakresie ryzyka kredytowego oraz profil ryzyka kredytowego,

na jaki narazony jest NS.

Strategie i procedury zarzgdzania ryzykiem kredytowym
Noble Securities S.A. posiada zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace zarzadzania

ryzykiem, ktére definiujg ramy systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym. m. in. Procedure ryzyka
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kredytowego, w ktorej okreslono zasady i wytyczne zarzgdzania ryzykiem kredytowym. Ponadto NS posiada
opracowane inne, bardziej szczegétowe regulacje wewnetrzne w tym zakresie, m. in. dotyczgce wyznaczania
wag ryzyka na potrzeby kalkulacji ekspozycji wazonej ryzykiem i oceny kontrpartneréw. W NS funkcjonujg

rowniez regulacje wewnetrzne dotyczace systemu limitéw wewnetrznych na ryzyko kredytowe.

Zakres i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces pomiaru ryzyka kredytowego jest dokonywany réwnolegle w momencie identyfikacji i monitoringu
ryzyka kredytowego. Gtdwna Ksiegowa przekazuje do DZR w kazdym dniu roboczym ekspozycje, od ktérych
nalezy szacowac ryzyko kredytowe. DZR powyzsze wyliczenia uwzglednia w codziennej kalkulacji wskaznikéw
adekwatnosci kapitatowe;j.

W zakresie raportowania Departament Zarzgdzania Ryzykiem zobowigzany jest do przekazywania
z czestotliwoscig dzienng raportu okresowego (,,ORF”) do wiadomosci Zarzagdu NS, Gtéwnej Ksiegowej NS
oraz 0s6b wskazanych przez Cztonka Zarzgdu nadzorujgcego DZR. Raporty te zawierajg m.in. informacje na
temat ekspozycji kredytowych NS, stopnia narazenia na ryzyko kredytowe, poziomu wykorzystania limitow
wewnetrznych w zakresie ryzyka kredytowego oraz ksztattowania sie aktualnego poziomu celéw
strategicznych, jakie zostaty okreslone w NS dla ryzyka kredytowego. W kazdym kwartale DZR przygotowuje
raport z celéw strategicznych (w tym celdw w zakresie ryzyka kredytowego), ktéry trafia do Zarzadu NS,
a kluczowe informacje w tym zakresie w ramach kwartalnego Raportu z systemu zarzadzania ryzykiem sg
rowniez przekazywane do Rady Nadzorczej. Ponadto informacje w zakresie ryzyka kredytowego trafiajg
w kazdym miesigcu do Rady Nadzorczej NS w ramach comiesiecznego pakietu informacji o ryzyku.
W przypadku osiggniecia przez odpowiednie wskazniki wielkosci, ktére w regulacjach wewnetrznych zostaty
uznane za zagrazajgce przestrzeganiu limitdw wewnetrznych lub celéw strategicznych stosowna informacja

jest przesytana przez DZR do Cztonkéw Zarzadu i Departamentu Ksiegowosci Finansowej.

Zasady polityki stosowania zabezpieczenr i ograniczania ryzyka

Noble Securities S.A. nie stosuje technik ograniczajacych ryzyko kredytowe w rozumieniu Rozporzgdzenia
CRR.

W Noble Securities S.A. istnieje system celéw strategicznych w zakresie ryzyka kredytowego oraz limity
w zakresie ryzyka kredytowego. Ponadto NS regularnie dokonuje oceny kontrpartneréw, z ktérymi

wspotpracuje.

4.6 Ryzyko rozliczenia
Do podstawowych uczestnikéw systemu zarzqdzania ryzykiem rozliczenia NS nalezq:

Rada Nadzorcza NS (wykonujgca rowniez zadania Komitetu ds. Ryzyka)

Rolg Rady Nadzorczej jest okreSlenie polityki i strategii w zakresie podejmowania ryzyka, systemu

zarzadzania ryzykiem, a takze apetytu na ryzyko, ktére to dokumenty okreslajg ramy zarzadzania ryzykiem,
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w tym ryzykiem rozliczenia. Rada Nadzorcza w kazdym miesigcu otrzymuje informacje dotyczace
ksztattowania sie ryzyka rozliczenia w NS. Rada Nadzorcza zatwierdza Procedure ryzyka rozliczenia;

Zarzad NS

Zarzad NS odpowiada za opracowanie i wdrozenie, a takze nadzér nad wykonywaniem procedur w zakresie
ryzyka rozliczenia. Obecnie ryzyko rozliczenia jest zarzadzane w NS na podstawie Procedury ryzyka
rozliczenia. Szczegblng role w zakresie ryzyka rozliczenia odgrywa nadzorujgcy prace DZR Wiceprezes
Zarzadu, ktéry co najmniej jeden raz w kazdym kwartale kalendarzowym dokonuje monitoringu ryzyka
rozliczenia;

Gtéwna Ksiegowa

Gtéwna Ksiegowa odpowiada za biezgcy identyfikacje i monitoring ryzyka rozliczenia NS. W kazdym dniu
roboczym identyfikuje ona ekspozycje, od ktérych szacowane jest ryzyko rozliczenia. W przypadku
watpliwosci w tym zakresie Gtdwna Ksiegowa ma mozliwo$¢ konsultacji z Dyrektorem Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem lub Dyrektorem Departamentu Prawnym;

Departament Zarzadzania Ryzykiem

Departament Zarzadzania Ryzykiem kazdego dnia na podstawie danych przestanych przez Gtéwng Ksiegowg
uwzglednia ekspozycje na ryzyko rozliczenia w codziennej kalkulacji wskaznikéw adekwatnosci kapitatowe;.
Ponadto DZR w kazdym kwartale kalendarzowym przygotowuje raporty z wykonania celu strategicznego
w zakresie ryzyka rozliczenia, a takze dokonuje testow warunkéw skrajnych tego ryzyka. W systemie
zarzadzania ryzykiem rozliczenia DZR petni funkcje kontrolng;

Zespot Zarzadzania Ryzykiem

W NS funkcjonuje Zespdt Zarzadzania Ryzykiem, na posiedzeniach ktdorego podejmowane sg dyskusje
w zakresie ryzyka rozliczenia, w tym omawiane s wyniki testdow warunkéw skrajnych, zmiany
w obowigzujacych regulacjach wewnetrznych w zakresie ryzyka rozliczenia oraz profil ryzyka rozliczenia, na

jaki narazony jest NS.

Strategie i procedury zarzqdzania ryzykiem rozliczenia

Noble Securities S.A. posiada zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtdéwne regulacje dotyczace zarzadzania
ryzykiem, ktére definiujg ramy systemu zarzadzania ryzykiem rozliczenia, m. in. Procedure ryzyka rozliczenia,
w ktérej okreslono zasady i wytyczne zarzadzania tym ryzykiem, a takze inne bardziej szczegdtowe regulacje

wewnetrzne w tym zakresie.

Zakres i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces pomiaru ryzyka rozliczenia jest dokonywany réwnolegle w momencie identyfikacji i monitoringu tego
ryzyka. Gtéwna Ksiegowa przekazuje do DZR w kazdym dniu roboczym ekspozycje, od ktdérych nalezy
szacowal ryzyko rozliczenia. DZR powyisze wyliczenia uwzglednia w codziennej kalkulacji wskaznikow

adekwatnosci kapitatowe;j.
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W zakresie raportowania DZR zobowigzany jest do przekazywania z czestotliwoscig dzienng raportu ORF do
wiadomosci Zarzadu NS, Gtéwnej Ksiegowej NS oraz osdb wskazanych przez Cztonka Zarzadu nadzorujgcego
DZR. Raporty te zawierajg m.in. informacje na temat ekspozycji NS na ryzyko rozliczenia oraz ksztattowania
sie aktualnego poziomu celu strategicznego, jaki zostat okreslony w NS dla ryzyka rozliczenia. W kazdym
kwartale DZR przygotowuje raport z celéw strategicznych (w tym celu w zakresie ryzyka rozliczenia), ktéry
trafia do Zarzadu NS, a kluczowe informacje w tym zakresie w ramach kwartalnego Raportu z systemu
zarzadzania ryzykiem réwniez do Rady Nadzorczej NS. Ponadto informacje w zakresie ryzyka rozliczenia
trafiajg w kazdym miesigcu do Rady Nadzorczej NS w ramach comiesiecznego pakietu informacji o ryzyku.
W przypadku osiggniecia przez odpowiednie wskazniki wielkosci, ktére w regulacjach wewnetrznych NS
zostaty uznane za zagrazajace spetnianiu celu strategicznego stosowna informacja jest przesytana przez DZR

do Cztonka Zarzgdu nadzorujgcego DZR i Departament Ksiegowosci Finansowej.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

W Noble Securities S.A. zostat zdefiniowany cel strategiczny dla ryzyka rozliczenia spetniajgcy funkcje
dodatkowego ograniczenia w zakresie ryzyka rozliczenia, a ekspozycje z tytutu ryzyka rozliczenia objete s
systemem limitdw wewnetrznych. Ponadto NS regularnie dokonuje oceny kontrahentéw, z ktorymi zawiera

transakcje skutkujgce powstaniem ekspozycji na ryzyko rozliczenia, nadajac im stosowne limity.

4.7 Ryzyko rynkowe
Do podstawowych uczestnikéw systemu zarzgdzania ryzykiem rynkowym NS nalezq:

Rada Nadzorcza NS (wykonujgca rowniez zadania Komitetu ds. Ryzyka)

Rolg Rady Nadzorczej jest okreslenie polityki i strategii w zakresie podejmowania ryzyka, systemu
zarzadzania ryzykiem, a takze apetytu na ryzyko, ktére to dokumenty okreslajg ramy zarzadzania ryzykiem,
w tym ryzykiem rynkowym w NS. Ponadto w zakresie ryzyka rynkowego Rada Nadzorcza okreslita szereg
limitdw inwestycyjnych ograniczajacych dziatalnos¢ NS na rachunek wtfasny. Rada Nadzorcza w kazdym
miesigcu otrzymuje informacje dotyczace ksztattowania sie ryzyka rynkowego w NS. Rada Nadzorcza
zatwierdza Procedure ryzyka rynkowego;

Zarzad NS

Rolg Zarzadu jest nadzorowanie odpowiednich jednostek organizacyjnych, ktérych obowigzki wigzg sie
z podejmowaniem ryzyka rynkowego. Cztonkowie Zarzadu co najmniej jeden raz w kazdym kwartale
kalendarzowym dokonujg monitoringu ryzyka rynkowego. Ponadto w sytuacji, gdy otrzymajg informacje na
podstawie regulacji wewnetrznych o zagrozeniu spetnienia celu strategicznego w zakresie ryzyka rynkowego
na biezgco monitorujg wielkos¢ tego ryzyka. Zarzad opracowat i wprowadzit Procedure ryzyka rynkowego, jak
rowniez regulacje wewnetrzne dotyczgce pracy poszczegoélnych jednostek organizacyjnych odpowiadajgcych

za inwestycje na rachunek witasny;
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Departament Zarzadzania Ryzykiem

Rolg DZR jest identyfikacja ryzyka rynkowego, jak réwniez kontrola limitéw wewnetrznych. Ponadto DZR
w kazdym kwartale kalendarzowym przygotowuje raporty z wykonania celdéw strategicznych w zakresie
ryzyka rynkowego, a takze dokonuje testéw warunkéw skrajnych ryzyka rynkowego. Ponadto DZR petni
znaczacg role w systemie raportowania ryzyka rynkowego przesytajgc niezbedne informacje
do wyznaczonych adresatéw, w tym Zarzadu NS. Dyrektor Departamentu Zarzadzania Ryzykiem zostat
wyznaczony jako koordynator ryzyka rynkowego;

Jednostki organizacyjne odpowiadajgce za inwestycje na rachunek wtasny NS

Jednostki upowaznione do zawierania transakcji na rachunek wtasny odpowiadajg za biezgce monitorowanie
ryzyka, co polega m.in. na przestrzeganiu ustalonych limitéw wewnetrznych. W przypadku stwierdzenia
przez jednostki odpowiedzialne za inwestycje na rachunek wtasny przekroczenia limitéw inwestycyjnych
przesytajg one taka informacje do Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem oraz Zarzadu. Informacja taka jest
rowniez przekazywana do Rady Nadzorczej NS;

Zespot Zarzadzania Ryzykiem

W NS funkcjonuje Zespdt Zarzadzania Ryzykiem, na posiedzeniach ktérego podejmowane sg dyskusje
w zakresie ryzyka rynkowego, w tym omawiane sg wyniki testow warunkéw skrajnych, zmiany

w obowigzujgcych regulacjach wewnetrznych oraz wykorzystanie limitdow wewnetrznych.

Strategie i procedury zarzqdzania ryzykiem rynkowym

Noble Securities S.A. posiada zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace zarzadzania
ryzykiem, ktére definiujg ramy zarzadzania ryzykiem rynkowym. W NS funkcjonujg réwniez zatwierdzone
przez Zarzad i Rade Nadzorczg limity wewnetrzne w zakresie inwestycji na rachunek wtasny, jak réwniez
Procedura ryzyka rynkowego, w ktorej okreslono zasady i wytyczne zarzadzania ryzykiem rynkowym, a takze
inne bardziej szczegétowe regulacje wewnetrzne w tym zakresie, dotyczgce m. in. dziatania poszczegdlnych

jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za inwestycje na rachunek wtasny.

Zakres i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces pomiaru ryzyka rynkowego jest dokonywany w Departamencie Zarzgdzania Ryzykiem. Ryzyko
rynkowe jest rdwniez monitorowane na biezgco w jednostkach odpowiedzialnych za podejmowanie ryzyka
rynkowego.

W ramach raportowania w zakresie ryzyka rynkowego Departament Zarzadzania Ryzykiem przekazuje
poziom ryzyka rynkowego w codziennym raporcie ORF do wszystkich Cztonkéw Zarzadu, Gtownej Ksiegowe;j
oraz osOb wskazanych przez Cztonka Zarzadu nadzorujgcego DZR. DZR przygotowuje informacje na temat
ryzyka rynkowego (wielko$¢ portfela handlowego, poziom wykorzystania limitéw, wielkos¢ wymogdw
kapitatowych, szacunki wymogow kapitatowych na poszczegdlne linie biznesowe), ktére nastepnie trafiajg do

Rady Nadzorczej NS. W zakresie limitéw inwestycyjnych opracowano system wczesnego ostrzegania, dlatego
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tez w przypadku wykorzystania ktérego$ z limitow w wielkosci okreslonej regulacjami wewnetrznymi
informacja taka jest przekazywana do Cztonkéw Zarzadu. W przypadku stwierdzenia przez jednostki
odpowiedzialne za inwestycje na rachunek wtasny przekroczenia limitdw inwestycyjnych przesytajg one taka
informacje do Departamentu Zarzadzania Ryzykiem oraz Cztonkéw Zarzadu. Informacja taka jest rowniez
przekazywana do Rady Nadzorczej NS.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

Ograniczanie ryzyka rynkowego w Noble Securities S.A. polega na wprowadzeniu celu strategicznego
w zakresie ryzyka rynkowego, a takie systemu limitdbw wewnetrznych, ktére podlegajg biezgcemu
monitorowaniu. W NS zostat wdrozony rowniez systemem wczesnego ostrzegania w zakresie wykorzystania

limitéw inwestycyjnych.

4.8 Ryzyko operacyjne
Do podstawowych uczestnikdw systemu zarzqdzania ryzykiem operacyjnym NS nalezq:

Rada Nadzorcza NS (wykonujgca rowniez zadania Komitetu ds. Ryzyka)

Rolg Rady Nadzorczej jest okreslenie polityki i strategii w zakresie podejmowania ryzyka, systemu
zarzadzania ryzykiem, a takze apetytu na ryzyko, ktére to dokumenty okreslajg ramy zarzadzania ryzykiem,
w tym ryzykiem operacyjnym. Rada Nadzorcza w kazdym miesigcu otrzymuje informacje dotyczace
ksztattowania sie ryzyka operacyjnego w NS. Rada Nadzorcza zatwierdza Procedure ryzyka operacyjnego;
Zarzad NS

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka operacyjnego, na podstawie ktdrej odbywa sie zarzadzanie
ryzykiem operacyjnym w NS. Ponadto Zarzad monitoruje ryzyko operacyjne w szczegdlnosci w ramach
cyklicznych spotkan z Dyrektorem Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem, Dyrektorem Departamentu Kontroli
Wewnetrznej oraz Dyrektorem Departamentu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem. Kapitat
Wewnetrzny na pokrycie ryzyka operacyjnego jest szacowany w kazdym kwartale przez Zarzad na podstawie
rekomendacji Zespotu Zarzadzania Ryzykiem;

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem

Dyrektor DZR petni role koordynatora/menedzera ryzyka operacyjnego w NS, ktory na poziomie NS dokonuje
oceny wielkosci i profilu ryzyka operacyjnego zwigzanego z dziatalnoscig NS. Ponadto w DZR prowadzona jest
Baza Zdarzen Operacyjnych (,,BZ0”), gdzie przechowywane sg wszelkie szczegétowe informacje na temat
zdarzen operacyjnych majgcych miejsce w NS. Do zgtaszania zdarzen bedacych materializacjg ryzyka
operacyjnego zobowigzani sg wszyscy pracownicy NS. DZR koordynuje w kazdym pétroczu przygotowanie
propozycji przeszacowania Kapitatu Wewnetrznego na pokrycie ryzyka operacyjnego, ktéra po dyskus;ji
w ramach prac Zespotu Zarzgdzania Ryzykiem trafia na posiedzenie Zarzadu;

Kazdy Pracownik NS

Identyfikacja ryzyka operacyjnego odbywa sie w pierwszej kolejnosci na poziomie pojedynczego pracownika,
ktory jest zobligowany do zgtaszania materializacji ryzyka operacyjnego do BZO, a takie informowania
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o potencjalnych ryzykach. Ponadto kluczowi pracownicy odgrywajg szczegdlng role w procesie potrocznego
przeszacowania macierzy ryzyka operacyjnego, bedacej podstawg szacowania Kapitatu Wewnetrznego
na pokrycie ryzyka operacyjnego;

Dyrektor Departamentu Kontroli Wewnetrznej

Odpowiada za monitoring ryzyka operacyjnego w zakresie dotyczgcym skarg i reklamacji klientéw NS;

Dyrektor Departamentu Nadzoru Zgodnosci Dziatania z Prawem Odpowiada za monitoring ryzyka

operacyjnego w zakresie zdarzen zwigzanych z brakiem zgodnosci;

Zespot Zarzadzania Ryzykiem

Do kompetencji ZZR nalezy przygotowanie rekomendacji szacunku Kapitatu Wewnetrznego na pokrycie
ryzyka operacyjnego. W ramach prac Zespotu monitorowane jest rowniez ryzyko operacyjne;

Departament Technologii

Departament Technologii koordynuje dziatania NS w celu zapewnienia ciggtosci dziatania, co ma znaczacy

wpltyw na mitygowanie ryzyka operacyjnego

Strategie i procedury zarzgdzania ryzykiem operacyjnym

Noble Securities S.A. posiada zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace zarzadzania
ryzykiem, ktdre definiujg ramy systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym, m. in. Procedure ryzyka
operacyjnego, w ktorej okreslono zasady i wytyczne zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Ponadto NS posiada
opracowane inne bardziej szczegétowe regulacje wewnetrzne dotyczgce m. in. prowadzenia BZO, ciggtosci

dziatania, polityki kadrowej.

Zakres i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces monitorowania ryzyka operacyjnego w Noble Securities S.A. dokonywany jest w sposdb ciggty.

Proces pomiaru ryzyka operacyjnego oparty jest na analizie zawartosci BZO w zakresie zdarzen
rzeczywistych, co wiarygodnie odzwierciedla faktyczng ekspozycje NS na rdine rodzaje zdarzen
operacyjnych.

Raportowanie w zakresie ryzyka operacyjnego ma miejsce na kilku ptaszczyznach, a zasadniczym Zrédtem
informacji jest kazdy pracownik NS w zwigzku z obowigzkiem raportowania zdarzen operacyjnych do BZO.
Pozyskane w ten sposdb informacje, jesli spetniajg przewidziane regulacjami wewnetrznymi przestanki,
przesytane sg do Cztonka Zarzadu nadzorujacego DZR, Departamentu Kontroli Wewnetrznej i Departamentu
Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem. W kazdym kwartale DZR przygotowuje raport dotyczacy ryzyka
operacyjnego, ktory trafia do Zarzadu oraz, jako cze$¢ raportu z systemu zarzgdzania ryzykiem, do Rady

Nadzorczej.
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Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

W przypadku materializacji ryzyka operacyjnego dokonywana jest analiza jego przyczyn, a takze mozliwos¢
powziecia odpowiednich srodkéw w celu mitygowania ryzyka wystgpienia danego zdarzenia w przysztosci.
W ramach ograniczania ryzyka operacyjnego NS stosuje réwniez ubezpieczenia. W celu minimalizowania
strat spowodowanych przerwami w procesach biznesowych opracowano i wdrozono stosowny plan

utrzymaniu ciggtosci dziatania.

4.9 Ryzyko ptynnosci
Do podstawowych uczestnikdw systemu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci NS nalezq:

Rada Nadzorcza NS (wykonujgca rowniez zadania Komitetu ds. Ryzyka)

Rolg Rady Nadzorczej jest okreslenie ram, w jakich odbywa sie zarzadzanie ryzykiem ptynnosci, poprzez
okreslenie celéw strategicznych w zakresie limitdw ptynnosci i podstawowych obowigzkéow jednostek
organizacyjnych w tym zakresie. Rada Nadzorcza zatwierdzita przyjete przez Zarzad awaryjne plany
ptynnosciowe. Rada Nadzorcza zatwierdza Procedure ryzyka ptynnosci;

Zarzad NS

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka ptynnosci, na podstawie ktdrej odbywa sie zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w NS. Zarzad monitoruje ryzyko ptynnosci w szczegdlnosci w kwestii spetniania celu
strategicznego w tym zakresie. W kazdym roku w ramach przygotowania budzetu Zarzad dokonuje przegladu
systemu limitdw w zakresie ryzyka ptynnosci, jak réwniez dywersyfikacji dostepéw do zasobow finansowych.
Zarzad opracowat awaryjne plany ptynnosciowe;

Gtéwna Ksiegowa

Gtéwna Ksiegowa w kazdym dniu roboczym dokonuje identyfikacji, a takze monitoruje ryzyko ptynnosci;

Departament Zarzadzania Ryzykiem,

DZR w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci dokonuje pomiaru istotnosci ryzyka ptynnosci oraz cyklicznych
testow warunkéw skrajnych ryzyka ptynnosci, jak réwniez dokonuje corocznej analizy ryzyka ptynnosci.
Ponadto DZR przesyta w ramach przygotowania comiesiecznego zestawu danych dla Rady Nadzorczej

informacje na temat ryzyka ptynnosci. Informacja ta jest rowniez przesytana do Cztonkdw Zarzadu.

Strategie i procedury zarzgdzania ryzykiem ptynnosci

Noble Securities S.A. posiada zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace zarzgdzania
ryzykiem, ktére definiujg ramy systemu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci, m. in. Procedure ryzyka ptynnosci,
w ktdrej okreslono zasady i wytyczne zarzgdzania ryzykiem ptynnosci, w tym obowigzki poszczegdlnych

jednostek organizacyjnych w ramach systemu zarzgdzania ptynnoscia.
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Zakres i charakter systemow raportowania i pomiaru

Monitorowanie i sprawozdawanie o ryzyku ptynnosci stanowi cze$¢ biezgcego procesu zarzadzania ryzykiem
w NS. Informacje w tym zakresie zawarte w sprawozdaniach wewnetrznych wspomagajg proces decyzyjny
w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

Noble Securities S.A. dokonuje pomiaru istotnosci ryzyka ptynnosci poprzez odniesienie aktualnych srodkéw
wtasnych do prognozowanego zapotrzebowania na ptynnos¢ w perspektywie Srednioterminowej
przy zatozeniu ograniczonej dziatalnosci. Mechanizm ten pokazuje jaki okres czasu NS modgtby przetrwac
narazony na odptywy srodkéw bez dodatkowego doptywu srodkow.

Departament Zarzgdzania Ryzykiem przesyta w ramach comiesiecznego zestawu danych dla Rady Nadzorczej

informacje na temat ryzyka ptynnosci. Informacja ta jest réwniez przesytana do Cztonkéw Zarzadu.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka
Noble Securities S.A. w ramach zabezpieczania sie przed utratg ptynnosci opracowat awaryjne plany
ptynnosciowe, zaréwno krétkookresowe, jak i dtugookresowe. W codziennym zarzadzaniu ryzykiem

ptynnosci wykorzystywany jest rdwniez system limitdw wewnetrznych.

4.10 Ryzyko kredytowe kontrahenta
Ryzyko kredytowe kontrahenta to ryzyko wynikajgce z zagrozenia braku rozliczenia z kontrahentem NS

specyficznych transakcji zaliczonych do portfela handlowego.

Podstawowymi uczestnikami systemu zarzgdzania ryzykiem kredytowym kontrahenta NS sq:

Rada Nadzorcza NS (wykonujgca rowniez zadania Komitetu ds. Ryzyka)

Rolg Rady Nadzorczej jest okreslenie ram, w jakich odbywa sie zarzadzanie ryzykiem kredytowym
kontrahenta, poprzez okre$lenie celéw strategicznych w zakresie tego rodzaju ryzyka, podstawowych
obowigzkéw jednostek organizacyjnych w tym zakresie. Rada Nadzorcza zatwierdza Procedure ryzyka
kredytowego kontrahenta;

Zarzad NS

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka kredytowego kontrahenta, na podstawie ktdérej odbywa sie
zarzadzanie tym ryzykiem. Cztonkowie Zarzadu, co najmniej raz w kazdym kwartale kalendarzowym,
dokonujg monitoringu ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta;

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem

Dyrektor DZR odpowiedzialny jest za zapewnienie, ze ryzyko kredytowe kontrahenta jest zarzadzane
i monitorowane na biezgco. DZR dokonuje cyklicznych testéw warunkéw skrajnych ryzyka kredytowego

kontrahenta;
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Gtéwna Ksiegowa

Gtéwna Ksiegowa na biezgco informuje o wystgpieniu opdznien w ptatnosciach zwigzanymi z transakcjami,

od ktdrych liczone jest ryzyko kredytowe kontrahenta.

Strategie i procedury zarzqdzania ryzykiem kredytowym kontrahenta
Noble Securities S.A. posiada zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace zarzadzania
ryzykiem kredytowym kontrahenta, m. in. Procedure ryzyka kredytowego kontrahenta, w ktérej okreslono

zasady i wytyczne zarzgdzania tym ryzykiem.

Zakres i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces pomiaru ryzyka kredytowego kontrahenta jest dokonywany réwnolegle w momencie identyfikacji
i monitoringu tego ryzyka. DZR w kazdym dniu roboczym szacuje ryzyko kredytowe kontrahenta i wyliczenia
te uwzglednia w codziennej kalkulacji wskaznikéw adekwatnosci kapitatowe;j.

W zakresie raportowania Departament Zarzgdzania Ryzykiem zobowigzany jest do przekazywania
z czestotliwoscig dzienng raportu ORF do wiadomosci Zarzadu, Gtownej Ksiegowej oraz osdb wskazanych
przez Cztonka Zarzadu nadzorujgcego DZR. Raporty te zawierajg m.in. informacje na temat ekspozycji z tytutu
ryzyka kredytowego kontrahenta, w tym ekspozycje wobec kontrahenta centralnego. W kazdym kwartale
DZR przygotowuje raport z celdw strategicznych z zakresu ryzyka kredytowego kontrahenta, ktéry trafia do
Zarzadu, a wraz z jego skrétem w ramach kwartalnego Raportu z systemu zarzadzania ryzykiem réwniez do
Rady Nadzorczej. Ponadto informacje w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta trafiajg w kazdym

miesigcu do Rady Nadzorczej w ramach comiesiecznego pakietu informacji o ryzyku.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

W Noble Securities S.A. istnieje system celéw strategicznych w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta.
W sytuacji zagrozenia dla wypetniania przez NS celéw strategicznych w zakresie ryzyka kredytowego
kontrahenta Dyrektor Departamentu Zarzadzania Ryzykiem zawiadamia Zarzad o dostrzezonym zagrozeniu

w celu omdwienia potencjalnych mozliwosci podjecia odpowiednich dziatan.

4.11 Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

Portfel niehandlowy obejmuje operacje niezaliczone do portfela handlowego, w szczegdlnosci:
e udzielanie pozyczek,
e zaktadanie lokat (lokaty terminowe na czas oznaczony),
e zakfadanie depozytéw bankowych (rachunki a’vista na czas nieoznaczony),

e operacje stuzgce zabezpieczaniu NS przed ryzykiem zwigzanym z tymi operacjami.
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Podstawowymi uczestnikami systemu zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym sq:

Rada Nadzorcza NS (wykonujgca rowniez zadania Komitetu ds. Ryzyka)

Rolg Rady Nadzorczej jest okreslenie ram, w jakich odbywa sie zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
w portfelu niehandlowym, poprzez okreslenie podstawowych obowigzkéw jednostek organizacyjnych w tym
zakresie. Rada Nadzorcza zatwierdza Procedure stopy procentowej w portfelu niehandlowym;

Zarzad NS

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym, na podstawie
ktorej odbywa sie zarzadzanie tym ryzykiem;

Zespot Zarzadzania Ryzykiem

Po otrzymaniu informacji z zakresu ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym, Zespét Zarzadzania
Ryzykiem wnioskuje do Zarzgdu o uznaniu lub nieuznaniu tego ryzyka za istotne. W tym celu Zespédt
przedstawia odpowiednig rekomendacje i opinie Zarzagdowi;

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem

Dyrektor DZR odpowiedzialny jest za biezace monitorowanie i zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej
w portfelu niehandlowym. Ponadto DZR dokonuje cyklicznej identyfikacji tego ryzyka, a takze wykonywania

testéw warunkdw skrajnych w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym.

Strategie i procedury zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym
Noble Securities S.A. posiada zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym, m. in. Procedure ryzyka stopy procentowej w portfelu

niehandlowym, w ktorej okreslono zasady i wytyczne zarzgdzania tym ryzykiem.

Zakres i charakter systemow raportowania i pomiaru

Identyfikacja ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym jest cyklicznie dokonywana przez
Departament Zarzadzania Ryzykiem.

W zakresie raportowania Dyrektor DZR zobowigzany jest do przekazywania cyklicznie odpowiedniej
informacji we wskazanym zakresie Zespotowi Zarzadzania Ryzykiem. Informacje dotyczace weryfikacji ryzyka
stopy procentowej w portfelu niehandlowym przekazywane sg réwniez do Zarzadu, a takie w ramach
kwartalnego Raportu z przegladu ryzyka do Rady Nadzorczej.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

Zasady zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym sg uwzglednione

rowniez w zasadach dotyczacych zaktadania lokat i depozytéw bankowych przez NS.

4.12 Informacje o organach NS
Organami NS s3g Zarzad oraz Rada Nadzorcza. Na dziert 31 grudnia 2020 r. w sktad Zarzagdu wchodzito dwéch

Cztonkéw Zarzadu (Prezes Zarzadu i Wiceprezes Zarzadu), a w sktad Rady Nadzorczej wchodzito trzech
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Cztonkéw Rady Nadzorczej (Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
i Cztonek Rady Nadzorczej). W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2020 r., a takze na dzien sporzadzenia
niniejszej informacji wchodzg osoby posiadajgce wyksztatcenie wyzsze, co najmniej trzyletni staz pracy
w instytucjach rynku finansowego, dobrg opinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami, wiedze,
kompetencje i doswiadczenie niezbedne do zarzadzania domem maklerskim. Ponadto, w sktad organéw
Noble Securities S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r., a takze na dzien sporzadzenia niniejszej informacji wchodza
osoby, ktére nie zostaty uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetfnienia przestepstw wskazanych
w art. 103 ust. 1b Ustawy o obrocie. NS zapewnia podnoszenie przez cztonkdw organdw Spotki kwalifikacji
niezbednych do nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkdw.

4.13 Zatwierdzone przez organ zarzgdzajacy oswiadczenia, o ktérych mowa w art. 435 ust. 1 lit e) oraz f)
Rozporzadzenia CRR

Stosowne oswiadczenia zatwierdzone przez Zarzad zostaty umieszczone w pkt. 24 i 25 niniejszej Informacji.

4.14 Udziat NS w aktywach i funduszach wtasnych sektora doméw maklerskich
Udziat Noble Securities S.A. w aktywach sektora doméw maklerskich oraz w funduszach wtasnych sektora

domdw maklerskich jest nie mniejszy niz 2%.

4.15 Polityka oceny odpowiedniosci dotyczgca cztonkéw organu
Decyzje w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw organu zarzadzajgcego lezg w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej NS, a w zakresie powotywania, odwotywania lub zawieszania cztonkéw organu
zarzadzajgcego rowniez w zakresie kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki.
W celu okreslenia kryteriow jakie powinny spetnia¢ osoby wchodzace w sktad organu zarzagdu w Noble
Securities S,A, zostata opracowana Polityka oceny odpowiedniosci kandydatdw oraz Cztonkdéw Zarzqdu Noble
Securities S.A. oraz Polityka oceny odpowiedniosci kandydatow oraz Cztonkéw Zarzqdu Noble Securities S.A.
Przedmiotowa Polityka okresla:
e zasady oceny kandydatéw oraz Cztonkdéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej w zakresie
odpowiedniego poziomu wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia, rowniez, jako organu kolegialnego,
e zasady oceny indywidualnej kandydatéw oraz Cztonkdéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej
w zakresie wymogdéw dotyczacych, posiadania niezbednych kwalifikacji do zarzadzania firma
inwestycyjng, nieposzlakowanej opinii rozumianej, jako uczciwo$¢ i etyczno$¢ oraz niezaleznosci
osgdu Cztonka Zarzadu,
e sytuacje, w ktdrych nalezy dokona¢ ponownej oceny kwalifikacji, wraz ze $rodkami stuzgcymi
identyfikacji takich sytuacji,
e zasady ustalania, czy Cztonek Zarzadu oraz Rady Nadzorczej ma mozliwos¢ poswiecania
wystarczajacej ilosci czasu na petnienie funkcji w NS, w tym réwniez poprzez monitorowanie liczby

funkcji w organach zarzadzajacych i nadzorczych sprawowanych przez te osobe oceniang,
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e wskazanie zasobdéw ludzkich i finansowych na wprowadzanie w obowigzki i szkolenie takich
Cztonkéw,

e podstawowe zasady udostepniania mozliwosci szkolenia przez NS w przypadku wystepowania
konkretnych potrzeb szkoleniowych i rozwojowych wsréd Cztonkdw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady
Nadzorczej,

e pojecie roznorodnosci, ktére nalezy uwzglednia¢ przy doborze Cztonkéw Zarzadu.

Polityke w zakresie oceny odpowiedniosci stosuje sie zaréwno do obecnych cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw

Rady Nadzorczej jak i kandydatéw do petnienia funkcji w Zarzadzie oraz Radzie Nadzorcze;j.

4.16 Strategia dotyczaca zréznicowania w odniesieniu do wyboru cztonkéw organu zarzadzajacego
Polityka w zakresie réznorodnosci cztonkdw organu zarzgdzajgcego odnosi sie do:

e wyksztatcenia i doswiadczenia zawodowego,

e pici,

o wieku.
Z uwagi na fakt, iz NS nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium RP, w ramach polityki réznorodnosci nie
uwzglednia sie pochodzenia geograficznego Cztonkéw Zarzadu.
Propagujac polityke réznorodnosci, NS doktada wszelkich staran, aby kandydaci na Cztonkéw Zarzadu oraz
Cztonkowie Zarzadu charakteryzowali sie szerokim spektrum w zakresie wiedzy, kompetencji, umiejetnosci
i doswiadczenia zawodowego, aktualnego zrozumienia dziatalnosci instytucji finansowej i jej ryzyka, na
poziomie wspoétmiernym do ich obowigzkdw, cech istotnych z punktu widzenia potrzeby zapewnienia
prawidtowosci realizacji zadan i kompetencji, ktére umozliwig uzyskanie niezaleznych opinii i prowadzenie
konstruktywnych dyskusji, a tym samym przyczynia sie do rdéznorodnosci pomystow i skutecznego
zarzadzania NS.
Dobdr Cztonkdéw Zarzadu powinien zapewniaé posiadanie przez Kandydatéw na Cztonkéw Zarzadu oraz
Cztonkéw Zarzadu specjalistycznej wiedzy z réinych obszaréw istotnych z punktu widzenia dziatalnosci
prowadzonej przez dom maklerski oraz gtéwnych ryzyk, ktére sg z nimi zwigzane, a takze zréznicowane
doswiadczenie branzowe odpowiednie do wykonywanej funkcji. Indywidualne kompetencje Cztonkéw
Zarzadu uzupetniajg sie w taki sposéb, aby umozliwi¢ zapewnienie odpowiedniego poziomu kolegialnego

zarzgdzania NS.

4.17 Komitet ds. Ryzyka

Walne Zgromadzenie NS w dniu 26 marca 2018 r. powierzyto Radzie Nadzorczej zadania Komitetu ds. Ryzyka.

Do zadan Komitetu ds. Ryzyka nalezy m. in.:

1. opracowanie projektu dokumentu dotyczacego apetytu na ryzyko NS jako domu maklerskiego;

2. opiniowanie opracowanej przez Zarzad strategii NS jako domu maklerskiego w zakresie zarzadzania
ryzykiem;
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3. weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu wynagrodzen
do ryzyka, na jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobienstwa
i terminéw uzyskiwania dochoddéw.
W 2020 r. odbyto sie 6 posiedzen Rady Nadzorczej.
Ponadto w NS funkcjonuje Zespét Zarzagdzania Ryzykiem. Cztonkami Zespotu Zarzadzania Ryzykiem s3: Prezes
Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu (jako Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za nadzér nad systemem zarzadzania
ryzykiem), Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem jako Przewodniczacy, Dyrektor Departamentu
Prawnego, Gtéwna Ksiegowa, Dyrektor Departamentu Kontroli Wewnetrznej, Dyrektor Departamentu
Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem.
W 2020 r. odbyto sie 21 posiedzen Zespotu. Do gtéwnych zagadnien rozpatrywanych przez Zespét w 2020 r.
zaliczy¢ mozna:
e kwestie zwigzane z poszczegblnymi rodzajami ryzyka,
e omawianie innych istotnych kwestii z zakresu ryzyka, m. in. projektéw regulacji, raportéow
przygotowanych w ramach systemu zarzadzania ryzykiem, map ryzyka, przeglagdow procesu ICAAP
oraz samooceny ryzyka,

e prace zwigzane z przeprowadzanymi w NS testami warunkdw skrajnych.

4.18 Przeptyw informacji na temat ryzyka kierowanych do organu zarzadzajgcego
Zarzad otrzymuje codzienne informacje w zakresie ryzyka Spétki. W codziennych raportach przekazywane sg
w szczegdlnosci wartosci dotyczace:

o ekspozycji na ryzyko i jej dekompozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyka,

e Kapitatu Wewnetrznego, w tym jego pordwnania z wartosciami w poprzednich okresach,

e poziomu funduszy wtasnych,

e sktadu portfela handlowego.
Dodatkowo Zarzad otrzymuje okresowe informacje przygotowywane przez Departament Zarzgdzania
Ryzykiem dotyczace:

e wypetniania celdw strategicznych w zakresie poszczegdlnych rodzajow ryzyka,

e wynikéw testéw warunkdw skrajnych,

e wykorzystania, a takze przekroczenia limitdw wewnetrznych,

e funduszy wtasnych,

e ryzyka operacyjnego,

e ryzyka ptynnosci,

e map ryzyka,

e wynikéw samooceny ryzyka,

e przegladu procesu ICAAP.
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Zarzad otrzymuje rowniez informacje na temat ryzyka od innych jednostek organizacyjnych biorgcych czynny
udziat w zarzadzaniu ryzykiem, w szczegdlnosci wynikdéw audytow przeprowadzonych przez Audytora

Wewnetrznego.

4.19 Informacja, o ktérej mowa w art. 110w ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie
W 2020 r. NS nie prowadzit dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz nie posiadat

podmiotéw zaleznych.

4.20 Informacja, o ktérej mowa w art. 110w ust. 1 pkt 2 Ustawy o obrocie

NS w roku obrotowym 2020 zrealizowat stope zwrotu z aktywéw na poziomie 0,41%.

4.21 Informacja o spetnianiu przez cztonkdw organéw NS wymogow okreslonych w art. 103 ust. 1h Ustawy
o obrocie
Zarzad
Cztonkowie Zarzadu spetniajg wymogi ograniczajgce ich aktywnos¢ zawodowg zgodnie z Ustawg o obrocie, tj.
nie sprawuja jednoczesnie wiecej niz:

a) jednej funkcji Cztonka Zarzadu i dwéch funkcji Cztonka Rady Nadzorczej albo

b) czterech funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza
Analiza dokonana przez NS w zakresie Cztonkdw Rady Nadzorczej, wskazuje, ze dwdch z trzech Cztonkdw
Rady Nadzorczej spetnia wymagania prawne dotyczace ich aktywnosci zawodowej. Podejmowane s3
dziatania zmierzajagce do doprowadzenia do stanu zgodnego z powyziszymi wymaganiami w zakresie

trzeciego Cztonka Rady Nadzorczej.

4.22 Informacja o powotaniu komitetu do spraw wynagrodzen, o ktérym mowa w art. 110v ust. 8 Ustawy
o obrocie

W opinii Rady Nadzorczej oraz akcjonariusza NS wielkos¢, struktura organizacyjna, charakter i ztozonos¢
dziatalnos$ci prowadzonej przez NS nie uzasadnia ustanowienia odrebnego komitetu do spraw wynagrodzen,
w zwigzku z czym zadania komitetu do spraw wynagrodzen zostaty powierzone Radzie Nadzorczej przez
akcjonariuszy NS na Walnym Zgromadzeniu w dniu 31 marca 2016 r.

W 2020 r. odbyto sie 6 posiedzen Rady Nadzorczej.

4.23 Informacja, o ktérej mowa w art. 110zy Ustawy o obrocie
Do dnia publikacji niniejszego ujawnienia, NS nie byt strong umowy dotyczgcej wsparcia finansowego

w ramach grupy, o ktérej mowa w art. 110zy Ustawy o obrocie.
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5.1 Uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier |, pozycji dodatkowych Tier I, pozycji Tier I, jak

réwniez filtrow i odliczen stosowanych na mocy przepiséow art. 32-35, 36, 56, 66 oraz 79 w odniesieniu do

funduszy wtasnych instytucji oraz bilansu w zbadanym sprawozdaniu finansowym instytucji.

Tabela 1. Fundusze wtasne NS w dniu 31 grudnia 2020 roku

Kategoria

Kwota (w PLN)

Kapitat podstawowy Tier I: Instrumenty i kapitaty rezerwowe

1 Instrumenty kapitatowe i powigzane azio emisyjne 3494 747,00
w tym udziaty cztonkowskie 0,00
w tym akcje zwykte 3494 747,00
w tym akcje zatozycielskie 0,00
w tym akcje uprzywilejowane w gtosach na WZA 0,00

2 Zyski zatrzymane 64 226 072,53

3 Skumulowane inne catkowite dochody 0,00

3a Fundusze ogdlne ryzyka bankowego 0,00

4 Kwota kwalifikujgca sie pozycji, o ktérych mowa w art. 484 ust.3 i powigzane azio 0,00
emisyjne przeznaczone do wycofania z kapitatu podstawowego Tier |

5 Udziaty mniejszosci (kwota dopuszczona w skonsolidowanym kapitale podstawowym 0,00
Tier 1)

5a Niezaleznie zweryfikowane zyski z biezgcego okresu po odliczeniu wszelkich mozliwych 0,00
do przewidzenia obcigzen lub dywidend

6) Kapitat podstawowy Tier | przed korektami regulacyjnymi 67 720 819,53

Kapitat podstawowy Tier I: korekty regulacyjne

7 Dodatkowe korekty wartosci (kwota ujemna) (11 755,78)
8 Wartosci niematerialne (po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku (1042 097,27)
dochodowego) (kwota ujemna)
9 Zbidr pusty w UE 0,00
10 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparte na przysztej rentownosci
z wytgczeniem aktywéw wynikajacych z réznic przejsciowych (po odliczeniu powigzanej 0,00
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku spetnienia warunkow
okreslonych w art. 38 ust.3) (kwota ujemna)
11 Kapitaty rezerwowe odzwierciedlajgce warto$¢ godziwg zwigzane z zyskami lub stratami 0,00
z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
12 Kwoty ujemne bedgace wynikiem obliczen kwot oczekiwanej straty 0,00
13 Kazdy wzrost kapitatu wiasnego z tytutu aktywdw sekurytyzowanych (kwota ujemna) 0,00
14 Zyski lub straty z tytutu zobowigzan, wycenione wg wartosci godziwej, ktére wynikaja 0,00

ze zmian zdolnosci kredytowej instytucji
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15 Aktywa funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi swiadczeniami (kwota ujemna) 0,00
16 Posiadane przez instytucje bezposrednie i posrednie udziaty kapitatowe w instrumentach 0,00
wtasnych w kapitale podstawowym Tier | (kwota ujemna)
17 Bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty kapitatowe w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli podmioty te majg z 0,00
instytucjg krzyzowe powigzania kapitatowe majace na celu sztuczne zawyzanie funduszy
witasnych instytucji (kwota ujemna)
18 Posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty kapitatowe w
instrumentach w kapitale podstawowym Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli 0,00
instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (kwota przekraczajgca prég
10% oraz po odliczeniu kwalifikowalnych pozycji krétkich) (kwota ujemna)
19 Posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty kapitatowe
w instrumentach w kapitale podstawowym Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli 0,00
instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (kwota przekraczajgca prég 10%
oraz po odliczeniu kwalifikowanych pozycji krétkich) (kwota ujemna)
20 Zbidr pusty w UE 0,00
20a Kwota ekspozycji nastepujacych pozycji kwalifikujgcych sie do wagi ryzyka réwnej 1 250 0,00
%, jezeli instytucja decyduje sie na wariant odliczenia
20b w tym: znaczne pakiety akcji poza sektorem finansowym (kwota ujemna) 0,00
20c w tym: pozycje sekurytyzacyjne (kwota ujemna) 0,00
20d w tym: dostawy instrumentdéw z pdzniejszym terminem rozliczenia (kwota ujemna) 0,00
21 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdznic przejsciowych
(kwota przekraczajaca préog 10% po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego 0,00
podatku dochodowego w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art..38 ust 3.)
(kwota ujemna)
22 Kwota przekraczajgca prog 15% (kwota ujemna) 0,00
23 w tym: posiadane przez instytucje bezposrednie i posrednie instrumenty w kapitale 0.00
podstawowym Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli instytucja dokonata znacznej !
inwestycji w te podmioty
24 Zbidr pusty w UE 0,00
25 w tym: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic 0,00
przejsciowych
25a Straty za biezgcy rok obrachunkowy (kwota ujemna) 0,00
25b Mozliwe do przewidzenia obcigzenia podatkowe zwigzane z pozycjami kapitatu 0,00
podstawowego Tier | (kwota ujemna)
27 Kwalifikowalne odliczenia od pozycji w kapitale dodatkowym Tier I, ktére przekraczaja 0,00
wartosc¢ kapitatu dodatkowego Tier | instytucji (kwota ujemna)
28 Catkowite korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier | (1053 853,05)
29 Kapitat podstawowy Tier | 66 666 966,48
Kapitat dodatkowy Tier I: instrumenty
30 Instrumenty kapitatowe i powigzane azio emisyjne 0,00
31 w tym: zaklasyfikowane jako kapitat wtasny zgodnie z majacymi zastosowanie 0,00
standardami rachunkowosci
32 w tym: zaklasyfikowane jako zobowigzania zgodnie z majgcymi zastosowanie 0,00

standardami rachunkowosci
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33 Kwota kwalifikujacych sie pozycji, o ktérych mowa w art.. 484 ust. 4, i powigzane azio 0,00
emisyjne przeznaczone do wycofania z kapitatu dodatkowego Tier |
34 Kwalifikujacy sie kapitat Tier | uwzgledniony w skonsolidowanym kapitale dodatkowym 0.00
Tier | (w tym udziaty mniejszosci nieuwzglednione w wierszu 5) wyemitowane przez ’
jednostki zalezne i bedace w posiadaniu stron trzecich
35 w tym: przeznaczone do wycofania instrumenty wyemitowane przez jednostki zalezne 0,00
36 Kapitat dodatkowy Tier | przed korektami regulacyjnymi 0,00
Kapitat dodatkowy Tier I: korekty regulacyjne
37 Posiadane przez instytucje bezposrednie i posrednie udziaty kapitalowe we wtasnych 0,00
instrumentach dodatkowych w kapitale Tier | (kwota ujemna)
38 Bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty we wtasnych instrumentach dodatkowych
w kapitale Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli podmioty te majg z instytucja 0,00
krzyzowe powigzania kapitatowe majace na celu sztuczne zawyzenie funduszy wtasnych
instytucji (kwota ujemna)
39 Bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty we wtasnych instrumentach dodatkowych
w kapitale Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli instytucja nie dokonata 0,00
znaczacej inwestycji w te podmioty (kwota przekraczajgca prég 10 % oraz po odliczeniu
kwalifikowalnych pozycji krétkich) (kwota ujemna)
40 Posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty we wtasnych
instrumentach dodatkowych w kapitale Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli 0,00
instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (po odliczeniu kwalifikowanych
pozycji krétkich) (kwota ujemna)
41 Zbidr pusty UE 0,00
42 Kwalifikowalne odliczenia od pozycji w kapitale Tier Il, ktére przekraczajg wartosé 0,00
kapitatu Tier Il instytucji (kwota ujemna)
43 Catkowite korekty regulacyjne w kapitale dodatkowym Tier | 0,00
44 Kapitat dodatkowy Tier | 0,00
45 Kapitat Tier I (kapitat podstawowy Tier | + kapitat dodatkowy Tier I) 66 666 966,48
Kapitat Tier |l: instrumenty i rezerwy
46 Instrumenty kapitatowe i powigzane azio emisyjne 0,00
47 Kwoty kwalifikujacych sie pozycji, o ktédrych mowa w art. 484 ust.5 i powigzane azio 0,00
emisyjne przeznaczone do wycofania z kapitatu Tier Il
48 Kwalifikujgce sie instrumenty funduszy wtasnych uwzglednione w skonsolidowanym
kapitale Tier Il ( w tym udziaty mniejszosci i instrumenty dodatkowe w kapitale Tier | nie 0,00
uwzglednione w wierszach 5 lub 34) wyemitowane przez jednostki zalezne i bedgce
w posiadaniu stron trzecich
49 w tym: przeznaczone do wycofania instrumenty wyemitowane przez jednostki zalezne 0,00
50 Korekty z tytutu ryzyka kredytowego 0,00
51 Kapitat Tier Il przed korektami regulacyjnymi 0,00
Kapitat Tier Il: korekty regulacyjne
52 Posiadane przez instytucje bezposrednie i posrednie udziaty kapitatowe w instrumentach 0,00
wtasnych w kapitale Tier Il i pozyczki przyporzagdkowane (kwota ujemna)
53 Udziaty kapitatowe w instrumentach w kapitale Tier Il i pozyczki przyporzadkowane 0,00

podmiotow sektora finansowego, jezeli podmioty te majg z instytucja krzyzowe
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powigzania kapitatowe majgce na celu sztuczne zawyzenie funduszy wiasnych instytucji
(kwota ujemna)

54 Bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty kapitatowe w instrumentach w kapitale
Tier Il i pozyczki podporzadkowane podmiotdw sektora finansowego, jezeli instytucja nie 0,00
dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (kwota przekraczajgca prég 10% oraz po
odliczeniu kwalifikowanych pozycji krétkich) (kwota ujemna)
55 Posiadane bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty kapitatowe w instrumentach w
kapitale Tier Il i pozyczki podporzagdkowane podmiotéw sektora finansowego, jezeli 0,00
instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (po odliczeniu kwalifikowanych
pozycji krétkich) (kwota ujemna)
56 Zbidr pusty w UE 0,00
57 Catkowite korekty regulacyjne w Kapitale Tier Il 0,00
58 Kapitat Tier Il 0,00
59 taczny kapitat (kapitat Tier | + kapitat Tier 1) 66 666 966,48
60 Aktywa wazone ryzykiem razem 279990 037,61
Wspoétczynniki i bufory kapitatowe
61 Kapitat podstawowy Tier | (wyrazony jako odsetek tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko) 23,81%
62 Kapitat Tier | (wyrazony jako odsetek facznej kwoty ekspozycji na ryzyko) 23,81%
63 taczny kapitat (wyrazony jako odsetek tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko) 23,81%
64 Wymog bufora dla poszczegdlnych instytucji ( wymadg dotyczacy kapitatu podstawowego
Tier | zgodnie z art. 92 ust 1. lit a) powiekszony o wymogi utrzymania bufora i
zabezpieczajgcego i antycyklicznego jak rowniez bufora ryzyka systemowego oraz
bufora instytucji o znaczeniu systemowym wyrazony jako odsetek kwoty ekspozycji na
ryzyko
65 w tym: wymog utrzymania bufora zabezpieczajacego -
66 w tym: wymog utrzymania bufora antycyklicznego -
67 w tym: wymaog utrzymania bufora ryzyka systemowego -
67a w tym: bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub bufor innych instytucji o -
znaczeniu systemowym
68 Kapitat podstawowy Tier | dostepny w celu pokrycia buforéw (wyrazony jako odsetek -
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko)
69- Nieistotne w przepisach unijnych -
71
Kwoty ponizej progéw odliczen (przed wazeniem ryzyka)
72 Bezposrednie i posrednie udziaty kapitatowe podmiotéw sektora finansowego, jezeli
. o . " . o 2042 905,76
instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (kwota ponizej progu 10% oraz
po odliczeniu kwalifikowanych pozycji krétkich)
73 Posiadane przez instytucje bezposrednie i posrednie udziaty kapitatowe w instrumentach
w kapitale podstawowym Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli instytucja 0,00
dokonata znacznej inwestycji w te podmioty ( kwota ponizej progu 10 % oraz po
odliczeniu kwalifikowalnych pozycji krétkich)
74 Zbidr pusty UE 0,00
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75 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdznic przejsciowych
(kwota ponizej progu 10%, po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art. 38 ust. 3)

1709 110,00

Putapy stosowane do uwzgledniania rezerw w kapitale Tier Il

76 Korekty z tytutu ryzyka kredytowego uwzglednione w kapitale Tier Il w odniesieniu do 0,00
ekspozycji objetych metoda standardowg (przed zastosowaniem putapu)

77 Putap uwzgledniania korekty z tytutu ryzyka kredytowego w kapitale Tier Il zgodnie z 0,00
metodg standardowg

78 Korekty z tytutu ryzyka kredytowego uwzglednione w kapitale Tier Il w odniesieniu do 0,00
ekspozycji objetych metodg wewnetrznych ratingéw (przed zastosowaniem putapu)

79 Putap uwzgledniania korekt z tytutu ryzyka kredytowego w kapitale Tier Il zgodnie z 0,00

metodg wewnetrznych ratingow.

Instrumenty kapitatowe bedace przedmiotem ustalen dotyczacych wycofania (majacych zastosowanie wytacznie od

dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 1 stycznia 2022 r.)

80 Biezacy putap w odniesieniu do instrumentéw w kapitale podstawowym Tier | bedacych 0,00
przedmiotem ustalen dotyczgcych wycofania

81 Kwota wytaczona z kapitatu podstawowego Tier | ze wzgledu na putap (nadwyzka 0,00
ponad putap po uptywie termindw wykupu i zapadalnosci)

82 Biezacy putap w odniesieniu do instrumentéw dodatkowych w kapitale Tier | bedacych 0,00
przedmiotem ustalen dotyczacych wycofania

83 Kwota wytaczona z kapitatu dodatkowego Tier | ze wzgledu na putap (nadwyzka 0,00
ponad putap po uptywie terminéw wykupu i zapadalnosci)

84 Biezacy putap w odniesieniu do instrumentéw w kapitale Tier Il bedacych przedmiotem 0,00
ustalen dotyczacych wycofania

85 Kwota wytaczona z kapitatu Tier Il ze wzgledu na putap (nadwyzka ponad putap po 0,00
uptywie terminéw wykupu i zapadalnosci)

NS nie stosuje ograniczen do obliczania funduszy wtasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR oraz

instrumentow, filtrow ostroznosciowych i odliczen, do ktérych te ograniczenia majg zastosowanie.

NS nie stosuje wspotczynnikdw kapitatowych obliczonych z wykorzystaniem elementéw funduszy witasnych

ustalonych na podstawie innej niz podstawa okreslona w Rozporzadzeniu CRR.

Tabela 2. Uzgodnienie pozycji kapitatu Tier | do kapitatéw wtasnych zaprezentowanych w Sprawozdaniu

Finansowym za 2020 r. (w PLN)

Kapitaty 73 271 858,24

Sktadniki kapitatu niezaliczone do funduszy wtasnych, w tym: 5551 038,71
Czesc¢ zysku netto za rok biezgcy 4 888 261,16
Skumulowane inne catkowite dochody 494 936,35
Kapitat zapasowy utworzony ustawowo 167 841,20
Korekty regulacyjne, w tym: (1 053 853,05)
Wartosci niematerialne (1042 097,27)

Dodatkowe korekty wartosci z tytutu ostroznej wyceny

(11 755,78)
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Kapitat Tier | 66 666 966,48
Fundusze wtasne do wyliczenia tacznego wspoétczynnika kapitatowego 66 666 966,48

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z zyskdw netto z poprzednich okresow i na dzier 31 grudnia 2020 r. wynosit
64 393 913,73 zt, z czego 167 841,20 zt przypada na kapitat zapasowy utworzony na pokrycie straty z lat
ubiegtych, ktérg to kwote majac na uwadze tre$¢ art. 26 ust. 1 ostatni akapit Rozporzadzenia CRR
ostroznosciowo wytgczono z funduszy wiasnych.

Korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier |:

- dodatkowe korekty wartosci z tytutu ostroznej wyceny tworzone sg dla aktywdw wycenianych wedtug
wartosci godziwej, ktérych warto$¢ wptywa na poziom kapitatu podstawowego Tier | zgodnie z art. 34
Rozporzadzenia CRR (11 755,78),

- wartosci niematerialne i prawne wycenione wedtug wartosci bilansowej (1 042 097,27).

Pozycje nieodliczane od funduszy wtasnych

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z rdéznic przejsciowych (kwota ponizej
progu 10%, po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku
spetnienia warunkéw okreslonych w art. 38 ust. 3) (1 709 110,00 zt),

- wartos¢ inwestycji w sektor finansowy ponizej progu 10% oraz po odliczeniu kwalifikowanych pozycji

krétkich (2 042 905,76 z1).

5.2 Opis gtéwnych cech instrumentéw uwzglednianych w funduszach wtasnych oraz petne warunki
dotyczace wszystkich instrumentéw uwzglednianych w funduszach wtasnych.

Kapitat zaktadowy NS w wysokosci 3 494 747,00 zt dzieli sie na 3 494 747 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Ponizej zaprezentowano gtéwne cechy instrumentdow kapitatowych.

NS nie posiada instrumentéw dodatkowych w kapitale Tier 1 oraz instrumentéw w kapitale Tier 2.

Tabela 3. Gtéwne cechy instrumentow w kapitale podstawowym Tier |

| Il emisja | llemisja | lll emisja | lll emisja | lll emisja | Vemisja | VI emisja
emisja seria A seria B seria A seria B seria C seria A seria A

1 Emitent Noble Securities S.A.
2 Unikatowy brak

identyfikator
3 Prawo lub prawa Polskie

wtasciwe, ktorym

podlega instrument

Ujmowanie w kapitale regulacyjnym

4 Zasady przejsciowe Kapitat podstawowy Tier |
okreslone w
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rozporzadzeniu CRR

Zasady okreslone w
rozporzadzeniu CRR
obowigzujace po
okresie
przejsciowym

Kapitat podstawowy Tier |

Kwalifikowalne na
poziomie
jednostkowym lub
(sub-)
skonsolidowanym/n
a poziomie
jednostkowym oraz
(sub-)
skonsolidowanym

Poziom jednostkowy

Rodzaj instrumentu
(rodzaje okreslone
przez kazdy system
prawny)

Akcje imienne zwykte

Kwota uznana w
kapitale
regulacyjnym (wg
stanu na ostatni
dzien
sprawozdawczy)

400 000
PLN

600 000
PLN

379 960
PLN

349119
PLN

360 000
PLN

162 983
PLN

642 685
PLN

600 000
PLN

Wartos¢ nominalna
instrumentu

400 000
PLN

600 000
PLN

379 960
PLN

349119
PLN

360 000
PLN

162 983
PLN

642 685
PLN

600 000
PLN

9a

Cena emisyjna

1PLN

1PLN

1,25 PLN

1,25PLN | 1,25PLN

1,25 PLN

1,25 PLN

1PLN

9%

Cena wykupu

Nie dotyczy

10

Klasyfikacja
ksiegowa

Kapitat podstawowy

11

Pierwotna data
emisji

06.12.19
93

09.11.19
94

17.01.19
95

15.02.19 | 07.06.19
96 96

03.10.19
96

17.06.19
98

13.03.20
00

12

Wieczyste lub
terminowe

Wieczyste

13

Pierwotny termin
zapadalnosci

Nie dotyczy

14

Opcja wykupu na
zadanie emitenta
podlegajaca
wczesniejszemu
zatwierdzeniu przez
organy nadzoru

NIE

15

Termin wykupu
opcjonalnego,
terminy wykupu
warunkowego oraz
kwota wykupu

Nie dotyczy

16

Kolejne terminy
wykupu, jesli
dotyczy

Nie dotyczy
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Kupony/dywidendy

17

Stata lub zmienna
dywidenda/staty lub
zmienny kupon

Zmienna dywidenda

18

Kupon odsetkowy
oraz dowolny
powigzany wskaznik

Nie dotyczy

19

Istnienie zapisanych
praw do
niewyptacenia
dywidendy

NIE

20

W petni uznaniowe,
czesciowo
uznaniowe czy
obowigzkowe (pod
wzgledem terminu)

Nie dotyczy

20

W petni uznaniowe,
czesSciowo
uznaniowe czy
obowigzkowe (pod
wzgledem kwoty)

Nie dotyczy

21

Istnienie opcji z
oprocentowaniem
rosngcym lub innej
zachety do wykupu

NIE

22

Nieskumulowane
czy skumulowane

Nieskumulowane

23

Zamienne czy
niezamienne

Niezamienne

24

Jezeli zamienne,
zdarzenie lub
zdarzenia
wywotujgce zamiane

Nie dotyczy

25

Jezeli zamienne, w
petni czy czesciowo

Nie dotyczy

26

Jezeli zamienne,
wskaznik konwersji

Nie dotyczy

27

Jezeli zamienne,
zamiana
obowigzkowa czy
opcjonalna

Nie dotyczy

28

Jezeli zamienne,
nalezy okresli¢
rodzaj instrumentu,
na ktéry mozna
dokonac zamiany

Nie dotyczy

29

Jezeli zamienne,
nalezy okresli¢
emitenta
instrumentu, na
ktory dokonuje sie

Nie dotyczy
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zamiany

30

Odpisy obnizajace
wartosé

NIE

31

W przypadku odpisu
obnizajacego
wartos¢, zdarzenie
lub zdarzenia
wywotujgce odpis
obnizajacy wartos¢

Nie dotyczy

32

W przypadku odpisu
obnizajacego
wartosé, w petni czy
czesciowo

Nie dotyczy

33

W przypadku odpisu
obnizajacego
wartos¢, trwale czy
tymczasowo

Nie dotyczy

34

W przypadku odpisu
obnizajacego
wartos¢, opis
mechanizmu odpisu
obnizajacego
wartosé

Nie dotyczy

35

Pozycja w hierarchii
podporzadkowania
w przypadku
likwidacji (nalezy
okresdli¢ rodzaj
instrumentu
bezposrednio
uprzywilejowanego
w odniesieniu do
danego instrumentu

Nie dotyczy

36

Niezgodne cechy
przejsciowe

Nie dotyczy

37

Jezeli tak, nalezy
okresli¢ niezgodne
cechy

Nie dotyczy
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6. Wymogi kapitatowe

6.1 Metody stosowane do oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego w celu wsparcia biezacej i przysztej
dziatalnosci.

NS szacuje kapitat wewnetrzny potrzebny na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych
w dziatalnosci NS. Wysokos¢ kapitatu wewnetrznego jest monitorowana codziennie.

W odniesieniu do ryzyka kredytowego NS oblicza kapitat wewnetrzny stosujgc metode narzutéw
kapitatowych na wymogi kapitatowe z Filaru |, z uwzglednieniem mechanizmu korygujgcego wagi ryzyka.

W odniesieniu do ryzyka rozliczenia NS wyznacza kapitat wewnetrzny w wysokos$ci wymogu kapitatowego
na Filarze |, z uwzglednieniem mechanizmu korygujgcego wagi ryzyka.

W odniesieniu do ryzyka rynkowego NS oblicza kapitat wewnetrzny uwzgledniajac wartos¢ posiadanych
instrumentow i odpowiednie mnozniki.

W odniesieniu do ryzyka kredytowego kontrahenta NS wyznacza kapitat wewnetrzny w wysokos$ci wymogu
kapitatowego na | Filarze, z uwzglednieniem mechanizmu korygujgcego wagi ryzyka.

Kapitat wewnetrzny na ryzyko operacyjne szacowany jest metodg ekspercka przez Zarzad na podstawie
rekomendacji przygotowanej przez Zespét Zarzadzania Ryzykiem.

Kapitat wewnetrzny na ryzyko wynikajgce ze zmian warunkéw makroekonomicznych oraz ryzyko stopy
procentowej w portfelu niehandlowym szacowany jest zgodnie z przyjeta metodologig uwzgledniajgca
wysokos¢ kapitatu wtasnego z ostatniego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez Walne

Zgromadzenie, a takze prognozy co do przysztych przychododw.

Kapitat wewnetrzny na ryzyko strategiczne, biznesowe i reputacji oraz dodatkowe ryzyko prawne,
dodatkowe ryzyko kontroli wewnetrznej i dodatkowe ryzyko braku zgodnosci (compliance) zostat ustalony
zgodnie z przyjeta metodologia uwzgledniajagcg wysoko$¢ kapitatu wiasnego z ostatniego sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie, a takze prognozy co do przysztych przychoddw.
Poniewaz nastepujgce rodzaje ryzyka: ptynnosci, duzych ekspozycji (koncentracji), nadmiernej dzwigni
nie byly uznawane na dzien 31 grudnia 2020 r. za istotne, kapitat wewnetrzny nie byt szacowany w tym
zakresie. NS cyklicznie monitoruje istotno$¢ ww. rodzajéw ryzyka i w przypadku uznania ktéregos z nich
zgodnie z regulacjami wewnetrznymi za istotne bedzie szacowat kapitat wewnetrzny z tytutu tego rodzaju
ryzyka.

Ponadto NS w sposdb ciggly ulepsza metody zarzgdzania ryzykiem, biorgc pod uwage zmiany w otoczeniu

rynkowym, prawnym oraz makroekonomicznym.

Zagregowany kapitat wewnetrzny stanowi sume szacunkow kapitatbw wewnetrznych na pokrycie
poszczegdblnych rodzajow ryzyka, uznanych za istotne. Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat wewnetrzny zostat
oszacowany na poziomie 36 953 963,23 zt.
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6.2 Regulacyjne wymogi kapitatowe

Noble Securities S.A. oblicza wymogi kapitatowe zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, przy czym:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Wymogi w zakresie funduszy wtfasnych z tytutu ryzyka rynkowego s3 obliczane zgodnie z czescig
trzecig, tytutem IV CRR, w tym obliczane s3:

a) wymoég z tytutu ryzyka cen instrumentow kapitatowych,

b) wymdg z tytutu ryzyka cen towaréw (metoda uproszczona),

c) wymoég z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéw dtuznych,

d) wymodg z tytutu ryzyka ogélnego cen instrumentéw dtuznych (metoda termindw zapadalnosci),

e) wymoég z tytutu ryzyka walutowego,

wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta jest obliczany zgodnie z czescig trzecia,
tytutem I, rozdziat 6 CRR (metoda wyceny wg. wartosci rynkowej),

wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego obliczany zgodnie z czescig trzecig, tytutem I, rozdziat
2 (metoda standardowa),

wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego obliczany zgodnie z czescig trzecig, tytutem lll, rozdziat
2 (metoda wskaznika bazowego),

wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka duzych ekspozycji obliczany jest w sposéb
okreslony w czesci czwartej CRR,

wymog w zakresie funduszy witasnych z tytutu ryzyka rozliczenia obliczany jest w sposdb okreslony
w czesci trzeciej, tytule V, art. 379 CRR,

wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej
obliczany jest w sposéb okreslony w czesci trzeciej, tytule VI CRR (metoda standardowa),

wymog z tytutu ekspozycji wobec kontrahenta centralnego — alternatywny sposéb obliczania zgodnie
z art. 310 CRR (kwalifikujgcy sie kontrahent centralny) lub art. 301 ust 3 (niekwalifikujgcy sie kontrahent

centralny).

W 2020 roku NS nie naruszat wymogow w zakresie funduszy wtasnych. W 2020 r. NS w dalszym ciggu

korzystat ze zgody Komisji Nadzoru Finansowego na niestosowanie wymogdéw okreslonych w art. 113 ust. 1

Rozporzadzenia CRR.

W 2020 r. NS korzystat réwniez ze zgody KNF na zwolnienie z wymogu wypetniania obowigzkéw okreslonych

w art. 412 ust. 1, art. 413 ust. 1 i art. 415 ust. 1 Rozporzadzenia CRR.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wymogi kapitatowe na dzien 31 grudnia 2020 roku z tytutu

poszczegodlnych sktadowych ryzyka:
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Tabela 4. Wymogi kapitatowe NS na dzier 31.12.2020r.

Kwota ekspozy;:‘j;il :lf':;:nych ryzykiem :;’/:il:)v::‘t:: lr(;f:lx?r:

Rodzaj ryzyka (w PLN)

31.12.2020 . 31.12.2019r. 31.12.2020 r.
1. Rynkowe 45197 370,52 30979 405,82 3615 789,64
a) cen instrumentow kapitatowych 2683962,70 3086 620,80 214 717,02
b) cen towardéw 35822 532,96 22 825939,90 2 865 802,64
c) szczegdlne cen instrumentéw dtuznych 5934 198,59 4852912,78 474 735,89
d) ogdlne cen instrumentow dtuznych 756 676,27 213932,34 60 534,10
f) walutowe 0,00 0,00 0,00
2. Ryzyko kredytowe kontrahenta 6794 176,09 6 816 310,80 543 534,09
3. Kredytowe 30831512,20 37 201 204,45 2 466 520,98
4. Rozliczenia 105 456 401,72 107 377 962,01 8436512,14
5. Ryzyko z tytutu swoich wktadéw do funduszu 1022 434,59 910964,14 81794,77

kontrahenta centralnego

6. Operacyjne

90 688 142,49

111 458 136,63

7 255 051,40

7. Ryzyko zwigzane z korekta wyceny kredytowej 0,00 0,00 0,00
(CvA)
Razem 279990 037,61 294 743 983,85 22399 203,01

6.3 Wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta

oraz ryzyka rozliczenia

Do wyliczenia wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego NS stosuje metode standardowg, a do

wyliczenia wymogoéw z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta metode wyceny rynkowej. Ponizsza tabela

prezentuje wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka kredytowego, kredytowego kontrahenta i rozliczenia

w podziale na klasy ekspozycji na dzier 31 grudnia 2020 r.

Tabela 5. 8% wartosci ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego, kredytowego kontrahenta i rozliczenia

i il Bt el Rt
Samorzady regionalne lub wtadze lokalne 0,00 0,00 0,00
Instytucje 259 990,98 0,00 0,00
Przedsiebiorstwa 1532 264,09 543 534,09 8436 512,14
Ekspozycje detaliczne 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie 44 482,84 0,00 0,00
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zobowigzania

Ekspozycje wobec instytucji i 0,00
przedsiebiorstw posiadajacych 63 553,63 0,00

krétkoterminowa ocene kredytowa

Ekspozycje kapitatowe 395 042,00 0,00 0,00
Inne pozycje 171 187,43 0,00 0,00
Suma 2 466 520,97 543 534,09 8436 512,14
Wymog z tytutu wktadéw do funduszu 81794,77

kontrahenta centralnego

Razem 11528 361,97

6.4 Wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka operacyjnego

W celu wyliczania wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego NS stosuje metode wskaznika bazowego. Na dzien
31 grudnia 2020 r. wymég kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego wynidst 7 255 051,40 zt. NS na biezgco
monitoruje stopien narazenia na ryzyko operacyjne i wprowadza niezbedne usprawnienia istniejgcych

procesow.

7. Ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta

NS oblicza wartos¢ ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta metodg wyceny wedtug wartosci
rynkowej. W tym celu kwoty referencyjne instrumentéw bazowych mnozone sg przez odpowiednie wartosci
procentowe zgodne z Tabelg 1 art. 274 Rozporzadzenia CRR. Nastepnie potencjalne przyszte ekspozycje
kredytowe sumowane sg z aktualnym kosztem odtworzenia wszystkich uméw. Otrzymane wartosci dla
poszczegdlnych kontrahentéw sg wazone wagami wyznaczonymi zgodnie z metodg standardowa ryzyka
kredytowego. Wymodg kapitatowy oraz kapitat wewnetrzny obliczane sg jako 8% ekspozycji wazonych
ryzykiem. Ponizsza tabela prezentuje zbiorcze dane sktadajgce sie na ostateczny wymodg z tytutu ryzyka

kredytowego kontrahenta.

Tabela 6. Ryzyko kredytowe kontrahenta

Koszt zastapienia Potencjalna przyszta ekspozycja Ekspozycja wazona
(w PLN) kredytowa (w PLN) ryzykiem (w PLN)
Metoda wyceny wediug 1012 294,54 5781 881,55 6794 176,09
wartosci rynkowe;j

NS nie stosuje zabezpieczen kredytowych z tytutu zawartych transakcji oraz nie zawiera uméw, ktdre
wymagatyby zapewnienia dodatkowego zabezpieczenia w przypadku obnizenia jego oceny wiarygodnosci
kredytowej. NS nie wykorzystuje réwniez kredytowych instrumentéw pochodnych oraz nie szacuje

wskaznika a.
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8. Bufory kapitatowe

Na dzien 31.12.2020 r. NS zaliczany byt do kategorii matych i srednich przedsiebiorstw. W zwigzku z tym, na
podstawie Ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym
w systemie finansowym nie byt obowigzany do utrzymywania dodatkowego bufora zabezpieczajacego ani
bufora antycyklicznego. NS nie byt réwniez zobowigzany do utrzymywania dodatkowego bufora ryzyka

systemowego.

9. Wskazniki globalnego znaczenia systemowego

Na dzien 31.12.2020 r. NS nie byt globalng instytucjg o znaczeniu systemowym, w zwigzku z czym nie byt

zobowigzany do utrzymywania dodatkowych buforéw.

10. Korzystanie z ECAI

10.1 Nazwy ECAI i agencji kredytow eksportowych
Przy obliczaniu kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem metoda standardowg w klasach ekspozycji obejmujacej
instytucje i przedsiebiorcéw NS korzysta z ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez nastepujace
agencje oceny wiarygodnosci kredytowej:

e Fitch Ratings Inc,

e Moody's Investors Service Inc,

e Standard & Poor's Ratings Services LCC.

10.2 Kategorie ekspozycji, do ktorych stosuje sie poszczegdlne ECAI lub agencje kredytow eksportowych
Na dzien 31 grudnia 2020 r. NS stosowat oceny wiarygodnosci kredytowej nadane przez wszystkie trzy

wyznaczone ECAI dla wszystkich ekspozycji, w tym szczegdlnosci dla ekspozycji wobec instytuciji.

10.3 Opis procesu stosowanego do przenoszenia oceny kredytowej emitenta i oceny kredytowej emisji na
pozycje spoza portfela handlowego

W przypadku, gdy dana pozycja posiada dwie oceny kredytowe przyznane przez wyznaczone ECAI, a kazda
z nich odpowiada innej wadze ryzyka, wéwczas NS przypisuje wyzszg wage ryzyka.

W przypadku, gdy dana pozycja posiada trzy oceny kredytowe przyznane przez wyznaczone ECAI, wéwczas
NS uwzglednia w procesie nadania wagi ryzyka te dwie sposrdd nich, ktére wigzg sie z nizszg wagg ryzyka.
Jedli tak wyznaczone wagi réznig sie od siebie, NS przypisuje wyzszg z nich, jesli sg identyczne, NS przypisuje
pozycji dang wartos¢.
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NS korzysta w pierwszej kolejnosci z ocen wiarygodnosci kredytowej przypisanej konkretnej ekspozycji (jesli

taka ocena istnieje), w drugiej kolejnosci ocenie wiarygodnosci kredytowej przypisanej emitentowi.

10.4 Przyporzadkowanie ocen wiarygodnosci kredytowej przyznanych przez kaida z ECAI i agencji
kredytow eksportowych do odpowiednich stopni jakosci kredytowej

Na dzien 31 grudnia 2020 r. NS korzystat z przyporzadkowania ocen do stopni jakosci kredytowej ustalonego
w Rozporzadzeniu Wykonawczym Komisji (UE) nr 2016/1799 z dnia 7 pazdziernika 2016 r. ustanawiajgcym
wykonawcze standardy techniczne dotyczace przyporzadkowania ocen kredytowych wystawianych przez
zewnetrzne instytucje oceny jakosci kredytowej dla ryzyka kredytowego zgodnie z art. 136 ust. 1 oraz ust.
136 ust. 3 Rozporzadzenia CRR, z uwzglednieniem tresci Rozporzadzenia Wykonawczego Komisji (UE)
nr 2019/2028 z dnia 29 listopada 2019 r. zmieniajgcego rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2016/1799
w odniesieniu do tabel przyporzadkowania okreslajgcych zwigzek miedzy ocenami ryzyka kredytowego
wystawianymi przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej a stopniami jakosci kredytowej

okre$lonymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013.

10.5 Wartos¢ ekspozycji oraz wartos¢ ekspozycji po ograniczeniu ryzyka kredytowego zwigzanego
z kazdym stopniem jakosci kredytowej

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kwota ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta wobec
podmiotéw posiadajgcych krdotkoterminowg ocene kredytowsa, z wytgczeniem ekspozycji, dla ktérych NS
stosuje wage ryzyka w wysokosci 0% wynosita 794 420,40 zt. Dla ekspozycji wobec instytucji NS przypisuje
wage ryzyka z przedziatu 20 - 50%.

Ponizsza tabela prezentuje natomiast wartos¢ ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego dla kazdego stopnia

wiarygodnosci kredytowej.

Tabela 7. Ekspozycje wedtug stopnia jakosci kredytowej (w PLN)

Wartosc¢ ekspozycji (w PLN) Wartc:izjll((iteymwc()x ;\Il-:;\\‘z)onych Wymaég kapitatowy (w PLN)
Rodzaj ekspozycji
Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko
kredytowe e kredytowe e kredytowe e
kontrahenta kontrahenta kontrahenta
Ekspozycje wg
stopni jakosci
kredytowej
Pierwszy 0,00 312 730,61 0,00 62 546,12 0,00 5 003,69
stopien
Drugi stopien 0,00 3483 460,32 0,00 696 692,06 0,00 55 735,37
Trzeci stopief 0,00 465,12 0,00 93,02 0,00 7,44
Czwarty 0,00 70 178,37 0,00 35 089,19 0,00 2807,13
stopien
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Ekspozycje z
oceng objete 0,00 | 1108 364 466,52 0,00 0,00 0,00 0,00
waga 0%

Ekspozycje bez

. . 6 794 176,09 46 420 349,04 | 6794 176,09 30037 091,81 543 534,09 2402 967,34
oceny ratingowej

11. Korekty z tytutu ryzyka kredytowego

11.1 Stosowana w rachunkowosci definicja pozycji przeterminowanych i o utraconej wartosci. Opis
strategii przyjetych w celu okreslenia korekt z tytutu ryzyka szczegélnego i ogélnego ryzyka kredytowego
Odpisy aktualizujgce na naleznosci, ktérych sciggalnosé jest watpliwa, tworzy sie przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpis jest tworzony obligatoryjnie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e w petnej wysokosci dla naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

e w petnej wysokosci dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego,

e do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego jako kwoty przewidzianej do
umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat
postepowania uktadowego.

W pozostatych przypadkach odpis na naleznosci przeterminowane tworzy sie w oparciu o indywidualng
ocene kontrahenta, uwzgledniajgcg prawdopodobienstwo ich zaptaty.

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartos¢ tych
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienistwa ich zaptaty lub indywidualny osad
kierownictwa Spétki poprzez dokonywanie odpisdw aktualizujgcych zaliczanych do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Do naleznosci przeterminowanych zgodnie z metodologig wyliczania ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego
zalicza sie ekspozycje nieuregulowane, ktérych termin wymagalnosci uptynat 90 dni przed ostatnim dniem

okresu sprawozdawczego.
11.2 Ekspozycja catkowita i Srednia miesieczna ekspozycja w podziale na poszczegdlne kategorie

Catkowita i Srednia kwota ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego w podziale na kategorie przedstawiona jest

w tabeli ponizej.
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Klasa ekspozycji

Srednia ekspozycja w
2020 r. (w PLN)

Ekspozycja na dzien
31.12.2020 r. (w PLN)

Rzady i banki centralne 188 031 273,27 147 631 681,52
Samorzady regionalne lub wtadze lokalne 283,12 0,00
Podmioty sektora publicznego 0,00 0,00
Wielostronne banki rozwoju 0,00 0,00
Organizacje miedzynarodowe 0,00 0,00
Instytucje 11 554 553,70 16 249 436,51

Przedsiebiorstwa

17 920 403,66

19153 301,11

Ekspozycje detaliczne 0,00 0,00
Ekspozycje zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach 0,00 0,00
Ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania 322712,86 370690,37
Ekspozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem 0,00 0,00
Ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych 0,00 0,00
Ekspozycje wobec instytucji i przedsiebiorstw

posiadajacych krétkoterminowa ocene kredytowa 572503 372,41 970 732 337,63
Ekspozycje w postaci jednostek uczestnictwa lub udziatéw

w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania 0,00 0,00

Ekspozycje kapitatowe

2612 407,95

2374 359,95

Inne pozycje

3554 608,74

2139842,89

Razem

796 499 615,69

1158 651 649,98

11.3 Struktura geograficzna ekspozycji na ryzyko kredytowe wg krajow, klas ekspozycji i branz

Tabela 9. Rozktad geograficzny ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego

Polska

Holandia

Belgia

Razem

Rzady i banki centralne

147 631 681,52

- 147 631 681,52

Samorzady regionalne lub wtadze
lokalne

Podmioty sektora publicznego

Wielostronne banki rozwoju

Organizacje miedzynarodowe

Instytucje

16 249 436,51

- 16 249 436,51

Przedsiebiorstwa

19072 660,78

80 640,33

- 19153 301,11

Ekspozycje detaliczne

Ekspozycje zabezpieczone hipotekami
na nieruchomosciach
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Ekspozycje, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowigzania

370 690,37

370690,37

Ekspozycje zwigzane ze szczegblnie
wysokim ryzykiem

Ekspozycje w postaci obligacji
zabezpieczonych

Ekspozycje wobec instytucji i
przedsiebiorstw posiadajacych
krétkoterminowa ocene kredytowa

967 249 706,21

3482631,42

970732 337,63

Ekspozycje w postaci jednostek
uczestnictwa lub udziatow w
przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania

Ekspozycje kapitatowe

2374 359,95

2374 359,95

Inne pozycje

2139842,89

2139842,89

Razem

1155088 378,23

80 640,33

3482 631,42

1158 651 649,98

Na dzien 31 grudnia 2020 r. okoto 85% wartosci catej ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowity ekspozycje

wobec bankdéw i innych instytucji. Ponadto ok. 13% wartosci catej ekspozycji stanowity ekspozycje wobec

rzgdu Rzeczpospolitej Polskiej (w tym ekspozycji wobec Banku Gospodarstwa Krajowego).

11.4 Struktura ekspozycji wedtug terminu zapadalnosci w podziale na kategorie ekspozycji.

Tabela 10. Struktura ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego wedtug terminu zapadalnosci w podziale na

kategorie ekspozycji (w PLN)

od 1 roku do . . .
. .. do 1 roku powyzej Bez terminu
Kategoria ekspozycji . 5 lat L. Razem
wiacznie . 5 lat zapadalnosci
wiacznie

Ekspozycje wobec rzadow | 147 631 681,52 - - | 147631681,52
bankéw centralnych
Ekspozycje wobec samorzadow i i ) )
regionalnych
Ekspozycje wobec instytucji 4521 908,53 - 11727 527,98 16 249 436,51
Ekspozycje wobec 16895110,24 | 135 000,00 2123190,87 | 19153 301,11

przedsiebiorstw

Ekspozycje detaliczne

Ekspozycje, ktdrych dotyczy
niewykonanie zobowigzania

370 690,37

370690,37

Ekspozycje wobec instytucji i
przedsiebiorstw posiadajacych
krotkoterminowa ocene

970732 337,63

970732 337,63
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kredytowa

Ekspozycje kapitatowe - | 1545563,26 | 163546,74 665 249,95 2 374 359,95
Inne ekspozycje 1374 632,92 747 590,02 17 619,95 - 2139 842,89
Razem 1141526361,21 | 2428 153,28 | 181 166,69 | 14515 968,80 1 1:296:;

11.5 Uzgodnienie zmian korekt z tytutu ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci

Tabela 11. Zmiany stanu korekt wartosci i rezerw z tytutu ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci (w PLN)

Stan na poczatek Stan na koniec
Cel utworzenia okresu Zwigkszenie Wykorzystanie | Rozwigzanie okresu
sprawozdawczego sprawozdawczego
Opoznienia w 837 623,24 7032,03 - 29341,05 815 314,22
ptatnosci
Naleznosci trudno
L 3095 984,17 1748 014,52 -1 1181650,90 3662 347,79
Sciggalne
Odpisy aktualizujace
— system 5763 489,09 1027 517,68 436,61 - 6 790 570,16
rekompensat
Razem 9 697 096,50 2782 564,23 436,61 | 1210991,95 11 268 232,17

11.6 Rozkiad geograficzny ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego z wyszczegdlnieniem korekt z tytutu

ogdlnego i szczegdlnego ryzyka kredytowego w podziale na kategorie ekspozycji.

Tabela 12. Rozktad geograficzny ekspozycji i korekt z tytutu ryzyka kredytowego (dostawy z pdzniejszym

terminem rozliczenia) w PLN

Korekt
v Korekty
. z tytutu
. Ekspozycje . z tytutu . Y.
X . Ekspozycja . |ogdlnego , W tym: Wartosc
Kategoria Kraj . przetermi szczegblnego . ..
pierwotna ryzyka odpisy ekspozycji
nowane ryzyka
kredytow
kredytowego
ego

Ekspozycje
wobec
rzadow i Polska 147 631 681,52 - - - - 147 631 681,52
bankéw
centralnych
Ekspozycje
wobec Polska 16 266 883,69 - - 17 447,18 17 447,18 16 249 436,51
instytucji
Ek i Polska 20 845 964,47* 370 690,37 - 1402 613,32 1402 613,32 19072 660,78

spozycje
wobec
przedsigbiorst | Holandia 80 640,33 - - - - 80 640,33
w
w tym: Polska 667 983,62* 35 859,50 - 367 710,50 367 710,50 264 413,62
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ekspozycje
wobec MSP

Ekspozycje,
ktérych

dotyczy Polska 370690,37 - - - - 370 690,37
niewykonanie
zobowigzania

Ekspozycje z
tytutu
naleznosci od
instytucji i
przedsiebiorst

Polska 967 249 706,21 - - - - | 967 249706,21

w
posiadajacych
krétkotermin | Belgia 3482631,42 - - - - 3482 631,42
owa ocene
kredytowa

Ekspozycje

. Polska 2374 359,95 - - - - 2374 359,95
kapitatowe

Inne

. Polska 2 166 844,46 - - 27 001,57 27 001,57 2139 842,89
ekspozycje

Razem 1160098 712,05 370 690,37 0,00 1447 062,07 1447 062,07 |1158 651 649,98

* w ekspozycji pierwotnej w stosunku do przedsiebiorstw (w tym MSP) zostaty uwzglednione ekspozycje przeterminowane,
wykazane réwniez odrebnie ponizej

12. Aktywa wolne od obcigzen

W 2020 r. NS nie posiadat aktywdéw obcigzonych (w tym umoéw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu,

udzielania pozyczek papieréw wartosciowych oraz innych form obcigzen aktywow).

13. Ekspozycje w papierach kapitatowych nieuwzglednionych w portfelu

handlowym

Na dzied 31 grudnia 2020 roku Noble Securities S.A. posiadata instrumenty kapitatowe w portfelu
niehandlowym o tgcznej wartosci 665 249,95 ztotych. Papiery wartosciowe wchodzace w sktad portfela
niehandlowego zaklasyfikowane zostaty jako instrumenty dostepne do sprzedazy. Wartos¢ bilansowa tych
instrumentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 665 249,95 ztotych i byta réwna wartosci godziwej.

Tabela 13. Ekspozycje kapitatowe nie uwzgledniane w portfelu handlowym w PLN

Pozycje 31.12.2020Rr.
Akcje i udziaty zaliczone do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 665 249 95

1.  Nazwa jednostki, siedziba i przedmiot dziatalnosci:
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a) BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Armii Ludowej 26,
ktorej przedmiotem dziatalnosci jest organizowanie regulowanego
pozagietdowego publicznego obrotu papierami wartosciowymi
i innymi instrumentami finansowymi:
— wartos$¢ bilansowa akcji w cenie nabycia 1.00
— procent posiadanego kapitatu 0.00%
— udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA 0.00%
b) = Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, ktérej przedmiotem dziatalnosci
jest organizowanie publicznego obrotu papierami wartosciowymi:
— wartos$¢ bilansowa akcji 639 800.00
— procent posiadanego kapitatu 0.03%
— udziat w ogdlnej liczbie gtosow na WZA 0.03%
c) Open Finance S.A.
z siedzibg przy ul. Mtynarska 48, 01-171 Warszawa
przedmiotem dziatalnosci jest posrednictwo finansowe
- wartos¢ bilansowa akgji 12 446.80
- procent posiadanego kapitatu 001%
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA 0.01%
d) | Zaktad Budowy Maszyn ZREMB-CHOJNICE S.A.
z siedzibg przy ul. Przemystowej 15 89-600 Chojnice
przedmiotem dziatalnosci jest produkcja konstrukcji stalowych
- wartos¢ bilansowa akgji 13 002.15
- procent posiadanego kapitatu 0.14%
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA 0.14%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
BO 584 168,60
zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu nabycia 0.00
zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu aktualizacji wartosci 81 081.35
BZ 665 249,95

Ponadto NS posiadat na koniec 2020 r. roku obligacje spotek getBACK S.A. w restrukturyzacji oraz Unified
Factory S.A. o wartosciach nominalnych odpowiednio 433 200,00 zt oraz 88 000,00 zt, ktérych wycena
bilansowa na koniec roku zostata ustalona odpowiednio na 314 250,50 zt oraz 25 682,80 zt. Powyisze
obligacje zostaty zakwalifikowane jako instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci.
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14. Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej przypisane pozycjom

nieuwzglednionym w portfelu handlowym

Pozycje znajdujgce sie w portfelu niehandlowym na dzien 31 grudnia 2020 r. nie byty bezposrednio narazone
na istotne ryzyko stopy procentowej, niemniej jednak zmiana stép procentowej bedzie wigzata sie ze zmiang

przychodéw finansowych NS.

15. Ekspozycja na ryzyko sekurytyzacyjne

W 2020 r. NS nie posiadat pozycji sekurytyzacyjnych.

16. Dzwignia finansowa

Identyfikacja ryzyka wynikajgcego z nadmiernego zaangazowania NS kazdego dnia roboczego dokonywana
jest przez Departament Zarzadzania Ryzykiem NS. Dodatkowo w kazdym kwartale DZR przeprowadza testy
warunkow skrajnych ryzyka wynikajgcego z nadmiernej dzwigni. Jako miare kapitatu NS przyjmuje kapitat
Tier I. NS nie stosuje odstepstw, o ktérych mowa w art. 499 ust 2 i 3 Rozporzadzenia CRR. Na dzien
31 grudnia 2020 r. wskaznik dzwigni wynidst 0,06. Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie wskaznika dzwigni
w 2020 r., miaty ekspozycje kredytowe wynikajgce ze srodkéw pienieznych klientéw utrzymywanych na

rachunkach bankowych.

Tabela 14. Uzgodnienie aktywow z opublikowanego sprawozdania finansowego z wartoscia ekspozycji

catkowitej dla wskaznika dzwigni finansowej

1 Aktywa razem wedtug opublikowanych sprawozdan finansowych 1183675 689,59

2 Korekta z tytutu jednostek objetych konsolidacjg na potrzeby rachunkowosci, ale
nieobjetych zakresem konsolidacji regulacyjnej -

3 (Korekta z tytutu aktywow powierniczych ujetych w bilansie zgodnie z majgcymi
zastosowanie standardami rachunkowosci, ale wykluczonych z miary ekspozycji
catkowitej sktadajgcej sie na wskaznik dzwigni zgodnie z art. 429 ust. 13

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013) -

4 Korekta z tytutu instrumentéw pochodnych 5950 570,95
5 Korekta z tytutu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (SFT) -
6 Korekta z tytutu pozycji pozabilansowych (tj. konwersja na kwoty ekwiwalentu

kredytowego ekspozycji pozabilansowych) 335 082,06

EU-6a (Korekta z tytutu ekspozycji wewnatrz grupy wykluczonych z miary ekspozycji
catkowitej sktadajgcej sie na wskaznik dzwigni zgodnie z art. 429 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013) -
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EU-6b | (Korekta z tytutu ekspozycji wykluczonych z miary ekspozycji catkowitej sktadajacej

sie na wskaznik dzwigni zgodnie z art. 429 ust. 14 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013) -
7 Inne korekty (1042 097,27)
8 Miara ekspozycji catkowitej sktadajacej sie na wskaznik dzwigni 1188919 245,34

Tabela 15. Kalkulacja wskaznika dzwigni finansowej wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Ekspozycje bilansowe

(z wytaczeniem instrumentéw pochodnych i transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych)

1 Pozycje bilansowe (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, transakcji 1182 663 395,05
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i aktywdw powierniczych, ale z
uwzglednieniem zabezpieczenia)

2 (Kwoty aktywdw odliczane przy ustalaniu kapitatu Tier I) 1042 097,27

3 Catkowite ekspozycje bilansowe (z wytgczeniem instrumentéow pochodnych, 1181621 297,78
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i aktywow
powierniczych) (suma wierszy 1i 2)

Ekspozycje z tytutu instrumentéw pochodnych

4 Koszt odtworzenia zwigzany z wszystkimi transakcjami na instrumentach 1012 294,54
pochodnych (tj. z pominieciem kwalifikujagcego sie zmiennego depozytu
zabezpieczajgcego w gotdwce)

5 Kwoty narzutu w odniesieniu do potencjalnej przysztej ekspozycji zwigzane] z 5950 570,95
wszystkimi transakcjami na instrumentach pochodnych (metoda wyceny wedtug
wartosci rynkowej)

EU-5a Ekspozycja obliczona wedtug metody wyceny pierwotnej ekspozycji 0,00

6 Ubruttowienie zapewnionego zabezpieczenia instrumentéw pochodnych, jezeli 0,00
odliczono je od aktywéw bilansowych zgodnie z majacymi zastosowanie
standardami rachunkowosci

7 (Odliczenia aktywow wierzytelnosci w odniesieniu do zmiennego depozytu 0,00
zabezpieczajgcego w gotdwce zapewnionego w transakcjach na instrumentach
pochodnych)

8 (Wytaczone ekspozycje z tytutu transakcji rozliczanych za posrednictwem klienta w 0,00
odniesieniu do sktadnika rozliczanego z kontrahentem centralnym)

9 Skorygowana skuteczna warto$¢ nominalna wystawionych  kredytowych 0,00
instrumentéw pochodnych

10 (Skorygowana skuteczna warto$¢ nominalna kompensat i odliczen narzutéw w 0,00
odniesieniu do wystawionych kredytowych instrumentéw pochodnych)

11 Catkowite ekspozycje z tytutu instrumentéw pochodnych (suma wierszy 4-10) 6 962 865,49

Ekspozycje z tytutu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

12 Aktywa z tytutu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych brutto 0,00
(bez uwzglednienia kompensowania), po korekcie z tytutu transakcji ksiegowych
dotyczacych sprzedazy

13 (Skompensowane kwoty zobowigzan gotéwkowych i wierzytelnosci gotowkowych w 0,00
odniesieniu do aktywow z tytutu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych brutto)

14 Ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta w odniesieniu do aktywéw z tytutu 0,00
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

EU-14a | Odstepstwo dotyczgce transakcji finansowanych z uzyciem papieréw 0,00
wartosciowych: Ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta zgodnie z art. 429b
ust. 4 i art. 222 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

15 Ekspozycje z tytutu transakcji zawieranych poprzez posrednika 0,00

EU-15a | (Wytaczone ekspozycje z tytutu transakcji finansowanych z uzyciem papieréow 0,00
wartosciowych rozliczanych za posrednictwem klienta w odniesieniu do sktadnika
rozliczanego z kontrahentem centralnym)

16 Catkowite ekspozycje z tytutu transakcji finansowanych z uzyciem papierow 0,00

wartosciowych (suma wierszy 12-15a)
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Inne ekspozycje pozabilansowe
17 Ekspozycje pozabilansowe wyrazone wartoscig nominalng brutto
18 (Korekty z tytutu konwersji na kwoty ekwiwalentu kredytowego) 335 082,06
19 Inne ekspozycje pozabilansowe (suma wierszy 17 i 18) 335 082,06
Ekspozycje wytaczone zgodnie z art. 429 ust. 7 i 14 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (bilansowe i pozabilansowe)

EU-19a | (Wylaczenie ekspozycji wewnatrz grupy (na zasadzie nieskonsolidowanej) zgodnie z 0,00

art. 429 ust. 7 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 (bilansowych i pozabilansowych))
EU-19b | (Ekspozycje wytaczone zgodnie z art. 429 ust. 14 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 0,00

(bilansowe i pozabilansowe))

Kapitat i miara ekspozycji catkowitej

20 Kapitat Tier | 66 666 966,48
21 Miara ekspozycji catkowitej sktadajacej sie na wskaznik dZwigni (suma wierszy 3, 1188919 245,34

11, 16, 19, EU-19a i EU-19b)

Wskaznik dzwigni
22 \ Wskaznik dzwigni \ 0,06
Wybdr przepiséw przejsciowych i kwota wytgczonych pozycji powierniczych

EU-23 | Wybor przepiséw przejSciowych na potrzeby okreslenia miary kapitatu w petni wdrozone
EU-24 Kwota wytgczonych pozycji powierniczych zgodnie z art. 429 ust. 11 rozporzadzenia 0,00

(UE) nr 575/2013

Tabela 16. Podziat ekspozycji bilansowych wskaznika dzwigni wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

EU-1 Catkowite ekspozycje bilansowe (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, 1181621297,78
transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i ekspozycji
wytaczonych), w tym:
EU-2 Ekspozycje zaliczane do portfela handlowego 9474 377,52
EU-3 Ekspozycje zaliczane do portfela bankowego, w tym: 1172 146 920,26
EU-4 Obligacje zabezpieczone 0,00
EU-5 Ekspozycje traktowane jako ekspozycje wobec panstwa 147 631 681,52
EU-6 Ekspozycje wobec samorzgddéw regionalnych, wielostronnych bankéw rozwoju, 0,00
organizacji miedzynarodowych i podmiotéw sektora publicznego, ktdrych nie
traktuje sie jak panstwa
EU-7 Instytucje 990 884 202,02
EU-8 Zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach 0,00
EU-9 Ekspozycje detaliczne 0,00
EU-10 Przedsiebiorstwa 28 746 143,51
EU-11 Ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania 370 690,37
EU-12 Pozostate ekspozycje (np. kapitatowe, sekurytyzacyjne i inne aktywa niegenerujgce 4514 202,84

zobowigzania kredytowego)

Obecnie ze wzgledu na wartos¢ wskaznika dzwigni NS, majac na uwadze wdrozone regulacje wewnetrzne

w tym zakresie, uznaje ryzyko nadmiernej dZzwigni jako nieistotne.

17. Stosowanie metody IRB w odniesieniu do ryzyka kredytowego

W 2020 r. NS nie stosowat metody wewnetrznych ratingdw w odniesieniu do ryzyka kredytowego.

18. Stosowanie technik ograniczenia ryzyka kredytowego

W 2020 r. NS nie stosowat technik ograniczenia ryzyka kredytowego.

Strona 51z 65




NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

19. Stosowanie metod zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka

operacyjnego

W 2020 r. NS nie stosowat zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka operacyjnego.

20. Stosowanie wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka rynkowego

W 2020 r. NS nie stosowat wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka rynkowego.

21.Informacje dotyczace polityki wynagrodzen w NS

W Noble Securities S.A. obowigzuje Polityka wynagrodzeri w Noble Securities S.A. (dalej: ,Polityka

wynagrodzen” lub ,Polityka”) obejmujgca wszystkich pracownikdéw, a w szczegdlnosci pracownikow

o istotnym wptywie na profil ryzyka.

Polityka wynagrodzen zostata opracowana na podstawie:

1)

2)

3)

4)

przepisOw rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie kapitatu
wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim (dalej: ,,Rozporzadzenie”),

przepisdbw rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) Nr 604/2014 z dnia 4 marca 2014r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych w odniesieniu do kryteriow jakosciowych i wiasciwych
kryteriéw iloSciowych ustalania kategorii pracownikéw, ktérych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny
wptyw na profil ryzyka instytucji (dalej: ,,Rozporzadzenie Komisji (UE) Nr 604/2014"),

przepisdw rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, (dalej: ,Rozporzadzenie Komisji (UE) Nr 2017/565”) oraz

z uwzglednieniem wytycznych EBA (EBA/GL/2015/22) dotyczgcych prawidtowej polityki wynagrodzen,
o ktérych mowa w art. 74 ust. 3 i 75 ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE i ujawniania informacji zgodnie z art.
450 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (dalej: ,, Wytyczne EBA”).
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Polityka wynagrodzen zostata opracowana w celu:

1)

2)
3)
4)
5)

6)

prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i niezachecania do podejmowania nadmiernego
ryzyka wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez NS,

realizacji celéw strategicznych w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez NS,

okreslenia zatozen dotyczacych strategii w zakresie wynagrodzen,

zapobiegania konfliktowi interesow,

okreslania zasad przyznawania statych sktadnikéw wynagrodzenia oraz zasad przyznawania, naliczania
oraz wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen pracownikom majgcym istotny wptyw na profil ryzyka
NS,

okreslenia kryteriow stosowanych w NS w ramach mechanizméw korekty zmniejszania wynagrodzenia

zmiennego o ryzyko ex ante i ex post.

Polityka wynagrodzen, zgodnie z Rozporzadzeniem, uwzglednia w sposéb proporcjonalny:

1)
2)
3)
4)

wielkos¢ NS,
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig NS,
wewnetrzng organizacje NS,

zakres i stopien ztozonos$ci dziatalnosci prowadzonej przez NS.

Polityka wynagrodzen uwzglednia nastepujace zatozenia:

1)

2)

konieczno$¢ ostroznego i stabilnego zarzadzania ryzykiem, kapitatem i ptynnoscig NS oraz szczegdlna
dbatosé o dtugoterminowe dobro NS i interes akcjonariuszy NS,

prowadzenie przez NS polityki wynagrodzen obejmujacej wszystkich pracownikdw, spetniajgcej kryteria
Rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 604/2014 a w szczegdlnosci pracownikéw o istotnym wptywie na profil
ryzyka, uwzgledniajacej zarazem konieczno$¢ realizowania strategii i stosowania procedur zarzadzania

ryzykiem.

Proces samooceny

W celu realizacji obowigzku wynikajacego z Rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 604/2014, to jest

przeprowadzenia procesu samooceny w celu zidentyfikowania pracownikéw, ktérych dziatalnosé¢ zawodowa

ma lub moze istotny wptyw na profil ryzyka instytucji w NS zostat powotany Komitet ds. samooceny, w sktad

ktorego wchodza:

1)
2)
3)
4)

Cztonkowie Zarzadu,
Kierownik Biura ds. Zasobdw Kadrowych,
Dyrektor Departamentu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem,

Dyrektor Departamentu Prawnego,
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5) Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem.

Proces samooceny opiera sie na kryteriach jakosciowych i ilosciowych okreslonych w art. 3 i 4
Rozporzadzenia Komisji (UE) 604/2014, a jezeli jest to niezbedne do zapewnienia petnej identyfikacji
wszystkich pracownikéw, ktérych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka NS — na
dodatkowych kryteriach okreslonych przez NS, odzwierciedlajgcych poziom ryzyka poszczegdlnych rodzajow

dziatalnosci NS oraz wptyw pracownikéw na poziom ryzyka.

21.1 Informacje dotyczgce procesu ustalania Polityki

W proces tworzenia Polityki nie byt zaangazowany zaden podmiot zewnetrzny jak rowniez NS nie korzystat z

ustug takiego podmiotu w tym zakresie.

Przy opracowywaniu, zatwierdzaniu, wdrazaniu i aktualizacji Polityki braty udziat:

1) Departament Prawny — w zakresie kwestii formalno-prawnych oraz czynnosci w zakresie opracowania
i aktualizacji Polityki,

2) Departament Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem — w zakresie analizy zgodnosci Polityki
z przepisami prawa oraz analizy kategorii pracownikdw o istotnym wptywie na profil ryzyka NS
w zakresie kryteridow jako$ciowych,

3) Departament Zarzadzania Ryzykiem — w zakresie oceny wptywu ryzyka generowanego przez
poszczegdlne jednostki organizacyjne, w szczegdlnosci w zakresie pracownikédw zwigzanych
z dokonywaniem transakcji na rachunek wtasny oraz okreslania zasad dokonywania korekty
wynagrodzenia zmiennego o ryzyko ex ante i ex post,

4) Biuro ds. Zasobéw Kadrowych — w zakresie przekazywania informacji dotyczgcych struktury
wynagrodzen oraz stosowanych w funkcjonujgcych w NS systemach wynagrodzen kryteriach
jakosciowych majgcych wptyw na wysokosé zmiennych sktadnikéw wynagrodzen,

5) Zarzad — przyjmujac Polityke,

6) Rada Nadzorcza wykonujgca zadania Komitetu ds. Wynagrodzen — opiniujgc Polityke przez jej
zatwierdzeniem,

7) Rada Nadzorcza, dziatajgc jako Komitet ds. Wynagrodzen — zatwierdza Polityke.

21.2 Komitet ds. wynagrodzen

Biorgc pod uwage wielkos¢, strukture organizacyjna, charakter, zakres i ztozono$¢ dziatalnosci prowadzonej
przez Noble Securities S.A. Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate, zgodnie z ktérg Radzie Nadzorczej
powierzono zadania Komitetu ds. wynagrodzen.

Do zadan Komitetu ds. wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:

1) opiniowanie Polityki przed jej zatwierdzeniem,
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przygotowanie decyzji w szczegdlnosci dotyczgcych wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz innych
zidentyfikowanych pracownikdw,

zapewnienie odpowiedniosci przekazywanych akcjonariuszom informacji o Polityce i praktyce
wynagrodzen, w szczegdlnosci o proponowanym wyzszym maksymalnym stosunku wynagrodzenia
statego do wynagrodzenia zmiennego,

ocena mechanizméw i systemdéw przyjetych w celu zagwarantowania, by system wynagrodzen nalezycie
uwzgledniat wszystkie rodzaje ryzyka, poziomy ptynnosci i kapitatu oraz by Polityka byta zgodna
z zasadami nalezytego i skutecznego zarzadzania ryzykiem i wspierata takie zarzadzanie i byta zbiezna ze
strategig biznesowa, celami, kulturg i wartosciami korporacyjnymi oraz dtugofalowymi interesami NS,
analiza mozliwych scenariuszy w celu zbadania, jak polityka i praktyka w zakresie wynagrodzen reaguje
na zdarzenia zewnetrzne i wewnetrzne,

udziat w procesie identyfikacji pracownikdw o istotnym wptywie na profil ryzyka NS,

sprawdzanie, czy dotychczasowa Polityka jest nadal aktualna, a w razie koniecznosci, zgtaszanie
propozycji zmian,

nadzorowanie wynagrodzenia cztonkdéw scistego kierownictwa petnigcego niezalezne funkcje kontrolne,
w tym funkcje zarzadzania ryzkiem, zgodnosci z przepisami oraz audytora wewnetrznego, w tym
wydawanie zalecen dotyczace ksztattu pakietu wynagrodzen i kwot wynagrodzenia przewidzianych dla

cztonkdéw kierownictwa wyzszego szczebla petnigcych funkcje kontrolne.

W 2020 roku odbyto sie 6 posiedzen Rady Nadzorczej NS.

21.3 Zasady stosowane w zakresie statych i zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

W przypadku, gdy wynagrodzenie jest podzielone na skfadniki state i zmienne — state sktadniki stanowig na

tyle duza cze$é catkowitego wynagrodzenia, aby byto mozliwe prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej

zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w tym obnizanie wysokosci tych sktadnikéw lub ich niewyptacanie ich

w ogole.

Polityka w zakresie ustalania kryteridw przyznawania statych sktadnikéw wynagrodzen, uwzglednia

nastepujace zasady (warunki):

1)

2)

3)
4)
5)
6)

indywidualny zakres obowigzkéw i poziom odpowiedzialnosci stuzbowej wynikajacy z zajmowanego
przez pracownika stanowiska pracy i petnionej funkcji,

ocene posiadanych przez pracownika kwalifikacji i kompetencji wymaganych przy wykonywaniu
okreslonego rodzaju pracy,

jakos¢ swiadczonej pracy,

doswiadczenie zawodowe,

poziom wyksztatcenia, staz pracy, fachowos¢ i poziom umiejetnosci,

doswiadczenie w pracy na danym stanowisku, dziedzine specjalizacji.
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Polityka wynagrodzen w zakresie zmiennych sktadnikdw wynagrodzen uwzglednia nastepujace zatozenia:

1) taczna wysokos¢ przyznawanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nie ogranicza istotnie zdolnosci
NS do zwiekszania jego bazy kapitatowej,

2) wyniki finansowe NS przyjmowane w celu okreslenia zmiennych sktadnikow wynagrodzen powinny
uwzgledniaé poziom ponoszonego ryzyka oraz koszt kapitatu i ograniczenia ptynnosci w perspektywie
dtugoterminowej,

3) zmienne sktadniki wynagrodzenia:

a) s przyznawane lub wyptacane, gdy odpowiadajg sytuacji finansowej NS oraz sg uzasadnione
wynikami NS, efektami pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej osoba byta zatrudniona, oraz
efektami pracy tej osoby,

b) sg wyptacane w sposéb przejrzysty i zapewniajacy efektywna realizacje polityki wynagrodzen w NS,

c) jezeli sg uzaleznione od wynikdw, to:

e podstawg okreslenia tgcznej wysokosci wynagrodzenia jest ocena efektéw pracy danej osoby
i danej jednostki organizacyjnej w odniesieniu do ogdlnych wynikéw NS, a przy ocenie
indywidualnych efektéw pracy bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe,

e ocena wynikow, jesli jest to uzasadnione oparta jest o dane z co najmniej 3 ostatnich lat
obrotowych, a w przypadku pracownikéw zatrudnionych krécej niz 3 lata — o dane za ten

okres.

21.4 Kryteria jakosciowe i ich wptyw na wynagrodzenie zmienne

Przy uwzglednianiu kryteriéw okreslajgcych zasady i warunki naliczania przyznawania oraz wyptacania
wynagrodzenia zmiennego pracownika, procz kryteridow ilosciowych oznaczajgcych przede wszystkim dane
liczbowe lub finansowe wykorzystywane do naliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego, NS stosuje sie
rowniez kryteria jakosciowe, ktdérych naruszenie moze skutkowaé w stosunku do pracownika tym, iz
wynagrodzenie zmienne pracownika bedzie nizsze od naliczonego zgodnie z kryteriami ilosciowymi lub
w ogéle nie bedzie nalezne pracownikowi, jezeli czynnosci lub dziatania podejmowane przez pracownika,
albo tez brak odpowiednich dziatan ze strony pracownika nie spetniajg kryteriow jakosciowych,
a w szczegblnosci naruszajg przepisy prawa lub regulacji wewnetrznych obowigzujacych w NS.

Polityka przewiduje mozliwos¢ ograniczenia, wstrzymania lub odmowy wyptaty lub realizacji czesci lub
catosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, w przypadku gdy NS bedzie wykazywat trwatg strate

bilansowa.

21.5 Polityka w zakresie przyznawania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla zidentyfikowanych
pracownikow

W odniesieniu do pracownikéw o istotnym wptywie na profil ryzyka NS, wynagrodzenie moze zostac

podzielone na czes¢ statg i zmienng. W takich przypadkach relacja statego wynagrodzenia do zmiennego,
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zostaje ustalona w taki sposdb, aby zacheca¢ do dbatosci o trwaty i stabilny rozwéj domu maklerskiego oraz
realizacje dtugoterminowych celéw strategicznych, co pozwala rdwniez na prowadzenie elastycznej polityki
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, dajac mozliwo$¢ zmniejszania lub nieprzyznawania w ogole
wynagrodzenia zmiennego.

W odniesieniu do pracownikéw, ktérych dziatalnos¢ ma istotny wptyw na profil ryzyka NS, maksymalny
stosunek zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia do statych sktadnikéw wynagrodzenia nie przekracza 100%
w odniesieniu do kazdego zidentyfikowanego pracownika.

W odniesieniu do zidentyfikowanych pracownikéw w tym réwniez cztonkéw Zarzgdu Noble Securities S.A.,
ktorych maksymalny stosunek zmiennego sktadnika wynagrodzenia do sktadnika statego nie przekracza
100%, co najmniej 50% wynagrodzenia zmiennego stanowig papiery wartosciowe wyemitowane przez NS lub
instrumenty finansowe oparte na papierach wartosciowych wyemitowanych przez NS oraz najmniej 40%
wynagrodzenia zmiennego jest rozliczana i wypfacana w okresie od 3 do 5 lat, w réwnych rocznych ratach,
ptatnych z dotu, z zastrzezeniem, ze dtugos¢ tego okresu ustala sie z uwzglednieniem charakteru i ryzyka
prowadzonej dziatalnosci oraz obowigzkéw danej osoby, przy czym w przypadku, gdy kwota catkowitego
wynagrodzenia pracownika w poprzednim roku obrachunkowym przekroczyta réwnowartosé 1 000 000 euro,
co najmniej 60% zmiennych skfadnikdw wynagrodzenia jest rozliczana jest i wyptacana w takim okresie.
Polityka wynagrodzen uwzglednia réwniez mozliwos$¢ przyznania pracownikom o istotnym wptywie na profil
ryzyka wynagrodzenia zmiennego w wysokosci nie wiekszej niz 50% wynagrodzenia statego. W odniesieniu
do tej grupy zidentyfikowanych pracownikéw, wynagrodzenie zmienne nie jest przyznawane
w instrumentach finansowych opartych na papierach wartosciowych wyemitowanych przez NS i nie podlega
odroczeniu na okres od 3 do 5 lat.

W NS nie sg prowadzone inne dtugoterminowe programy motywacyjne oparte o instrumenty finansowe.
Osoby petnigce funkcje kierownicze zwigzane z kontrolg wewnetrzng, badaniem zgodnosci dziatania domu
maklerskiego z prawem, zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego mogg otrzymac wynagrodzenie
zmienne za osiggniecie celdw wynikajacych z petnionych przez nich funkcji, a wynagrodzenie zmienne tych
pracownikdw nie jest uzaleznione od wynikdw gospodarczych uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich

obszarach dziatalnosci NS.

21.6 Korekta wynagrodzenia zmiennego o ryzyko

W celu dostosowania wynagrodzenia zmiennego do profilu ryzyka, wynikéw osiggnietych przez NS oraz
indywidualnych wynikéw pracownika, a takze w celu zapobiezeniu wynagradzania za zte wyniki, NS
dopuszcza mozliwosé obnizenia lub niewyptacenia w ogdle wynagrodzenia zmiennego stosujgc mechanizmy:
1) korekty o ryzyko ex ante,
2) korekty o ryzyko ex post.
Korekta o ryzyko ex ante ma na celu dostosowanie wynagrodzenia zmiennego do potencjalnych

niekorzystnych zmian w przysztosci i stosowana jest przed przyznaniem wynagrodzenia zmiennego.
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Stosowanie mechanizmu korekty o ryzyko ex post ma na celu umozliwienie NS zapobiezeniu nabycia

uprawnien do catosci lub czesci przyznanego wynagrodzenia odroczonego w zwigzku z konsekwencjami

materializacji ryzyka lub wynikami NS, jako instytucji, danej jednostki organizacyjnej lub danego pracownika.

Na podstawie korekty ex post NS ma prawo do redukcji do 100% wynagrodzenia zmiennego réwniez

w sytuacji:

1) gdy NS wykazuje trwatg strate bilansowg lub wystepuje istotne ryzyko jej wystgpienia lub powstania
niebezpieczenstwa niewyptacalnosci lub utraty ptynnosci,

2) wynagrodzenie zmienne zostato przyznane na podstawie danych, ktdre okazaty sie nieprawdziwe,

3) pracownik uczestniczyt w dziataniach, ktérych wynikiem byty znaczne straty dla NS lub byt
odpowiedzialny za takie dziatania,

4) niespetnienia przez pracownika odpowiednich standardow dotyczgcych kompetencji i reputacji.

Pracownicy o istotnym wptywie na profil ryzyka sg zobowigzani do niekorzystania z osobistych strategii

hedgingowych lub ubezpieczen dotyczgcych wynagrodzenia i odpowiedzialno$ci w celu podwazania skutkéw

uwzgledniania ryzyka w majgcym do nich zastosowanie systemie wynagradzania, z wytgczeniem ubezpieczen

obowigzkowych wynikajgcych z przepisow szczegdlnych, ktére neutralizowatyby srodki podejmowane

w odniesieniu do tych oséb w ramach realizacji Polityki.

21.7 Informacje ilosciowe ogétem o wynagrodzeniach oséb o istotnym wptywie na profil ryzyka

Tabela ponizej zawiera nastepujgce dane:

1) wysokos¢ wynagrodzen za 2020 rok, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzen oraz liczbe
0s6b, ktdre je otrzymaty,

2) formy wyptaty wskazanie sktadnikow

zmiennych sktadnikdw wynagrodzen przez zmiennych

wynagrodzen i ich wysokosci ptatnych w gotédwce lub instrumentach finansowych:

Tabela 17. Wysokos¢ wynagrodzen za 2020 r.

Wysokos¢ wynagrodzen brutto za 2020 r. (w PLN)
. Zmienne
Zmienne L
Grupa sktadniki sktadniki
P Liczba taczna State skfadniki , | wynagrodzen
) , | wynagrodzen
0sob kwota wynagrodzen ptatne w
ptatne w .
P instrumentach
& finansowych*
Cztonkowie Zarzadu NS 2 750994,71 750994,71 0,00 0,00
Osoby wchodzgce w sktad kadry 20 3826 418,57 3395 885,62 430 532,96 0,00
kierowniczej wyzszego szczebla NS
Pozostate osoby, ktorych dziatania majg 3 286 247,44 279 205,68 7 041,76 0,00
istotny wptyw na profil ryzyka NS
Razem 25 4 863 660,72 4426 086,01 437 574,72 0,00

* instrument finansowy oparty na papierach wartosciowych wyemitowanych przez NS
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Tabela 18 zawiera informacje ilosciowe ogdétem o wynagrodzeniach oséb o istotnym wptywie na profil
ryzyka, obejmujace dane dotyczace wysokosci przyznanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, ktére:
1) nie zostaty wyptacone w catosci lub czesci, z podaniem kwot wyptaconej i niewyptaconej,

2) dotyczg wynagrodzen zmiennych wyptaconych za lata ubiegte.

Tabela 18. Zmienne skfadniki wynagrodzen za 2020 r.

Przyznane zmienne sktadniki wynagrodzen brutto w 2020 r. Wynagrodzenie
(w PLN) zmienne
. ' Kwota odroczone
Grupa N'f\'\,'y.pl a;onel . wyplacona przyznane za
taczna w catosci lub czesci yp ! lata poprzednie
kwota w zwiazku a wyptacone
Kwota Kwota z dokonana 2:;[;0 K
wyptacona | niewyptacona odprawa W roxu
0,00 0,00 0,00 0,00 247 345,46
Cztonkowie Zarzadu NS
Osoby Wchodzace w sktad kadry 430 532,96 430 532,96 0,00 0,00 0,00
kierowniczej wyzszego szczebla NS
Pozostate osoby, ktérych dziatania 7041,76 7041,76 0,00 0,00 0,00
majg istotny wptyw na profil ryzyka NS
437 574,72 437 574,72 0,00 0,00 247 345,46
Razem

Na dzien publikacji niniejszych informacji wynagrodzenia zmienne dla czesci oséb o istotnym wptywie na
profil ryzyka NS nie zostaty jeszcze przyznane i wyptacone. Po przyznaniu i wyptaceniu tych wynagrodzen

zmiennych NS opublikuje stosowng informacje uzupetniajaca.

W 2020 roku w odniesieniu do jednego pracownika o istotnym wptywie na profil ryzyka w NS miato miejsce

zmniejszenie wczesniej przyznanego zmiennego sktadnika wynagrodzen.

W 2020 roku nie wyptacono zadnemu pracownikowi o istotnym wptywie na profil ryzyka NS zmiennego
sktadnika wynagrodzenia zwigzanego z podjeciem zatrudnienia jak réwniez z tytutu rozwigzania stosunku

pracy oraz odprawy nie wynikajacej z przepiséw prawa pracy.

21.8 Liczba osdb, ktére otrzymaty wynagrodzenie w wysokosci co najmniej 1 min EURO

W 2020 roku w NS nie wyptacit zadnemu z pracownikdw wynagrodzenia catkowitego, ktérego kwota

przekroczytaby 1 min Euro.
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22.Informacje dotyczace polityki odpowiedniosci Cztonkéw Zarzadu oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczej

W NS obowigzuje i jest stosowana:
1) Polityka oceny odpowiedniosci kandydatéw oraz Cztonkéw Zarzagdu Noble Securities S.A.,
2) Polityka oceny odpowiedniosci kandydatow oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej Noble Securities S.A. oraz

3) Polityka oceny odpowiedniosci Kandydatow oraz Kluczowych Pracownikéw Noble Securities S.A.

Powyzej wskazane Polityki oceny odpowiedniosci zostaty opracowana na podstawie:

1) Wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA//GL/2017/12) w sprawie oceny
kwalifikacji cztonkdw organu zarzadzajgcego i osdb petnigcych najwazniejsze funkcje (, Wytyczne EBA”).

2) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 maja 2018 roku w sprawie w sprawie szczegdtowych
warunkoéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70

ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych (,,Rozporzadzanie”).

22.1 Polityka oceny odpowiedniosci cztonkéw organu zarzadzajgcego NS

Polityka odpowiedniosci kandydatéw oraz Cztonkéw Zarzadu oraz Noble Securities S.A jak rowniez Polityka
oceny odpowiedniosci kandydatéw oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej Noble Securities S.A. majg na celu
dokonanie oceny, czy osoby petnigce funkcje w organach zarzadzajacych dajg rekojmie ostroznego
i stabilnego zarzadzania, w tym prowadzenia dziatalnosci statutowej NS oraz nadzorowania tej dziatalnosci
z zachowaniem poziomu bezpieczenstwa aktywdéw klientéw, a takze czy posiadajg wiedze, doswiadczenie
i umiejetnosci niezbedne do efektywnego zarzadzania i sprawowania nadzoru nad systemem zarzadzania
ryzykiem, dysponujg wystarczajacg iloscig czasu na wypetnianie swoich obowigzkéw, posiadajg Swiadomos¢
kultury, wartosci, zachowania i strategii zwigzanych z NS oraz czy ich reputacja osobista nie stwarza
zagrozenia dla utraty reputacji NS.

Organem odpowiedzialnym za ocene odpowiedniosci kandydatow oraz Cztonkdw Zarzadu NS i kandydatéw
oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej jest Komitet ds. Nominacji.

Ocena odpowiedniosci Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej odbywa sie na podstawie
kryteriéw okreslonych w Wytycznych EBA oraz Rozporzadzeniu.

Ocena kwalifikacji i reputacji dokonywana jest przed powotaniem Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady

Nadzorczej, a w przypadkach okreslonych w niniejszej Polityce, réwniez w toku petnienia przez nich funkcji.

22.2 Polityka oceny odpowiedniosci kandydatéw oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

W procesie oceny odpowiedniosci Cztonkéw Rady Nadzorczej stosowane sg kryteria obejmujgce

w szczegdlnosci:
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ocene poziomu wiedzy teoretycznej nabytg dzieki wyksztatceniu i szkoleniu jak doswiadczenie
praktyczne zdobyte w poprzednich miejscach zatrudnienia,

ocene wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia zdobytg na odpowiednich stanowiskach akademickich lub
administracyjnych badz poprzez zarzgdzaniem nadzér lub kontrole instytucji finansowych lub innych
firm,

ocene wiedze z zakresu istotnych obszaréw dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski oraz
gtéwnych ryzyk, ktére sg z nimi zwigzane, rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, zarzgdzania
ryzykiem, zgodnosci dziatalnosci domu maklerskiego z prawem i audytu wewnetrznego, technologii
i bezpieczenstwa informacyjnego, otoczenia regulacyjnego, planowania strategicznego, zarzadzania
spo6tka lub organizacjg, zarzadzania krajowymi lub miedzynarodowymi grupami kapitatowymi oraz
czynnikdw ryzyka zwigzanych ze strukturg takich grup,

ocene reputacji, uczciwosci i etycznosci.

22.3 Polityka oceny odpowiedniosci kandydatow oraz Cztonkéw Zarzadu

W procesie oceny odpowiedniosci kandydatow oraz Cztonkdw Zarzgdu stosowane sg kryteria obejmujace

w szczegdblnosci:

1)
2)

3)

4)

ocene wiedzy i umiejetnosci zdobytg w wyniku edukacji, szkolen i praktyki,

ocene poziomu wiedzy i doswiadczenia uwzgledniajagc wiedze teoretyczng nabyty dzieki wyksztatceniu
i szkoleniu, jak i doswiadczenie praktyczne zdobyte w poprzednich miejscach zatrudnienia lub na
odpowiednich stanowiskach w NS,

ocene wiedze z zakresu istotnych obszaréw dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski oraz
gtéwnych ryzyk, ktére sg z nimi zwigzane, rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, zarzadzania
ryzykiem, zgodnosci dziatalnosci domu maklerskiego z prawem i audytu wewnetrznego, technologii
i bezpieczenstwa informacyjnego, otoczenia regulacyjnego, planowania strategicznego, zarzadzania
spotka lub organizacjg, zarzadzania krajowymi lub miedzynarodowymi grupami kapitatowymi oraz
czynnikdw ryzyka zwigzanych ze strukturg takich grup,

ocene reputacji, uczciwosci i etycznosci.

Przy ocenie doswiadczenia praktycznego i zawodowego kandydatéw oraz Cztonkéw Zarzadu NS pod bierze

pod uwage:

1) charakter zajmowanego stanowiska kierowniczego oraz jego poziom w hierarchii,

2) staz pracy,

3) charakter i stopien ztozonosci dziatalnosci, w ktdrej zajmowane byto stanowisko, w tym jej strukture
organizacyjng,

4) zakres kompetencji, uprawnien w zakresie procesu decyzyjnego oraz obowigzkéw Cztonka Zarzadu,

5) wiedze techniczng uzyskang na stanowisku,
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6) liczbe podlegtych pracownikow.

Ponadto, przy ocenie odpowiedniosci NS uwzglednia informacje umozliwiajgce ocene istniejgcych lub
potencjalnych konfliktdw intereséw, w szczegdlnosci biorgc pod uwage stanowiska zajmowane w przesztosci
i obecnie, osobiste, zawodowe lub biznesowe powigzania z wtascicielami znacznych pakietéw akcji NS,
podmiotu dominujgcego lub podmiotdw zaleznych, osobiste lub zawodowe powigzania z pracownikami NS
lub podmiotu objetego zakresem konsolidacji ostrozno$ciowej, w szczegdlnosci bliskie powigzania rodzinne,
powigzania osobiste lub zawodowe z okreslonymi zainteresowanymi stronami (np. zwigzanymi z istotnymi
dostawcami, firmami konsultingowymi czy dostawcami innych ustug), cztonkostwo w organie posiadajgcym
sprzeczne interesy lub prawo wtasnosci w zakresie organu lub podmiotu posiadajgcego sprzeczne interesy,
wptyw polityczny lub powigzania polityczne, a takie oraz zdolno$¢ do przeznaczenia wystarczajgcej ilosci

czasu na wykonywanie swoich obowigzkéw w ramach petnionej funkcji w organie Zarzadzajgcym.

22.4 Polityka oceny odpowiednio$ci kluczowych pracownikéw NS

Polityka w zakresie oceny odpowiedniosci stosowana jest réwniez w odniesieniu do kandydatéw oraz

Kluczowych Pracownikéw, ktérych dziatalnos¢ zawodowa ma istotnym wptyw na profil ryzyka NS.

Dokonujgc oceny odpowiedniosci kandydatéw oraz Kluczowych Pracownikéw, NS uwzglednia kryteria

w zakresie:

1) posiadania odpowiedniego poziomu wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia, aby wykonywaé swoje
obowigzki stuzbowe,

2) reputacji, uczciwosci i etycznosci kandydatow oraz kluczowych Pracownikow.

3) zapewnienia wymogu dysponowania przez kandydatdéw oraz Kluczowych Pracownikdw odpowiednig

iloscig czasu na wykonywanie swoich obowigzkéw stuzbowych,

4) odpowiedniosci danego Kandydata oraz Kluczowego Pracownika w zakresie istniejgcych i potencjalnych

konfliktéw interesow.

23.Dodatkowe informacje

NS, poza ujawnionymi informacjami w tym dokumencie oraz w rocznym sprawozdaniu finansowym
za 2020 rok, nie upowszechnia innych informacji dotyczacych adekwatnosci kapitatowej NS, z uwagi na fakt,
iz zawierajg elementy, ktdre na obecnym etapie stanowig tajemnice przedsiebiorstwa i sg objete ochrong
prawng. W ocenie NS informacje przedstawione w niniejszym dokumencie oraz zawarte w rocznym

sprawozdaniu finansowym za 2020 rok sg wystarczajgce do oceny adekwatnosci kapitatowe]j Spoétki.
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24. Oswiadczenie Zarzadu NS nr 1

Majgc na uwadze art. 435 ust. 1 lit. €) CRR Zarzad Noble Securities S.A. o$wiadcza, ze ustalenia dotyczgce
zarzadzania ryzykiem opisane w niniejszym dokumencie sg adekwatne do stanu faktycznego, a stosowane

systemy zarzadzania ryzykiem sg odpowiednie z punktu widzenia profilu i strategii Noble Securities S.A.

25. Oswiadczenie Zarzadu NS nr 2

Majac na uwadze art. 435 ust. 1 lit. f) CRR Zarzad NS oswiadcza, ze jest zaangazowany w biezace zarzadzanie
poszczegblnymi rodzajami ryzyka. System zarzadzania ryzykiem jest wykorzystywany w biezgcym

podejmowaniu decyzji dotyczacych dziatalnosci NS.

Na koniec grudnia 2020 r. wskazniki adekwatnosci znajdowaty sie na poziomach, przy ktérych nie nastgpito
uruchomienie systemu wczesnego ostrzegania w NS w ramach adekwatnosci kapitatowej, przy czym:
e Sredni miesieczny poziom facznego wspdtczynnika kapitatowego w 2020 r. znajdowat sie na poziomie
24,21%, a na dzien 31 grudnia 2020 r. wynidst 23,81%,
e Sredni miesieczny poziom funduszy witasnych w 2020 r. wynosit 66 663 177,88 zf, a na dzien
31 grudnia 2020 r. wynidst 66 666 966,48 zt,
e Sredni miesieczny poziom ekspozycji na ryzyko zgodnie z metodologig I-filarowg w 2020 r. wynosit
276 547 159,44 zt, a na dzien 31 grudnia 2020 r. wynidst 279 990 037,61 zi,

Spoétka w 2020 r. nie przekraczata wskaznikéw adekwatnosci kapitatowej.

Poziom kapitatu wewnetrznego na dzien 31 grudnia 2020 r. zostat oszacowany na 36 953 963,23 zt. Ponizszy

wykres przedstawia jego czesci sktadowe.

Wykres 1. Kapitat wewnetrzny na 31 grudnia 2020 roku

= Ryryko kredylowe

= Ryryko rozliczenia

= Ryzyko operacyjne

m Ryzyko rynkowe

= Ryzyko kredytowe kontrahenta

= Ryzyko strategicane, biznesowe |

roputacji

» Ryzyko wynikajgoe ze zmian war unkow
makroekonomicrnych

» Ryzyko stopy procentowe] w portfelu
niehandlowym

Dodatkowe ryzyko braku zgodnosct,
dodatkowe ryzyko prawne, dodatkowe
ryzyko kontroli wewngtrznej,

Strona 63 z 65



NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Spoétka prowadzi dziatalnos$é na rynku kapitalowym, a z takg dziatalnoscig nierozerwalnie zwigzane sg ryzyka
mogace miec istotny wptyw na funkcjonowanie Spotki. Wszystkie typy ryzyka sg identyfikowane,
monitorowane i kontrolowane, w szczegdlnosci na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcego w tym
zakresie domy maklerskie, a takze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem

ustalonych limitéw wewnetrznych.

W Spétce jest wdrozony system zarzadzania ryzykiem zwigzany z:

1) dziatalnoscig prowadzong przez Spodtke,
2) systemami i procesami stosowanymi przez Spétke w prowadzonej dziatalnosci, ktérego celem jest:
a) identyfikacja,
b) pomiar lub szacowanie,
c) monitorowanie oraz
d) kontrolowanie
ryzyka wystepujacego w dziatalnosci Spotki, stuzgcy zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania

i realizacji celdw strategicznych Spoétki oraz szczegdtowych celdw dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

Spotka definiuje ryzyko jako prawdopodobienstwo wystgpienia strat lub innych nieprzewidzianych
okolicznosci, ktdére takie straty mogg powodowac i ktére sg zwigzane z podjeciem okreslonej decyzji
biznesowej, ktére stanowi miare niepewnosci dochoddéw, oczekiwanych w przysztosci jako efekt okreslonej

inwestycji kapitatu.

Spodtka, z uwagi na ostrozne podejscie do kwestii dotyczacych zarzgdzania ryzykiem, na obecnym etapie nie

stosuje redukcji ryzyka kredytowego na podstawie zasad okreslonych w Rozporzadzeniu CRR.

Spoétka nie wykorzystuje obecnie sekurytyzacji aktywéw i dlatego tez, na obecnym etapie, nie oblicza kwot

ekspozycji wazonych ryzykiem na podstawie zasad okreslonych w CRR.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spétka uznaje za istotne i szacuje Kapitat Wewnetrzny na pokrycie nastepujacych

rodzajow ryzyka:

1) kredytowego,

2) operacyjnego,

3) strategicznego, biznesowego i reputacji,

4) ryzyka kredytowego kontrahenta,

5) rozliczenia,

6) dodatkowego ryzyka braku zgodnosci, dodatkowego ryzyka kontroli wewnetrznej oraz dodatkowego
ryzyka prawnego,

7) rynkowego,

8) wynikajace ze zmian warunkdw makroekonomicznych,
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stopy procentowej w portfelu niehandlowym.

Spotka dodatkowo regularnie bada istotno$é nastepujacych rodzajow ryzyka, a w przypadku uznania danego

rodzaju ryzyka za istotne wedtug wewnetrznie przyjetych kryteriéw dokona odpowiedniego narzutu na

Il Filar:

1)
2)
3)

duzych ekspozycji
ptynnosci,

nadmiernej dzwigni.

Ponadto nalezy podkresli¢ czynniki wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne istotnie wptywajgce na dziatalnosc¢

Spoétki w 2020 roku, jak réwniez moggce mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych latach, w szczegdlnosci:

1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

Wzrost zmiennosci na rynkach finansowych i wzrost zainteresowania inwestycjami kapitatowymi,
Utrzymujacy sie niski poziom stép procentowych na historycznie najnizszych poziomach, co znajduje
odzwierciedlenie w poziomie marzy mozliwej do uzyskania w zwigzku z prowadzonymi ofertami
instrumentéw dfuznych, jak rowniez bezposrednio wptywajacy na nizsze przychody odsetkowe
uzyskiwane przez Spoétke,

Uruchomienie programéw PPK, ktére w przysztosci bedg dodatkowym zrédiem kapitatu dla rynku
kapitatowego i czynnikiem wzmacniajgcym koniunkture rynkowsa,

Dziatania podejmowane w kierunku uproszczenia proceséw zwigzanych z obstugg klienta, w tym
umozliwienie otwierania rachunku w sposdb catkowicie zdalny,

Systematyczna rozbudowa oferty Noble Securities S.A. w obszarze doradztwa inwestycyjnego i pokrycia
analitycznego Spotek,

Rozbudowa oferty Noble Securities S.A. w obszarze produktéw inwestycyjnych (FIO, FIZ),

Dalszy rozwdj dziatalnosci w obszarze rynkdw towarowych —poszerzenie oferty o ustugi maklerskie na
Rynku Towaréw Rolno-Spozywczych na TGE S.A oraz uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej polegajacej na wykonywaniu czynnosci, ktérych przedmiotem sg instrumenty bazowe
instrumentéw pochodnych,

Utrzymujaca sie pandemia COVID-19, ktéra w rdinych aspektach, w tym w zakresie skutkdéw
ekonomicznych, spotecznych i osobowych przeorganizowata funkcjonowanie wielu przedsiebiorstw
i przyspieszyta procesy transformacji technologicznej. Branza maklerska, realizujgca wiele proceséw
w sposdOb zdalny, stata sie beneficjentem zachodzacych zmian. Wzrost zmiennosci i obrotéw na rynkach
kapitatowych, oraz obnizenie stép procentowych przyczynity sie do wzrostu zainteresowania rynkiem

kapitatowym i naptywu nowych inwestorow.

Majac na wzgledzie powyisze Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnej niepewnosci zwigzanej z zatozeniem

kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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