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WPROWADZENIE

I. INFORMACJE OGOLNE

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 67, zwana dalej ,Spo6tka”, zostata zarejestrowana po
raz pierwszy w Sgdzie Rejestrowym w Krakowie w dniu 6 grudnia 1993 roku pod numerem H/B 5124.

Obecnie sadem rejestrowym Spotki jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Noble Securities S.A. zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000018651 od dnia 13 czerwca 2001 roku.

Gtéwna dziatalnos¢ Spotki jest zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych —PKD 66.12.Z.
Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki, moze by¢ réowniez inna dziatalnos¢, ktdra szczegdtowo jest wskazana
w statucie Spotki.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego - KNF), decyzjg Nr KPW-04031-
11/93 z dnia 27 grudnia 1993 roku, udzielita Spétce zezwolenia na prowadzenie przedsiebiorstwa maklerskiego
zgodnie z warunkami okreslonymi w zezwoleniu.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Noble Securities S.A. jest uczestnikiem KDPW w typach uczestnictwa:
dziatalnos¢ podstawowa, animator, sponsor emisji oraz rozliczanie transakcji na rynku instrumentow
pochodnych.

Uchwata Nr 76/37/2005 Zarzadu Towarowej Gietdy Energii z dnia 27 wrzesnia 2005 roku, Zarzad Towarowej
Gietdy Energii dopuscit Spétke do dziatania na Towarowej Gietdzie Energii w zakresie Rynku Praw Majatkowych.

Na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) z dnia 7 listopada 2007
roku Noble Securities S.A. zostata wpisana na liste Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. uruchomiony zostat obrét dtuznymi instrumentami finansowymi na rynku Catalyst
zorganizowanym przez GPW. Noble Securities S.A. jednoczesnie z uruchomieniem rynku Catalyst stata sie jego
cztonkiem i rozpoczeta dziatalnos$é w zakresie obrotu instrumentami dtuznymi notowanymi na tym rynku.

Na podstawie uchwaty Zarzgdu GPW z dnia 29 grudnia 2009 roku Noble Securities S.A. zostata wpisana na liste
Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Z dniem 10 sierpnia 2010 roku stata sie aktywnym uczestnikiem rynku energii z fizyczng jej dostawg. Spodtka
zostata cztonkiem Towarowej Gietdy Energii na Rynku Dnia Nastepnego.

W dniu 21 pazdziernika 2014 roku Spotka otrzymata decyzje KNF udzielajagcg zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie doradztwa inwestycyjnego, ktdéra to dziatalno$¢ uruchomita 4 maja 2015 roku.

W dniu 28 grudnia 2014 roku Uchwatg Zarzadu Towarowe]j Gietdy Energii S.A. Spétka zostata dopuszczona do
dziatania w zakresie Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego Gazu.

W dniu 14 stycznia 2015 roku Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Spotce udzielono koncesji na obroét
energig elektryczng na wtasny rachunek poczgwszy od dnia 1 lutego 2015 roku. Spdétka rozpoczeta dziatalnos$¢ na
tym rynku w kwietniu 2015 roku.

W dniu 19 listopada 2015 roku Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Spotce udzielono koncesji na obrot
paliwami gazowymi na wtasny rachunek. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ na tym rynku w maju 2016 roku.

W dniu 3 marca 2020 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spdtce zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Ustawy o Obrocie), polegajgcej na wykonywaniu czynnosci okreslonych w art. 69
ust. 2 oraz ust. 4 pkt 1-7 Ustawy o Obrocie, ktérych przedmiotem sg instrumenty bazowe instrumentéw
pochodnych, wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d-f.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 .
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1. CZAS TRWANIA SPOEKI
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ZA OKRES OD 1 STYCZNIA2024 Do 31 GRUDNIA 2024
ROKU

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku. Spodtka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza poréwnawczy wariant
rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Dane liczbowe zapewniajgce porownywalnos¢ sprawozdania finansowego stanowig bilans na dzien 31 grudnia
2023 roku, rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku, rachunek
przeptywow srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia 2023 roku 31 grudnia 2023 roku, zestawienie zmian
w kapitale za okres 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz Dodatkowe informacje i objasnienia.

3. KONTYNUACJA DZIAELALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2024 roku. Zarzad Spotki
dokonat analizy wptywu niekorzystnych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych na zdolnos$¢ Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci. Najwazniejsze informacje zostaty przedstawione w nocie VIII. 11 Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnej niepewnosci zwigzanej z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

4. POLACZENIE SPOLEK
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie potaczyta sie z zadng inng Spodtka.
5. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami wynikajagcymi z przepiséw ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Ustawa), Rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich z dnia 28 grudnia 2009 roku (Rozporzgdzenie) oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Rozporzadzenie IF).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego. Instrumenty finansowe
(Dodatkowe informacje i objasnienia — Noty IV.11 oraz IV.12) wyceniane sg do wartosci godziwej.
Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci w ten sposdb, ze:

a) Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne (WNiP) sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w bilansie w wartosci wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, jesli taka zostata stwierdzona.
Wartosci niematerialne iprawne s3 amortyzowane metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Zasadniczy okres ustala sie nastepujgco:

—  patenty licencje, znaki firmowe 2-10 lat
— oprogramowanie komputerowe 2-5lat
—  pozostate wartosci niematerialne i prawne 2-5lat

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja okresowemu przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci.
Przeglad dokonywany jest co najmniej na koniec roku obrotowego.

Naktady wchodzgce w sktad ceny nabycia poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu
Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury.
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Nakfady na wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug kosztu poniesionego
do dnia bilansowego na nabycie lub stworzenie WNiP. Naktady na wartosci niematerialne i prawne nie sg
amortyzowane do momentu oddania WNiP do uzytkowania. Koszty wdrozenia niezakonczonych na
moment oddania do uzytkowania WNiP koryguja wartos¢ poczatkowg WNiP o swojg wartos¢ po
zakonczeniu prac wdrozeniowych.

b) Srodki trwate

Srodki trwate, zaréwno wiasne jak i uzytkowane w ramach leasingu finansowego, wyceniane sa wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (jesli zostata stwierdzona).
Koszty poniesione po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania powiekszajg jego warto$¢ poczatkowg, gdy
powoduja zwiekszenie spodziewanych korzysci ekonomicznych z wykorzystania danego $rodka. Pozostate
koszty ponoszone po oddaniu $rodkéw trwatych do uzytkowania w szczegdlnosci koszty napraw,
przegladow, optat eksploatacyjnych sg rozpoznawane w wyniku finansowym w miesigcu, w ktdrym zostaty
poniesione. Za koszt nabycia srodka trwatego uzytkowanego na podstawie leasingu finansowego uznaje sie
wartos¢ poczatkowg przedmiotu umowy leasingowe;j.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo przez okres ich ekonomicznej uzytecznoéci. Zasadniczy okres
amortyzacji przyjmuje sie nastepujaco:

- urzadzenia techniczne i maszyny 3 lata

- Srodki transportu 5 lat

- pozostate srodki trwate 5 lat

- naktady w obce budynki, budowle 10 lat, nie dtuzej niz do

przewidywanej daty korca

umowy najmu
Srodki trwate w budowie sg wyceniane wedtug kosztu poniesionego do dnia bilansowego na ich nabycie lub
stworzenie. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia budowy oraz oddania
$rodka do uzytkowania.

Cena nabycia Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje cene zakupu sktadnika
aktywow obejmujgca kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw
i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiekszong o obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty,
upusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Cena nabycia obejmuje réwniez koszt finansowania danego
Srodka trwatego oraz réznice kursowe od dnia wystawienia faktury do dnia bilansowego (dla srodkow
trwatych w budowie) lub do dnia oddania Srodka trwatego do uzytkowania (dla Srodkéw trwatych). Naktady
wchodzace w sktad ceny nabycia poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu z dnia
poprzedzajgcego dzier wystawienia faktury.

c¢) Leasing
Noble Securities S.A. korzysta z umow leasingowych jako leasingobiorca.

Umowy leasingowe zawierane przez Spotke, to jest umowy, na mocy ktérych Noble Securities S.A. przyjmuje
do odptatnego uzytkowania $rodki trwate, kwalifikowane sg jako leasing finansowy lub operacyjny.

Za leasing finansowy uznaje sie umowy, w ktorych spetniony jest co najmniej jeden z warunkéw okreslonych
w Ustawie.

Pozostate umowy leasingowe klasyfikuje sie jako leasing operacyjny.

W ramach uméw zakwalifikowanych jako leasing finansowy rozpoznaje sie srodki trwate oraz zobowigzanie
wobec leasingodawcy. Srodki trwate rozpoznaje sie w wartosci poczatkowej przedmiotu umowy.
Zobowigzanie wobec leasingodawcy rozpoznawane jest poczatkowo w takiej samej wysokosci a nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem wewnetrznej stopy zwrotu umowy
leasingowej to jest stopy dyskontujgcej przyszte ptatnosci leasingowe do wartosci zobowigzania na dzien
zawarcia umowy. Odsetki naliczane wedtug tej stopy przypadajace na dany okres obrachunkowy
rozpoznawane sg w kosztach finansowych.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 .
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W ramach uméw zakwalifikowanych jako leasing operacyjny raty leasingowe rozpoznawane sg jako koszty
operacyjne w dacie ich poniesienia.

d) Naleznos$ci i zobowigzania handlowe oraz inne nieujete w
Rozporzagdzeniu IF

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ tych naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do
kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzierh dokonania operacji oraz na
dzien bilansowy po kursie sSrednim NBP.

e) Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne wtasne i klientéw oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja
srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne wyceniane s zgodnie z zasadami przyjetymi dla kategorii aktywéw finansowych —
udzielone pozyczki i naleznosci wtasne .

Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania obejmujg $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, na
ktérych przechowywane sg srodki klientéw oraz srodki Spétki na rachunku bankowym wptacone z tytutu
Funduszu Gwarancyjnego.

f) Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje zgodnie z zasadg memoriatu czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw oraz
rozpoznaje przychody przysztych okresow, jezeli odpowiednio:

- wydatki zostaty poniesione a dotyczg przysztych okreséw,
- otrzymano lub nalezne staty sie srodki z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

W ramach rozliczen miedzyokresowych Spétka nalicza m.in. premie oraz koszty sprzedazy dotyczgce
biezgcego okresu raportowego a wyptacane w okresie nastepnym.

Koszty dotyczgce pozyskania nowych klientéw w zakresie ustug generujgcych przychody w dtugim
horyzoncie czasowym rozliczane sg w czasie.

g) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe, po kursie
srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych, lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane
w wartosci aktywow.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

WALUTA 31 GRUDNIA 2024 ROKU 31 GRUDNIA 2023 ROKU
CAD 2,8543 2,9698
CHF 4,5371 4,6828
CzZK 0,1699 0,1759
DKK 0,5730 0,5833
EUR 4,2730 4,3480
GBP 5,1488 4,9997
100 HUF 1,0421 1,1359
NOK 0,3624 0,3867
SEK 0,3731 0,3919
TRY 0,1161 0,1337
usD 4,1012 3,9350

h) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji. Wyjatek stanowig transakcje niegwarantowane przez gietde, ktére ujmowane sg
w ksiegach w dniu rozliczenia.

W dniu nabycia lub powstania —w imieniu i na rachunek wtasny - poszczegdlnych sktadnikéw instrumentéw
finansowych dokonywana jest klasyfikacja do odpowiedniej kategorii wedtug nastepujacych kryteridw:

- aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu: aktywa (w szczegdlnosci papiery
wartosciowe) nabyte lub zobowigzania zaciggniete w celu uzyskania korzysci w wyniku
krotkoterminowych wahan cen. Do tej kategorii klasyfikuje sie ponadto wszystkie instrumenty
pochodne z wyjgtkiem instrumentdw wyznaczonych z zatozenia i faktycznie jako zabezpieczajgce,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci: instrumenty (w szczegdlnosci dtuzne
papiery wartosciowe) o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym
terminie zapadalnosci, z wyjgtkiem pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych. Instrumenty
finansowe kwalifikuje sie do tej kategorii, jezeli Spdétka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do
momentu, gdy stang sie wymagalne,

- pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne: niebedace instrumentami pochodnymi pozyczki
udzielone przez Spétke oraz inne naleznosci z wyjatkiem tych, ktdre spetniajg kryteria kategorii
przeznaczonych do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty
finansowe, ktdre zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie spetniajgce warunkéw
zaliczenia do ktérejkolwiek z poprzednich kategorii.

i) Wycena instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wtasny,
w zwigzku z zawartymi transakcjami, wyceniane sg wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe dla
ktérych nie wystepuje aktywny rynek wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej, w szczegdlnosci
zgodnie z przyjetym przez Spétke modelem wyceny.

Wartos¢ godziwg instrumentéw znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

Aktywa finansowe, dla ktorych nie wystepuje aktywny rynek, wycenia sie zgodnie z przyjetym przez Spotke
modelem wyceny. Dla instrumentéw notowanych na rynku zorganizowanym, w przypadku gdy rynek dla
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danego rodzaju papieréw, zgodnie z kryterium modelu, uznany jest za nieptynny, w pierwszej kolejnosci
stosowana jest srednia z cen zamkniecia z ostatnich trzech miesiecy. Model zaktada, ze wycena z uzyciem
Sredniej moze by¢ stosowana dla certyfikatéw inwestycyjnych bez ograniczenia czasowego, a dla obligacji,
akcji i produktow strukturyzowanych przez okres jednego miesigca. Po uptywie tego terminu stosowana
jest wycena dyskontowa, wycena poréwnawcza lub wycena podawana przez emitenta danego produktu
strukturyzowanego odpowiednio dla obligacji, akcji lub produktéw strukturyzowanych. W takim przypadku
zastosowanie ma réwniez mechanizm ograniczajacy ryzyko zawyzania wartosci godziwej uzyskanej
W powyzej opisany sposob.

Wycena dyskontowa dla obligacji oparta jest o marze implikowang wyliczong na ostatni dzien, w ktérym
stosowano S$rednig jako podstawe wyceny. Dla obligacji nienotowanych na rynku zorganizowanym
podstawg wyceny sg transakcje dokonywane przez Spétke, a w przypadku gdy od ostatniej transakcji
uptynety co najmniej trzy miesigce, zastosowanie ma wycena dyskontowa, ktéra ustalana jest podobnie jak
w przypadku obligacji notowanych, przy czym podstawg wyznaczania marzy implikowanej jest wartosé
obligacji z modelu na dzien poprzedzajacy zastosowanie metody dyskontowej. Warto$¢ wyceny nie moze
by¢ w okresie stosowania metody dyskontowej zawyzana (przy uwzglednieniu narastajacych odsetek) w
stosunku do wyceny stosowanej na dzien poprzedzajgcy jej zastosowanie. W przypadku obligacji
znajdujacych sie w ostatnim okresie odsetkowym ostateczna wycena nie moze by¢ wieksza niz ich wartosc
nominalna powiekszona o naroste na dany dzien odsetki.

Podstawg wyceny nienotowanych na rynku zorganizowanym certyfikatéw inwestycyjnych s3 transakcje
dokonywane przez Spétke oraz cykliczne wyceny podawane przez emitentéw certyfikatow inwestycyjnych.

W przypadkach, ktére zgodnie z modelem sg uznane za pogorszenie standingu finansowego emitenta lub
danej serii obligacji, oraz w przypadku, gdy akcje sg wyceniane z uzyciem sredniej z cen zamkniecia przez
okres co najmniej jednego miesigca, Departament Zarzadzania Ryzykiem przygotowuje rekomendacje
wyceny, ktérg ostatecznie zatwierdza Zarzad Spotki.

Instrumenty pochodne sg wycenianie w oparciu o warto$¢ rynkowa wedtug tatwo dostepnych cen
zamkniecia pochodzacych z niezaleznego Zrddta, takich jak np. kursy gietdowe, notowania elektroniczne lub
notowania pochodzace od kilku niezaleznych podmiotéw posredniczacych w sposéb staty w zawieraniu
transakcji na danym rynku oraz posiadajacych nieposzlakowang opinie uczestnikow tego rynku.
W przypadku gdy wycena instrumentéw pochodnych nie jest mozliwa wedtug wartosci rynkowej, Spotka
stosuje przyjety model wyceny, ktéry wykorzystuje na potrzeby wyceny dane rynkowe. Wycena
instrumentow pochodnych na Towarowej Gietdzie Energii oraz zawartych na rynku OTC, ktdérych
instrumentami bazowymi sg nosniki energii, okreslana jest kazdego dnia w oparciu o tzw. kurs
rozliczeniowy. W przypadku braku kursu rozliczeniowego wycena bedzie dokonywana w oparciu o wycene
instrumentu syntetycznego uzyskang w oparciu o kursy rozliczeniowe instrumentéw sktadajgcych sie na
instrument syntetyczny. Z uwagi na charakter rynku energii, w przypadku braku mozliwosci uzyskania
wyceny zgodnie z powyzszym algorytmem wycena bedzie dokonywana w oparciu o kursy kupna i sprzedazy
z kwotowan publikowanych przez Towarowg Gietde Energii S.A. dla danego instrumentu lub w przypadku
braku publikowania takich kurséw zgodnie z podawanym do wiadomosci uczestnikow obrotu teoretycznym
kursem odniesienia dla danego instrumentu.

W przypadku aktywoéw finansowych notowanych na kilku rynkach lub w kilku systemach obrotu, cene
rynkowa pozyskuje sie z notowar na rynku/ w systemie obrotu okreslonym na podstawie comiesiecznej
weryfikacji kryterium ptynnosci.

Rdznice z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztéow z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, przy wycenie rozchodu takich
aktywow stosowana jest metoda FIFO (, pierwsze weszto, pierwsze wyszto”).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, przy wycenie rozchodu aktywow dostepnych
do sprzedazy stosowana jest metoda FIFO. Aktywa finansowe, ktérych wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami,
wycenia sie wedfug wartosci godziwej, skutki zmiany wartosci godziwej odnosi sie odpowiednio do
przychododw lub kosztédw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Zobowigzania finansowe
nieprzeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu.

j) Trwata utrata wartos$ci aktywoéow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badZ grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ sktadnika aktywoéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie:

- w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — jako
réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos$¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomocg pierwotnej, efektywnej stopy
procentowej, ktorg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skfadnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywodw finansowych,

- w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej - jako réznice miedzy ceng
nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym, ze przez
wartos¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych na dzie wyceny rozumie sie biezgcg wartosé
przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych,

- w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow
wynikajacg z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowe] stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

k) Rezerwy
Rezerwami sg zobowigzania Noble Securities S.A., ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje wyptyw srodkéw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego szacunku wartosci tego
zobowigzania.

Rezerwy wycenia sie w wysokosci najbardziej wiarygodnego, uzasadnionego szacunku.

Rezerwy na dtugoterminowe zobowigzania pracownicze (odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne)
wyceniane sg metodg aktuarialna.

1) Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Roéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zapfaty i wartoscia nominalng akcji s ujmowane w kapitale
zapasowym.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.
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m) Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do dodatnich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dziend bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

n) Trwata utrata warto$ci aktywoéw

Wartosc¢ bilansowa poszczegdlnych sktadnikéow aktywow podlega okresowej weryfikacji pod katem utraty
wartosci. Jesli Spotka identyfikuje przestanki wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania
i wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za
biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza
wysokos¢ kapitatéw z przeszacowania, a nastepnie nadwyzka jest odnoszona na rachunek zyskow i strat
biezgcego okresu.

0) Przychody

Przychody sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotyczg niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Na przychody operacyjne Spotki sktadajg sie przede wszystkim:

- prowizje z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych,

- prowizje z tytutu wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,

- przychody z tytutu nabywania lub zbywania na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

- przychody z tytutu doradztwa inwestycyjnego,

- prowizje z tytutu posrednictwa finansowego,

- prowizje z tytutu obrotu na Towarowej Gietdzie Energii,

- prowizje z tytutu oferowania instrumentdow finansowych,

- przychody z tytutu przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym
prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat od wszystkich instrumentéw
finansowych wedtug zasady memoriatu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej, o ile ich
otrzymanie nie jest watpliwe.
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Przychody i koszty prowizji (o ile nie stanowig integralnej czesci efektywnej stopy procentowej
instrumentéow finansowych) — w szczegdlnosci prowizje brokerskie — rozpoznawane s3 w okresie
Swiadczenia ustug przez Noble Securities S.A. i lub na jej rzecz.

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzied powziecia przez zgromadzenie
akcjonariuszy Spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien ustalenia prawa do dywidendy.

Wyniki z tytutu wyceny oraz wyniki zrealizowane dotyczace instrumentéw dtuznych przeznaczonych do
obrotu prezentowane sg w wartosciach wyliczonych z wykorzystaniem ceny brudnej instrumentu (bez
wydzielania przychodow odsetkowych).

p) Koszty
Do kosztéw dziatalnosci maklerskiej zalicza sie w szczegdlnosci:

- koszty transakcyjne, obejmujace optaty na rzecz regulowanych rynkéw obrotu instrumentami
finansowymi i towarami gietdowymi (w tym min. GPW i TGE), na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych oraz Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych,

- koszty Swiadczen pracowniczych,

- koszty ustug obcych,

- zuzycie materiatéw i energii,

- amortyzacje,

- koszty wynajmu lokali.

q) Sposdb sporzagdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zakresem okreslonym w zatgczniku nr 1 do
Rozporzadzenia.
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BILANS
AKTYWA NoTA 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
l. ‘ Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne: 597 171 113,83 865 479 796,29
1. W kasie - -
2. | Na rachunkach bankowych V.1 597 171 113,83 865 479 796,29
3. Inne $rodki pieniezne - -
4. Inne aktywa pieniezne - -
Il. | Naleznosci krotkoterminowe: V.2 37 042 086,38 73 061 376,71
1. | Od klientow V.3 3056 941,26 2 404 568,36
2. | Od jednostek powigzanych V.4 - -
3. Od bankoéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych IV.5 1412 003,09 -
domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich
a)  z tytutu zawartych transakcji 1412 003,09 -
b)  Pozostate - -
4. Od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy V.7 3227,00 9 879,50
towarowe
5. | Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozliczeniowych IV.6 3620194,98 3472 055,07
5a. OdCCP IV.6A 19 091 708,04 16 905 324,75
6. | Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz V.8 1090 773,83 659 717,08
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
7. Od emitentow papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych - -
8. | Od izby gospodarczej - -
9.  Z tytutu podatkéw, dotacji ubezpieczen spotecznych 5976 082,54 46 030 077,08
10. | Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami - -
aktualizujgcymi naleznosci
11.  Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papieréw - -
wartosciowych
12. | Pozostate IV.2a 2791 155,64 3579754,87
11I. | Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu: V.11 32 606 998,82 38 309 559,87
1. | Akcje 10 716 154,89 8440 264,04
2. | Dtuzne papiery wartosciowe 10094 041,34 8 656 780,63
3.  Certyfikaty inwestycyjne 345 831,78 520 810,82
4. Warranty - -
5. | Pozostate papiery wartosciowe - -
6. | Instrumenty pochodne 11 450 970,81 20691 704,38
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7. Towary gietdowe

8. Pozostate

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe V.15 650 620,04 774 785,82
IVa. | Udzielone pozyczki krétkoterminowe: - -
1. Jednostce dominujacej - -

2. | Znaczacemu inwestorowi - -

3. Wspdlnikowi jednostki wspoétzaleznej - -

4.  Jednostkom podporzagdkowanym - -

5. | Pozostate - -

V. | Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci: V.12 306 915,39 422 363,11
1. | Dtuzne papiery wartosSciowe 306 915,39 422 363,11

2.  Pozostate papiery wartosciowe - -

3. | Towary gietdowe - -

4. | Pozostate - -

VI. | Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy: V.10 566 301,00 595 001,00
1. | Akcje i udziaty, w tym: 566 301,00 595 001,00

a) jednostki dominujacej - -

b) ' znaczacego inwestora - -

c) wspdlnika jednostki wspotzaleznej - -

d) | jednostek podporzadkowanych - -

e) Pozostate 566 301,00 595 001,00

2. Dtuzne papiery wartosciowe - -

3. | Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - -

4. Certyfikaty inwestycyjne - -

5. | Pozostate papiery wartosciowe - -

6.  Towary gietdowe - -

7. Pozostate - -

VII. | Naleznosci dtugoterminowe IV.2b 488 991,76 1252 002,16

VIII. | Udzielone pozyczki dtugoterminowe:

1. | Jednostce dominujgcej

2. | Znaczacemu inwestorowi

3. Wspdlnikowi jednostki wspoétzaleznej

4. Jednostkom podporzadkowanym
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5. Pozostate - -

IX. ‘ Wartosci niematerialne i prawne: V.14 2366 730,28 1371892,61
1. Wartos¢ firmy - -

2. | Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1167 141,24 1079 134,66

a) oprogramowanie komputerowe 1167 141,24 1079 134,66

3.  Inne wartosci niematerialne i prawne 57 684,03 81 289,23

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1141 905,01 211 468,72

X. | Rzeczowe aktywa trwate: V.14 4136 516,63 3937 778,51
1. | Srodki trwate, w tym: 3721232,57 3916 085,98

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) - -

b) budynki i lokale 616 255,55 593 967,40

c)  zespoty komputerowe 1038 100,34 1241 546,07

d) pozostate srodki trwate 2 066 876,68 2080572,51

2. Srodki trwate w budowie 415 284,06 21 692,53

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -

XI. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 3713 705,40 5992 150,34
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego V1.8 3575926,00 5918 623,00

2. | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe V.15 137 779,40 73 527,34

XIl. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
XIII. | Udziaty (akcje) wtasne - -
Aktywa razem: 679 049 979,53 991 196 706,42
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PASYwA NoTA 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
|. | Zobowiazania krétkoterminowe: IV.16 554 284 834,12 870978 985,91
1.  Wobec klientow 523394 544,74 779723 113,78
2. | Wobec jednostek powigzanych V.17 - 1111,94
3. | Wobec bankdéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych V.18 2 077 554,48 7 865 557,80
domdw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, w
tym:
a)  z tytutu zawartych transakcji 2077 554,48 7 865 557,80
b)  pozostate - -
4. | Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy V.20 1281179,40 892 747,87
towarowe
5. | Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb V.19 611 476,28 513 620,68
rozrachunkowych
5a.  Wobec CCP IV.19A 91 974,88 80 090,56
6. Wobec izby gospodarczej - -
7. Wobec emitentéw papieréw wartosciowych lub - -
wprowadzajgcych
8. | Kredyty i pozyczki, w tym: - -
a)  od jednostek powigzanych - -
b) | pozostate - -
9. | Dtuzne papiery wartosciowe - -
9a. Ujemna wycena z tytutu instrumentdéw finansowych - -
przeznaczonych do obrotu
10. | Wekslowe - -
11. | Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 15617 740,87 64 373 930,35
12. | Z tytutu wynagrodzen 130 659,08 83 701,86
13. | Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 70 185,07 50421,10
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
14.  Wynikajgce z zawartych umoéw pozyczek papieréw - -
wartosciowych
15. | Fundusze specjalne 38 442,88 12 513,30
16. | Pozostate IV.24A 10971 076,44 17 382 176,67
Il.  Zobowigzania diugoterminowe: V.24 797 816,22 1622502,13

1. | Kredyty bankowe, w tym:

a) od jednostek powigzanych

b)  pozostate

2. Pozyczki, w tym:

a) od jednostek powigzanych

b)  pozostate

3. | Dtuzne papiery wartosciowe

4. Ztytutu innych instrumentéw finansowych
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5. ‘ Z tytutu umow leasingu finansowego, w tym: 797 816,22 1622502,13

a) od jednostek powigzanych - -

b) ' pozostate 797 816,22 1622502,13

6. Pozostate - -

Ill. | Rozliczenia miedzyokresowe V.25 1292 109,53 962 950,59
1.  Ujemna wartos¢ firmy - -

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1292 109,53 962 950,59

a)  dtugoterminowe 1292 109,53 962 950,59

b) ' krotkoterminowe - -

IV. | Rezerwy na zobowigzania 18 396 315,33 26 159 824,04
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego V1.8 1153 749,00 1479 882,00

2. | Na sSwiadczenia emerytalne i podobne, w tym: V.26 238 120,75 162 774,35

a) dtugoterminowe 238 120,75 162 774,35

b) ' krétkoterminowe - -

3. | Pozostate, w tym: V.26 17 004 445,58 24517 167,69

a) dtugoterminowe - -

b) ' krétkoterminowe 17 004 445,58 24517 167,69

V. Zobowigzania podporzagdkowane - -
VI.  Kapitat (fundusz) wiasny 104 278 904,33 91 472 443,75
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy V.27 3494 747,00 3494 747,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 64 515 094,49 64 393 913,73

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -

b) ' utworzony ustawowo 167 841,20 167 841,20

c) utworzony zgonie ze statutem

d) | z doptat akcjonariuszy

e) inny 64 347 253,29 64 226 072,53
3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 443 920,00 467 167,00
a)  kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw dostepnych 443 920,00 467 167,00

do sprzedazy
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
5.  Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 22 995 435,26 -
a)  zysk z lat ubiegtych (wartos$¢ dodatnia) 22995 435,26 -
b) ' strata z lat ubiegtych (wartos$¢ ujemna) - -
6. Zysk /strata/ netto 12 829 707,58 23116 616,02
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) - -
Pasywa razem: 679 049 979,53 991 196 706,42
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POZYCJE POZABILANSOWE

maklerskiego

PozYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.

|.  Zobowigzania warunkowe, w tym: 3812 595,90 3 876 886,28

1. | Gwarancje - -

2. | Kaucje, poreczenia - -

3. Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakcji z odroczonym 3812 595,90 3 876 886,28
terminem ptatnosci

4. Pozostate - linia kredytowa w rachunku biezgcym, rozliczenia z tytutu - -

faktoringu
Il. ' Majatek obcy w uzytkowaniu - -
I1l. | Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu 12 915 041,00 13 099 851,54

IV. | Inne pozycje pozabilansowe

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

POZYCJE

NoTA

0D 01.01.2024 R.
D0 31.12.2024 R.

0D 01.01.2023 R.
D0 31.12.2023 R.

I. | Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym:

VI.10

37 815 247,53

28 036 240,50

— od jednostek powigzanych

VIIL3

3 521 403,06

2462 292,70

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:

35392 057,86

25924 379,97

a)

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych

b)

wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie

7932 594,72

6370 864,74

c)

zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych

doradztwa inwestycyjnego

oferowania instrumentéw finansowych

17 876 914,59

10120 096,79

Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze,
jezeliich przedmiotem sg instrumenty finansowe

8)

h)

prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania
lub rejestrowania instrumentow finansowych, w tym
prowadzenia rachunkoéw, o ktérych mowa w art. 69 ust.
4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

pozostate

1386 465,81

8196 082,74

1338 268,08

8095 150,36

2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej

VI.6

2423 189,67

2111 860,53
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. ‘ Koszty dziatalnosci maklerskiej: 62504 177,23 56 698 529,91

1. Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych, 11486 343,17 7 288 149,76
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb

rozliczeniowych

2.  Optaty na rzecz CCP 606 868,30 569 083,84

3. Optaty narzecz izby gospodarczej 184 748,20 147 001,20

4. Wynagrodzenia 29202 714,35 29 447 139,85

5.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 113 065,69 5743 385,31

6. Swiadczenia na rzecz pracownikdw 452 837,20 524 582,61

7. Zuzycie materiatow i energii 509 393,39 511 152,57

8. Ustugi obce 8425 192,30 7 248 444,01

9.  Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 2032687,23 2580 745,66

10.  Pozostate koszty rzeczowe 1312 166,64 448 085,28

11. | Amortyzacja 1486 841,05 1531 141,36

12.  Podatkiiinne optaty o charakterze publicznoprawnym 530 949,62 525 832,38

13.  Prowizje i inne optaty 160 370,09 133 786,08

14. Pozostate -

IIl. | Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej /1-11/ -24 688 929,70 -28 662 289,41

IV. | Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych 9 083 081,32 49 808 339,11

do obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: - -

— od jednostek powigzanych - -

2. Odsetki, w tym: 87 128,09 370 589,62

— od jednostek powigzanych - -

3.  Korekty aktualizujace wartos¢ 156 927,96 300 950,19

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

8839 025,27

49 136 799,30

5. Pozostate

V. | Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu

2072 649,32

40 300 940,78

1.  Korekty aktualizujgce wartosé¢

2072 649,32

40 300 940,78

2. Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. Pozostate

VI. | Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi

przeznaczonymi do obrotu /IV-V/

7010432,00

9507 398,33

VII. | Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych

do terminu zapadalnosci

1. Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych

2.  Korekty aktualizujace wartos¢
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3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

4,  Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

VIII. | Koszty z tytutu instrumentdéw finansowych utrzymywanych do - -
terminu zapadalnosci
1. Korekty aktualizujgce wartos¢ - -
2.  Amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych - -
3.  Strata ze sprzedazy/umorzenia - -
4. Pozostate - -
IX. | Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi - -
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci /VII-VIII/
X. | Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 34 020,16 83 549,69
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 34 020,16 30 618,07
— od jednostek powigzanych - -
2. Odsetki, w tym: - -
— od jednostek powigzanych - -
3. Korekty aktualizujgce wartosé¢ - -
4,  Zysk ze sprzedazy/umorzenia - 52 931,62
5.  Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Pozostate - -
Xl. | Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do - -
sprzedazy
1.  Korekty aktualizujgce wartosé¢ - -
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia - -
3.  Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Pozostate - -
XIl. | Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi 34 020,16 83 549,69
do sprzedazy /X-XI/
XIll. | Pozostate przychody operacyjne 1503 469,00 2192 281,33
1. Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw aktywoéw 808,34 59 286,57
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Rozwigzanie rezerw - 621 144,00
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 603 752,82 217 670,11
4. Dotacje - -
5. | Pozostate 898 907,84 1294 180,65
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XIv. ‘ Pozostate koszty operacyjne 892 971,76 1238 958,00
1.  Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych - -
i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Utworzenie rezerw 147 662,94 360 000,00
3.  Odpisy aktualizujace naleznosci 541 347,66 499 898,74
4. Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow - 233 892,66
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
5.  Pozostate VI.7 203 961,16 145 166,60
XV. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / IH+VI+IX+XI1+XII-XIV/ -17 033 980,30 -18 118 018,06
XVI. | Przychody finansowe 37 245 502,84 48 814 461,45
1.  Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: - -
— od jednostek powigzanych - -
2. Odsetki od lokat i depozytéw, w tym: VI.1 36 205 466,65 47 779 398,89
— od jednostek powigzanych VIII.3 - -
3.  Pozostate odsetki 1040 036,19 1024 416,81
4. Dodatnie roznice kursowe, w tym: - 10 645,75
a)  zrealizowane - -
b) | niezrealizowane - 10 645,75
5. Pozostate - -
XVII. | Koszty finansowe 3948 298,96 2 051509,37
1.  Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: - -
— od jednostek powigzanych - -
2. Pozostate odsetki 3867918,64 1995 685,11
3. Ujemne rdéznice kursowe: 80 380,32 55 824,26
a) zrealizowane 32902,19 55 824,26
b) ' niezrealizowane 47 478,13 -
4. Pozostate - -
XVIII. | Zysk (strata) brutto / XV+XVI-XVII / 16 263 223,58 28 644 934,02
XIX. | Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca V1.8 1411 499,00 13 731 039,00
XX. | Podatek dochodowy - czes$¢ odroczona 2022 017,00 -8 202 721,00
XXI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XXII. | Zysk (strata) netto / XVII-XIX-XX-XXI/ 12 829 707,58 23116 616,02
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

0D 01.01.2024 R.

0D 01.01.2023 R.

PozYC)E D031.12.2024R. | D0 31.12.2023 R.
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 91 472 443,75 113 310 160,74
— korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
l.a | Kapitat wtasny (fundusz) na poczatek okresu (BO), po korektach 91 472 443,75 113 310 160,74
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3494 747,00 3494 747,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) | zwiekszenie (z tytutu) - -
— wydania udziatéw (emisji akcji) - -
b) | zmniejszenie (z tytutu) - -
— umorzenia udziatéw (akcji) - -
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3494 747,00 3494 747,00

2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

64 393 913,73

64 393 913,73

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 121 180,76 -

a) | zwiekszenie (z tytutu): 121 180,76 -

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -

— podziatu zysku (ustawowo) - -

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 121 180,76 -

wartosc)

b) | zmniejszenie (z tytutu) - -

pokrycia straty z kapitatu zapasowego - -

— b.a. tworzonego ustawowo - -

— b.b. pokrycia straty z zysku - -

2.2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 64 515 094,49 64 393 913,73

3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany 467 167,00 395 204,33
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu)z aktualizacji wyceny -23 247,00 71962,67

a) | Zwiekszenie (+) / zmniejszenie (-) wyceny rynkowej akcji -28 700,00 110 363,47

b) | zwiekszenie (+) / zmniejszenie (-) (z tytutu): 5 453,00 -38 400,80

— sprzedazy akcji 0,00 -17 431,80

— podatku odroczonego od DDS 5 453,00 -20 969,00

3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 443 920,00 467 167,00

4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a)

zwiekszenie (z tytutu):
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— umorzenia akgji - -

b) | zmniejszenie (z tytutu) - -

4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -

5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 23116 616,02 45 026 295,68

5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 23116 616,02 45 026 295,68

a) | zmiany przyjetych na poczatek okresu - -

b) | korekty btedow - -

5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 23116 616,02 45 026 295,68

a) | zwiekszenie (z tytutu): -

— podziat zysku -

b) | zmniejszenie (z tytutu): 121 180,76 45 026 295,68

— pokrycia straty - -

— przeniesienie na kapitat zapasowy 121 180,76 -

— wyptata dywidendy - 45 026 295,68

5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 22995 435,26 -

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

b) | korekty btedéw - -

5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -

a) | zwiekszenie (z tytutu) - -

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -

— poniesienia straty za rok ubiegty - -

b) | zmniejszenie (z tytutu) - -

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego - -

- b.a. tworzonego ustawowo - -

- b.b. pokrycia straty z zysku - -

5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -

5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 22995 435,26 -

6. | Wynik netto 12 829 707,58 23116 616,02

a) | zysk netto 12 829 707,58 23116 616,02

b) | strata netto - -

c) | odpisy z zysku - -

Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 104 278 904,33 91 472 443,75

1l. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 104 278 904,33 91472 443,75
zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

POZYCJE NOTA | 0D 01.01.2024R. | 0D 01.01.2023 R.
D0 31.12.2024 R. D0 31.12.2023 R.
A. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) VIL.2 -298 389 065,76 46 430 683,89
I. | Zysk (strata) netto 12 829 707,58 23 116 616,02
Il. | Korekty razem: -311 218 773,34 23 314 067,87
1. | Amortyzacja 1486 841,05 1531 141,36
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -33303 402,31 -46 909 367,08
4. | Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 62 440,44 -63 170,63
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci Vil.4 -7 820 460,87 -5259 880,85
6. | Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 5818 008,77 53 836 559,90
7. Zmiana stanu naleznosci VIl.4 36 844 705,89 -37099 172,23
8.  Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek | VII.4 -317 038 675,97 57 566 331,17
i kredytéw) w tym funduszy specjalnych
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2731769,66 -288 373,77
10. | Pozostate korekty - -
B. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej /1-11/ Vil.2 34 428 463,67 47 768 535,45
I. | Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej: 37 174 820,95 49 075 276,97
1.  Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujace;j
2. | Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
i utrzymywanych do terminu zapadalnos$ci znaczacego inwestora
3. | Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki
wspotzaleznej
4. | Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzadkowanych
5. | Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do 0,00 74 452,42
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci
6. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych - -
7. | Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywodw trwatych 3 500,00 95 772,36
8.  Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 34 020,16 30618,07
9. Otrzymane odsetki 37 137 300,79 48 874 434,12
10. | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
11. | Pozostate wptywy - -
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1l. | Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j: 2746 357,28 1306 741,52
1.  Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej
2. | Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora
3. | Nabycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki
wspotzaleznej
4.  Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzgdkowanych
5. | Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do - -
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci
6. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1430963,65 193 323,00
7. | Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych 1315393,63 1113 418,52
8. | Udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
9. Pozostate wydatki - -
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) VIl.2 -4 348 080,37 -47 438 430,49
I. | Wptywy z dziatalnosci finansowej: - -
1.  Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek - -
2. | Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
3. | Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek - -
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
5. | Zaciaggniecie zobowigzan podporzgdkowanych - -
6.  Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych - -
7. | Doptaty do kapitatu - -
8. | Pozostate wptywy - -
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej: 4 348 080,37 47 438 430,49
1. | Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek - -
2. | Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
3. | Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek - -
4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
5. | Sptata zobowigzan podporzadkowanych - -
6. | Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych - -
7. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
8. | Ptatnosci dywidend i innych wypfat na rzecz wtascicieli - 45 026 295,68
9. | Wyptaty z zysku dla oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych - -
10. | Wydatki na cele spotecznie uzyteczne - -
11.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego 480 161,73 416 449,70
12. | Zaptacone odsetki 3867 918,64 1995 685,11
13. | Pozostate wydatki - -
D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) -268 308 682,46 46 760 788,85
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E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -268 308 682,46 46 760 788,85

— w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic - -
kursowych od walut obcych

F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu Vil.1 865 479 796,29 818 719 007,44

G. | Srodki pieniezne na koniec okresu F+/-D), w tym: Vil.1 597 171 113,83 865 479 796,29

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

558 654 476,29

799 276 351,41
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I.

I1.

I11.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciaggly i sa zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM.

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegltych, ktore zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym
za dany okres.

W styczniu 2025 roku, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dotyczaca podziatu zysku
za rok 2023 dokonano przeniesienia pozostatej czesci zysku w kwocie 22 995 435,26 zt na kapitat zapasowy.
Operacja ta zostata ujeta w ksiegach 2025 .

DANE 0 LACZNE] KWOCIE FUNDUSZY WLASNYCH I EKSPOZYCJI NA RYZYKO

Wartosci sredniomiesieczne dla okresu od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku oraz dla okresu od
1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku zaprezentowano w tys. ztotych, wartosci wedtug stanu na
31 grudnia 2024 oraz na 31 grudnia 2023 w ztotych.

Dane o tacznej kwocie funduszy wiasnych w podziale na poszczegdline sktadniki (Fundusze wtasne, Kapitat Tierl,
Kapitat podstawowy Tier |, Kapitat dodatkowy Tier |, Kapitat Tier Il), wymogach kapitatowych w podziale na
poszczegdlne rodzaje ryzyka oraz wartosci wspodtczynnikéw adekwatnosci  kapitatowej w  ujeciu
$redniomiesiecznym wyznaczono zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcym
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) 600/2014 i (UE) nr 806/2014, zwanym dalej
,rozporzadzeniem IFR”. W danych ponizej zaprezentowano réwniez informacje dotyczgce wprowadzonych przez
tg regulacje norm w zakresie ptynnosci.
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2024 RrROK
Pozycja
STYCZEN LuTy MARZEC KWIECIEN Maj CZERWIEC
1 ‘ Fundusze wtasne 61208 61257 60 989 60 870 61127 61775
1. | Kapitat TIER 1 61208 61257 60 989 60 870 61127 61775
1.1 | Kapitat podstawowy 61 208 61 257 60 989 60 870 61127 61775
TIER 1
1.2  Kapitat dodatkowy - - - - - -
TIER 1
2.  Kapitat TIER 2 - - - - - -
] Wymog kapitatowy w zakresie 15 895 15 895 15895 15746 14 849 14 849
funduszy wtasnych
1.  Wymadg dotyczacy statych kosztow 15 895 15 895 15 895 15 746 14 849 14 849
posrednich
2. | Staty minimalny wymog kapitatowy 3261 3261 3261 3261 3261 3261
3. Wymdg dotyczacy wspdtczynnika K, 8260 8182 8159 7471 6 966 8974
w tym:
3.1  Wymoég z tytutu ryzyka dla 5404 5397 5377 5384 5523 5714
klienta
3.2 | Wymog z tytutu ryzyka dla rynku 2538 2432 2 499 1828 1327 2936
3.3 | Wymog z tytutu ryzyka dla firmy 318 353 283 259 115 325
Il Wspétczynniki adekwatnosci
kapitatowej
1. Wspdtczynnik kapitatu 385% 385% 384% 387% 412% 416%
podstawowego TIER 1
2. | Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu 52307 52 355 52087 52053 52812 53459
odstawowego TIER 1
3. Wspdtczynnik kapitatu TIER 1 385% 385% 384% 387% 412% 416%
4.  Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu 49 287 49 335 49 067 49 061 49 991 50638
TIER 1
5. Wspotczynnik funduszy wtasnych 385% 385% 384% 387% 412% 416%
6. Nadwyzka (+) / niedobdr (-) tgcznego 45313 45 362 45 094 45125 46 278 46 926
kapitatu
IV | Wskazniki ptynnosci
1. Wymog dotyczacy ptynnosci 5298 5298 5298 5249 4950 4950
2. Aktywa ptynne 72043 76 649 70126 57 008 58 024 68 573
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2024 ROK
Pozycja
LIPIEC SIERPIEN WRZESIEN PAZDZIERNIK LISTOPAD GRUDZIEN
I | Fundusze wtasne 61 698 61998 61 826 61 662 62712 62 802
1. ‘ Kapitat TIER 1 61 698 61998 61 826 61662 62712 62 802
1.1 Kapitat podstawowy 61 698 61998 61 826 61662 62712 62 802
TIER 1
1.2  Kapitat dodatkowy - - - - - -
TIER 1
2. | Kapitat TIER 2 - - - - - -
1} Wymog kapitatowy w zakresie 14 849 14 849 14 849 14 849 14 889 14 849
funduszy wtasnych
1. Wymog dotyczacy statych kosztow 14 849 14 849 14 849 14 849 14 849 14 849
posrednich
2. | Staty minimalny wymog kapitatowy 3261 3261 3261 3261 3261 3258
3. Wymdg dotyczacy wspdtczynnika K, 8 807 7821 9769 8906 10121 8 685
w tym:
3.1 | Wymdg z tytutu ryzyka dla 5878 6033 6 087 6033 5873 5668
klienta
3.2 | Wymog z tytutu ryzyka dla rynku 2653 1595 3250 2578 3855 2 447
3.3 | Wymog z tytutu ryzyka dla firmy 276 193 433 296 393 570
Il Wspétczynniki adekwatnosci
kapitatowej
1. Wspétczynnik kapitatu 415% 418% 416% 415% 421% 423%
podstawowego TIER 1
2. | Nadwyika (+) / niedobér (-) kapitatu 53383 53 682 53510 53346 54374 54 486
odstawowego TIER 1
3. Wspodtczynnik kapitatu TIER 1 415% 418% 416% 415% 421% 423%
4.  Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu 50561 50 861 50 689 50525 51 545 51 665
TIER 1
5. | Wspodtczynnik funduszy wtasnych 415% 418% 416% 415% 421% 423%
6. Nadwyzka (+) / niedobdr (-) tgcznego 46 849 47 149 46 977 46 812 47 823 47 953
kapitatu
IV | Wskazniki ptynnosci
1. Wymog dotyczacy ptynnosci 4950 4950 4950 4950 4950 4950
2. Aktywa ptynne 65 035 63 554 56 709 57 865 45 787 41 200
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2023 ROK
Pozycja
STYCZEN LuTy MARZEC KWIECIEN Maj CZERWIEC
I | Fundusze wtasne 62551 61 840 61 090 61114 61228 60 884
1. ‘ Kapitat TIER 1 62 551 61 840 61 090 61114 61228 60 884
1.1 Kapitat podstawowy 62 551 61 840 61 090 61114 61228 60 884
TIER 1
1.2  Kapitat dodatkowy - - - - - -
TIER 1
2. | Kapitat TIER 2 - - - - - -
1} Wymog kapitatowy w zakresie 10548 10331 10326 12 832 15 895 15 895
funduszy wtasnych
1. Wymog dotyczacy statych kosztow 10326 10326 10326 12 832 15 895 15 895
posrednich
2. | Staty minimalny wymog kapitatowy 3517 3517 3517 3517 3517 3517
3. Wymdg dotyczacy wspdtczynnika K, 9278 7993 7 647 7 586 6551 7 806
w tym:
3.1  Wymoég z tytutu ryzyka dla 6 307 6 039 5808 5574 5531 5482
klienta
3.2 | Wymog z tytutu ryzyka dla rynku 2570 1747 1615 1788 951 1976
3.3 | Wymog z tytutu ryzyka dla firmy 400 206 224 223 70 348
Il | Wspétczynniki adekwatnosci
kapitatowej
1. Wspétczynnik kapitatu 595% 599% 592% 499% 385% 383%
podstawowego TIER 1
2. Nadwyzka (+) / niedobor (-) kapitatu 56 644 56 054 55 307 53928 52 326 51983
odstawowego TIER 1
3. Wspodtczynnik kapitatu TIER 1 595% 599% 592% 499% 385% 383%
4.  Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu 54 640 54 091 53345 51490 49 306 48 963
TIER 1
5. | Wspotczynnik funduszy wtasnych 595% 599% 592% 499% 385% 383%
6. Nadwyzka (+) / niedobdr (-) tgcznego 52 003 51508 50764 48 282 45333 44 990
kapitatu
IV | Wskazniki ptynnosci
1. Wymog dotyczacy ptynnosci 3442 3442 3442 4277 5298 5298
2. Aktywa ptynne 48 619 55730 67 241 73271 63 540 60428
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2023 ROK
Pozycja
LIPIEC SIERPIEN WRZESIEN PAZDZIERNIK LISTOPAD GRUDZIEN
I | Fundusze wtasne 61253 61292 61 254 61237 61296 61179
1. ‘ Kapitat TIER 1 61253 61292 61254 61237 61296 61179
1.1 Kapitat podstawowy 61 253 61292 61254 61237 61 296 61179
TIER 1
1.2  Kapitat dodatkowy - - - - - -
TIER 1
2. | Kapitat TIER 2 - - - - - -
1} Wymog kapitatowy w zakresie 15 895 15 895 15 895 15 895 15 895 15 895
funduszy wtasnych
1. Wymog dotyczacy statych kosztow 15 895 15 895 15 895 15 895 15 895 15 895
posrednich
2. | Staty minimalny wymog kapitatowy 3517 3517 3517 3517 3517 3505
3. Wymdg dotyczacy wspdtczynnika K, 7511 7 696 7 320 8172 8 604 8734
w tym:
3.1 | Wymdg z tytutu ryzyka dla 5468 5434 5487 5646 5558 5495
klienta
3.2 | Wymog z tytutu ryzyka dla rynku 1825 2017 1626 2183 2 696 2744
3.3 | Wymog z tytutu ryzyka dla firmy 218 245 207 343 350 495
Il Wspétczynniki adekwatnosci
kapitatowej
1. Wspétczynnik kapitatu 385% 386% 385% 385% 386% 385%
podstawowego TIER 1
2. | Nadwyika (+) / niedobér (-) kapitatu 52352 52391 52353 52335 52394 52278
odstawowego TIER 1
3. Wspodtczynnik kapitatu TIER 1 385% 386% 385% 385% 386% 385%
4.  Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu 49 332 49 371 49 333 49 315 49 374 49 258
TIER 1
5. | Wspotczynnik funduszy wtasnych 385% 386% 385% 385% 386% 385%
6. Nadwyzka (+) / niedobdr (-) tgcznego 45 358 45 397 45 359 45 342 45 401 45 284
kapitatu
IV | Wskazniki ptynnosci
1. Wymog dotyczacy ptynnosci 5298 5298 5298 5298 5298 5298
2. Aktywa ptynne 64 622 55632 55212 48 774 60 548 67 957
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Pozycja 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.

l. | Fundusze wtasne 62 726 988,17 61 216 280,59
1. Kapitat TIER 1 62 726 988,17 61216 280,59
1.1 ‘ Kapitat podstawowy TIER 1 62 726 988,17 61216 280,59
1.2  Kapitat dodatkowy TIER 1 - -
2. Kapitat TIER 2 - -
Il. | Wymog kapitatowy w zakresie funduszy wtasnych (max z poz. 1-3) 14 849 277,96 15 894 957,65
1.  Wymodg dotyczacy statych kosztow posrednich 14 849 277,96 15 894 957,65
2. Staty minimalny wymog kapitatowy 3204 750,00 3261 000,00
3. Wymodg dotyczacy wspdtczynnika K, w tym: 7 730 886,97 7 489 194,22
3.1 | Wymoég z tytutu ryzyka dla klienta 5667 780,73 5495 453,48
3.2 | Wymog z tytutu ryzyka dla rynku 1407 087,85 1778 208,32
3.3 | Wymog z tytutu ryzyka dla firmy 656 018,39 215532,41

I1l. | Wspétczynniki adekwatnosci kapitatowe;j
1. Wspdtczynnik kapitatu podstawowego TIER 1 422% 385%
2. Nadwyzka (+) / niedobor (-) kapitatu podstawowego TIER 1 54 411 392,51 52 315 104,31
3.  Wspotczynnik kapitatu TIER 1 422% 385%
4. Nadwyzka (+) / niedobor (-) kapitatu TIER 1 51590 029,70 49 295 062,35
5. Wspotczynnik funduszy wtasnych 422% 385%
6. Nadwyzka (+) / niedobdr (-) tgcznego kapitatu 47 877 710,21 45321 322,94

IV. | Wskazniki ptynnosci

1. Wymog dotyczacy ptynnosci 4949 759,32 5298 319,22
2. Aktywa ptynne 43 010 766,76 69 780 571,61

INFORMACJE O NARUSZENIU WSPOLCZYNNIKOW ADEKWATNOSCI KAPITALOWE] ORAZ LIMITU
DUZYCH EKSPOZYCJI/KONCENTRACJI W CIAGU ROKU OBROTOWEGO WYLICZONYCH ZGODNIE
Z ROZPORZADZENIEM IFR

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresie poréwnawczym nie wystgpity przypadki naruszenia
norm adekwatnosci kapitatowej ani limitu koncentracji.

Ponadto Noble Securities S.A. spetniat wymogi w zakresie ptynnosci, o ktérych mowa w Czesci Pigtej
Rozporzadzenia IFR, jak réwniez wymogi w zakresie adekwatnosci kapitatowej i ptynnosci, o ktérych mowa w
Ustawie o Obrocie.
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1. SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE

IV. DANE UZUPELNIAJACE O AKTYWACH I PASYWACH

i w kasie

Inne aktywa pieniezne wtasne

POZYCJE 31.12.2024 r. 31.12.2023 R.
Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie* 532704 515,83 790 304 294,19
Pozostate srodki pieniezne klientow - -
Srodki pieniezne wtasne domu maklerskiego na rachunkach bankowych 64 466 598,00 75175 502,10

Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego

Razem

597171 113,83

865 479 796,29

klientéw, prowizji, podatkéw i depozytéw.

*Rdznica pomiedzy saldem zobowigzan wobec klientéw wynika z rozliczen z tytutu odsetek od srodkéw na rachunkach bankowych

PODZIAL SRODKOW PIENIEZNYCH KLIENTOW PRZECHOWYWANYCH W POSZCZEGOLNYCH BANKACH:

NAZWA BANKU 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 385 982,96 10954 742,72
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 1595 369,33 3 841 204,69
ING Bank §Iqski S.A. z siedzibg w Katowicach 712 555,86 316 726,64
Santander Bank Polska S.A. 529970 145,82 774 902 856,02
VeloBank S.A. 40 461,86 288 764,12
Razem 532 704 515,83 790 304 294,19

od srodkéw pienieznych Noble Securities S.A.

Spodtka deponuje srodki pieniezne Klientdow na rachunkach bankowych prowadzonych dla Domu Maklerskiego przez
banki krajowe. Srodki pieniezne Klientéw s3 deponowane na rachunkach bankowych Domu Maklerskiego odrebnie
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2. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE I DEUGOTERMINOWE

POZYCJE

Naleznosci netto

31.12.2024 R.

37531 078,14

31.12.2023 R.

74 313 378,87

Odpisy aktualizujgce naleznosci, w tym:

—  Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

13280 752,28

5541 663,46

19351537,36

12 095 184,60

—  Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu wptat wniesionych do 7 739 088,82 7 256 352,76
systemu rekompensat

Naleznosci brutto 50 811 830,42 93 664 916,23

Naleznosci (netto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 37531078,14 74 313 378,87

— do1lroku 37 042 086,38 73 061376,71
—  powyzej roku 488 991,76 1252 002,16
w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane: 203 812,18 220 338,88
— doroku 203 812,18 220 338,88
—  powyzej 1 roku - -
2.A NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE — POZOSTALE:
PozyYCJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 R.
Naleznosci z tytutu Swiadczenia ustug maklerskich 357 087,98 844 512,12
Naleznosci z tytutu zawartych transakcji na TGE na rachunek wtasny 1551 013,40 1113 010,40
Whptacone kaucje i zaliczki 443 699,75 747 609,07
Pozostate 439 354,51 874 623,28
Razem 2791 155,64 3579 754,87
2.B NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE:
PozZYCJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 R.
Naleznosci z tytutu transakcji na rynku energii na rachunek wtasny 488 991,76 1252 002,16
Razem 488 991,76 1252002,16

Spotka posiada nalezno$é w restrukturyzacji z tytutu transakcji z jednym z kontrahentdw na rynku energii. Kontrahent
jest w trakcie realizacji uktadu zawartego w postepowaniu restrukturyzacyjnym i reguluje terminowo ptatnosci na
rzecz Spotki wynikajace z jego realizacji. Spdtka klasyfikuje ww. naleznosci jako naleznosci dtugoterminowe w czesci
w jakiej raty uktadu przypadajg na styczen 2026 r. i kolejne miesigce. Z uwagi na niepewnos¢ co do sptaty catosci

naleznosci jest ona objeta w czesci odpisem aktualizacyjnym.
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3. NALEZNOSCI OD KLIENTOW

POZYCJE 31.12.2024 r. 31.12.2023 R.
Naleznosci od klientow z tytutu odroczonego terminu zaptaty 82 443,20 96 540,56
Naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami - -
aktualizujgcymi naleznosci
Naleznosci od klientow z tytutu zawartych transakcji na GPW 2793 462,82 2113 333,19
Pozostate 181 035,24 194 694,61
Razem 3056 941,26 2 404 568,36

4. NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 r. Spétka posiadata naleznosci od podmiotow

powigzanych wytgcznie w odniesieniu do Noble Funds TFI S.A., ktére sg wykazywane jako naleznosci od towarzystw

funduszy inwestycyjnych (nota 1V.8).

5. NALEZNOSCI OD BANKOW PROWADZACYCH DZIALALNOSC MAKLERSKA, INNYCH DOMOW
MAKLERSKICH I TOWAROWYCH DOMOW MAKLERSKICH
POZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 Rr.
Naleznosci z tytutu zawartych transakcji gietdowych 1412 003,09 -
— naleznosci z tytutu zawartych transakcji na GPW 1412 003,09 -

— naleznosci z tytutu zawartych transakcji na TGE

Naleznosci z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym

Naleznosci z tytutu reprezentacji innych doméw i bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg na rynkach regulowanych

Naleznosci z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za
posrednictwem Krajowego Depozytu lub CCP

Pozostate (wptacone depozyty zabezpieczajace)

Razem

1412 003,09

6. NALEZNOSCI oD KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I

GIELDOWYCH 1IZB

ROZRACHUNKOWYCH
PoOZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
Naleznosci z funduszu rozliczeniowego 2325016,61 2229 969,53
Naleznosci z funduszu rekompensat 1292 109,53 962 950,59
Naleznosci z tytutu rozliczenia transakcji na TGE - -
Pozostate 3 068,84 279 134,95
Razem 3620 194,98 3472 055,07
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6.A NALEZNOSCI 0D KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH CCP

POZYCJE

Naleznosci z funduszu rozliczeniowego

31.12.2024 R.

19 091 708,04

31.12.2023 R.

16 905 324,75

Razem

7. NALEZNOSCI OD PODMIOTOW PROWADZACYCH RYNKI REG

19 091 708,04

16 905 324,75

ULOWANE I GIELDY TOWAROWE

PozZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
Naleznosci z funduszu rozliczeniowego ) )
Pozostate 3227,00 9 879,50
Razem 3227,00 9 879,50

8. NALEZNOSCI OD TOWARZYSTW FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH I EMERYTALNYCH ORAZ FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH I EMERYTALNYCH

PozZYCJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 Rr.

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2474,78 6 990,80
zarzadzany przez Noble Funds TFI S.A.
Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka 34 305,83 23032,71
Akcyjna
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna 54 257,68 71438,49
Ipopema TFI 372 321,16 93 332,87
Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 30136,61 20 820,87
Niepublicznych
Noble Funds TFI S.A. 415 074,37 296 421,87
Quercus TFI 32 005,41 3 945,65
Schroder Investment Management (Europe) S.A. 46 257,40 44 418,41
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 60 443,94 70 998,64
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna 36 508,86 28 201,64
FIL (Luxemburg) S.A. 6 987,79 115,13

Razem 1090773,83 659 717,08
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9. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

POZYCJE 31.12.2024 r. 31.12.2023 R.
Stan na poczatek okresu BO 19 351 537,36 19075 757,31
- zwiekszenia 541 347,66 499 898,74
- wykorzystanie 6 008 379,92 6 448,58
- rozwigzanie 603 752,82 217 670,11
Stan na koniec okresu 13280 752,28 19 351 537,36

Odpisy aktualizujgce dotycza naleznosci Spodtek postawionych w stan upadtosci, likwidacji badz naleznosci
watpliwych oraz wptat do systemu rekompensat.

10. AKCJE I UDZIALY ZALICZONE DO KATEGORII AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

POZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
Akcje i udziaty zaliczone do kategorii aktywa finansowe dostepne do 566 301,00 595 001,00
sprzedazy
1.
a) | BondSpot S.A. z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498
Warszawa, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest
organizowanie regulowanego pozagietdowego publicznego
obrotu papierami wartosciowymi i innymi instrumentami
finansowymi:
— wartos¢ bilansowa akcji w cenie nabycia 1,00 1,00
— procent posiadanego kapitatu 0,00% 0,00%
— udziat w ogdlnej liczbie gtosow na WZA 0,00% 0,00%
b) | Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedziba przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, ktorej
przedmiotem dziatalnosci jest organizowanie publicznego
obrotu papierami wartosciowymi:
— wartos¢ bilansowa akcji 566 300,00 595 000,00
— procent posiadanego kapitatu 0,03% 0,03%
— udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA 0,05% 0,05%
c) | Open Finance S.A w upadtosci
z siedziba przy Al. Jerozolimskie 92, 00-807 Warszawa
przedmiotem dziatalnosci jest posrednictwo finansowe
— wartos¢ bilansowa akcji 0,00 0,00
— procent posiadanego kapitatu 0,01% 0,01%
— udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA 0,01% 0,01%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Bilans otwarcia 595 001,00 527 679,13
zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu nabycia/zbycia 0,00 -30 398,13
zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu aktualizacji wartosci -28 700,00 97 720,00
Bilans zamkniecia 566 301,00 595 001,00
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Akcje GPW S.A. wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny ujmowane sg
w kapitale z aktualizacji wyceny (z uwzglednieniem podatku odroczonego) do momentu sprzedazy inwestycji lub
obnizenia sie jej wartosci. taczny zysk lub strata z tytutu sprzedazy miataby odzwierciedlenie w rachunku zysku

i strat.

11. INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

elektrycznej i gazu

31.12.2024 Rr. 31.12.2023 Rr.
POZYCJE
ILOSC WARTOSC ILOSC WARTOSC
Akcje 361 035 10716 154,89 @ 211015 8440 264,04
Dtuzne papiery wartosciowe 76912 10094 041,34 8769 8 656 780,63
Certyfikaty inwestycyjne 996 345 831,78 1794 520 810,82
Instrumenty pochodne, w tym: 0 11 450970,81 - 20691 704,38
— kontrakty terminowe futures na akcje 2010* - 1357* -
— kontrakty terminowe na dostawe energii - kX 11 450970,81 *k 20 691 704,38

Stan na koniec okresu 32 606 998,82 38 309 559,87
*Rozliczenie kontraktéw odbywa sie codziennie — na dziert 31.12.2024 r. i 31.12.2023 r. wycena wynosi 0,00 ztotych.
**Z uwagi na specyfike rynku towarowego nie podano ilosci.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
WG DATY ZAPADALNOSCI 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 Rr.
— do 1roku 66 765,81 1431847,16
— powyzej 1 roku do 3 lat 1306 380,96 5986 105,24
— powyzej 3 lat 8720 894,57 1238 828,23
Stan na koniec okresu 10094 041,34 8656 780,63
OBLIGACJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 Rr.
WG STOPY OPROCENTOWANIA
— stafa stopa oprocentowania 15 715,62 1426 879,46
— zmienna stopa oprocentowania 10078 325,72 7 229901,17
Stan na koniec okresu 10094 041,34 8656 780,63
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ODSETKI 0D OB“GAC," 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 Rr.
WG TERMINU PEATNOSCI
— do 3 miesiecy 55 674,22 27 648,06
— powyzej 3 do 12 miesiecy 70 252,91 9 350,00
— powyzej 12 miesiecy - -
Stan na koniec okresu 125927,13 36 998,06
12. INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI
INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
ZAPADALNOSCI

— obligacje wartos¢ bilansowa 306 915,39 422 363,11
— odpis aktualizujgcy - -
Wartos¢ na koniec okresu 306 915,39 422 363,11

Prezentowana warto$¢ bilansowa instrumentéw wyceniana jest wedtug modelu, ktory pozwala wiarygodnie ustali¢
wartos¢ godziwg tych aktywow. Instrumenty finansowe nabyte w wyniku transakcji w obrocie regulowanym
wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakgji.

13.

a)

b)

DANE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Majatek wtasny

Spoétka nie posiada gruntéw wiasnych ani wtasnych budynkéw i lokali. Dziatalnos¢ prowadzona jest
w wynajmowanych lokalach. Majgtek wtasny stanowig srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne.
Majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze, amortyzowany

Spdtka posiada zobowigzania z tytutu leasingu samochodéw osobowych.

W ramach uméw zakwalifikowanych jako leasing finansowy rozpoznaje sie $rodki trwate oraz zobowigzanie
wobec leasingodawcy. Pod wzgledem podatkowym umowy leasingu rozliczane sg jak leasing operacyjny.
Wptyw réznic z tytutu rozliczenia ksiegowego i podatkowego uwzgledniony jest w podatku odroczonym.

WARTOSC ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU

31.12.2024 R.

31.12.2023 R.

— dtugoterminowe

797 816,22

1622 502,13

— krotkoterminowe

1055 046,41

225 247,97

Stan na koniec okresu

1852862,63

1847 750,10

Warto$§¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez Spdédtke Srodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych (np.
z tytutu leasingu), w tym wartos$¢ gruntéw uzytkowanych wieczys$cie

Noble Securities S.A. nie ujmuje w rzeczowych aktywach trwatych wartosci wynajmowanych lokali. Wartos¢
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym budynkéw i lokali odzwierciedla warto$é naktadéw poniesionych
przez Spotke na adaptacje do jej potrzeb wynajmowanych nieruchomosci.

Naktady na srodki trwate i WNiP w 2024 roku wyniosty tgcznie 2 746 357,28 zt (2023: 1 540 634,18 zt).
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14.

TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH.

WARTOSC BRUTTO WEDLUG STANU NA DZIEN 31.12.2024 R.

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI UJETYCH W BILANSIE GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW

WARTOSC
GRUPA 01.011.320024 R PRZEJECIE ZE 31.12?22024 R.
ZAKUP STw SPRZEDAZ LIKWIDACJA
BUDOWIE
Zespoty komputerowe 5255146,11 269 740,23 - 204 206,56 - 5320679,78
Srodki transportu 2466 087,09 314 067,40 - - 88010,66 2692 143,83
Wyposazenie biurowe 112197496  166437,52 | 10152,84 - 78019,76 1220 545,56
Inwestycje w obce srodki trwate 1371179,62 125676,88  35727,23 - 62582,78 1470 000,95
Srodki trwate w budowie 21692,53 496 927,80 -45 880,07 - 57456,20 415 284,06
Razem srodki trwate 10236 080,31 | 1372 849,83 - 204206,56 286069,40  11118654,18
Autorskie prawa majatkowe 77 666,43 20 435,89 X - - 98 102,32
Oprogramowanie komputerowe 7829978,92 480 091,47 X - 59306,12 8 250 764,27
Znak Towarowy 13 300,00 - X - - 13 300,00
Razem WNiP 7920945,35 500 527,36 X - 59306,12 8362 166,59
WARTOSC BRUTTO WEDLUG STANU NA DZIEN 31.12.2023 R.
BO WARTOSC
GRUPA 01.01.2023 BZ
R. ZAKUP SI;R‘,?,E;E;E“Z”EE SPRZEDAZ LIKWIDACJA SlAz2023 1

Zespoty komputerowe 4972097,46 266 159,23 22469,42 | 2899,00  2681,00 5255 146,11
Srodki transportu 2707 015,31 - - 240928,22 - 2 466 087,09
Wyposazenie biurowe 1134432,34 247 375,55 - - 259832,93 1121 974,96
Inwestycje w obce Srodki trwate | 1 030441,19 43954,50 520 467,29 - 223683,36 1371179,62
Srodki trwate w budowie 8700,00 555929,24  -542 936,71 - - 21692,53
Razem srodki trwate 9852 686,30 1113418,52 - 243827,22 486197,29 10236 080,31
Autorskie prawa majatkowe 0,00 77 666,43 X - - 77 666,43
Oprogramowanie komputerowe | 768073841 260 560,51 X - 111 320,00 7829 978,92
Znak Towarowy 13 300,00 - X - - 13 300,00
Razem WNiP 769403841 33822694 x - 111 320,00 7920 945,35
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UMORZENIE I WARTOSC NETTO STAN NA 31.12.2024 R.

BO U BZ
01.01.2024R. = UMORZENIE MORZENIE 31.12.2024 R
GRUPA | w2024r.
UMORZENIE SPRZEDAZ :]L];;VIDA(:]A/ UMORZENIE BRUTTO NETTO

Zespoty 4013600,04 470494,30  201514,90 - 4282579,44 5320679,78 1038 100,34
komputerowe
Srodki transportu 548 848,96 297 692,83 - 26497,80 820043,99 2692143,83 1872 099,84
Wyposazenie biurowe | 958 640,58 145 147,90 - 78019,76 1025768,72 122054556 194 776,84
Inwestycje w obce 77721222  138137,12 - 61603,94 85374540 1470000,95 616 255,55
srodki trwate
Srodki trwate w - ; - ; . 41528406  415284,06
budowie
Razem srodki trwale = 6298 301,80 1051472,15  201514,90 166121,50 6982137,55 11118654,18 4136 516,63
Autorskie prawa
majatkowe 3097,20  43201,09 - - 4629829 98 102,32 51 804,03
Oprogramowanie 6750844,26 392 084,89 -| 59306,12 7083623,03 8250764,27 1167 141,24
komputerowe
Znak Towarowy 6 580,00 840,00 - - 7 420,00 13 300,00 5 880,00

Razem WNiP 6760521,46 436 125,98 - 59306,12 7137341,32 8362166,59 122482527

UMORZENIE I WARTOSC NETTO STAN NA 31.12.2023 R.
155 (@ UMORZENIE 1t} 22
01.01.2023 R. UMORZENIE 31.12.2023 Rr.
GRUPA w2023 R.
UMORZENIE SPRZEDAZ :‘]:I:I::VIDAC]A/ UMORZENIE BRUTTO NETTO

Zespoty 3530343,91 488 836,13 2899,00 2681,00 4013600,04 5255146,11 | 1241546,07
komputerowe
Srodki transportu 476754,76  276536,63 204 442,43 - 54884896 2466087,09 1917238,13
Wyposazenie biurowe  1060151,17 152 677,17 -1 254187,76  958640,58 1121974,96 163 334,38
Inwestycje w cbce 831621,74  125871,45 - 180280,97  777212,22 1371179,62 593 967,40
srodki trwate
Srodki trwate w - ; - - - 21692,53  21692,53
budowie
Razem srodki trwale = 5898 871,58 1043921,38 207 341,43 437149,73 6298301,80 10236 080,31 3937 778,51
Autorskie prawa 0,00 3097,20 - - 3097,20 77 666,43 74 569,23
majatkowe
Oprogramowanie 6378881,48 483 282,78 -1 111320,00 6750844,26 7829978,92 1079 134,66
komputerowe
Znak Towarowy 5 740,00 840,00 - - 6 580,00 13 300,00 6 720,00

Razem WNiP 6384621,48 487 219,98 - 111320,00 6760521,46 792094535 1160423,89
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15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE (BEZ PODATKU ODROCZONEGO)

POZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.

Krétkoterminowe 650 620,04 774 785,82
1. Ubezpieczenia majatku 20 905,96 24 429,05
2. Optaty roczne 31270,77 15 844,91
3. Roczne licencje i serwisy 516 330,04 305 255,15
4, Koszty pozyskania klientéow GPW - 199 246,21
5. Pozostate 82 113,27 99 966,64
Dtugoterminowe 137 779,40 73 527,34
1. Koszty pozyskania klientow GPW - 73 527,34
2. 137 779,40 -

Razem 788 399,44 848 313,16

PRZEWIDYWANYM UMOWA OKRESIE SPLATY

16. PODZIAL ZOBOWIAZAN WEDLUG POZYCJI BILANSU O POZOSTALYM NA DZIEN BILANSOWY,

POZYCJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 R.
— do 1roku 554 284 834,12 870978 985,91
— dla ktdérych termin wymagalnosci uptynat - -
Razem 554 284 834,12 870 978 985,91

17. PODZIAL ZOBOWIAZAN WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

PozyYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 Rr.
Zobowigzania wobec jednostki dominujacej - 1111,94
Pozostate _ R
Razem - 1111,94

18. ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW PROWADZACYCH DZIALALNOSC MAKLERSKA, INNYCH DOMOW
MAKLERSKICH I TOWAROWYCH DOMOW MAKLERSKICH

POZYC]E 31.12.2024 R. 31.12.2023 Rr.
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji gietdowych, w tym: 2077 554,48 7 865 557,80
— zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na GPW - 1582 398,28
— zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na TGE 2077 554,48 6283 159,52
Razem 2077 554,48 7 865 557,80
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19. ZOBOWIAZANIA WOBEC KRAJOWEGO DEPOZYTU

IZB ROZRACHUNKOWYCH ORAZ 1ZB

ROZLICZENIOWYCH
POZYCJE 31.12.2024 r. 31.12.2023 R.
Zobowigzania z tytutu prowizji i optat wobec Izby Rozliczeniowej Gietd 418 501,26 302 252,03
Towarowych S.A.
Pozostate 192 975,02 211 368,65
Razem 611 476,28 513 620,68
19.A ZOBOWIAZANIA WOBEC CCP
POZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
Zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - -
Pozostate 91 974,88 80 090,56
Razem 91 974,88 80 090,56

20. ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW PROWADZACYCH RYNKI

REGULOWANE I GIELD

TOWAROWYCH
POZYCJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 R.
Rynek gietdowy 215931,63 164 486,51
Gietda towarowa 1065 247,77 728 261,36
Razem 1281179,40 892 747,87

21. KREDYTY I POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, ZALICZONE ZAROWNO DO ZOBOWIAZAN

KROTKO - JAK I DLUGOTERMINOWYCH

Na dzien 31 grudnia 2024 r oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie posiadata kredytdéw ani pozyczek.

22. ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTW FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH I EMERYTALNYCH ORAZ

FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH I EMERYTALNYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku nie wystgpity zobowigzania wobec
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych i Emerytalnych oraz Funduszy Inwestycyjnych.

23. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTKI SAMORZADU TERYTORIALNEGO
Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku nie wystgpity zobowigzania wobec
budzetu panstwa lub jednostki samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéow i budowli.
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24. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE WEDLUG POZYCJI BILANSU O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO, PRZEWIDYWANYM UMOWA OKRESIE SPLATY

POZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.

Powyzej 1 roku do 3 lat 797 816,22 1622502,13

Powyzej 3 lat do 5 lat - -

Powyzej 5 lat - -

taczne zobowigzanie dotyczace leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosi 1852 862,63 zt
(31.12.2023 r.: 1 847 750,10 zt), w tym: dtugoterminowe 797 816,22 zt (31.12.2023 r.: 1 622 502,13 zt).

Wartosc¢ netto srodkéw transportu w ramach umowy leasingu na dzien 31 grudnia 2024 roku wynosi 1 838 861,44 zt
(31.12.2023 r.: 1 844 681,01 zt).

24.A ZOBOWIAZANIA POZOSTALE:

POZYC]E 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 Rr.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1107 347,49 1270196,19
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na TGE na rachunek wtasny 8249 455,26 15574 267,76
Pozostate 1614 273,69 537 712,72
Razem 10971 076,44 17 382 176,67

Zobowigzanie krétkoterminowe dotyczgce leasingu finansowego jest ujete w pozycji pozostate, na dzien 31 grudnia
2024 roku wynosi 1 055 046,41 zt, na dzien 31.12.2023 roku 225 247,97 zt.

25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

POZYCJE 31.12.2024 R. 31.12.2023 Rr.
Krétkoterminowe - -
Dtugoterminowe, w tym: 1292 109,53 962 950,59
— pozytki systemu rekompensat (przychody przysztych okreséw) 1292109,53 962 950,59

26. REZERWY (BEZ PODATKU ODROCZONEGO)

POZYCJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 R.

l. Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe i podobne

1.  BO 162 774,35 56 107,71

— zwiekszenia 75 346,40 106 666,64

— wykorzystanie - -

— rozwigzanie - -

2 Bz 238 120,75 162 774,35
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1. Rezerwy na zalegte urlopy
1. | BO 1684 921,24 1402 342,76
— zwiekszenia 66 421,09 339936,90
— wykorzystanie 17 839,63 57 358,42
— rozwigzanie - -
2. Bz 1733502,70 1684 921,24
111, Rezerwa na ryzyko prawne
1. | BO 3960 000,00 4221 144,00
— zwiekszenia 177 454,94 360 000,00
— wykorzystanie - -
— rozwigzanie - 621 144,00
2. Bz 4137 454,94 3960 000,00
V. Rezerwy na nagrody, premie, program retencyjny, prowizje od
sprzedazy, pozostate koszty
1. BO 18 872 246,45 16 878 513,05
— zwiekszenia 6 795 285,86 8 865 915,83
— wykorzystanie 12 076 331,95 5056 815,73
— rozwigzanie 2457 712,42 1815 366,70
2. Bz 11133 487,94 18 872 246,45
Razem rezerwy 17 242 566,33 24 679 942,04

NS jest pozwanym w sprawach sgdowych, ktérych przedmiotem sg roszczenia zwigzane z oferowaniem obligacji.
Bioragc pod uwage dotychczasowe orzecznictwo w tych sprawach, NS postanowit utworzy¢ rezerwy zwigzane z tymi
sprawami, ktére na dzier 31 grudnia 2024 r. oraz na 31 grudnia 2023 r. wynosity odpowiednio 4,14 mln zti 3,96 min
zt.

27. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ LICZBIE I WARTOSCI
NOMINALNE] AKCJI, Z OKRESLENIEM ICH EWENTUALNYCH UPRZYWILEJOWAN

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 R. DOMINUJACYM AKCJONARIUSZEM BYt GETIN NOBLE BANK S.A. W UPADLOSCI (BANK
REZYDUALNY)

- i UDZIAL %
LICZBA GLOSOW UDZIAL %
FIRMA ADRES (SIEDZIBA) KAPITAL W GLOSACH
NA WZA W KAPITALE
NA WZA
Getin Noble Bank S.A. Rondo Ignacego
diosci Daszynskiego 2C 3494 747,00 3494 747 100,00% 100,00 %
wupa 00-843 Warszawa

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie w okresie objetym sprawozdaniem. Przy czym
w zwigzku z przymusowa restrukturyzacjg banku Getin Noble Bank S.A., akcje banku zostaty umorzone a jego
administratorem zostat BFG. 20 lipca 2023 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Getin Noble Banku S.A.

Kapitat akcyjny Noble Securities S.A. dzieli sie na 3 494 747 akcji po 1,00 zt kazda. Na dzien 31 grudnia 2024 roku
i na dzien 31 grudnia 2023 roku akcje Spotki nie byty uprzywilejowane.
28. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU

Zgodnie ze Stanowiskiem KNF ws. polityki dywidendowej w 2025 roku z dnia 10 grudnia 2024 roku NS nie spetnia
warunkow do wyptaty dywidendy, ze wzgledu na fakt, ze podmiot dominujgcy wobec Spotki znajduje sie w upadtosci
likwidacyjnej. Jednakze biorgc pod uwage bardzo dobra sytuacje finansowg Spotki, w szczegdlnosci spetnienie
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pozostatych kryteridow jakosciowych i ilosciowych do wyptaty dywidendy, oraz ze wzgledu na trwajacy proces
sprzedazy 100% akcji NS, Spoétka planuje podjecie konsultacji z KNF w celu uzyskania zgody na wyptate dywidendy.
Pod warunkiem pozytywnego wyniku tych konsultacji, Zarzad zamierza zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
wyptate catego zysku za 2024 w formie dywidendy.

29. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU DOMU MAKLERSKIEGO

W okresie objetym sprawozdaniem i poréwnawczym nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majatku NS.

30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM UDZIELONE GWARANCJE I PORECZENIA, UMOWY
O SUBEMISJE, ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

W okresie objetym sprawozdaniem i okresie poréwnawczym nie wystgpity zobowigzania warunkowe, w tym
udzielone gwarancje i poreczenia oraz umowy o subemisje, z wyjgtkiem zobowigzan wekslowych udzielonych na
rzecz ldea Getin Leasing Automotive, przyznanych i niewykorzystanych limitow z tytutu transakcji z odroczonym
terminem ptatnosci (ujawnionych w zestawieniu Pozycji pozabilansowych) i zobowigzan warunkowych opisanych
ponizej.

W zwigzku z decyzja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (,BFG”) z dnia 29 wrzesnia 2022 r. w sprawie wszczecia
przymusowej restrukturyzacji wobec Getin Noble Banku S.A. (,GNB”), umorzenia lub konwersji instrumentéow
kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych GNB, zastosowania wobec GNB instrumentu przymusowej
restrukturyzacji w  postaci instytucji pomostowej oraz ustanowienia w GNB administratora
(sygn. sprawy: DPR.720.6.2021.256), obligacje podporzgdkowane GNB o wartosci nominalnej 705.733.000 zt zostaty
umorzone. Obligacje te byty oferowane w ramach dwdch programoéw emisji 7-letnich obligacji podporzadkowanych
(o oznaczeniach PP5 i PP6), dla ktorych NS petnita funkcje oferujgcego, odpowiednio w okresie od listopada 2015 r.
do sierpnia 2016 r. oraz od pazdziernika 2016 r. do pazdziernika 2017 r. Obligacje byty oferowane przede wszystkim
za posrednictwem GNB jako agenta firmy inwestycyjnej NS. NS jest obecnie pozwanym w sprawach sadowych,
ktérych przedmiotem sg roszczenia zwigzane z umorzonymi na podstawie decyzji BFG obligacjami Getin Noble
Bank S.A. Ponadto Rzecznik Finansowy ztozyt w imieniu bytych posiadaczy obligacji Getin Noble Bank S.A. pozew
grupowy przeciwko Noble Securities S.A. NS stanowczo nie zgadza sie z zarzutami i twierdzeniami przywotanymi
przez Rzecznika Finansowego.

W ocenie NS roszczenia obligatariuszy GNB nie znajdujg uzasadnienia, a w szczegdlnosci proces oferowania przez NS
obligacji GNB przebiegat prawidtowo, obligacje byty oferowane na podstawie prospektéw emisyjnych
zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”), w ktérych szczegétowo opisano ryzyka zwigzane
z inwestowaniem w te obligacje, w tym w szczegdlnosci ryzyko zwigzane z samym charakterem instrumentu
finansowego jakim sg obligacje, natomiast utrata przez klientéw $rodkéw zainwestowanych w obligacje byta
skutkiem ich umorzenia na podstawie powyzszej decyzji BFG.

W szczegdlnosci w zatwierdzonych przez KNF prospektach emisyjnych obligacji podporzagdkowanych GNB
wskazywane byto ryzyko zwigzane z mozliwym brakiem zdolnosci do wykupu obligacji lub wyptaty przez GNB odsetek
z obligacji, jak rowniez ryzyko wynikajgce z charakteru obligacji jako obligacji podporzadkowanych, co potwierdza
m.in. oswiadczenie BFG i KNF z dnia 12 stycznia 2023 r.

31. UDZIELONE ZABEZPIECZENIA

W okresie objetym sprawozdaniem i okresie poréwnawczym Spétka nie udzielata zabezpieczen.

V. DANE O WARTOSCIACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH KLIENTOW,
ZAPISANYCH NA  RACHUNKACH PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH,
WYCENIONYCH WEDLUG ZASAD OKRESLONYCH W ROZPORZADZENIU NA
OSTATNI DZIEN OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

POZYCJE 31.12.2024 Rr. 31.12.2023 R.
1. Zdematerializowane papiery wartosciowe, w tym: 6 767 906 929,83 6108 379 644,60
— dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 6 767 906 929,83 6108 379 644,60
2. Inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe 405 170 049,61 459 684 098,05
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VI.

DANE UZUPELNIAJACE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH POZYCJI RACHUNKU
ZYSKOW I STRAT

1. ODSETKI OD LOKAT I DEPOZYTOW:

POZYCJE

Odsetki od wtasnych srodkéw

OD 01.01.2024 R.
D031.12.2024 R.

3292 149,69

OD 01.01.2023 R.
D031.12.2023 R.

3118 601,66

Odsetki od $rodkow pienieznych klientéw

2. ODPISY AKTUALIZUJACE SRODKI TRWALE

3. PRZYCHODY

Razem

I KOSZTY

DOTYCZACE DZIALALNOSCI

32913 316,96

36 205 466,65

44 660 797,23

47 779 398,89

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie pordwnawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce srodki trwate.

ZANIECHANE] w OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM LUB PRZEWIDYWANE] DO ZANIECHANIA W NASTEPNYM OKRESIE

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie poréwnawczym nie wystgpity przychody i koszty dotyczace
dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie.

4. KOSZTY WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH NA WELASNE

POTRZEBY

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie poréwnawczym nie wystgpity przychody i koszty wytworzenia
Srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

5. PRZYCHODY I KOSZTY O NADZWYCZAJNE] WARTOSCI W TYM ROWNIEZ INCYDENTALNIE

6. PRZYCHODY Z POZOSTALE] DZIALALNOSCI PODSTAWOWE]J.

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie poréwnawczym nie wystapity przychody i koszty o nadzwyczajnej
wartos$ci w tym réwniez incydentalnie.

0D 01.01.2024 R.

0D 01.01.2023 R.

PozycjE D0 31.12.2024 R. D0 31.12.2023 R.
Animator, agent emisji, sponsor emisji 598 393,05 419 645,94
Autoryzowany doradca - 2 500,00
Ksiega akcyjna, depozyt, ewidencja 71050,41 78 416,76
Posrednictwo w obrocie akcji 89 000,00 90 000,00
Inne optaty 1664 746,21 1521297,83

Razem

2423 189,67

2111 860,53

7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE - POZOSTALE

0D 01.01.2024 R.

0D 01.01.2023 R.

PoZYCJE D031.12.2024 R. D031.12.2023 R.
Pozostate 203 961,16 145 166,60
Razem 203 961,16 145 166,60
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8. GLOWNE POZYCJE ROZNIACE PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM OD
0SOB PRAWNYCH OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO:

PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH 31.12.2024 r.
A. | Zysk (strata) brutto za dany rok 16 263 223,58
B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomigdzy zyskiem/stratg dla 765 551,05
celéw rachunkowych, a dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:
- rozwigzanie rezerw na sprawy sporne (art. 12 ust. 1, pkt. 5a)
- dywidendy opodatkowane podatkiem u Zrédta (art. 7 ust. 3, pkt. 2) 162735,41
- zwrot odsetek za zwtoke (art. 12, ust. 4 pkt. 6)
—zmniejszenie odpisow aktualizujgcych niezaliczonych do KUP (art. 12, ust. 1, pkt. 4e) 602 815,64
C. Przychody niepodlegajace opodatkowania w roku biezagcym, w tym: 7 218 626,49
— przychody z dziatalnosci podstawowej (art. 12, ust. 3a)
— przychody z instrumentéw finansowych (niezrealizowane zyski) (art. 12, ust. 3f) 6 881 716,75
- réznice kursowe (art. 15a)
— przychody finansowe (art. 12, ust. 4, pkt. 2) 336 909,74
D. | Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezacym, ujete w ksiegach 9167 597,77
rachunkowych lat ubiegtych, w tym:
— przychody z instrumentdéw finansowych (zrealizowane zyski) (art. 12, ust. 3f) 8926 153,36
- roznice kursowe (art. 15a) 10 492,82
- przychody z dziatalnosci podstawowej (art. 12, ust. 3a) 2 243,90
— odsetki otrzymane (art. 12 ust. 1 pkt. 1) 228 707,69
E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (trwate réznice pomiedzy 1557 134,94
zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw podatkowych, w
tym:
— optaty na rzecz izby gospodarczej (art. 16, ust. 1, pkt. 37) 184 748,20
— wptaty do PFRON (art. 16, ust. 1, pkt. 36) 265 325,00
— zuzycie materiatéw i energii (art. 16, ust. 1, pkt. 28) 54 227,93
— koszty rzeczowe (art. 16) 117 728,36
—amortyzacja (art. 16, ust. 1, pkt. 4) 9 886,20
— ustugi obce (art. 16, ust. 1, pkt. 51) 72 892,10
—reprezentacja (art. 16, ust. 1, pkt. 28) 524 250,04
— rezerwy na sprawy sporne (art. 16, ust. 1, pkt. 27) 177 454,94
—samochody NKUP (art. 16, ust. 1, pkt. 49a, 51) 39 236,38
— odpisy aktualizujgce naleznosci (art. 16, ust. 1, pkt. 25) 16 873,77
— koszty finansowe (art. 16, ust. 1, pkt. 21) 25921,99
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- rekompensaty i kary pieniezne (art. 16, ust. 1, pkt. 18i22) 41 622,50
— darowizny (art. 16, ust. 1, pkt. 14) 22 000,00
— pozostate 4 967,53
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezgcym roku, w tym: 6 851 942,52
- optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych i na rzecz Krajowego Depozytu 3094 032,28
i gietdowych izb rozrachunkowych (art. 15 ust 4c,d)
— koszty z tytutu wynagrodzen (rezerwy na wynagrodzenia) (art. 15, ust. 4c,d) 2588 700,24
— koszty ustug (rezerwy na koszty ustug) (art. 15, ust. 4c,d) 519 212,77
- koszty finansowe (naliczone odsetki) (art. 16, ust. 1, pkt. 11) 552 234,15
— odpisy aktualizujgce naleznosci (art. 16, ust. 1, pkt. 26a) 39 807,16
- roznice kursowe (art. 15a) 57 955,92
G. | Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym ujete w ksiegach lat 18 426 779,01

ubiegtych, w tym:

— koszty roku ubiegtego okresu (wykorzystanie rezerw ) (art. 15, ust. 4 c,d) 13300 827,31
— Koszty roku ubiegtego okresu (koszty rodzajowe) (art. 16, ust. 1, pkt. 27) 551 058,76
— wykorzystane odpisy (art. 16, ust. 1, pkt. 25 lit. a) 4395 772,66
— odsetki zaptacone od srodkéw klientéw (art. 16, ust. 1, pkt. 11) 171 868,28
— pozostate 7 252,00

H. | Strata z lat ubiegtych -

I. | Inne zmiany podstawy opodatkowania -

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7 428 942,26
Stawka podatkowa 19,00%

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca) 1411 499,00
Podatek dochodowy za rok obrotowy — czes$¢ odroczona 2022 017,00
® Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -320 680,00
—w tym kapitaty -5453,00
e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -2 342 697,00
—w tym kapitaty - -
taczna wartos¢ podatku (czes¢ biezaca i odroczona) 3433 516,00

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktédw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
miec¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione
sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe wynikajgce z kontroli
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muszg zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli

podatkowe;j.
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9. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO WG STANU NA DZIEN 31.12.2024 Rr.

AKTYWA
WARTOSC UJEMNA ROZNICA PRZEJSCIOWA Z TYTUEU
Pozycja AKTYWOW J J ODROCZONEGO
LUB ZOBOWIAZAN PODATKU
KSIEGOWA PODATKOWA KWOTA STAWKA PODATK. KWOTA
Zobowigzania z tytutu 1852 862,63 - 1852 862,63 19% 352 044,00
leasingu
Wycena pozostate PDO 21 156 028,01 21 665 002,88 508 974,87 19% 96 705,00
Wycena instrumentow 306 915,39 306 915,39 0,00 19% 0,00
dtuznych
Naleznosci 3399 705,83 5957 770,68 2 558 064,85 19% 486 032,00
Rezerwy na 11 133 487,94 - 11 133 487,94 19% 2115 363,00
wynagrodzenia i inne
koszty rodzajowe
Rezerwa na $wiadczenia 1971 623,45 - 1971 623,45 19% 374 609,00
emerytalne i urlopowe
Naliczone odsetki 552 307,40 - 552 307,40 19% 104 938,00
klientéw
Zaliczki na wartosci 1141 905,01 1375797,67 233 892,66 19% 44 440,00
niematerialne i prawne
Wycena srodkow 597171 113,83 597 180 562,73 9 448,90 19% 1 795,00
pienieznych
Razem 3575 926,00

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA
01.01.2024 r. DO DNIA 31.12.2024 R.

BILANS OTWARCIA

BILANS ZAMKNIECIA

ZMIANA

5918 623,00

3575926,00

2 342 697,00

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO WG STANU NA DZIEN 31.12.2023 R.

AKTYWA
WARTOSC UJEMNA ROZNICA PRZEJSCIOWA Z TYTUEU
POZYCJA AKTYWOW J J ODROCZONEGO
LUB ZOBOWIAZAN PODATKU
KSIEGOWA PODATKOWA KWOTA STAWKA PODATK. KWOTA
Zobowigzania z tytutu 1847 750,10 - 1847 750,10 19% 351 072,00
leasingu
Wycena pozostate PDO 17 617 855,49 17 998 207,00 380 351,51 19% 72 267,00
Wycena instrumentow 422 363,11 422 363,11 - 19% -
dtuznych
Naleznosci 3727 538,47 11377 176,34 7 649 637,87 19% 1453 431,00

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 .




— NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Rezerwy na 18 872 246,45 - 18 872 246,45 19% 3585 727,00
wynagrodzenia i inne
koszty rodzajowe
Rezerwa na $wiadczenia 1847 695,59 - 1847 695,59 19% 351 062,00
emerytalne i urlopowe
Naliczone odsetki 171 868,28 - 171 868,28 19% 32 655,00
klientow
Naliczone optaty 35110,11 - 35110,11 19% 6 671,00
Srodki trwate wtasne i 2071972,45 2 184 068,59 112 096,14 19% 21 298,00
wartosci niematerialne i
prawne
Zaliczki na wartosci 211 468,72 445 361,38 233 892,66 19% 44 440,00
niematerialne i prawne
Razem 5918 623,00
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA
01.01.2023 R. DO DNIA 31.12.2023R.
BILANS OTWARCIA BILANS ZAMKNIECIA ZMIANA
5379 846,00 5918 623,00 -538 777,00
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY WG STANU NA DZIEN 31.12.2024R.
REZERWA NA
POZYCJA AKTYWOW WARTOSC DODATNIA ROZNICA PRZEJSCIOWA PODATEK
LUB ZOBOWIAZAN ODROCZONY
KSIEGOWA PODATKOWA KWOTA STAWKA PODATK. KWOTA
Srodki trwate 1838 861,44 - 1838 861,44 19% 349 384,00
leasingowane
Naleznosci/zobowigzania 3201 515,55 - 3201515,55 19% 608 288,00
TGE
Wycena DDS na kapitat z 1882371,13 1737357,41 145 013,72 19% 27 553,00
aktualizacji wyceny
Odsetki memoriatowe 566 300,00 18 250,00 548 050,00 19% 104 130,00
Naleznosci od KDPW i 76 307,32 - 76 307,32 19% 14 498,00
KDPW_CCP
Razem 1153 749,00

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA

01.01.2024R. DO DNIA 31.12.2024R.

BILANS OTWARCIA BILANS ZAMKNIECIA ZMIANA

1479 882,00 1153 749,00 326 133,00
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REZERWA NA PODATEK ODROCZONY WG STANU NA DZIEN 31.12.2023R.

REZERWA NA
POZYC]A AKTYWOW WARTOSC DODATNIA ROZNICA PRZE]JSCIOWA PODATEK
LUB ZOBOWIAZAN ODEDCZONN
KSIEGOWA PODATKOWA KWOTA STAWKA PODATK. KWOTA
’ . _ 0,
Sroc?kl trwate 1844 113,53 1844 113,53 19% 350 382,00
leasingowane
R ; . ) o
Naleznosci/zobowigzania 5117 436,62 5117 436,62 19% 972 313,00
TGE
H 0,
Wycer}a D'I')S na kapitat z 595 000,00 18 250,00 576 750,00 19% 109 583,00
aktualizacji wyceny
Naleznosci od KDPW i 25126 659,05 24 895 920,41 230 738,64 19%
KDPW_CCP 43 840,00
Wycena srodkow 865 479 796,29 865 459 987,80 19 808,49 19% 3764.00
pienieznych !
Razem 1479 882,00
ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA
01.01.2023R. DO DNIA 31.12.2023R.
BILANS OTWARCIA BILANS ZAMKNIECIA ZMIANA
9126 946,00 1479 882,00 7 647 064,00

10.STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA PRZYCHODOW Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE]J:

STRUKTURA RZECZOWA I
TERYTORIALNA PRZYCHODOW

0D 01.01.2024 R.
D031.12.2024 R.

0D 01.01.2023 R.
D031.12.2023 R.

PRZYCHODY PRZYCHODY Z PRZYCHODY PRZYCHODY Z
KRA]OWE ZAGRANICY KRA]OWE ZAGRANICY
Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 37437 313,62 377933,91 27480 655,33 555 585,17
— przychody z tytutu przyjmowania i
przekazywania zlecer nabycia lub zbycia j.u. 1289 862,31 272 175,70 1218333,71 219 717,01
lub tytutéw uczestnictwa

Spétka w okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku oraz w okresie od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku nie prowadzita dziatalnosci poza terytorium Polski. Zaprezentowane w tabeli
powyzej przychody z zagranicy to przychody uzyskane od klientow lub kontrahentéw, ktérzy nie sg obywatelami

Polski lub majg siedzibe poza terytorium Polski.
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11.DANE O WYSOKOSCI KOSZTOW ZA ROK OBROTOWY Z WYSZCZEGOLNIENIEM STALYCH KOSZTOW
POSREDNICH, O KTORYCH MOWA W ART. 13 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
1 RApy (UE) 2019/2033 zZ DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE WYMOGOW
OSTROZNOSCIOWYCH DLA FIRM INWESTYCYJNYCH:

0D 01.01.2024 R.

KoszTy

Koszty ogétem w tym:

D031.12.2024 R.
70 778 963,95

0D 01.01.2023 R.
D0 31.12.2023 R.

65517 315,28

- state koszty posrednie

66 712 367,71

70 778 963,95

59397 111,85

65517 315,28

Razem koszty

VII. DANE UZUPELNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
1. SRODKI PIENIEZNE PRZYJETE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH:
POZYCE bosiizzozan, | ool0L2023m

1. Na poczatek okresu sprawozdawczego BO, w tym: 865 479 796,29 818 719 007,44
— na rachunkach bankowych 865 479 796,29 818 719 007,44
- wkasie - -

2. Na koniec okresu sprawozdawczego BZ, w tym: 597171 113,83 865 479 796,29
na rachunkach bankowych 597171 113,83 865 479 796,29
w kasie - -
— inne aktywa pieniezne _ _

2. PODZIAL DZIALALNOSCI DOMU MAKLERSKIEGO PRZYJETY DO RACHUNKU PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH:
0D 01.01.2024 R.
0D 01.01.2023 R.
e e D031.12.2023 R.
1. Dziatalno$¢ operacyjna obejmujaca: -298 389 065,76 46 430 683,89
srodki pieniezne otrzymane z tytutu prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, wynikajgcej z udzielonych zezwolen
KNF
2. Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmujaca: 34 428 463,67 47 768 535,45
srodki pieniezne zaptacone w celu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych,
otrzymane dywidendy i odsetki
3. Dziatalnos¢ finansowa obejmujaca: -4 348 080,37 -47 438 430,49
wyptacone dywidendy, ptatnosci zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego, zaptacone odsetki dla klientow
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3. NIE WYSTAPILY POZOSTALE KOREKTY.

4. ROZNICE POMIEDZY ZMIANAMI STANU NIEKTORYCH POZYCJI W BILANSIE ORAZ ZMIANAMI TYCH
SAMYCH POZYCJI WYKAZANYMI W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

POZYCJE

0D 01.01.2024 R.
D031.12.2024 R.

OD 01.01.2023 R.
D0 31.12.2023 R.

1. | Bilansowa zmiana stanu naleznosci 36 844 705,89 -37099 172,23
— zmiana stanu naleznosci 30773920,81 -36 823 392,18
— odpisy aktualizujace naleznosci 6 070 785,08 -275 780,05
2. | Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -7 820 460,87 -5259 880,85
— rezerwy -7 763 508,71 -5525 229,48
— odpisy aktualizujgce naleznosci (skorygowane o -62 405,16 282 228,63
wykorzystanie)
— podatek odroczony odniesiony na KAW 5453,00 -16 880,00

pozyczek i kredytow)

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjgtkiem

-317 038 675,97

57566 331,17

w tym funduszy specjalnych

25 929,58

3042,43

— zmiana stanu zobowigzan

-316 694 151,79

57 376 424,22

VIII.

b)

<)

d)

— zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 480 161,73 416 449,70
— zobowigzania dtugoterminowe -824 685,91 -226 542,75
POZOSTALE INFORMACJE
1. CHARAKTER 1 CEL GOSPODARCZY ZAWARTYCH PRZEZ DOM MAKLERSKI UMOW

NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO OCENY ICH WPLYWU NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY DOMU MAKLERSKIEGO

W okresie od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2023 roku do
dnia 31 grudnia 2023 roku nie wystgpity umowy nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wptywu na sytuacje majgtkows, finansowg i wynik finansowy domu maklerskiego.

2. WSZYSTKIE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWIERANE BYLY PRZEZ SPOLKE NA

WARUNKACH RYNKOWYCH

Przez strony powigzane rozumie sie jednostki powigzane ze Spétka oraz:

jednostki z nim powigzanej lub

a) osobe, ktdra jest cztonkiem organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego domu maklerskiego lub

osobe, ktéra jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajgcg we wspdlnym pozyciu, dzieckiem matzonka,
dzieckiem osoby faktycznie pozostajgcej we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowaty do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do ktdrejkolwiek
z 0s6b bedgacych cztonkami organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego domu maklerskiego lub

jednostki z nim powigzanej, lub

jednostke kontrolowang, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na ktdérg znaczacy wptyw wywiera lub posiada

w niej znaczacg ilos¢ gtosdw, bezposrednio lub posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b, lub

jednostke realizujgcg program Swiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia skierowany do pracownikéw

jednostki powigzanej z domem maklerskim.
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3. SUMA WARTOSCI

WYNIKAJACYCH Z KSIAG RACHUNKOWYCH TRANSAKCJI ZE STRONAMI

POWIAZANYMI, SUMA ICH WARTOSCI GODZIWYCH, A TAKZE WARTOSC DODATNIE] I UJEMNE]
ROZNICY POMIEDZY WARTOSCIAMI WYNIKAJACYMI Z KSIAG RACHUNKOWYCH A WARTOSCIAMI

GODZIWYMI:

0D 01.01.2024 Rr.

0D 01.01.2023 R.

POZYCJE D0 31.12.2024 R. D031.12.2023 R.
Wartosc¢ sprzedazy ze stronami powigzanymi wynikajaca z ksiag 3387 788,20 2462 292,70
rachunkowych
Wartosc¢ przychodow finansowych ze stronami powigzanymi - -
wynikajaca z ksigg rachunkowych
Wartosc¢ zakupu ze stronami powigzanymi wynikajaca z ksigg 3999,84 3999,84
rachunkowych
Wartosc¢ kosztow finansowych ze stronami powigzanymi wynikajaca - -
z ksigg rachunkowych
Wartos¢ przychodow z tytutu instrumentow finansowych ze stronami - -
powigzanymi wynikajgca z ksigg rachunkowych

31.12.2024 Rr. 31.12.2023 Rr.

Wartos¢ srodkéw stron powigzanych przechowywanych na rachunkach - 111194

maklerskich

WARTOSC SPRZEDAZY
Z POSZCZEGOLNYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI

0D 01.01.2024 R.
D0 31.12.2024 R.

0D 01.01.2023 R.
D0 31.12.2023 R.

Getin Noble Bank S.A. - 6 399,96
Noble Funds TFI S.A. 3387 788,20 2 455 892,74
Razem 3387 788,20 2462 292,7

WARTOSC ZAKUPU
Z POSZCZEGOLNYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI

0D 01.01.2024 R.
D031.12.2024 R.

0D 01.01.2023 R.
D0 31.12.2023 R.

Getin Noble Bank S.A.

3999,84

3999,84

Noble Funds TFI S.A.

Razem

3999,84

3999,84

Tabela przedstawia koszty ustug nabytych od podmiotéw powigzanych, w tym ustug posrednictwa finansowego.

Jest to czes¢ kosztow podstawowej dziatalnosci maklerskiej.

NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA

0D JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2024 R. 31.12.2023 R.
Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 415 074,37 296 421,87
Noble Funds TFI S.A.* 415 074,37 296 421,87
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych, w tym: - 1111,94
Getin Noble Bank S.A. - 1111,94

* Naleznosci od tego podmiotu zostaty zaprezentowane w pozycji bilansu Aktywa Il. Naleznosci krétkoterminowe punkt 6.

Wartos¢ godziwa transakcji z podmiotami powigzanymi rdwna jest ich wartosci bilansowe;.
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4. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE:
POZYCJA 0D 01.01.2024 R. 0D 01.01.2023 R.
D0 31.12.2024 R. D0 31.12.2023 R.
Dyrektorzy generalni i zarzadzajacy — Grupa 1120 3 2
Kadra kierownicza Dyrektorzy/Kierownicy i ich zastepcy — Grupa 12- 29 30
13
Specjalisci — Grupa 2 84 82
Technicy i inny $redni personel — Grupa 3 40 42
Pracownicy biurowi — Grupa 4 6 9

Noble Securities S.A. na 31 grudnia 2024 roku zatrudniata 154 osoby, w tym 62 kobiety oraz 92 mezczyzn, na
31 grudnia 2023 roku zatrudnionych byto 147 oséb, w tym 61 kobiet i 86 mezczyzn.

5. INFORMACJA O WYNAGRODZENIU FIRMY AUDYTORSKIE] UPRAWNIONE] DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA:

Pozycja 0D 01.01.2024 Rr. OD 01.01.2023 r.
D0 31.12.2024 R. D0 31.12.2023 R.
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego, badanie 104 335,80 150 204,60

pétrocznego sprawozdania finansowego (dotyczy tylko 2022 r.),
przeglad pakietu grupowego za okres 6 miesiecy i 12 miesiecy
inne ustugi poswiadczajace 14 320,60 10 218,00

* Kwota nie obejmuje zwrotu kosztow bezposrednich, zwigzanych z wykonaniem powyzszego badania

6. WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, NALEZNYCH I WYPLACONYCH
CZLONKOM ZARZADU, OSOBOM ZARZADZAJACYM I CZLONKOM ORGANOW NADZORCZYCH WRAZ
Z WYNAGRODZENIAMI ZA UDZIAL W ZARZADACH LUB RADACH NADZORCZYCH JEDNOSTEK

POWIAZANYCH:
0D 01.01.2024 R. 0D 01.01.2023 R.
D031.12.2024 R. D031.12.2023 R.
Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu 2 365 085,14 1017 964,92
Premie dla cztonkdw Zarzadu — wyptacone za lata poprzednie 992 911,62 1226 819,06
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 400 426,65 278 053,38
Rezerwa na premie Zarzadu 855 968,86 1337 000,00

7. POZYCZKI, KREDYTY, ZALICZKI I GWARANCJE UDZIELONE CZLONKOM ZARZADU, 0SOBOM
ZARZADZAJACYM I CZLONKOM ORGANOW NADZORCZYCH DOMU MAKLERSKIEGO Z PODANIEM
WARUNKOW OPROCENTOWANIA I SPELATY TYCH KWOT ORAZ ODDZIELNIE O POZYCZKACH,
KREDYTACH, ZALICZKACH I GWARANCJACH UDZIELONYCH TYM OSOBOM W JEDNOSTKACH

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie poréwnawczym nie wystapity pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje
udzielone cztonkom zarzadu, osobom zarzadzajgcym i cztonkom organdw nadzorczych domu maklerskiego.

8. NAZWA 1 SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACE] SPORZADZAJACE] SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE:

1. Noble Securities S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Getin Noble Bank S.A. z siedzibg przy Rondzie Ignacego
Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

2. Sprawozdanie skonsolidowane sporzadza Getin Noble Bank S.A. w upadtosci.
9. POLACZENIE Z INNYM PODMIOTEM

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie poréwnawczym nie nastgpito potgczenie z innym podmiotem.
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10.WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDAC]JI

W okresie objetym sprawozdaniem i w okresie poréwnawczym nie miaty miejsca wspodlne przedsiewziecia, ktore nie
podlegatyby konsolidacji.

11.INFORMACJE NA TEMAT WYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spatki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke. Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnej niepewnosci zwigzanej z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci przez
Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku Bankowy Fundusz Gwarancyjny wszczat procedure przymusowej restrukturyzacji
Getin Noble Bank S.A. (GNB) bedacego spotkg dominujgcg wobec Noble Securities S.A. Zgodnie z decyzjg akcje oraz
obligacje podporzgdkowane banku zostaty umorzone. W ramach restrukturyzacji wybrane aktywa Getin Noble Bank
S.A. zostaty przeniesione do instytucji pomostowej Bank BFG S.A. (obecnie VeloBank S.A.). Przeniesienie nie
obejmowato bedacych wtasnoscia GNB akcji Noble Securities S.A. stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym NS. Zgodnie z decyzjg BFG, Noble Securities S.A. nie podlegata procedurze przymusowe;j
restrukturyzacji. NS spetniata i spetnia wymogi niezbedne do bezpiecznego i stabilnego funkcjonowania i w sposdb
niezaktdcony kontynuuje swojg dotychczasowg dziatalnos¢ i swiadczenie ustug maklerskich. Dnia 28 kwietnia
2023 roku Bankowy Fundusz Gwarancyjny ztozyt do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci GNB. Ogtoszenie upadtosci
nastgpito 20 lipca 2023 r. Ogtoszenie upadfosci GNB nie wptywa bezposrednio na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Noble
Securities. Proces sprzedazy wszystkich posiadanych przez GNB akcji Noble Securities S.A. prowadzi syndyk
reprezentujacy Getin Noble Bank w upadtosci.

W dniu 29 pazdziernika 2024 roku zostata opublikowana informacja o podpisaniu warunkowej umowy sprzedazy
100% akcji Noble Securities S.A. przez Getin Noble Bank w upadtosci na rzecz Skarbiec Holding S.A. Zgodnie z wiedzg
Noble Securities S.A. przyszty akcjonariusz jest obecnie w trakcie uzyskiwania zgdd niezbednych do nabycia 100%
akcji NS.

IX. OPIS PRZYJETYCH CELOW I ZASAD ZARZADZANIA RYZYKIEM

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku kapitatowym, a z takg dziatalnoscig nierozerwalnie zwigzane sg ryzyka mogace
mie¢ istotny wptyw na funkcjonowanie Spotki. Wszystkie typy ryzyka sg identyfikowane, monitorowane
i kontrolowane, w szczegdlnosci na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcego w tym zakresie domy maklerskie,
atakze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem ustalonych limitow
wewnetrznych.

Spoétka definiuje ryzyko jako prawdopodobierstwo wystgpienia strat lub innych nieprzewidzianych okolicznosci,
ktére takie straty mogg powodowac i s zwigzane z podjeciem okreslonej decyzji biznesowej. Prawdopodobiernstwo
to stanowi miare niepewnosci dochoddw oczekiwanych w przysztosci jako efekt okreslonej inwestycji kapitatu.

1. SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM:

W procesie zarzadzania Spotkg wszelkie dziatania strategiczne lezg w gestii Zarzadu i Rady Nadzorczej NS, ktore
wprowadzity zbidr regulacji, ktérymi postuguje sie NS w codziennej dziatalnosci. Regulacje te zapewniajg, ze metody
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli sg dostosowane do apetytu na ryzyko NS.

W Spoétce jest wdrozony system zarzadzania ryzykiem zwigzany z:

1) dziatalnoscig prowadzong przez Spotke,
2) systemamii procesami stosowanymi przez Spotke w prowadzonej dziatalnosci,
ktorego celem jest odpowiednie zaprojektowanie i wdrozenie procesow:
a) identyfikacja,
b)  pomiar lub szacowanie,
c) monitorowanie oraz
d) kontrolowanie
ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazona Spétka w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig lub ktére stwarza lub
mogtaby stwarzac¢ dla innych podmiotdw, stuzgce zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania i realizacji
celdw strategicznych Spotki oraz szczegdtowych celdw dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke.
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Proces zarzadzania ryzykiem w NS opiera sie na nastepujacych zasadach:

1) zaangazowanie organéw wtadzy NS — Zarzad i Rada Nadzorcza doktadajg nalezytej starannosci w zakresie
zarzadzania ryzykiem i aktywnie uczestniczg w zarzadzaniu istotnymi rodzajami ryzyka, zgodnie z zasadami
identyfikacji, pomiaru, zarzadzania i monitorowania ryzyka, okreslonymi w regulacjach systemu zarzgdzania
ryzykiem w NS,

2) zgodno$c¢ z przepisami — wszelkie dziatania NS muszg by¢ zgodne z odpowiednimi wymogami okreslonymi
w przepisach prawa i zgodne z regulacjami wewnetrznymi NS,

3) rownowazenie i rentownos$¢ — proces zarzgdzania ryzykiem promuje podejmowanie racjonalnych decyzji
biznesowych opartych o zasade réwnowazenia ryzyka i rentownosci,

4) ostroznos¢ — w przypadku niejasnej sytuacji w zakresie podejmowania ryzyka lub watpliwosci w zakresie
metodyki obowigzuje zasada ostroznosci,

5) odpowiedzialno$¢ — pracownicy i wspotpracownicy NS musza rozumieé ryzyko i sg za nie odpowiedzialni
wramach swoich zadan i obowigzkéw (w szczegdlnosci z uwzglednieniem zasady, ze zaden
z systemow: compliance, kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem nie zastepuje
pracownikow i wspoétpracownikdw NS w ich odpowiedzialnosci za realizacje postawionych zadan
i obowigzkdéw),

6) nowe produkty — wprowadzenie nowych linii biznesowych lub produktow, a takze kazde rozszerzenie lub
modyfikacja juz prowadzonej dziatalnosci, ktére moze miec istotny wptyw na charakter i poziom ryzyka, na jakie
narazony jest NS powinno by¢ poprzedzone analizg ryzyka zwigzanego z dang dziatalnoscig lub produktem,

7) system informacji zarzadczej (przeptywu informacji oraz decyzji) — w NS funkcjonuje system informacji
zarzadczej, ktéry wspomaga prawidiowg wspdtprace pomiedzy kadrg kierownicza a pracownikami
i wspotpracownikami.

Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajéw ryzyka
w dziatalnosci NS, a stosowane metody pomiaru uwzgledniajg aktualnie prowadzong i planowang dziatalnosc.
NS przyjat zasade codziennego sporzadzania raportu zawierajacego wyliczenia Kapitatu Wewnetrznego, ktory
przekazywany jest Zarzgdowi Spotki.

Zarzad NS opracowat procedury zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, w tym rowniez zasady
przeprowadzania testéw warunkow skrajnych w odniesieniu do wybranych rodzajéw ryzyka.

1. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 R. W NS FUNKCJONOWALY PROCEDURY REGULUJACE SPOSOB ZARZADZANIA
NASTEPUJACYMI ZIDENTYFIKOWANYMI RODZAJAMI RYZYKA:

1. Operacyjnym

— definiowanym jako mozliwosé wystapienia straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci procesow
wewnetrznych, ludzi i systeméw lub ze zdarzerh zewnetrznych, obejmujacym réwniez ryzyko prawne. Ryzyko
operacyjne obejmuje:

1) ryzyko naruszenia regulacji wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniong przez NS regulaminu
lub procedury wewnetrznej obowigzujgcej w NS,

2) ryzyko przekroczenia ustalonych limitow wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniong przez
NS limitu wewnetrznego obowigzujgcego w NS,

3) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscig z nimi oraz wykonalnoscig
umoéw i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia,

4) ryzyko regulacyjne — ryzyko zmiany prawnych warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

5) ryzyko ciggtosci proceséw — ryzyko zaktécen w funkcjonowaniu NS lub nieefektywnego dziatania NS w wyniku

niewtasciwej lub niewystarczajgcej organizacji procesow, ich nieciggtosci, podziatu zadan i kompetenc;ji lub
niezapewnienia odpowiednich zasobdw do realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych procesow,

6) ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez
NS lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak trzesienie ziemi, pozary, powodzie, akty
terroru, brak dostepu do miejsca prowadzenia dziatalnosci lub medidw (internet, energia, ogrzewanie),

7) ryzyko produktu (skarg klientéw) — ryzyko zwigzane ze sprzedazg przez NS produktu (ustugi), ktéry spetnia co
najmniej jeden z ponizszych warunkow:

a) nie spetnia wymagan i potrzeb klienta,
b) nie jest zgodny z prawem i regulacjami,
c) generuje dodatkowe ryzyka (dla NS i Klientow NS),
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d) nie ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzacych w NS czy tez w pracownikach NS lub agenta
NS,
8) ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko zaktécen dziatalnosci NS wskutek zaburzen pracy systemow
teleinformatycznych i informacyjnych, w szczegdélnosci zdarzenia takie jak:
a) btedy w systemach IT,

b) naruszenie zewnetrznych zabezpieczen IT,
c) utrata sprzetu IT,
d) awaria w zakresie dostaw energii albo tacznosci telefonicznej lub internetowej,
9) ryzyko bezpieczenstwa - ryzyko zaktdcenia funkcjonowania NS lub strat finansowych w wyniku

niedostatecznej ochrony zasobow i informacji,

10) ryzyko prania brudnych pieniedzy — ryzyko poniesienia strat w wyniku zamieszania w proceder prania
brudnych pieniedzy prowadzony przez Klienta NS przez osobe zatrudniong przez NS lub przez agenta NS,

11) ryzyko manipulacji instrumentem finansowym — ryzyko poniesienia strat w wyniku zamieszania w proceder
manipulacji instrumentem finansowym Klienta NS, osoby zatrudnionej przez NS lub przez agenta NS,

12) ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewnetrznego na ciggtosc,
integralnosc lub jakos¢ funkcjonowania NS, majatku NS lub pracownikéw NS lub agenta NS,

13) ryzyka zwigzane z wielkoscig obstugiwanych zlecen Klientdw oraz dziennych przeptywoéw transakcyjnych —
ryzyko poniesienia strat w zwigzku z duzym wolumenem transakcji zwieranych na rachunek wtasny NS lub na
rzecz klientéw w imieniu wtasnym NS,

14) ryzyko agentéw firm inwestycyjnych — ryzyko poniesienia strat w zwigzku z dziatalnoscig agenta NS.

2. Kredytowym
— definiowanym jako ryzyko wynikajgce z zagrozenia braku uregulowania ekspozycji przez kontrahenta NS,
w stosunku do ktorego NS posiada dang ekspozycje;

3. Kredytowym kontrahenta
— definiowanym jako ryzyko wynikajace z zagrozenia braku rozliczenia z kontrahentem NS specyficznych transakcji
zaliczonych do portfela handlowego NS;

4. Ptynnosci
— definiowanym jako ryzyko wynikajgce z niewtasciwego zarzadzania ptynnoscig NS, ktére stanowi zagrozenie dla
mozliwosci terminowego realizowania ptatnosci przez NS;
5. Rynkowym
— definiowanym jako ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez NS inwestycji w instrumenty finansowe na wtasny
rachunek w ramach portfela handlowego NS;
6. Koncentracji
— definiowanym jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot lub grupe podmiotéw
powigzanych finansowo lub organizacyjnie w sytuacji duzej koncentracji ekspozycji;
7. Wpynikajacym ze zmian warunké6w makroekonomicznych
— stanowigcym zagrozenie dla prowadzenia biznesu z uwagi na istotng zmiane warunkéw makroekonomicznych,
w tym w ramach cyklu koniunkturalnego;
8. Stopy procentowej w portfelu niehandlowym
— definiowanym jako ryzyko wynikajgce z mozliwych zmian stép procentowych w odniesieniu do pozycji
zaliczonych do portfela niehandlowego NS;
9. Aktywéw klientéw

— definiowanym jako ryzyko wynikajgce z zabezpieczania aktywow klientéw oraz ich administrowaniem, jak
rowniez z ryzykiem wyrzgdzenia szkody klientom, ktére wynika z niewtasciwego Swiadczenia niedyskrecjonalnego
doradztwa inwestycyjnego

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 .

59




— NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

2. OPROCZ RODZAJOW RYZYKA WYMIENIONYCH POWYZE] NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 R. NS ZARZADZAL
I IDENTYFIKOWAL W SWOJE] DZIALALNOSCI NASTEPUJACE RODZAJE RYZYKA:

1.Strategiczne

— zwigzane z podejmowaniem w NS niekorzystnych lub btednych decyzji strategicznych, brakiem lub wadliwg
realizacjg przyjetej w NS strategii oraz ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym i niewtasciwg reakcjg NS na te
zmiany. Do ryzyka strategicznego zaliczane jest:

1) ryzyko zarzadzania — ryzyko zwigzane z niewtasciwym zarzgdzaniem w NS, ztg identyfikacjg i ograniczaniem
ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajgcym dziataniem kontroli wewnetrznej,
nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich nieprzestrzeganiem,

2) ryzyko zasobdw ludzkich — ryzyko zaktdcen dziatalnosci NS wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania
pracownikéw i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.

2.Environmental, Social and Governance (ESG)

— ryzyko zwigzane z wptywem na biznes NS, a tym samym wynik finansowy kwestii ESG

1) ryzyko fadu korporacyjnego — wynikajgce ze zmiany akcjonariusza dominujgcego w stosunku do NS, zmian
w organach witadzy NS, lub ryzyko wynikajgce z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej
w NS,

2) ryzyko spoteczne — ryzyko wynikajace z wptywu NS na spotecznosé, jak réwniez spotecznosci na NS, w tym
w szczegolnosci spotecznosci rynku kapitatowego,

3) ryzyko zwigzane ze srodowiskiem — ryzyko wynikajace z wptywu NS na srodowisko, jak réwniez Srodowiska

na NS, w szczegdlnosci z uwagi na podejmowane dziatania biznesowe.

3.Biznesowe

— zwigzane z nieosiggnieciem zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z powodu niepowodzenia
w rywalizacji rynkowej. Do elementdéw ryzyka biznesowego zaliczane s3:

1) ryzyko konkurencji — ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania) majgcych niekorzystny wptyw na
NS,
2) ryzyko wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego NS ponizej wymagan wynikajacych

z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosdci i rozwoju gtéwnie w celu zapewnienia odpowiedniego
zasilenia kapitatu,

3) ryzyko raportowania — ryzyko wynikajgce w NS z braku, ograniczonego zakresu, niskiej wiarygodnosci
i aktualnosci informacji zarzadczej oraz z niewtfasciwie zorganizowanych proceséw raportowania (w tym
definicji zrédet, wykonawcow i odbiorcéw informaciji),

4) ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla NS z powodu
niewtasciwej (nieprawidtowej) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczosci, btednego wyznaczenia
zobowigzan podatkowych NS lub ich nieterminowej zaptaty.

4.Reputacji
— zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku NS przez Klientdw, kontrahentéow, inwestordw, akcjonariuszy,
nadzorcéw, regulatoréw oraz opinie publiczna.

5.Dodatkowe ryzyko braku zgodnos$ci

— poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym — ryzyko wynikajace z dziatania NS niezgodnego
z szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub dziatania w konflikcie intereséw; naruszanie przez NS lub
zatrudnione osoby przez NS lub agentéw NS zasad dotyczgcych dziatalnosci maklerskie;j.

6.Dodatkowe ryzyko kontroli wewnetrznej

— poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym — ryzyko wynikajgce z nieadekwatnych
mechanizmdéw kontrolnych funkcjonujgcych w NS.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024 .

60




— NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

7.Dodatkowe ryzyko prawne

— poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym — ryzyko dotyczace szczegdlnych przypadkow
majgcych z prawnego punktu widzenia istotne znaczenie dla NS (np. kwestie zwigzane z dokumentami
korporacyjnymi oraz zezwoleniami Komisji Nadzoru Finansowego).

W procesie zarzadzania ryzykiem w NS biorg udziat Rada Nadzorcza i Zarzad NS, jednostki odpowiadajgce za biezace
zarzadzanie ryzykiem oraz jednostki zaliczane do systemu kontroli i jednostki biznesowe ,,generujace” ryzyko.

Za zarzadzanie ryzykiem na poziomie operacyjnym odpowiedzialny jest Zarzgd NS nadzorujacy prace Departamentu
Zarzadzania Ryzykiem, ktory jest jednostka odpowiedzialng za operacyjny i biezgcy monitoring ryzyka w dziatalnosci
NS. W NS funkcjonuje rowniez Zespdt Zarzadzania Ryzykiem, ktéry jest forum wymiany doswiadczen i koordynacji
dziatan w zakresie zarzadzania ryzykiem.

3. W ZARZADZANIE RYZYKIEM W NS ZAANGAZOWANE SA NASTEPUJACE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE:

RADA NADZORCZA

— akceptuje Polityke NS w zakresie apetytu na ryzyko oraz Polityke i strategie NS w zakresie podejmowania ryzyka
oraz systemu zarzadzania ryzykiem, a takze sprawuje nadzor nad zgodnoscig polityki i strategii w zakresie
podejmowania ryzyka ze strategig dziatania NS i 3-letnim budzetem (planem finansowym) NS oraz nad dziataniami
Zarzadu w zakresie sprawowania kontroli nad procesem zarzadzania ryzykiem. Ponadto w dniu 26 marca 2018 r.
Walne Zgromadzenie NS powierzyto Radzie Nadzorczej zadania Komitetu ds. Ryzyka;

ZARZAD

— odpowiada za utrzymywanie przez NS funduszy wtasnych na poziomie nie nizszym niz Kapitat Wewnetrzny
oszacowany zgodnie z regulacjami wewnetrznymi. Opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem zwigzanym
z prowadzong przez NS dziatalnoscia;

ZESPOL ZARZADZANIA RYZYKIEM

— petni funkcje doradczg dla Zarzadu z zakresu zarzgdzania ryzykiem w oparciu o obowigzujgce regulacje wewnetrzne
NS;

DEPARTAMENT ZARZADZANIA RYZYKIEM

— odpowiada za biezgcg identyfikacje, pomiar, monitorowanie i kontrole ryzyka w NS. Bierze udziat
w opracowywaniu metodologii i systemOw wspierajgcych zarzgdzanie ryzykiem. Dyrektor Departamentu wchodzi
w skfad Zespotu Zarzadzania Ryzykiem. DZR jest wtascicielem gtéwnych regulacji dotyczgcych ryzyka w NS;

GLOWNA KSIEGOWA

— odgrywa istotng role w zarzadzaniu ryzykiem kredytowym i ptynnosci. Gtéwna Ksiegowa wchodzi w sktad Zespotu
Zarzadzania Ryzykiem;

DEPARTAMENT KONTROLI I NADZORU ZGODNOSCI Z PRAWEM

— jest istotng komarka biorgcg udziat w zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym (w tym w ramach monitoringu w zakresie
dotyczgcym skarg i reklamacji klientow NS). Kontroluje dziatalnos¢ pracownikédw NS i samej Spotki w zakresie
zgodnosci z obowigzujgcym prawem. Opiniuje wdrazane w NS regulacje wewnetrzne, w tym regulacje dotyczace
systemu zarzadzania ryzykiem. Dyrektor Departamentu wchodzi w sktad Zespotu Zarzadzania Ryzykiem;

DEPARTAMENT PRAWNY

— odpowiada za analize prawng biezgcej dziatalnosci NS oraz zawieranych przez niego umoéw. Opiniuje wdrazane
w NS regulacje wewnetrzne, w tym regulacje dotyczace systemu zarzadzania ryzykiem. Dyrektor Departamentu
wchodzi w sktad Zespotu Zarzagdzania Ryzykiem;
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AUDYTOR WEWNETRZNY

— dokonuje przegladu i oceny procedur i mechanizméw dziatania systemu kontroli wewnetrznej, przeprowadza
badania procesu szacowania Kapitatu Wewnetrznego i Aktywow Ptynnych oraz dokonuje przegladdow tego procesu,
dokonuje badania i oceny adekwatnosci (odpowiedniosci) i skutecznosci wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem,
jak réwniez poziomu jego wykorzystywania;

DEPARTAMENT TECHNOLOGII

— odpowiada za utrzymanie systeméw IT, w sposdb ktdéry nie bedzie powodowat zaktécern w funkcjonowaniu NS.
Departament koordynuje prace w zakresie zapewnienia NS ciggtosci dziatania.

Powyisze jednostki organizacyjne sg w petni niezalezne od jednostek biznesowych odpowiedzialnych
za generowanie ryzyka.

JEDNOSTKI BIZNESOWE

— biorg udziat w zarzgdzaniu wybranymi rodzajami ryzyka, ktére wigza sie z obowigzkami danej jednostki. Ponadto
kazdy pracownik bierze udziat w identyfikowaniu ryzyka operacyjnego i wspodtpracuje w tym zakresie
z Departamentem Zarzadzania Ryzykiem lub Departamentem Technologii.

4. POMIAR RYZYKA

Pomiar ryzyka, na ktére jest lub moze by¢ narazony NS w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, lub ktdre stwarza, lub
moze stwarza¢ dla innych podmiotdéw jest integralng czescig procesu zarzadzania ryzykiem. NS dla kazdego
zidentyfikowanego ryzyka sporzadzit metodologie oceny jego istotnosci oraz pomiaru. Proces raportowania
obejmuje wszystkie ryzyka, w szczegdlnosci te, ktore zostaty uznane za istotne. Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka
dostosowana jest do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci NS. Stosowane metody
lub systemy pomiaru ryzyka, wtym w szczegélnosci ich zatozenia, sg przedmiotem biezgcej analizy oraz s3
poddawane co najmniej jeden raz w kazdym roku kalendarzowym ocenie wewnetrznej uwzgledniajgcej
(obejmujacej) przeprowadzanie testéw i weryfikacje historyczng. Odpowiednie informacje z zakresu zarzadzania
ryzykiem przekazywane sg codziennie do Zarzgdu NS i przynajmniej raz w miesigcu do Rady Nadzorczej NS.

5. W NS FUNKCJONUJA NASTEPUJACE METODY POMIARU RYZYKA:

1) wskaznikiianalizy iloSciowe oraz jakosSciowe informujgce o materializacji ryzyka,

2)  kapitat wewnetrzny i aktywa ptynne,

3) system limitdw wewnetrznych,

4)  testy warunkow skrajnych, ktérych wyniki przekazywane sa Zarzadowi i Radzie Nadzorczej NS,

5)  system celow strategicznych, ktérych spetnianie jest monitorowane przez Departament Zarzadzania Ryzykiem.

Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka obejmuje przede wszystkim
wprowadzenie nastepujacych narzedzi w Spoétce:

1) systemu wczesnego ostrzegania,

2) awaryjnego planu kapitatowego,

3) awaryjnego planu ptynnosciowego,

4)  planéw utrzymania ciagtosci dziatania,
5) wdrozong w NS polityke kadrowg,

6) systemu limitow wewnetrznych.
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Spoétka oblicza ekspozycje z tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka, a takze Kapitat Wewnetrzny na ich pokrycie,
co pozwala utrzymywac fundusze wtasne na poziomie adekwatnym do profilu ryzyka, z jakim wigze sie dziatalnos¢
prowadzona przez NS. Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka szacuje wskazniki adekwatnosci kapitatowej i ptynnosci
w oparciu o Rozporzadzenie IFR, szacujac:
1) zapotrzebowanie na Aktywa Ptynne,
2)  wymdg kapitatowy, jako wartos¢ najwyzszg z:
a) wymogu dotyczacego statych kosztéw posrednich,
b) statego minimalnego wymogu kapitatowego,
c) wymogu dotyczacego wspotczynnika K, w tym:
— wramach ryzyka dla klienta,
—  wramach ryzyka dla rynku,
— wramach ryzyka dla firmy,
Spotka nie wykorzystuje obecnie sekurytyzacji aktywow.

Ponadto Spoétka szacuje Kapital Wewnetrzny i Aktywa Plynne w rozumieniu Ustawy
o Obrocie.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spo6tka uznaje za istotne i szacuje Kapitat Wewnetrzny na
pokrycie nastepujacych rodzajoéw ryzyka:

1) kredytowego,

2) operacyjnego,

3)  aktywow klientow,

4)  strategicznego, ESG, biznesowego i reputacji,

5)  ryzyka kredytowego kontrahenta,

6) dodatkowego ryzyka braku zgodnosci, dodatkowego ryzyka kontroli wewnetrznej oraz dodatkowego ryzyka
prawnego,

7)  rynkowego,

8) stopy procentowej w portfelu niehandlowym.

Spoétka dodatkowo regularnie bada istotnos¢ nastepujacych rodzajow ryzyka, a w przypadku uznania danego rodzaju
ryzyka za istotne, wedtug wewnetrznie przyjetych kryteriow dokona odpowiedniego narzutu na Il Filar:

1) koncentracji,
2)  ptynnosci,
3)  wynikajace ze zmian warunkédw makroekonomicznych.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Kapitat Wewnetrzny zostat oszacowany na 20 253 000,92 zt (31 grudnia 2023 roku:
20037 790,21 z4).

6. DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE RYZYKA KREDYTOWEGO

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko niewywigzania sie przez wierzycieli z ich
zobowigzan wobec Spétki, co spowodowac moze poniesienie strat przez Spotke.

Spétka w zakresie obejmujacym ryzyko kredytowe dokonuje obliczen ekspozycji z tytutu tego rodzaju ryzyka, przede
wszystkim bazujgc zgodnie z Rozporzadzeniem IFR, na wielkosci srodkéw pienieznych klientow utrzymywanych
w Spoétce.

Na potrzeby szacowania Kapitalu Wewnetrznego Spdétka stosuje dodatkowy narzut w stosunku do wymogdw
| filarowych, w tym w odniesieniu do innych elementéw aktywdw niz $rodki pieniezne klientéw.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spoétka najwiekszg ekspozycje w wysokosci 594 194 898,42 ztotych posiadata wobec
Santander Bank Polska S.A. (31 grudnia 2023 roku: 843 460 771,12 zt wobec Santander Bank Polska S.A.)

7. DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE RYZYKA ZMIANY STOPY PROCENTOWE]

Spétka dokonuje inwestycji w ramach portfela handlowego w papiery diuzne, ktére sg oprocentowane wedtug
okreslonych stop procentowych (statych lub zmiennych). Instrumenty finansowe sg przedmiotem handlu na wtasny
rachunek na rynku wtérnym, ale mogg by¢ tez, w ramach ustalonych limitéw wewnetrznych, utrzymywane do
terminu zapadalnosci.
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Spétka na podstawie Rozporzadzenia IFR, odnoszacego sie w tym zakresie do Rozporzadzenia CRR, wyliczajagc wymag
kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stép procentowych korzysta z metody termindéw zapadalnosci.

Z uwagi na fakt, ze cze$¢ sposrdd posiadanych przez Spotke instrumentéw dfuznych moze zosta¢ wykupiona przed
terminem przez emitenta, Spdétka narazona jest w tym zakresie na ryzyko zmiany stopy procentowej.

Ponadto zmiana stopy procentowej ma przetozenie na wynik Spétki w zakresie przychoddéw finansowych z uwagi na
znaczng wielko$¢ srodkéw pienieznych ulokowanych w bankach.

Sporzadzit:

Katarzyna Burek
Dyrektor Zarzgdzajgca Obszarem
Finansowo-Ksiegowym,
Gtéwna Ksiegowa

Zatwierdzit:

Dominik Ucieklak Iwona Ustach Sebastian Siejko
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 6 marca 2025 r.

(miejscowos¢ i data)

Podpisane zostato sprawozdanie sporzgdzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci w formacie .xml
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