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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI NOBLE SECURITIES S.A.
W 2012 ROKU

|. INFORMACJE PODSTAWOWE

; 8 Forma prawna

Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Krélewskiej 57, [zwany dalej Noble Securities S.A.,
Domem Maklerskim lub Spotka], jako spétka akcyjna, zostata zarejestrowana po raz pierwszy w Sadzie
Rejestrowym w Krakowie w dniu 6 grudnia 1993 roku pod numerem H/B 5124.

Obecnie spoétka Noble Securities SA zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
KRS 0000018651. Rejestru dokonat Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 czerwca 2001 roku.

Z. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z brzmieniem Statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosé
maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych.

3, Fundusze wtasne

Wedtug stanu na dziert 31.12.2012 roku kapitaty wtasne Spotki wynosity 59 984 794,04 ziotych i stanowity
25,2% sumy bilansowej Domu Maklerskiego. Na kapitaty wiasne w tej wysokosci skladaly sie: kapitat
podstawowy w wysokosci 3 494 747,00 ztotych, kapitat zapasowy w wysokosci 17 392 168,23 , kapitat z
aktualizacji wyceny w wysokosci 428 759,22 ziotych, zysk z lat ubiegtych w wysokosci 18 775 610,07 oraz
zysk netto Spotki w wysokosci 19 893 509,52,

3.1.  Rozwdj kapitatu podstawowego

W roku obrachunkowym 2012 nie nastgpowaty zmiany w kapitale zaktadowym Spétki. Kapitat zakladowy
Domu Maklerskiego na poczatek i koniec 2012 roku wynosit 3 494 747 00 ztotych.

3.2. Uprzywilejowanie akcji

Wszystkie akcje Domu Maklerskiego sa akcjami uprzywilejowanymi, co do glosu na WZA oraz co do
podziatu majgtku w wyniku likwidacji.

Uprzywilejowanie, co do podziatu majatku w wyniku likwidacji polega na tym, ze w przypadku likwidacji
Spotki z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w pierwszej kolejnosci wyptaca sie sume
nominalng przypadajgca na akcje uprzywilejowane. Nastepnie wyptaca sie sume nominaing przypadajaca
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na akcje zwykle, zasé pozostata nadwyzka majatku zostanie podzielona na zasadach ogoinych migdzy
wszystkie akcje.

Uprzywilejowanie, co do glosu polega na tym, ze na kazda akcje | i Il emisji serii A przypada 5 glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a na kazda akcje |l emisji serii B oraz na kazdg akcjeg Ill, IV, Vi VI
emisji przystugujg 3 glosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

33 Informacje o nabyciu akcji wiasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku jak réwniez w okresie od dnia bilansowego do
dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Dom Maklerski nie dokonywat nabycia ani zbycia akciji
wiasnych.

4, Akcjonariusze NOBLE Securities S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku dominujgcym akcjonariuszem Domu Maklerskiego Noble Securities S.A. byt
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajgcy 3.380.698 akcji stanowiacych 96,74%
w kapitale Spoétki i uprawniajgcych do 12.142.094 glosow, co stanowi 97,26% ogolnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Pozostate akcje byly wiasnoscig zagranicznej osoby prawnej oraz trzech osob fizycznych, przy czym
wiasnoscig zagranicznej osoby prawnej bylo tgcznie 104.841 akcji uprawniajgcych do 314.523 gtoséw na
WZA, co stanowito odpowiednio 3,00% w kapitale akcyjnym i 2,52% w ogéinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Osoby fizyczne posiadaty tgcznie 9.208 akcji Domu Maklerskiego, co stanowito 0,26%
udziatu w kapitale akcyjnym i uprawniato do wykonywania 27.624 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
stanowiacych 0,22% udziatu w ogélinej liczbie gtoséw na WZA.

5. Wiadze NOBLE Securities S.A.
Zgodnie ze Statutem Spotki jej wiadzami sg;

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad

5.1.  Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

W 2012 roku miato miejsce jedno Walne Zgromadzenie Spotki. W dniu 30 maja 2012 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej
Spotki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2011, rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011, podziatu zysku za 2011 rok oraz udzielenia
absolutorium czionkom wiadz Spotki z wykonania przez nich obowigzkéw w 2011 roku. Podczas Walnego
Zgromadzenia podjeto rowniez uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki.

52 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki w 2012 roku dziatata w trzyosobowym skfadzie przedstawionym ponizej:

Radostaw Stefurak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Remigiusz Balinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Skiad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w 2012 roku.

5.3. Zarzad

Zarzad Spdtki w 2012 roku w piecioosobowym skitadzie przedstawionym ponizej:

Czcibor Dawid - Prezes Zarzadu
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu
Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu
Maurycy Kuhn - Wiceprezes Zarzadu

Skfad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie w 2012 roku.

6. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosc Spotki, jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W opinii Zarzadu wéréd zdarzen istotne wptywajgcych na dziatainosé Domu Maklerskiego i tym samym na
jego wyniki finansowe lub mogacych miec¢ taki wptyw w przysztych okresach nalezy niewatpliwie wskazac:

1) sytuacje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie gdzie pomimo wzrostu, w perspektywie
catego roku, gtownych indekséw gietdowych (wzrost indeksu WIG — 26%) obserwowany byt istotny
spadek obrotéw akcjami (-24%) i kontraktami terminowymi (-27%). Znacznie mniejsza aktywnosc¢
inwestorow znalazta odzwierciedlenie w poziomie realizowanych przez Spoétke przychodow
prowizyjnych.

2) uruchomienie we wrze$niu 2012 roku pierwszego, zagranicznego Oddziatu Noble Securities -
Oddziatu w Rumunii oferujgcego mozliwos¢ inwestowania na rynku Forex oraz uruchomienie
w kwietniu 2013 roku analogicznego Oddziatu w Czechach. Spoétka zamierza w dalszym ciggu
realizowac plany rozwoju na rynkach zagranicznych.
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3) dalszy rozwoj oferty w obszarze Forex skierowanej do klientéw krajowych, w tym przede
wszystkim:

e wprowadzenie systemu transakcyjnego wraz z oferta NS Forex - produktu z mniejszymi
wymogami kapitatowymi skierowanego giéwnie dla poczatkujgcych inwestorow,

* wprowadzenie systemu transakcyjnego Noble Markets MetaTrader 5, czyli pierwszego w Polsce
systemu tgczacego w jednym miejscu Forex oraz handel instrumentami notowanymi na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A_,

» prace nad wdrozeniem i wdrozenie w styczniu 2013 roku nowego interfejsu Pokoju Inwestora -
modutu utatwiajgcego zarzadzanie rachunkiem inwestycyjnym oraz szybkie realizowanie
wptat i wyptat.

4) dalszy rozwdj kompetencji i skali prowadzonej dzialalnosci w obszarze corporate finanse w
szczegolnosci w zakresie obligacji przedsigbiorstw, w ktorym to segmencie Spétka przygotowata i
uplasowata oferty o tgcznej wartosci przekraczajacej 1,5 mid zt.

5) dalszy wzrost aktywnosci biura w obrotach na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz przystapienie
do dziatalnosci na uruchomionym przez TGE rynku gazu. W zwigzku z planowanymi zmianami
prawnymi obligujgcymi podmioty do przeprowadzania czesci transakcji paliwem gazowym za
posrednictwem gietdy Spdtka spodziewa sie istotnego, skokowego wzrostu przychodéw w tym
obszarze.

6) zawarcie umowy dotyczgce] akwizycji klientow likwidowanego Biura Maklerskiego DnB Nord.
Umowa umozliwia zaoferowanie ok. 4 tys. klientow wspomnianego Biura Maklerskiego ustug
maklerskich swiadczonych przez Spotke oraz przeniesienia posiadanych aktywow na rachunki
zaktadane w Noble Securities.

¢ o Organizacja

Rok 2012 Noble Securities S.A. rozpoczgt dziatalnos¢ posiadajgc Punkty Obstugi Klienta w
17 nastepujacych miastach: Krakéw (2), Warszawa (2), Lodz, Pszczyna, Czestochowa, Kielce, Lubliniec,
Gdansk, Kalisz, Wroctaw, Racibérz, Gorzéw Wielkopolski, Poznan, Katowice, Rzeszéw, Szczecin, Bielsko-
Biata.

W ramach planu rozbudowy wtasnej sieci POK w 2012 roku Spotka uruchomita:
® dnia 07 marca 2012 roku Punkt Obstugi Klienta w Koszalinie przy ul. Krzywoustego 2/4,
. dnia 08 marca 2012 roku Punkt Obstugi Klienta w Nysie przy ul. Piastowskiej 29/11,
. dnia 16 kwietnia 2012 roku Punkt Obstugi Klienta w Toruniu przy ul. Grudzigdzkiej 46-48,
° dnia 3 wrzesnia 2012 roku Punkt Obstugi Klienta we Wroctawiu przy ul. Powstancow
Slaskich 73-95.

W ramach modernizacji sieci POK w 2012 roku Spotka dokonata likwidacji Punktu Obstugi Klienta w
Raciborzu (15 czerwca 2012 roku).

Na koniec 2012 roku Spotka dziatata poprzez sie¢ tgcznie 22 Punktow Obstugi Klienta w 19 miastach.
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W 2012 roku Noble Securities uruchomit swoj pierwszy oddziat zagraniczny. We wrze$niu ubiegiego roku
dziatalnos¢ rozpoczat oddziat NS w Rumunii (Bukareszt).

Centrala Noble Securities S.A. miesci sie w Krakowie przy ul. Krélewskiej 57 oraz w Warszawie przy
ul. Domaniewskiej 39.

8. Zatrudnienie

W styczniu 2012 roku zatrudnienie w Noble Securities S.A. wynosito 152 osdb. W trakcie 2012 roku
zatrudnienie zwigkszyto sig 0 17 os6b osiggajac na dzien 31 grudnia 2012 roku poziom 169 oséb, w tym 53
kobiet oraz 116 mezczyzn. Wérdd zatrudnionych 153 osoby posiadaty wyksztalcenie wyzsze a 16 osob
wyksztatcenie $rednie. Srednia wieku zatrudnionych oséb wynosita 33,5 roku.

Czesc zatrudnionych legitymowata sie specjalnymi uprawnieniami zawodowymi. Na koniec grudnia 2012
roku zatrudnionych byto 37 makleréw papierow wartosciowych, w tym 5 oséb posiadajgcych uprawnienia
maklera nadzorujgcego, 6 osob posiadajgcych licencje maklera gietd towarowych, 4 osoby posiadajgce
licencje¢ specjalisty ewidencji papierow wartosciowych, 3 osoby posiadajgce licencje Doradcy
Inwestycyjnego, 2 osoby posiadajgce uprawnienia kasjera zlotowo-walutowego, 5 oséb posiadajgcych
certyfikat Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu.

g. Inwestycje

Wydatki inwestycyjne Spétki w roku 2012 byly zwigzane przede wszystkim z koniecznoscig rozwoju i
dostosowania systeméw brokerskich Domu Maklerskiego do wdrazanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nowego systemu gietdowego (UTP) oraz dalszego rozwoju platformy
transakcyjnej dla rynku Forex. Ponadto Spotka poniosta wydatki zwigzane z inwestycjami w inne
wewnetrzne systemy informatyczne Domu Maklerskiego. tgczne wydatki z tego tytutu w 2012 roku
wyniosty ponad 1,4 min zt. Spotka poniosta réwniez istotne wydatki w wysokosci ok. 1,25 min zt na $rodki
trwate w zwiazku z rozwojem sieci wiasnej oddziatéw w tym réwniez oddziatu w Rumunii.

10. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

Spotka w roku obrachunkowym 2012 nie prowadzita zadnych badan naukowych, ani rozwojowych.

11 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa NOBLE Securities S.A.

Rok 2012 byt bardzo trudnym okresem dla catej branzy maklerskiej. Spadek obrotéw akcjami i kontraktami
terminowymi na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. a takze stosunkowo niska podaz
ofert na rynku pierwotnym odbita sie negatywnie na poziomie generowanych przychodow z dziatalnosci
maklerskiej.

W tym czasie Spolka kontynuowata dziatania skierowane na dywersyfikacje przychodéw oraz
powigkszanie bazy przychodowej w obszarach swojej aktywnosci, a w szczegdlnosci w zakresie ustug
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corporate finance (w tym przede wszystkim w zakresie instrumentéow dtuznych) oraz w zakresie ustug na
rynku OTC (Forex).

W efekcie realizowanych dziatari Spotka wypracowata wynik finansowy na poziomie netto w wysokosci
19 893 509,52 zt utrzymujac wysoka rentownoéé prowadzonej dziatalnosci. Niestety zrealizowany wynik byt
0 12% nizszy od wyniku poprzedniego okresu. Na obnizenie wyniku istotny wplyw miato przeszacowanie
wartosci oraz odpisy aktualizujgce wyceng czesci instrumentéw finansowych bedacych w posiadaniu
Spotki.

W analizie rachunku zyskow i strat Spotki zwracaja uwage zmiany w strukturze przychodéw Spotki, bedace
konsekwencjg aktualnej sytuacji rynkowej (spadek aktywnosci inwestoréw na rynku wtérnych GPW oraz
wzrost zainteresowania korporacyjnymi instrumentami dtuznymi) oraz wygaszenie przez Noble
Securities SA dziatalno$ci polegajacej na oferowaniu certyfikatow strukturyzowanych.

Przychody z oferowania certyfikatow strukturyzowanych stanowity w catym 2011 roku az 25% przychodow
z dziatalnosci maklerskiej, a ich brak byt giéwnym czynnikiem decydujacym o spadku tej kategorii
przychodéw w 2012 w poréwnaniu do roku poprzedniego o blisko 26%. Nalezy w tej sytuacji zaznaczy¢, ze
po wylgczeniu przychodow z oferowania certyfikatéw strukturyzowanych z przychodéw Spotki za rok
2011 r., przychody ogdtem w 2012 roku wzrosty o ponad 13%, a przychody z dziatalno$ci maklerskiej
spadty zaledwie o 1%, co ilustruje trafnos¢ strategii i dziatan podjetych w Spétce w trudnym 2012 roku.

W strukturze sprzedazy ogétem pomimo braku przychodéw z oferowania certyfikatow strukturyzowanych
nadal giéwnym skiadnikiem byty przychody z dziatalnosci maklerskiej — 65,1% (w 2011 - 79,7%).
Najwigkszy wzrost przychodéw dotyczyt przychodéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu (wzrost o ponad 100%). Taka sytuacja byla efektem zwigkszonej aktywnosci Spétki na rynku
wtérnym obligaciji, rynku OTC (Forex), a takze w zakresie ustug animowania instrumentéw finansowych na
GPW, w tym réwniez na ASO.

Trudna sytuacja na rynku wtérnym, jaka wystepowata w 2012 wplywata na obnizenie dochodowosci Spotki
z ustug realizowanych na tym rynku. Spadek przychodéw i zyskéw w tym obszarze zrekompensowano
dalszym rozwojem dziatalnosci Spotki w obszarze oferowania obligacji korporacyjnych (zwiekszono
przychody z tego segmentu o ponad 30%). Spoétka w 2012 roku przeprowadzita 41 emisji obligacji dla 19
emitentdw i kolejny rok zwiekszyta warto$¢ emisji w ktérej byta agentem (z 981 min w 2011 r. zt do 1 506
min zt) utrwalajac swojg pozycje w scistej czotéwce brokeréw w tym obszarze rynku.

W 2012 roku Spotka kontynuowata rozw6j ustug na rynku Forex w wyniku czego rok ten byt pierwszym
petnym rokiem kalendarzowym funkcjonowania Spotki w tym obszarze. Warto zaznaczy¢, ze Spotka we
wrzesniu 2012 roku uruchomita swoj pierwszy oddziat zagraniczny (w Rumunii) a w kwietniu 2013 roku
kolejny (w Czechach) dedykowane oferowaniu ustug na rynku forex i planuje dalszg ekspansje zagraniczng
w tym zakresie.

Podsumowujgc wyniki osiggniete w 2012 roku, nalezy stwierdzi¢ ze pomimo niesprzyjajacych warunkéw
rynkowych, Spéice udato sie wygenerowac zysk netto na poziomie 19 894 tys. zt przy $ladowym spadku
rentownosci netto do przychodow ogoétem z 25,2% do 24,5%.
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12. Informacje o przewidywanym rozwoju NOBLE Securities S.A.
Obecnie dziatalno$é Spotki koncentruje sie na podstawowych obszarach, jakimi sg;

- ustugi posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

1

- ustugi corporate finance,
- ustugi posrednictwa w obrocie na rynkach towarowych,

- uslugi maklerskie w obrocie poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktow na roznice
kursowe (CFD),

- oferowanie innych produktow inwestycyjnych i ustug finansowych.

Zamiarem Spotki jest kontynuowanie wysitkow prowadzacych do wzmocnienia Jej pozycji na wszystkich
wymienionych rynkach. W celu osiagnigcia zamierzonych planéw Spétka stale zwigksza baze klientow
poprzez poprawe dostgpnosci swoich ustug we wszelkich kanatach sprzedazy, a takze dzieki rozwojowi
sieci POK oraz wykorzystaniu sieci agentow inwestycyjnych. Bardzo waznym czynnikiem wspomagajgcym
zamierzenia Domu Maklerskiego jest stata obecnosé w mediach elektronicznych promujaca szeroki zakres
ustug finansowych oferowanych przez Spétke.

W celu wzmocnienia swojej pozycji na rynku ustug brokerskich na przetomie roku 2012/2013 uzupetnit
swoja ofertg o ustugi skierowane do klientéw instytucjonalnych. Oferujac profesjonalng obstuge oraz
wsparcie analityczne Spotka oczekuje silnego wzrostu przychodéw w tym segmencie.

Ponadto Spétka poszukujgc mozliwosé skokowego wzrostu skali prowadzonej dziatalnosci monitoruje
rynek i z zainteresowaniem analizuje propozycje akwizycji innych przedsiebiorstw maklerskich.

Dom Maklerski zamierza kontynuowaé rozwdj swojej dziatalnosci $wiadczenia ustug maklerskich w obrocie
poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktéw na réznice kursowe (CFD) poza granicami
Polski, a takze zamierza uzupetni¢ zakres oferowanych ustug o zarzadzanie aktywami na zlecenie oraz
doradztwo. Dziatania te w ocenie Spotki pozwolg na poprawienie komplementarnosci oferty Spétki oraz
zwigkszenie stabilno$é dochodéw Domu Maklerskiego wobec ewentualnych zawirowan na rynkach
finansowych.

Z uwagi na charakter podstawowej dziatalnosci Spotki najistotniejszym czynnikiem, ktory bedzie miat wplyw
na rozwo6j Spotkki a tym samym na osiggane wyniki finansowe w perspektywie najblizszego roku
obrotowego bedzie miata aktualna koniunktura na rynkach finansowych. Nastroje panujace na rynkach
swiatowych jak i na samej Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. znajdujg odzwierciedlenie
przede wszystkim w wielkosci obrotow generowanych przez klientéw biura, a takze w ich zainteresowaniu
ofertami pierwotnymi. Jednoczenie otoczenie rynkowe ma istotny wptyw na zapotrzebowanie na ustugi
w zakresie corporate finance i podaz ofert publicznych na rynku akcji i obligacji. Pozostate obszary
dziatalnosci Noble Securities nie sg tak mocno skorelowane z czynnikami zewnetrznymi, co sprawia, ze ich
rozwoj jest szczegolnie atrakcyjny z punktu widzenia stabilnosci wynikow finansowych Spéiki.
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13. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow $rodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka;

b) przyjetych przez Spotke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, igcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$é
zabezpieczen;

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na wiasny rachunek. Na dzien
31 grudnia 2012 roku w zakresie operacji bilansowych warto$¢ portfela handlowego wynosita
2061553048 zt. W zakresie operacji pozabilansowych warto$¢ portfela handlowego wynosita
44 286 810,59 zt.

W strukturze portfela handlowego Spoétki w zakresie operacji bilansowych dominowaty instrumenty diuzne,
ktorych warto$¢ stanowita 75,82% wartosci portfela, mniejszy udziat miaty instrumenty instrumenty
pochodne 22,91% oraz akcje 1,27% wartosci portfela handlowego.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na rachunek wiasny
Spotka jest narazona na ryzyko zmiany cen instrumentéw (ryzyko rynkowe). Operacje instrumentami na
rachunek wiasny dokonywane w szczegoélnosci w zwiazku z oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem
zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktéw na réznice kursowe (CFD), prowadzonag animacjg rynku
i instrumentéw finansowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w
Alternatywnych Systemach Obrotu (New Connect, Catalyst), transakcjami na obligacjach. Transakcje
dokonywane sg przez osoby upowaznione w ramach systemu limitdbw zatwierdzanych przez Rade
Nadzorczg. Nadzor na przestrzeganiem nadanych limitéw sprawuje Biuro Zarzadzania Ryzykiem Spotki.

Spotka szacuje wymog z tytutu ryzyka rynkowego: w zakresie ryzyka cen instrumentéw kapitatowych -
metodg uproszczong, w zakresie ryzyka cen towarow - metodg uproszczong, w zakresie ryzyka
szczegolnego cen instrumentéw diuznych - zgodnie z przepisami zatgcznika nr 3 do Rozporzadzenia o
wymogach kapitatowych, w zakresie ryzyka ogélnego stép procentowych - metoda terminéw zapadalnosci,
w zakresie ryzyka walutowego - metodg podstawowa.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka szacowata wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego w kwocie
6 392 117,66 zt. Spotka identyfikuje ryzyko kredytowe wynikajace przede wszystkim z przechowywania
srodkOw pienieznych o znacznej wartosci na rachunkach bankowych. Spétka szacuje wymoég z tytutu
ryzyka kredytowego metodg standardowa. Na dzie 31 grudnia 2012 roku Spétka szacowata wymog
kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego na 15 932 571,17 zt.

W 2012 roku Spoétka uznawata ryzyko ptynnosci jako ryzyko nieistotne.

W zwigzku oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktow
na roznice kursowe (CFD) Spotka dokonuje transakcji zabezpieczajacych pozycji w kontraktach na réznice
kursowe. Transakcje zawierane sg zgodnie w regulacjami wewnetrznymi w ramach limitéw zatwierdzanych
przez Rade Nadzorczg Spotki. Nadzor na przestrzeganiem nadanych limitow sprawuje Biuro Zarzadzania
Ryzykiem Spotki.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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