Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Noble Securities S.A. w 2013 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI NOBLE SECURITIES S.A.
W 2013 ROKU

I. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. Forma prawna

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, [zwany dalej Noble Securities
S.A., Domem Maklerskim lub Spoétkg], jako spotka akcyjna, zostata zarejestrowana po raz pierwszy w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia, Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 6 grudnia
1993 roku pod numerem H/B 5124.

Obecnie spotka Noble Securities SA zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000018651. Rejestru dokonat Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 czerwca 2001 roku. Obecnie sgdem
rejestrowym Spotki jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

2. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z brzmieniem Statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢
maklerska zwigzana z rynkiem papierow warto$ciowych i towaréw gietdowych.

3. Fundusze wiasne

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013 roku kapitaty wiasne Spotki wynosity 62 142 794,20 ziotych i stanowity
26% sumy bilansowej Domu Maklerskiego. Na kapitaly wiasne w tej wysokosci skiadaly sie: kapitat
podstawowy w wysokosci 3 494 747,00 ziotych, kapitat zapasowy w wysokosci 37 285 677,75, kapitat
z aktualizacji wyceny w wysokosci 375 306,43 ziotych, zysk z lat ubiegtych w wysokosci 8 745 686,18 oraz
zysk netto Spotki w wysokosci 12 241 556,84 zt.

3. Rozwoj kapitatu podstawowego

W roku obrachunkowym 2013 nie nastepowaty zmiany w kapitale zaktadowym Spotki. Kapitat zaktadowy
Domu Maklerskiego na poczatek i koniec 2013 roku wynosit 3 494 747,00 ztotych.

3.2. Uprzywilejowanie akgcji

Wszystkie akcje Domu Maklerskiego sg akcjami uprzywilejowanymi, co do gtosu na WZA oraz co do
podziatu majatku w wyniku likwidaciji.

Uprzywilejowanie, co do podziatu majatku w wyniku likwidacji polega na tym, ze w przypadku likwidacji

Spotki z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w pierwszej kolejnosci wyptaca si¢ sume



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Noble Securities S.A. w 2013 roku

nominalng przypadajaca na akcje uprzywilejowane. Nastgpnie wyptaca si¢ sume nominaing przypadajaca
na akcje zwykle, za$ pozostata nadwyzka majagtku zostanie podzielona na zasadach ogéinych miedzy

wszystkie akcje.

Uprzywilejowanie, co do gtosu polega na tym, ze na kazda akcje | i Il emisji serii A przypada 5 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a na kazdg akcje |l emisji serii B oraz na kazda akcje Ill, IV, Vi VI
emisji przystugujg 3 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3.3. Informacje o nabyciu akcji wiasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jak réwniez w okresie od dnia bilansowego do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Dom Maklerski nie dokonywat nabycia ani zbycia akcji
wiasnych.

4. Akcjonariusze Noble Securities S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku dominujgcym akcjonariuszem Domu Maklerskiego Noble Securities S.A. byt
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajacy 3.380.698 akcji stanowigcych 96,74%
w kapitale Spétki i uprawniajgcych do 12.142.094 gtosow, co stanowi 97,26% ogodinej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Pozostate akcje byly wiasnoscig zagranicznej osoby prawnej oraz trzech oséb fizycznych, przy czym
wiasnoscig zagranicznej osoby prawnej byto tacznie 104.841 akcji uprawniajacych do 314.523 gtosow na
WZA, co stanowito odpowiednio 3,00% w kapitale akcyjnym i 2,52% w ogoélInej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Osoby fizyczne posiadaty acznie 9.208 akcji Domu Maklerskiego, co stanowito 0,26%
udziatu w kapitale akcyjnym i uprawniato do wykonywania 27.624 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

stanowigcych 0,22% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na WZA.

5. Wiadze Noble Securities S.A.
Zgodnie ze Statutem Spotki jej wiadzami sa:

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad

5.1. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

W 2013 roku odbyly sie dwa Walne Zgromadzenie Spotki. W dniu 27 czerwca 2013 roku odbyio sig
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, na ktorym podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
Rady Nadzorczej Spotki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2012, rocznego sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012, podziatu zysku za 2012 rok oraz
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udzielenia absolutorium cztonkom wiadz Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w 2012 roku. Podczas
Walnego Zgromadzenia podjeto réwniez uchwatg w sprawie powotania Rady Nadzorczej nowej kadenciji.
W dniu 14 listopada 2013 roku odbyto sig Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére miedzy
innymi podjeto Uchwaty w sprawie podziatu niepodzielonego zysku netto za rok obrotowy 2010 oraz zmian
w Statucie Noble Securities Spotka Akcyjna i ustalenia jednolitego tekstu Statutu Noble Securities Spotka
Akcyjna.

5.2. Rada Nadzorcza
Na dzien 01.01.2013 roku Rada Nadzorcza Spotki w rozpoczeta dziatalnoséé w trzyosobowym sktadzie

przedstawionym ponizej:

Radostaw Stefurak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Remigiusz Balinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2013 roku powotato do jej sktadu
nowego Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Deca.

Rada Nadzorczej ukonstytuowata si¢ w dniu 10.07.2013 roku i do konica 2013 roku jej skiad, przedstawiony

ponizej nie ulegt zmianie.

Radostaw Stefurak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Remigiusz Balinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Dec - Cztonek Rady Nadzorczej

53. Zarzad

W 2013 roku Zarzad Spotki w rozpoczat dziatalnos¢ w piecioosobowym skiadzie przedstawionym ponizej:
Czcibor Dawid - Prezes Zarzadu
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu
Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu
Maurycy Kihn - Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu Maurycy Kahn ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu z dniem 31.03.2013 roku.

Od dnia 01.04.2013 roku skiad Zarzadu tworzyli:

Czcibor Dawid - Prezes Zarzadu
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu
Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu
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W dniu 27.06.2013 roku Rada Nadzorcza powota do sktadu Zarzadu na okres wspdlnej kadencji

rozpoczynajacy sie w dniu 27.06.2013 roku nastgpujace osoby:

Czcibor Dawid - Prezes Zarzadu
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu
Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29.07.2013 roku Uchwatg Rady Nadzorczej do skiadu Zarzadu powotano ponadto Panig Iwone
Ustach na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki na okres wspoinej kadencji, ktéra rozpoczeta sie w
dniu 27.06.2013r.

6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$é Spotki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze

po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W opinii Zarzadu wéréd zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Domu Maklerskiego i tym samym na
jego wyniki finansowe lub mogacych mie¢ taki wptyw w przysziych okresach nalezy niewatpliwie wskazac
czynniki zewnetrzne, takie jak:

1) znaczny spadek stop procentowych, ktory spowodowat spadek przychodéw finansowych jak
réwniez istotnie wplynat na segment obligacji korporacyjnych gdzie Spétka zanotowata znaczacy
spadek poziomu realizowanej marzy,

2) wprowadzenie przez Gieldg Papieréw Wartosciowych nowego systemu gietdowego (UTP), co
wplyneto na zwiekszenie poziomu kosztéw dziatalnosci Spotki, a w szczegolnosci w obszarze IT.

Ponadto, wskazujac zdarzenia istotnie wptywajace na dziataino$¢ Spotki w 2013 roku jak réwniez mogace
mie¢ wptyw na wyniki w latach kolejnych, nalezy wymienic:

1) uruchomienie z poczatkiem 2013 wyspecjalizowanego dziatu obstugi klientéw instytucjonalnych, -
odpowiedzialnego za transakcje na rynku wtérnym GPW realizowane przez klientow zewnetrznych,

3) decyzja o zaprzestaniu dziatalnosci oddziatow w Czechach i Rumunii,

4) dalszy wzrost aktywnosci biura w obrotach na Towarowej Gietdzie Energii SA,

5) dalszy rozwoj kompetencji i skali prowadzonej dziatalnosci w obszarze corporate finance w
szczegblnosci w zakresie obligacji korporacyjnych, gdzie Spotka przygotowata i uplasowata oferty o
tagcznej wartosci 1,45 mid zt.,

6) wprowadzenie unikatowego na polskim rynku projektu utworzenia i sprzedazy certyfikatow funduszu
inwestycyjnego zamknietego aktywoéw niepublicznych obejmujacego nieruchomos$ci komercyjne.
Utworzony fundusz ma model dywidendowy i oferuje cykliczne wyptaty dochodow uzyskiwanych z
wynajmu oraz ze sprzedazy nieruchomosci znajdujgcych sie w portfelu. Duze zainteresowanie
rynku takim produktem pozwala mie¢ nadzieje na realizacje kolejnych podobnych projektow w

przysztosci.
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T/ Organizacja

W 2013 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ w dwoch centralach zlokalizowanych w Warszawie i Krakowie,
poprzez sie¢ Punktow Obstugi Klienta oraz oddziaty zagraniczne Spotki.

W trakcie roku warszawska centrala Spotki zostata przeniesiona z dotychczasowej lokalizacji przy ul.
Domaniewskiej do budynku mieszczacego si¢ przy ul. Przyokopowej 33. Jednoczesnie podjeto decyzje o
zmianie adresu siedziby Spotki na nowy adres warszawskiej centrali, ktora to zmiana zostata

zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 20.01.2014r.

Rok 2013 Noble Securites S.A. rozpoczat dziatalno$¢ posiadajgc Punkty Obstugi Klienta w
19 nastepujacych miastach: Krakéw (2), Warszawa (2), Wroctaw (2), £6dz, Pszczyna, Czgstochowa,
Kielce, Lubliniec, Gdansk, Kalisz, Gorzéw Wielkopolski, Poznan, Katowice, Rzeszéw, Szczecin, Bielsko-
Biata, Koszalin, Nysa, Torun.

W ramach planu rozbudowy wiasnej sieci POK w 2013 roku Spotka uruchomita:
e dnia 11 marca 2013 roku Punkt Obstugi Klienta w Radomiu przy ul. Zeromskiego 65,
o dnia 22 marca 2013 roku Punkt Obstugi Klienta w Bydgoszczy przy ul. Mostowej 4,
° dnia 25 pazdziernika 2013 roku Punkt Obstugi Klienta w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33,
o dnia 8 listopada 2013 roku Punkt Obstugi Klienta w Gdyni przy ul. Batorego 28/32,
o dnia 19 grudnia 2013 roku Punkt Obstugi Klienta w Tomaszowie Mazowieckim przy Pl
Kosciuszki 23.

Optymalizujac sie¢ POK w dniu 28 lutego 2013 roku Spétka dokonata likwidacji Punktu Obstugi Klienta w
Lublincu.

Na koniec 2013 roku Spotka dziatata poprzez sie¢ tacznie 26 Punktow Obstugi Klienta w 22 miastach.

W grudniu 2013 Spétka podijeta decyzje o zakonczeniu dziatalnosci oddziatéw zagranicznych w Czechach i
Rumunii. Ostateczne zakoriczenie dziatalnosci operacyjnej przez oddziaty zagraniczne miato miejsce juz w
2014 r.

8. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Noble Securities S.A. w styczniu 2013 roku wynosito 169 os6b i w trakcie roku wzrosto do
198 0s6b. Wzrost zatrudnienie w gtéwnej mierze byt spowodowany rozwojem sieci POK Spotki. Wsrod
zatrudnionych 152 os6b posiadato wyksztalcenie wyzsze a 46 0s6b wyksztatcenie $rednie. Spotka na
koniec 2013 roku zatrudniata 59 kobiet oraz 139 mezczyzn a $rednia wieku zatrudnionych oséb wynosita
35 lat.

Czesé zatrudnionych legitymowata sig specjalnymi uprawnieniami zawodowymi. Na koniec grudnia 2013
roku zatrudnionych byto 47 makleréw papieréw wartosciowych, w tym 6 0s6b posiadajacych uprawnienia
maklera nadzorujacego, 4 osoby posiadajace licencje maklera gietd towarowych, 4 osoby posiadajgce
licencje specjalisty ewidencji papieréw wartosciowych, 7 osdb posiadajacych licencje Doradcy
Inwestycyjnego, 2 osoby posiadajace uprawnienia kasjera zlotowo-walutowego, 9 oséb posiadajgcych
certyfikat Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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9. Inwestycje

Wydatki inwestycyjne Spotki w roku 2013 byly zwigzane przede wszystkim z koniecznoscig rozwoju
i dostosowania systeméw brokerskich Domu Maklerskiego do wdrazanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nowego systemu gietdowego (UTP). Ponadto Spotka poniosta wydatki
zwigzane z inwestycjami w inne wewnetrzne systemy informatyczne Domu Maklerskiego m.in. w nowy
system finansowo-ksiegowy. taczne wydatki w tym obszarze w 2013 roku wyniosty ponad 0,74 min zt.
Spotka poniosta réwniez istotne nakfady w wysokosci ok. 2,36 min zt. na $rodki trwate w zwigzku z
rozwojem sieci wiasnej oddziatdbw oraz zmiang lokalizacji Centrali Spdotki w Warszawie. Dodatkowo
kapitatochtonne okazato sie rozwijanie obszaru obstugi klientéw instytucjonalnych oraz podjeta préba
poszerzenia obszaru dziatalnosci Spotki i zaoferowania ustug w zakresie rynku forex dla klientow
zagranicznych za posrednictwem oddziatéw Spotki w Rumunii i Czechach.

10. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

Spotka w roku obrachunkowym 2013 nie prowadzita zadnych badan naukowych, ani rozwojowych
oraz nie korzystata z ustug badawczo-rozwojowych $wiadczonych na jej rzecz przez osoby trzecie.

1. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Noble Securities S.A.

Rok 2013 z uwagi na splot kilkku negatywnych czynnikdw rynkowych byt trudnym okresem dla Noble
Securities. Gtdwne indeksy GPW S.A. zakonczyly rok 2013 jedynie niewielkimi zmianami a wzrost $rednich
obrotéw nie znalazt odzwierciedlenia we wzroscie aktywnosci na rynku giefdowym klientéw biura. Z uwagi
na fakt, iz duza cze$¢ przychodéw Noble Securities pochodzi z oferowania instrumentéw dtuznych, Spétka
istotnie odczuta znaczny spadek marz na tym rynku. Dodatkowym negatywnym czynnikiem znacznie
ograniczajacym poziom przychodéw finansowych Domu Maklerskiego byt spadek rynkowych stép
procentowych. Ponadto wynik 2013 roku zostat obcigzony odpisami aktualizujgcymi warto$¢ instrumentow
finansowych oraz rezerwami na koszty likwidacji oddziatéw zagranicznych. W efekcie Spotka wypracowata
w 2013 roku zysk netto na poziomie 12.242 tys. zt.

W opisywanym okresie Spotka zanotowata spadek przychodéw ogétem o 2,14% do poziomu 79,65 min. W
warto$ciach bezwzglednych kluczowe znaczenie dla spadku przychodéw Spétki miat spadek przychodéw
finansowych (spadek o 38% w poréwnaniu do 2012 roku) oraz przychoddéw z dziatalno$ci maklerskiej
(spadek 0 9%) w tym w gtéwnej mierze z tytutu oferowania instrumentéw finansowych. Spadek przychodéw
byt czesciowo kompensowany wzrostem przychodéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu (wzrost o blisko 50%). Powyzsze zmiany znajdujg odzwierciedlenie w strukturze rachunku zyskoéw i

strat.

W poréwnaniu do poprzednich okreséw Spétka w 2013 roku osiggata wyzsze przychody w obszarach w
mniejszym stopniu uzaleznionych od nastrojéow panujacych wsréd indywidualnych inwestoréw gietdowych.
Wzrost przychodéw prowizyjnych z tytutu obstugi transakcji na rzecz klientéw zostat osiggniety dzieki
uruchomieniu dziatalno$ci dedykowanego zespotu ds. obstugi klientéw instytucjonalnych. W wyniku tego
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przedsiewziecia taczne przychody z prowizji brokerskich od transakcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
wsrod klientéw profesjonalnych i indywidualnych wzrosty o ok.13%.

Z kolei kluczowym czynnikiem bardzo istotnego wzrostu przychodéw z instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu byt wzrost przychodéw w obszarze ustug na rynku forex. Pomimo nieco
nizszych przychodoéw z tytutu innych dziatalnosci zwigzanych z inwestycjami Domu Maklerskiego na
rachunek wiasny przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spotki wzrosty w
poréwnaniu do poprzedniego roku o ok 7.790 tys. zt.  Jednoczesnie, analizujgc wyniki dziatalnosci na
rynkach zagranicznych prowadzonej w zakresie ustug na rynku Forex, biorgc pod uwage brak realizacji
oczekiwanego tempa rozwoju na tych rynkach, Spétka zweryfikowata swoje oczekiwania i podjeta decyzje
o0 zaprzestaniu ekspansji zagranicznej.

Pomimo spadku wartoéci przychodéw w 2013 roku podobnie jak w roku poprzednim najwazniejszym
obszarem dziatalnoéci Domu Maklerskiego z najwigkszym udziatem w przychodach pozostat obszar ustug
z zakresu - corporate finance. W omawianym okresie Spotka zmagata sie ze wzrostem konkurencji ze
strony innych podmiotéw w szczegoinosci na rynku emisji obligacji korporacyjnych. Istotny wzrost
konkurencji wéréd podmiotow maklerskich w tym obszarze w potaczeniu z wiekszg sktonnoécig sektora
bankowego do udzielania kredytéw komercyjnych oraz nizszymi stopami procentowymi negatywnie odbit
sie na uzyskiwanych przez Spotke marzach z tytutu oferowania. Pomimo, ze Spétka pozostaje w Scistej
czotéwce brokeréw w omawianym segmencie rynku i w 2013 roku zdotata przeprowadzi¢ 51 emisji obligacji
dla 21 emitentéw przy nieznacznym zmniejszeniu wolumendw (z 1,51 mid w 2012 r. zt. do 1,45 mid zt)
przychody z tytutu oferowania byly w 2013 r. nizsze o ok. 6.023 tys. zt. w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

Bezposrednie przetozenie na wynik finansowy miat réwniez istotny ti. o ok. 4.724 tys. zt. spadek
przychodéw finansowych Spétki spowodowany spadkiem rynkowych stép procentowych.

Nizszym od oczekiwanych przychodom w 2013 roku towarzyszyt ponad 13% wzrost kosztow ogotem.
Spotka podjeta szereg inicjatyw ograniczajacych koszty, w tym w obszarze corporate finance, jednakze nie
pozwolity one skompensowa¢ w petni spadku marz. Dodatkowo istotny wptyw na wzrost kosztow w
raportowanym okresie miato wprowadzenie przez GPW nowego systemu gietdowego (UTP), czego
efektem byly wyzsze koszty w szczegdlnosci w obszarze IT, znajdujgce odzwierciedlenie gtownie w
kosztach osobowych, rozwdj sieci POK i wzrost liczby pracownikéw sieci, uruchomienie dedykowanego
dziatu obstugi inwestoréw instytucjonalnych oraz zwiekszone wydatki na szeroko rozumiany nadzér nad
dziatalnoscia Domu Maklerskiego. Ponadto wynik 2013 roku zostat obcigzony kosztami wygaszenia

dziatalnosci na rynkach zagranicznych oraz odpisami aktualizujgcymi warto$¢ instrumentow finansowych.

Podsumowujac sytuacje finansowg Spétki, pomimo ze wynik finansowy zrealizowany w 2013 roku byt
istotnie nizszy od wyniku w roku poprzednim, nalezy jednoznacznie stwierdzi¢, ze rentownos$¢ realizowana
przez Spotke w szczegdlnosci na tle branzy jest wysoka, a aktualng kondycje finansowg nalezy oceni¢ jako
bardzo dobra. Jednoczesnie rozwéj Spotki oraz dywersyfikacja zrodet dochodéw pozwalajg oczekiwac

poprawy realizowanych wynikow w przysztosci.
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12. Informacije o przewidywanym rozwoju Noble Securities S.A.

Obecnie dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na podstawowych obszarach, jakimi sg:

- ustugi posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi na Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
- ustugi corporate finance,

- ustugi posrednictwa w obrocie na rynkach towarowych,

- ustugi maklerskie w obrocie poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktow na roznice
kursowe (CFD),

- oferowanie innych produktow inwestycyjnych i ustug finansowych.

Zamierzeniem Noble Securities jest konsekwentna realizacja przyjetej strategii dziatania i wzmacnianie
swojej pozycji na wszystkich wymienionych powyzej rynkach ustug maklerskich. Poszukujgc nowych
mozliwosci dywersyfikacji zrédet przychodu, Dom Maklerski bedzie zwracat uwage na utrzymanie wysokiej

rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Obecnie Dom Maklerski zamierza skupi¢ si¢ na wzmocnieniu swojej pozycji na rynku polskim. W
szczegolnoéci Noble Securities bedzie w dalszym ciggu rozwija¢ obszar zwigzany z ustugami corporate
finance jak réwniez ustugi brokerskie dedykowane klientom profesjonalnym, dla ktérych w 2013 roku
utworzyt dedykowany zespét. Ponadto zamiarem Noble Securities jest umocnienie swojej pozycji w
obrotach na Gietdzie Towarowej, gdzie pozostaje istotnym graczem. W dalszym ciggu Spotka bedzie
dziataé w kierunku rozwoju ustug maklerskich w obrocie poza rynkiem zorganizowanym (OTC), w zakresie
kontraktéw na réznice kursowe (CFD) - istotny wzrost przychodow w 2013 roku w tym obszarze potwierdza
przyjecie wiasciwego kierunku rozwoju. Dziatania te wraz z planowanym rozpoczeciem $wiadczenia ustug
doradztwa inwestycyjnego w ocenie Spotki pozwolg na poprawienie komplementarnosci oferty Spotki oraz
zwigkszenie stabilnosci dochodéw Domu Maklerskiego wobec ewentualnych zawirowan na rynkach

finansowych.

Z uwagi na charakter podstawowej dziatalnosci Spotki najistotniejszym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw
na rozwdéj Spoétki, a tym samym na osiggane wyniki finansowe w perspektywie najblizszego roku
obrotowego, bedzie bez watpienia aktualna koniunktura na rynkach finansowych. Nastroje panujgce na
rynkach $wiatowych jak i na samej Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. szczeg6inie
znajdujg odzwierciedlenie w wielkosci obrotow generowanych przez klientéw biura oraz zainteresowaniu
ofertami pierwotnymi. Jednoczesnie otoczenie rynkowe ma istotny wplyw na zapotrzebowanie na ustugi
w zakresie corporate finance oraz podaz ofert publicznych na rynku akcji i obligacji. Pozostate obszary
dziatalnosci Noble Securities nie sg tak mocno skorelowane z czynnikami zewngtrznymi, co sprawia, ze ich
rozwoj pozostaje szczegolnie atrakcyjny z punktu widzenia stabilnosci wynikéw finansowych Spotki.
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13. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienigznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spotka;

b) przyjetych przez Spoétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest

rachunkowos$¢ zabezpieczen;

Nadrzednym celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoice jest ograniczenie i zabezpieczenie przed
skutkami tego ryzyka w sposéb umozliwiajgcy prowadzenie dziatalno$ci generujgcej dodatni wynik
finansowy. Cele s realizowane poprzez system procedur i limitbw wewnetrznych, w szczegéinosci
dotyczacych poziomu zaangazowania i koncentracji ekspozycji, oraz kontrole przestrzegania
obowigzujacych regulacji. System zarzadzania ryzykiem finansowym nastawiony jest na wczesne
rozpoznanie i prawidtowg ocene potencjalnego ryzyka, na jakie moze by¢ narazona Spotka.

Spotka prowadzi dziatalno$é w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na wiasny rachunek. Na dzien
31 grudnia 2013 roku warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych wynosita 12 365 484,96 zt. W zakresie
operacji pozabilansowych Spotka posiadata otwarte pozycje na kwote 84 741 347,81 zt.

W strukturze portfela handlowego Spotki w zakresie pozyciji bilansowych dominowaty instrumenty diuzne,
ktorych warto$é stanowita 66,14% wartosci portfela, mniejszy udziat miaty instrumenty pochodne 32,46%

oraz akcje 1,40% wartosci portfela handlowego.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na rachunek wiasny
Spotka jest narazona na ryzyko zmiany cen instrumentéw (ryzyko rynkowe). Operacje instrumentami na
rachunek wiasny dokonywane w szczegélnosci w zwigzku z oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem
zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktow na réznice kursowe (CFD), prowadzong animacjg rynku
i instrumentéw finansowych na Gietdzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w
Alternatywnych Systemach Obrotu (New Connect, Catalyst) i transakcjami na obligacjach. Transakcje
dokonywane sg przez osoby upowaznione w ramach systemu limitbw zatwierdzanych przez Rade
Nadzorcza. Za przestrzeganie nadanych limitow odpowiadajg Dyrektorzy jednostek organizacyjnych, w
zakresie prac ktérych sg wykorzystywane dane limity. Dodatkowy nadzér nad przestrzeganiem nadanych
limitow sprawuje Departament Zarzadzania Ryzykiem Spotki.

Spotka szacuje wymoég z tytutu ryzyka rynkowego: w zakresie ryzyka cen instrumentéw kapitatowych -
metodg uproszczona, w zakresie ryzyka cen towaréw - metodg uproszczong, w zakresie ryzyka
szczegdlnego cen instrumentéw diuznych - zgodnie z przepisami zatgcznika nr 3 do Rozporzgdzenia o
wymogach kapitatowych, w zakresie ryzyka ogéinego stép procentowych - metodg terminow zapadalnosci,
w zakresie ryzyka walutowego - metoda podstawowa. Na dziert 31 grudnia 2013 roku Spotka szacowata
wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego w kwocie 7 758 005,29 zt.

Spotka identyfikuje ryzyko kredytowe wynikajgce przede wszystkim z przechowywania Srodkow
pienieznych o znacznej wartosci na rachunkach bankowych. Spétka szacuje wymég z tytutu ryzyka

kredytowego metodg standardowa.

W 2013 roku Spétka uznawata ryzyko ptynnosci jako ryzyko nieistotne.
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Spotka nie stosuje instrumentéw finansowych dedykowanych zabezpieczaniu ryzyka kredytowego,
istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej.

W zwigzku z oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie
kontraktéw na réznice kursowe (CFD) Spétka dokonuje transakcji zabezpieczajgcych pozycji w kontraktach
na réznice kursowe. Transakcje zawierane sg zgodnie w regulacjami wewnetrznymi w ramach limitéw
zatwierdzanych przez Rade Nadzorcza Spétki. Dodatkowy nadzér na przestrzeganiem nadanych limitow
sprawuje Departament Zarzgdzania Ryzykiem Spotki.

Spdtka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
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