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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Securities S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Noble Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33 (dalej ,Spédtka”), na ktdre sktadajq sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2016 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow
pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Spétki i 0séb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, w szczeg6lnosci z rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci doméw
maklerskich (Dz. U. z 2013 r., poz. 483 z pozniejszymi zmianami), zwanego dalej
~Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Spétki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbednag
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
wystarczajaca pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.



Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
W tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spodtke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki wartodci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dziert 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spéiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoéci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnoéci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci, art. 110w Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej
~Ustawg o obrocie instrumentami finansowymi” i s zgodne z informacjami zawartymi
w zafgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia,
czy w swietle naszej wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztatcenia.



Naszym zdaniem informacja zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci, art. 110w Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i sq
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. W Swietle wiedzy
0 Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

f A/l
[

Pawet Nowosadko
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

\
\

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spodtka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.

Warszawa, 22 lutego 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI NOBLE SECURITIES S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Spotka dziata pod firma Noble Securities S.A. (dalej ,Spétka”). Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Przyokopowa 33.

Spotka prowadzi dziatalnoéé¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2016 roku wynosit 3.494.747,00 zt
i dzielit sie na 3.494.747 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnogé maklerska, w tym gtdwnie w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecenr nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz

nabywania lub zbywania na wasny rachunek instrumentéw finansowych.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Dominik Ucieklak - Prezes Zarzadu,
- Mariusz Latek -  Wiceprezes Zarzadu,
- Iwona Ustach -  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

- wdniu 29 marca 2016 roku uptynat termin kadencji Wiceprezesa Zarzadu Norberta Koziota,

- w dnia 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Mariusza Latka.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 12.572.771,34 zt.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinie bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 31 marca 2016 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 nastepujacym podziale zysku netto za rok 2015:

- dywidendy dla akcjonariuszy - 12.572.771,34 zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 15 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
Przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16 stycznia 2017 roku, zawartej pomiedzy
Spdtka a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spdtki  zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego tiegtego rewidenta Pawta Nowosadko
(nr ewidencyjny 90119). Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie oraz poza siedzibg
Spotki od 30 stycznia 2017 roku do dnia wy 1ania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpow ‘edzialnoécia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz < 3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania spr. wozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi : mianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spéiki.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kie ownictwa Spotki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego bac ania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegter \u rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zagdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 22 lutego
2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkodci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa
W poréwnaniu do analogicznych wielkodci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu

(w zh)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Naleznosci krétkoterminowe

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat (fundusz) wiasny

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku

zyskow i strat (w zi)

Przychody z dziatalno$ci maklerskiej

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

- rentownos$¢ sprzedazy brutto
- rentownos$c¢ sprzedazy netto
- rentownosc¢ netto kapitatu wtasnego

Ptynnos¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia
- stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym

31.12.2016

408.116.831,34
54.134.820,95
22.188.178,61
492.456.397,88
402.179.514,91
6.072.269,62
83.886.643,86

2016

49.835.596,70
(52.203.962,83)

12.291.961,3

7.610.558,13
(1.374.522,57)
16.647.585,90
12.902.608,90

2016
33%

26%
18%

83%
17%

31.12.2015

442.063.606,78
53.236.801,78
28.062.691,84
532.101.608,10
442.396.558,84
6.029.417,30
83.511.673,30

2015

49.930.502,07
(55.136.065,46)

15.782.561,13

6.993.218,49
(1.339.285,90)
15.689.582,34
12.572.771,34

2015
31%

25%
18%

84%
16%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendencji:

- wzrost wskaznik rentownoéci sprzedazy brutto wyrazony jako stosunek zysku brutto do

przychodow z dziatalnosci maklerskiej,

- wzrdst wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyrazony jako stosunek zysku netto do

przychodéw z dziatalnosci maklerskiej,

- rentownos¢ netto kapitatu wiasnego wyrazona jako stosunek zysku netto do kapitatu
wtasnego przed uwzglednieniem zysku netto za biezacy okres pozostata na zblizonym

poziomie do roku poprzedniego,

- spadta stopa zadtuzenia wyrazona stosunkiem sumy zobowigzan do sumy aktywdéw,
- wzrdst stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym wyrazonym stosunkiem kapitatu

wiasnego do sumy aktywdw.

Deloitte Polska Spétka z ograniczonag odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byty stosowane
W sposob ciagty i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzgdzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spoétke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywdw w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:
—-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 492.456.397,88 zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 12.902.608,90 zt,

-  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 374.970,56 z,

- rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 33.946.775,44 zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Informacje objasniajace srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne szczeg6towo opisuja strukture.

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne stanowig gtéwnie $rodki pieniezne klientéw, ktére sq
srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Spoétki na dzied 31 grudnia 2016 obejmujg gtéwnie instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, ktére sktadajq sie z akcji o wartosci 1.189.406,26 zt, dtuznych papierow
wartosciowych o wartosci 8.462.077,55 zt oraz instrumentéw pochodnych o wartosci
11.549.684,12 zi.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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Naleznosci
Struktura rodzajowa oraz wiekowa naleznosci zostata prawidtowo przedstawiona w notach
objasniajacych te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zobowigzarh wraz ze wskazaniem okresu ich zapadalnodci ujawniono w notach
dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
W spos6b szczegdtowy opisujg ich strukture.

Inne koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidtowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego. Istotne rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych
kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje wymagane Rozporzadzeniem o rachunkowoéci.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane art. 49 ust.
2 Ustawy o rachunkowosci, art. 110w Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1636 z po6zniejszymi zmianami). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spdtka przestrzegata przepiséw prawa.

ti,
L

Pawet Nowosadko
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 22 lutego 2017 roku

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 11
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I.

Wprowadzenie
do sprawozdania finansowego
Noble Securities S.A.

INFORMACJE OGOLNE

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, zwana dalej ,Noble Securities S.A.”, lub
,Spotka”, zostata zarejestrowana po raz pierwszy w Sadzie Rejestrowym w Krakowie w dniu 6 grudnia 1993
roku pod numerem H/B 5124.

Obecnie Noble Securities S.A. zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS
0000018651. Wpisu do rejestru dokonat Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 czerwca 2001 roku. Obecnie sgdem rejestrowym Spotki jest Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Gtéwna dziatalnos¢ Spotki jest zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych — PKD
66.12.Z. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki, moze by¢ rowniez inna dziatalnosé, ktora szczegdtowo jest
wskazana w statucie Spofki.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego - KNF), decyzjg Nr KPW-
04031-11/93 z dnia 27 grudnia 1993 roku, udzielita Spotce zezwolenia na prowadzenie przedsiebiorstwa
maklerskiego zgodnie z warunkami okreslonymi w zezwoleniu.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Noble Securities S.A. jest uczestnikiem KDPW w typach uczestnictwa:
dziatalnos¢ podstawowa, animator, sponsor emisji oraz rozliczanie transakcji na rynku instrumentow
pochodnych.

Uchwatg Nr 76/37/2005 Zarzadu Towarowe] Gietdy Energii z dnia 27 wrzesnia 2005 roku, Zarzgd Towarowej
Gietdy Energii dopuscit Spotke do dziatania na Towarowej Gietdzie Energii w zakresie Rynku Praw Majatkowych.

Na podstawie uchwaty Zarzagdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) z dnia 7 listopada
2007 roku Noble Securities S.A. zostata wpisana na liste Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. uruchomiony zostat obrét dtuznymi instrumentami finansowymi na rynku Catalyst
zorganizowanym przez GPW. Obrdét prowadzony jest na dwdch rynkach regulowanych: obrét w segmencie
detalicznym na rynku regulowanym na GPW oraz obrét w segmencie hurtowym na rynku regulowanym
BondSpot. Noble Securities S.A. jednoczesnie z uruchomieniem rynku Catalyst, z dniem 30 wrzesnia 2009 roku
stata sie jego cztonkiem i rozpoczeta dziatanie w zakresie obrotu instrumentami dtuznymi notowanymi na tym
rynku.

Na podstawie uchwaty Zarzagdu GPW z dnia 29 grudnia 2009 roku Noble Securities S.A. zostata wpisana na liste
Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Wraz z wejsciem w zycie zmian w Ustawie Prawo Energetyczne, rozszerzajgc katalog Swiadczonych ustug Noble
Securities S.A. z dniem 10 sierpnia 2010 roku stata sie aktywnym uczestnikiem rynku energii, z fizyczna jej
dostawg. Spotka zostata cztonkiem Towarowej Gietdy Energii na Rynku Dnia Nastepnego (obrét w dobie
poprzedzajacej dostawe energii), Rynku Terminowym Towarowym oraz rynku Aukcji.

Kolejnym etapem rozwoju dziatalnosci Spdtki na rynku energii jest uzyskanie cztonkostwa na Rynku
Towarowym GPW w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty Nr 1288/2010 z dnia 3 grudnia 2010 roku.
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W dniu 9 maja 2011 roku Spétka udostepnita klientom swoja platforme rynku OTC (Forex) dziatajacg pod nazwa
Noble Markets. Tym samym zaoferowano klientom mozliwo$¢ handlu 200 instrumentami rynku OTC (80 par
walutowych, 20 towarodw, 20 indekséw oraz 80 akcji z catego swiata).

W dniu 21 pazdziernika 2014 roku Spdtka otrzymata decyzje KNF udzielajgcg zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie doradztwa inwestycyjnego, ktdrg to dziatalnos¢ uruchomita 4 maja 2015 roku.

W dniu 28 grudnia 2014 roku Uchwatg Zarzadu Towarowej Gietdy Energii S.A. Spotka zostata dopuszczona do
dziatania w zakresie Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego Gazu.

W dniu 14 stycznia 2015 roku Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Spofce udzielono koncesji na obrét
energig elektryczng na wtasny rachunek poczawszy od dnia 1 lutego 2015 roku. Spétka rozpoczeta dziatalnosé
na tym rynku w kwietniu 2015 roku.

W dniu 19 listopada 2015 roku Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Spétce udzielono koncesji na obrot
paliwami gazowymi na wtasny rachunek. Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ na tym rynku w maju 2016 roku.

CZAS TRWANIA SPOLKI.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI.

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia
31.12.2016 roku. Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza poréwnawczy
wariant rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI SPOLKI.

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku. Zarzad
Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktoére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad?Z istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

POLACZENIE SPOLEK.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie Spodtek.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajgcymi z przepiséw ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich z dnia 28 grudnia 2009
roku (Dz.U. z 2016 roku poz. 495 ze zm.).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego. Instrumenty
finansowe (Informacja Dodatkowa — Noty 11.10 oraz 11.11), wyceniane sg do wartosci godziwej. Aktywa i pasywa
wyceniono wedtug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci w ten sposéb, ze:

a) Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktdre mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu, wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w bilansie w wartosci wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, jesli taka zostata stwierdzona.
Wartosci niematerialne iprawne s3 amortyzowane metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci.
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Zasadniczy okres ustala sie nastepujaco:

— patenty licencje, znaki firmowe 2 lata
— oprogramowanie komputerowe 2 lata
—  pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat

z wyjagtkiem zakupionego w 2008 roku programu SIDOMA stuzgcego do obstugi transakcji zlecern na GPW
dla ktérego zostat przyjety okres amortyzacji wynoszacy 10 lat.

Kazdorazowo wartosci niematerialne i prawne z obszaru IT, w szczegdlnosci te, ktérych cena nabycia jest
wyzsza niz 20.000 zt sg oceniane przez Dyrektora Departamentu Technologii pod katem ich
ekonomicznego okresu uzytkowania. Jezeli okres ekonomicznego uzytkowania ustalony przez Dyrektora
Departamentu Technologii rézni sie od zasadniczego okresu, o ktorym mowa wyzej, to dla danej wartosci
niematerialnej iprawnej przyjmuje sie okres amortyzacji ustalony przez Dyrektora Departamentu
Technologii. Taka decyzja wymaga akceptacji dwdch Cztonkdéw Zarzadu. W przypadku licencji okres
ekonomicznej uzytecznosci nie moze by¢ dtuzszy niz okres udzielonej licencji.

Wartosci niematerialne i prawne podlegajg okresowemu przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci.
Przeglad dokonywany jest co najmniej na koniec roku obrotowego.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt amortyzowane s3 jednorazowo
w miesigcu przekazania do uzytkowania.

Nakfady wchodzace w sktad ceny nabycia poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug
kursu $redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury.

Naktady na wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug kosztu poniesionego
do dnia bilansowego na nabycie lub stworzenie WNiP. Naktady na wartosci niematerialne i prawne nie sg
amortyzowane do momentu oddania WNiP do uzytkowania. Koszty wdrozenia niezakoriczonych na
moment oddania do uzytkowania WNiP koryguja wartos¢ poczatkowg WNiP o swojg wartos¢ po
zakonczeniu prac wdrozeniowych.

Srodki trwate

Srodki trwate, zaréwno wtasne jak i uzytkowane w ramach leasingu finansowego, wyceniane sg wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (jesli zostata
stwierdzona). Koszty poniesione po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania powiekszajg jego wartosc¢
poczatkowa, gdy powodujg zwiekszenie spodziewanych korzysci ekonomicznych z wykorzystania danego
srodka. Pozostate koszty ponoszone po oddaniu srodkéw trwatych do uzytkowania w szczegdlnosci koszty
napraw, przegladdéw, optat eksploatacyjnych sg rozpoznawane w wyniku finansowym w miesiacu,
w ktorym zostaty poniesione. Za koszt nabycia Srodka trwatego uzytkowanego na podstawie leasingu
finansowego uznaje sie warto$¢ rynkowg ustalong na dzien zawarcia umowy leasingowe] okreslong
W umowie leasingowej.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Pozostate srodki trwate sg amortyzowane liniowo przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Zasadniczy
okres amortyzacji przyjmuje sie nastepujaco:

- urzadzenia techniczne i maszyny 3 lata
- srodki transportu 5 lat
- pozostate Srodki trwate 5 lat
- naktady w obce budynki, budowle 10 lat

W przypadku $rodkéw trwatych z grupy KST 491 ,Zespoty komputerowe”, dla ktérych cena nabycia jest
wyzsza niz 10.000 zt, s3 one oceniane przez Dyrektora Departamentu Technologii pod katem ich
ekonomicznego okresu uzytkowania. Jezeli okres ekonomicznego uzytkowania ustalony przez Dyrektora
Departamentu Technologii rézni sie od zasadniczego okresu, o ktérym wyzej mowa, to dla danego srodka
trwatego z grupy KST 491 ,Zespoty komputerowe” przyjmuje sie okres amortyzacji ustalony przez
Dyrektora Departamentu Technologii. Taka decyzja wymaga akceptacji dwdch Cztonkdw Zarzadu.
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Srodki trwate o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500 zt amortyzowane s3 jednorazowo w miesigcu
przekazania do uzytkowania, a przedmioty o wartosci nieprzekraczajgcej 300 zt sg ujmowane
bezposrednio w kosztach okresu.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane wedtug kosztu poniesionego do dnia bilansowego na ich nabycie
lub stworzenie. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia budowy oraz
oddania srodka do uzytkowania.

Cena nabycia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje cene zakupu sktadnika
aktywow, obejmujaca kwote nalezng sprzedajgcemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towarow
i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiekszong o obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku, sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty,
opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Cena nabycia obejmuje rowniez koszt finansowania danego
srodka trwatego oraz réznice kursowe od dnia wystawienia faktury do dnia bilansowego (dla srodkéow
trwatych w budowie) lub do dnia oddania Srodka trwatego do uzytkowania (dla Srodkéw trwatych).
Nakfady wchodzace w sktad ceny nabycia poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug
kursu z dnia poprzedzajgcego dziern wystawienia faktury.

Leasing
Noble Securities S.A. korzysta z umoéw leasingowych jako leasingobiorca.

Umowy leasingowe zawierane przez Spotke, to jest umowy, na mocy ktérych Noble Securities S.A.
przyjmuje do odptatnego uzytkowania srodki trwate, kwalifikowane sg jako leasing finansowy lub
operacyjny.

Za leasing finansowy uznaje sie umowy, w ktérych spetniony jest co najmniej jeden z nastepujgcych
warunkow:

- przeniesienie wtfasnosci przedmiotu umowy na spétke po zakornczeniu okresu na jaki umowa
zostata zawarta,

- zawarte prawo do nabycia przez spétke przedmiotu umowy po zakonczeniu okresu na jaki zostata
zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej,

- okres na jaki umowa zostata zawarta odpowiada w przewazajgcej czesci przewidywanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu umowy, przy czym nie moze on by¢ krétszy niz
3/4 tego okresu,

- suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalonych w dniu zawarcia umowy i przypadajgca do
zaptaty w okresie jej obowigzywania przekracza 90% wartosci przedmiotu umowy. W sumie optat
uwzglednia sie ptatnos¢ koricowg, ktérg Noble Securities S.A. zobowigzuje sie zaptaci¢ za
przeniesienie na niego wtasnosci przedmiotu a nie uwzglednia sie ptatnosci za Swiadczenia
dodatkowe, podatkéw oraz ubezpieczenia za przedmiot leasingu ptaconych niezaleznie od rat
leasingowych,

- wystepuje w niej przyrzeczenie do zawarcia z leasingodawcyg kolejnej umowy leasingowej tego
samego przedmiotu lub przedtuzenia dotychczasowej umowy na warunkach korzystniejszych od
dotychczasowej umowy,

- przewidziana jest mozliwos¢ jej wypowiedzenia z zastrzezeniem, ze wszystkie powstate z tego
tytutu koszty i straty poniesione przez leasingodawce pokrywa Noble Securities S.A.,

- przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb spoéfki, tak ze bez wprowadzania
w nim istotnych zmian moze by¢ uzywany wytgcznie przez Noble Securities S.A.

Umowy leasingowe nie spetniajgce zadnego z powyzszych punktéw klasyfikuje sie jako leasing operacyjny.

W ramach uméw zakwalifikowanych jako leasing finansowy rozpoznaje sie S$rodki trwate oraz
zobowigzanie wobec leasingodawcy. Srodki trwate rozpoznaje sie w wartosci poczatkowej ustalonej jako
wartos¢ rynkowa na dzien podpisania umowy i wycenia sie nastepnie zgodnie z zasadami wyceny
wtasnych srodkéw trwatych. Zobowigzanie wobec leasingodawcy rozpoznawane jest poczgtkowo w takiej
samej wysokosci a nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem wewnetrznej
stopy zwrotu umowy leasingowej to jest stopy dyskontujgcej przyszte ptatnosci leasingowe do wartosci
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zobowigzania na dzien zawarcia umowy. Odsetki naliczane wedtug tej stopy przypadajace na dany okres
obrachunkowy rozpoznawane sg w kosztach finansowych.

W ramach uméw zakwalifikowanych jako leasing operacyjny raty leasingowe rozpoznawane sg jako koszty
operacyjne w dacie ich poniesienia.

Naleznos$ci i zobowigzania
Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do
kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogga wydania aktywow finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwej.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dziert dokonania operacji oraz na
dzien bilansowy po kursie srednim NBP.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje zgodnie z zasadg memoriatu czynnych i biernych rozliczenr miedzyokresowych kosztéw
oraz rozpoznaje przychody przysztych okresow, jezeli odpowiednio:

- wydatki zostaty poniesione a dotyczg przysztych okreséw,
- otrzymano lub nalezne staty sie srodki z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

W ramach rozliczen miedzyokresowych Spdtka nalicza m.in. premie oraz koszty sprzedazy dotyczgce
biezgcego okresu raportowego a wyptacane w okresie nastepnym.

Koszty dotyczgce pozyskania nowych klientéw w zakresie ustug generujgcych przychody w dtugim
horyzoncie czasowym rozliczane sg w czasie.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie
$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych Ilub w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartosci aktywow.
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NASTEPUJACE KURSY ZOSTALY PRZYJETE DLA POTRZEB WYCENY:

WALUTA 31 GRUDNIA 2016 RoKU 31 GRUDNIA 2015 ROKU
EUR 4,4240 4,2615
usD 4,1793 3,9011
DKK 0,5951 0,5711
GBP 5,1445 5,7862
100 HUF 1,4224 1,3601
NOK 0,4868 0,4431
TRY 1,1867 1,3330
CzK 0,1637 0,1577
CHF 4,1173 3,9394
SEK 0,4619 0,4646

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek witasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu zawarcia transakcji. Wyjatek stanowig transakcje niegwarantowane przez gietde, ktére ujmowane
sg w ksiegach w dniu rozliczenia.

W dniu nabycia lub powstania — w imieniu i na rachunek wfasny - poszczegdlnych skfadnikéw
instrumentow finansowych (za wyjatkiem akcji i udziatbw w jednostkach podporzadkowanych)
dokonywana jest klasyfikacja do odpowiedniej kategorii wedtug nastepujgcych kryteriow:

- aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu: aktywa (w szczegdlnosci papiery
wartosciowe) nabyte lub zobowigzania zaciggniete w celu uzyskania korzysci z wyniku
krotkoterminowych wahan cen. Do tej kategorii klasyfikuje sie ponadto wszystkie instrumenty
pochodne z wyjatkiem instrumentdéw wyznaczonych z zatozenia i faktycznie jako zabezpieczajace,

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci: instrumenty (w szczegdlnosci dtuzne
papiery wartosciowe) o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym
terminie zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych. Instrumenty
finansowe kwalifikuje sie do tej kategorii, jezeli Spdtka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do
momentu gdy stang sie wymagalne,

- pozyczki udzielone oraz naleznosci witasne: nie bedace instrumentami pochodnymi pozyczki
udzielone przez Spdétke oraz inne naleznosci z wyjgtkiem tych, ktére spetniajg kryteria kategorii
przeznaczonych do obrotu,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: nie bedgce instrumentami pochodnymi instrumenty
finansowe, ktdre zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie spetniajgce warunkow
zaliczenia do ktérejkolwiek z poprzednich kategorii.

Wycena instrumentow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wiasny,
w zwigzku z zawartymi transakcjami, wyceniane wedtug wartosci godziwej uwzgledniajgcej wartosé
rynkowg na dzien bilansowy. Aktywa finansowe, dla ktérych nie wystepuje aktywny rynek, wycenia sie
zgodnie z przyjetym przez Spétke modelem wyceny.

Dla instrumentéw notowanych na rynku publicznym w przypadku, gdy rynek dla danego rodzaju
papieréw, zgodnie z kryterium modelu, uznany jest za nieptynny, w pierwszej kolejnosci stosowana jest
Srednia z cen zamkniecia z ostatnich trzech miesiecy. Model zaktada, ze wycena z uzyciem sredniej moze
by¢ stosowana przez okres jednego miesigca. Po uptywie tego terminu stosowana jest wycena
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dyskontowa, wycena poréwnawcza oraz wycena przestana przez emitenta, odpowiednio dla obligacji,
akcji i produktow strukturyzowanych. Powyiszy sposob wyceny zaréwno dla akcji, obligacji, jak
i produktow strukturyzowanych nie moze zawyzaé wyceny stosowanej na dzien poprzedzajacy jego
zastosowanie (przy uwzglednieniu narastajgcych odsetek w przypadku obligacji). Wycena dyskontowa dla
obligacji oparta jest o marze implikowang wyliczong na ostatni dzier, w ktérym stosowano Srednig jako
podstawe wyceny w oparciu o cene zamkniecia z tego dnia.

Dla obligacji nienotowanych na rynku publicznym podstawg wyceny s3 transakcje dokonywane przez
Spotke, a w przypadku, gdy od ostatniej transakcji uptynety co najmniej trzy miesigce, zastosowanie ma
wycena dyskontowa, ktéra ustalana jest podobnie jak w przypadku obligacji notowanych, przy czym
podstawg wyznaczania marzy implikowanej jest wartos¢ obligacji z modelu na dzien poprzedzajacy
zastosowanie metody dyskontowej. Wartos¢ ta nie moze by¢ w okresie stosowania metody dyskontowej
zawyzana (przy uwzglednieniu narastajacych odsetek).

W przypadku obligacji znajdujgcych sie w ostatnim okresie odsetkowym ostateczna wycena nie moze by¢
wieksza niz ich wartosé¢ nominalna powiekszona o naroste na dany dzien odsetki.

Podstawg wyceny certyfikatéw inwestycyjnych sg transakcje dokonywane przez Spétke oraz cykliczne
wyceny podawane przez emitentéw certyfikatow inwestycyjnych.

W przypadkach, ktére zgodnie z modelem sg uznane za pogorszenie standingu finansowego emitenta lub
danej serii obligacji oraz w przypadku, gdy akcje sg wyceniane z uzyciem s$redniej z cen zamkniecia przez
okres co najmniej jednego miesigca, Departament Zarzgdzania Ryzykiem przygotowuje wycene, ktorg
ostatecznie zatwierdza Zarzad Spotki.

Instrumenty pochodne sg wycenianie w oparciu o wartos¢ rynkowa co najmniej raz dziennie wedtug tatwo
dostepnych cen zamkniecia, pochodzacych z niezaleznego zrddta takich, jak np. kursy gietdowe, notowania
elektroniczne lub notowania pochodzace od kilku niezaleznych podmiotéw posredniczacych w sposéb
staty w zawieraniu transakcji na danym rynku oraz posiadajacych nieposzlakowang opinie uczestnikdw
tego rynku.

W przypadku gdy wycena instrumentow pochodnych nie jest mozliwa wedtug wartosci rynkowej, Spotka
stosuje przyjety model wyceny, ktéry wykorzystuje na potrzeby wyceny dane rynkowe.

Wycena instrumentéw pochodnych na Towarowej Gietdzie Energii oraz zawartych na rynku OTC, ktérych
instrumentami bazowymi sg nosniki energii okreslana jest w oparciu o tzw. cene biezgcg ustalong na
podstawie danych rynkowych w oparciu o zasady zdefiniowane w Zasadach Wyceny Polityki
Rachunkowosci Noble Securities S.A. Ewidencja nastepuje co najmniej na koniec miesigca w ostatnim dniu
roboczym (mozliwa wieksza czestotliwo$¢ wyceny) i dotyczy zmiany wartosci wyceny w poréwnaniu do
poprzedniej wyceny. Kontrakty wyceniane sg wg kursow rynkowych odpowiednich kontraktéw
notowanych na Towarowej Gietdzie Energii.

Roznice z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, przy wycenie rozchodu
takich aktywdéw stosowana jest metoda FIFO (,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, przy wycenie rozchodu aktywow
dostepnych do sprzedazy stosowana jest metoda FIFO. Aktywa finansowe, ktorych wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢ wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami
wycenia sie wedfug wartosci godziwej, skutki zmiany wartosci godziwej odnosi sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Zobowigzania finansowe nie przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu.

Trwata utrata wartos$ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowana
mozliwg do odzyskania wartos$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych ustala sie:

- w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — jako
réznice miedzy wartoscig tych aktywdéw wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny
i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg pierwotnej,
efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac
przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywoéw
finansowych,

- w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng
nabycia sktadnika aktywdw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien wyceny z tym, ze przez
wartos¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgca
wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowanag za
pomocy biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych,

— w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow
wynikajacg z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwami sg zobowigzania Noble Securities S.A., ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje wyptyw Srodkéw oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego szacunku tego
zobowigzania.

Rezerwy wycenia sie w wysokosci najbardziej wiarygodnego, uzasadnionego szacunku.

Rezerwy na dtugoterminowe zobowigzania pracownicze (odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne)
wyceniane sg metodg aktuarialng. Rezerwy s tworzone, gdy wstepne oszacowanie wskazuje na
przekroczenie kryterium istotnosci.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale
zapasowym.

Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sg wykazywane w ksiegach rachunkowych
i w bilansie jako podziat zysku dokonany w ciggu roku obrotowego.
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Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do dodatnich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Trwata utrata wartos$ci aktywow

Wartosc bilansowa poszczegdlnych sktadnikéow aktywow podlega okresowej weryfikacji pod katem utraty
wartosci. Jesli Spotka identyfikuje przestanki wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow
istrat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata
pomniejsza wysokos¢ kapitatéw z przeszacowania, a nastepnie nadwyzka jest odnoszona na rachunek
zyskéw i strat biezgcego okresu.

Przychody i koszty

Przychody i koszty s3 rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej tj. w okresach, ktérych dotyczg
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Na przychody operacyjne Spotki sktadajg sie przede wszystkim prowizje brokerskie na rynku publicznym
i niepublicznym, prowizje za obstuge rachunkow maklerskich, prowizje z tytutu petnienia funkcji agenta
i animatora, optaty za sponsorowanie emisji, prowizje z tytutu posrednictwa finansowego, obrotu na
Towarowej Gietdzie Energii oraz wynagrodzenie z tytutu ustug depozytu akgcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg w rachunku zyskow i strat od wszystkich instrumentéw
finansowych wedtug zasady memoriatu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej, o ile ich
otrzymanie nie jest watpliwe.

Przychody i koszty prowizji (o ile nie stanowig integralnej czesci efektywnej stopy procentowej
instrumentow finansowych) — w szczegdlnosci prowizje brokerskie — rozpoznawane sy w okresie
Swiadczenia ustug przez Noble Securities S.A. i lub na jej rzecz.

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez zgromadzenie
akcjonariuszy Spoétki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien ustalenia prawa do dywidendy.

Wyniki z tytutu wyceny oraz wyniki zrealizowane dotyczgce instrumentéw dtuznych przeznaczonych do
obrotu prezentowane sg w wartosciach wyliczonych z wykorzystaniem ceny brudnej instrumentu (bez
wydzielania przychoddéw odsetkowych).
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AKTYWA NoTA 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
I. | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne: 408 116 831,34 442 063 606,78
1. W kasie - -
2. | Na rachunkach bankowych 1.1 408 116 831,34 442 063 606,78
3. | Inne srodki pieniezne - -
4. | Inne aktywa pieniezne - -
1. | Naleznosci krotkoterminowe: 1.2 54 134 820,95 53 236 801,78
1. Od klientéow 1.3 1302 833,33 2 657 564,31
2. | Od jednostek powigzanych 1.4 3230 004,50 1307 898,88
Oty povataoh Sl ralenta i 15 domseas smsans
a) | z tytutu zawartych transakgji 3771 966,00 -
b) | pozostate 7 011 595,36 5835472,05
4. | Od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy } )
towarowe
5. | Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozliczeniowych 11.6 2122 585,99 1995 991,79
5a. OdcCCpP I1.6A 16 252 346,30 9311 433,27
. oot rduey vl enentahon: |18 o s
7. Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych - -
8. | Od izby gospodarczej - -
9. | Z tytutu podatkow, dotacji ubezpieczen spotecznych 5242 926,45 15 379 666,39
10. | Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami B )
aktualizujgcymi naleznosci
11. | Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papieréw B R
wartosciowych
12. | Pozostate 14 720 323,81 15962 232,05
lll. | Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu: .11 22188 178,61 28 062 691,84
1.  Akcje 1189 406,26 1078 816,19
2.  Dtuzne papiery wartosciowe 8462 077,55 16 422 035,74
3. | Certyfikaty inwestycyjne 987 010,68 724 810,13
4. Warranty - -
5. | Pozostate papiery wartosciowe - -
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6. | Instrumenty pochodne 11549 684,12 9837 029,78

7. Towary gietdowe - -

8.  Pozostate - -

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe .14 1918 941,16 1924 654,58
IVa. | Udzielone pozyczki krétkoterminowe: - -
1.  Jednostce dominujacej - -

2. | Znaczacemu inwestorowi - -

3. Wspdlnikowi jednostki wspodtzaleznej - -

4. | Jednostkom podporzadkowanym - -

5. | Pozostate - -

V. | Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci: - -
1.  Dtuzne papiery wartosciowe - -

2.  Pozostate papiery wartosciowe - -

3.  Towary gietdowe - -

4. | Pozostate - -

VL. | Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy: 11.10 559 021,00 503 301,00
1. | Akcje i udziaty, w tym: 559 021,00 503 301,00

a) | jednostki dominujacej - -

b) | znaczacego inwestora - -

c) | wspdlnika jednostki wspotzaleznej - -

d) | jednostek podporzagdkowanych - -

e) pozostate 559 021,00 503 301,00

2. | Dtuzne papiery wartosciowe - -

3. | Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych - -

4. | Certyfikaty inwestycyjne - -

5. | Pozostate papiery wartosciowe - -

6. | Towary gietdowe - -

7.  Pozostate - -

VII. | Naleznosci dtugoterminowe - -

VIII.

Udzielone pozyczki dtugoterminowe:

1.

Jednostce dominujacej

Znaczgcemu inwestorowi
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Wspdlnikowi jednostki wspdtzaleznej

4. | Jednostkom podporzagdkowanym - -

5. | Pozostate - -

IX. | Wartosci niematerialne i prawne: 1.13 1745 251,08 2599 045,66
1. Wartos¢ firmy - -

2.  Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1745 251,08 2 599 045,66

a) | oprogramowanie komputerowe 1745 251,08 2 599 045,66

3. | Inne wartosci niematerialne i prawne - -

4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

X. | Rzeczowe aktywa trwate: .13 1682777,01 1546 837,29
1. | Srodki trwate, w tym: 1671 620,06 1507 609,34

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) - -

b) | budynki i lokale 401 260,77 617 968,08

c)  zespoty komputerowe 671 113,81 686 069,77

d) | pozostate Srodki trwate 599 245,48 203 571,49

2. Srodki trwate w budowie 11 156,95 39227,95

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -

XI. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 2110576,73 2164 669,17
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego V.7 1704 200,00 1868 474,00

2. | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe .14 406 376,73 296 195,17

XIl. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -
XIIl. | Udziaty (akcje) wtasne - -
Aktywa razem: 492 456 397,88 532 101 608,10
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PAsywaA NoTA 31.12.2016 R. 31.12.2015R.

I. | Zobowigzania krétkoterminowe: 11.15 402 179 514,91 442 396 558,84
1. Wobec klientéw 378 777 560,85 421 360 499,76
2. Wobec jednostek powigzanych 11.16 2 869 496,49 1487 359,01
3. | Wobec bankdéw prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych 11.17 6 977 388,17 3871024,06

doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, w tym:
a) | z tytutu zawartych transakcji 6293 601,12 3666 991,56
b) | pozostate 683 787,05 204 032,50
4. | Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy 11.19 1329 730,32 1014 716,56
towarowe
5. | Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 11.118 758 637,30 540 431,28
5a. | Wobec CCP 11.L18A 56 665,12 46 625,25
6. | Wobec izby gospodarczej - -
7. | Wobec emitentdw papierow wartosciowych lub - -
wprowadzajacych
8. | Kredyty i pozyczki, w tym: - -
a)  od jednostek powigzanych - -
b) | pozostate - R
9. | Dtuzne papiery wartosciowe - -
9a. | Ujemna wycena z tytutu instrumentéw finansowych - -
przeznaczonych do obrotu
10. | Wekslowe - -
11. | Z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych 8817 647,73 5729702,41
12. | Z tytutu wynagrodzen - -
13. | Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych - -
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
14. | Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papieréow - -
wartosciowych
15. | Fundusze specjalne 64 985,18 105 150,05
16. | Pozostate 2527 403,75 8 241 050,46
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe: 11.23 124 283,93 -

1.

Kredyty bankowe, w tym:

a)  od jednostek powigzanych

b

-

pozostate

Pozyczki, w tym:

a)  od jednostek powigzanych

b) | pozostate

Dtuzne papiery wartosciowe

13|Strona

(HOALO?Z M ANVA) 1910221 1€ VINA ANOZIONOMVZ JO¥ VZ IMOSNVNIA AINVAZOMV IS



NOBLE

SECURITIES

4. | Z tytutu innych instrumentdéw finansowych - -
5. | Z tytutu umow leasingu finansowego, w tym: 124 283,93 -
a) | od jednostek powigzanych 124 283,93 -
b) | pozostate - -
6. | Pozostate - -
11l. | Rozliczenia miedzyokresowe .24 193 685,56 163 958,66
1.  Ujemna wartos¢ firmy - -
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 193 685,56 163 958,66
a) | dtugoterminowe 193 685,56 163 958,66
b) | krétkoterminowe - -
IV. | Rezerwy na zobowigzania 6 072 269,62 6029 417,30
1. | Z tytutu odroczonego podatku dochodowego V.7 2 059 941,00 1865 982,00
2. | Na s$wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 11.25 21 356,96 17 126,49
a) | dtugoterminowe 21 356,96 17 126,49
b) | krétkoterminowe - R
3. | Pozostate, w tym: 11.25 3990971,66 4146 308,81
a) | dtugoterminowe - -
b) | krétkoterminowe 3990971,66 4146 308,81
V. | Zobowigzania podporzadkowane - -
VI. | Kapitat (fundusz) wtasny 83 886 643,86 83511673,30
1.  Kapitat (fundusz) podstawowy 11.26 3494 747,00 3494 747,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 67 051 263,96 67 051 263,96
a) | ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - -
b) | utworzony ustawowo 1164 915,67 1164 915,67
c) | utworzony zgonie ze statutem - -
d) | z doptat akcjonariuszy - -
e) | inny 65 886 348,29 65 886 348,29
3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 438 024,00 392 891,00
a) | kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw dostepnych 438 024,00 392 891,00

do sprzedazy
4.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: - .
a) | zysk z lat ubiegtych (wartos¢ dodatnia) - -
b) | strata z lat ubiegtych (wartos¢ ujemna) - -
6. | Zysk /strata/ netto 12 902 608,90 12572 771,34
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
Pasywa razem: 492 456 397,88 532 101 608,10
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POZYCJE POZABILANSOWE

POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
|. | Zobowigzania warunkowe, w tym: 22916 573,18 22 662 280,72
1. | Gwarancje 10 000 000,00 10 000 000,00
2. | Kaucje, poreczenia - -
3. | Przyznane i niewykorzystane limity z tytutu transakcji z odroczonym 2916 573,18 2 662 280,72
terminem ptatnosci
4. | Pozostate - linia kredytowa w rachunku biezgcym 10 000 000,00 10 000 000,00

1. | Majatek obcy w uzytkowaniu

1ll. | Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na rachunek domu
maklerskiego

213 519 098,42

231 517 654,99

IV. | Inne pozycje pozabilansowe
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

0D 01.01.2016 R.

0D 01.01.2015 R.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT NOTA | |, 31.12.2016 R. | D031.12.2015 R,
I. | Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym: 49 835 596,70 49 930 502,07
— od jednostek powigzanych VI.3 24117 577,81 22 156 896,20
1. | Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 46 953 890,74 46 736 342,54
a) | przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia ) )
instrumentéw finansowych
b) vyykonywania zlecen nabycia .Iub zbycia ins.trumentow 7756 021,77 8411 949,85
finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie
c) | zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden i i
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
d) | doradztwa inwestycyjnego 261 500,00 20 500,00

e) | oferowania instrumentéw finansowych

27 036 825,79

29171 278,95

f) | Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych umow o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze,
jezeliich przedmiotem sg instrumenty finansowe

g) | prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania
lub rejestrowania instrumentéow finansowych, w tym

. 3 A 1227 962,02 1120 099,30
prowadzenia rachunkdéw, o ktdrych mowa w art. 69 ust.
4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
h) | pozostate 10671581,16 8012 514,44
2. | Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 2 881 705,96 3194 159,53
Il. | Koszty dziatalnosci maklerskiej: 52 203 962,82 55 136 065,46
1. | Opfaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 2599 965,81 2612 609,83
rozliczeniowych
2. | Optaty na rzecz CCP 458 562,89 492 016,21
3. | Optaty na rzecz izby gospodarczej 91 700,00 92 200,00

4. | Wynagrodzenia 18 352 510,60 19547 891,99
5. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3222019,08 3213757,91
6. | Swiadczenia na rzecz pracownikéw 368 287,29 274 675,06
7. | Zuzycie materiatow i energii 397 840,06 423 596,11
8. | Ustugi obce 21487 353,24 22 992 057,12
9. | Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 2210372,39 2476 582,30
10. | Pozostate koszty rzeczowe 484 299,85 641 223,67
11. | Amortyzacja 1829 916,85 2 016 205,98
12. | Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 438 493,68 52 757,16
13. | Prowizje i inne optaty 262 641,08 300 492,12
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14. ‘ Pozostate

lI. | Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej /I-11/ -2 368 366,12 -5 205 563,39
V. :Lzz;l:zf: z instrumentdw finansowych przeznaczonych 14 595 842,66 16 491 790,95
1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 30 088,92 4 359,13

— od jednostek powigzanych - -

2. | Odsetki, w tym: 478 462,28 756 299,29

— od jednostek powigzanych 171 424,14 424 875,10

3. | Korekty aktualizujgce wartos¢ 1390972,44 5605 095,04

4. | Zysk ze sprzedazy/umorzenia 12 696 319,02 10 126 037,49

5. Pozostate - -

V. :zs:tb\::tzytuiu instrumentow finansowych przeznaczonych 2303 881,36 709 229,82
1. | Korekty aktualizujace wartos¢ 2303 881,36 709 229,82

2. | Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. | Pozostate

VI. | Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu /IV-V/

12 291 961,30

15782 561,13

VII. | Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci

1. | Odsetki, w tym:

— od jednostek powigzanych

2. | Korekty aktualizujace wartosc

3. | Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

4. | Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. | Pozostate

VIII. | Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

1. | Korekty aktualizujgce wartosé

2. | Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

3. | Strata ze sprzedazy/umorzenia

4. | Pozostate

IX. | Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci /VII-VIII/

X. | Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

49 212,90

27 216,00

1. | Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:

49 212,90

27 216,00

— od jednostek powigzanych
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Odsetki, w tym:

— od jednostek powigzanych

Korekty aktualizujgce wartosc

Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5.

Odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych

6.

Pozostate

XI.

Koszty z tytutu instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy

1.

Korekty aktualizujgce wartosé

2.

Strata ze sprzedazy/umorzenia

3. | Amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych

4.

Pozostate

XIl.

Zysk (

strata) z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi

do sprzedazy /X-XI/

49 212,90

27 216,00

Xl

Pozos

tate przychody operacyjne

1567 053,16

771 337,00

1.

Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

28 337,93

39 413,28

Rozwigzanie rezerw

Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych naleznosci

87 160,00

150 035,00

4.

Dotacje

5.

Pozostate

1451 555,23

581 888,72

XIv.

Pozos

tate koszty operacyjne

1128 310,90

1339900,99

1.

Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikdéw aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych

Utworzenie rezerw

4230,47

3 858,82

Odpisy aktualizujgce naleznosci

804 332,30

925 714,02

Odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych sktadnikéw
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

5.

Pozostate

319748,13

410 328,15

XV.

Zysk (

strata) z dziatalnosci operacyjnej / HHI+VIHIX+XI+XII-XIV/

10 411 550,34

10 035 649,75

XVI.

Przychody finansowe

7 610 558,13

6993 218,49

1.

Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:

— od jednostek powigzanych

Odsetki od lokat i depozytéw, w tym:

V.1

7 260 534,04

6 599 063,02

— od jednostek powigzanych

7194 064,16

4706 443,43

Pozostate odsetki

269 596,09

302 557,60

Dodatnie rdznice kursowe, w tym:

80 428,00

91 597,87
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a)  zrealizowane - 91 597,87

b) | niezrealizowane 80 428,00 -
5.  Pozostate - -
XVII. | Koszty finansowe 1374 522,57 1339 285,90
1. | Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 200 000,00 210 949,05
— od jednostek powigzanych 200 000,00 210 949,05
2. | Pozostate odsetki 223 066,03 539 597,99
3. | Ujemne réznice kursowe: 117 205,54 157 658,40
a)  zrealizowane 117 205,54 -
b) | niezrealizowane - 157 658,40
4. | Pozostate 834 251,00 431 080,46
XVIIL. | Zysk (strata) brutto / XV+XVI-XVII / 16 647 585,90 15 689 582,34
XIX. | Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca IV.6 3397 331,00 2002 245,00
XX. | Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 347 646,00 1114 566,00
XXI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XXII. | Zysk (strata) netto / XVII-XIX-XX-XXI/ 12 902 608,90 12572 771,34
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

ODp 01.01.2016 R.

0D 01.01.2015 R.

PozycjE D031.12.2016 R. | D0 31.12.2015 R.
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 83511 673,30 71 049 465,96
— korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
— korekty btedow - -
l.a | Kapitat wtasny (fundusz) na poczatek okresu (BO), po korektach 83511 673,30 71 049 465,96
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3494 747,00 3494 747,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) | zwiekszenie (z tytutu) - -
— wydania udziatéw (emisji akgji) - -
b) | zmniejszenie (z tytutu) - -
— umorzenia udziatéw (akcji) - -
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3494 747,00 3494 747,00

2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

67 051 263,96

49 536 053,27

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 17 515 210,69

a) | zwiekszenie (z tytutu): - 17 515 210,69

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -

— podziatu zysku (ustawowo) - -

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng - 17 515 210,69

wartosc)

b) | zmniejszenie (z tytutu) - -

— pokrycia straty - -

2.2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 67 051 263,96 67 051 263,96

3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany 392 891,00 503 455,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu)z aktualizacji wyceny 45 133,00 -110 564,00

a) | Zwiekszenie (+) / zmniejszenie (-) wyceny rynkowej akcji 55 720,00 -136 500,00

b) | zwiekszenie (+) / zmniejszenie (-) (z tytutu): -10 587,00 25 936,00

— sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych - -

— podatku odroczonego od DDS -10 587,00 25 936,00

3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 438 024,00 392 891,00

4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a)

zwiekszenie (z tytutu):

— umorzenia akgji
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b)

zmniejszenie (z tytutu)

4.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

12572771,34

17 515 210,69

zysku (pok

rycia straty)

5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12572771,34 17 515 210,69

a) | zmiany przyjetych na poczatek okresu - -

b) | korekty btedow - -

5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 12572771,34 17 515 210,69

a) | zwiekszenie (z tytutu): 12572771,34 17 515 210,69

— podziat zysku 12572771,34 17 515 210,69

b) | zmniejszenie (z tytutu): 12572 771,34 17 515 210,69

— pokrycia straty - -

— przeniesienie na kapitat zapasowy - 17 515 210,69

— wyptata dywidendy 12572771,34 -

5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - -

a) | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

b) | korekty btedow - -

5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -

a) | zwiekszenie (z tytutu) - -

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -

— poniesienia straty za rok ubiegty - -

b) | zmniejszenie (z tytutu) - -

— pokrycia straty z zysku - -

— pokrycia straty z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny - -

— pokrycia straty z zysku - -

5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -

5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -

6. | Wynik netto 12 902 608,90 12572 771,34
a) | zysk netto 12 902 608,90 12572771,34

b) | strata netto - -

c) | odpisy z zysku - R

Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 83 886 643,86 83511 673,30
lll. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 83 886 643,86 83511673,30
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0D 01.01.2016 R.

0D 01.01.2015 R.

PoZYCE D0 31.12.2016 R. D0 31.12.2015 R.
A. | Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) -27 439 986,73 -395 768 800,37
I. | Zysk (strata) netto 12 902 608,90 12572 771,34
Il. | Korekty razem: -40 342 595,63 -408 341 571,71
1. | Amortyzacja 1829916,85 2 016 205,98
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. | Odsetki, dywidendy -7 276 867,16 -6 062 928,39
4. | Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -7 005,30 5549,77
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 749 437,62 927 549,61
6. | Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu 5874 513,23 -5676 238,51
7. Zmiana stanu naleznosci -1615191,47 -6 461 714,33
8.  Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytdw) w tym funduszy specjalnych -39986 932,16 -393 566 060,83
9. | Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 89 532,76 476 064,99
10. | Pozostate korekty - -
B. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej /I-11/ 6 594 876,50 6234 134,16
I. | Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej: 7 728 396,78 6890 816,41
1. | Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki
dominujgcej - -
2. | Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczgcego
inwestora - -
3. | Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki
wspotzaleznej - -
4. | Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
i utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzagdkowanych - -
5. | Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
6. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych - -
7. | Zbycie sktadnikdw rzeczowych aktywodw trwatych 28 463,59 77 340,98
8. | Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy) 49 212,90 27 216,00
9. | Otrzymane odsetki 7 650 720,29 6 786 259,43
10. | Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
11. | Pozostate wptywy - -
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. ‘ Woydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej: 1133 520,28 656 682,25
1. | Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujgcej
2. | Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora
3. | Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki
wspotzaleznej
4. | Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i - -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzgdkowanych
5. | Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do - -
sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci
6. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 117 634,82 327 161,49
7. | Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 1015 885,46 329 520,76
8.  Udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
9. | Pozostate wydatki - -
C. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -13 101 665,21 -846 521,69
I. | Wptywy z dziatalnosci finansowej: - -
1. | Zaciagniecie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek - -
2. | Emisja dtugoterminowych dtuznych papierow wartosciowych - -
3. | Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek - -
4. | Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
5. | Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych - -
6. | Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) wtasnych - -
7. | Doptaty do kapitatu - -
8. | Pozostate wptywy - -
Il. | Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej: 13 101 665,21 846 521,69
1.  Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek - -
2. | Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
3. | Sptata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek - -
4. | Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptata zobowigzan podporzgdkowanych - -
6. | Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych - -
7. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
8. | Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli 12572771,34 -
9. | Wyptaty z zysku dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych - -
10. | Wydatki na cele spotecznie uzyteczne - -
11. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 105 827,84 95 974,65
12. | Zaptacone odsetki 423 066,03 750 547,04
13. | Pozostate wydatki - -
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D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) -33946 775,44 -390 381 187,90
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -33 946 775,44 -390 381 187,90
— w tym zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowe - -
od walut obcych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 442 063 606,78 832 444 794,68
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu F+/-D), w tym: 408 116 831,34 442 063 606,78
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 390 794 742,45 422 906 062,41
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Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego

I. PRZEDSTAWIENIE ZASAD RACHUNKOWOSCI:

Przyjete przez Spodtke zasady rachunkowosci, stosowane byly w sposéb ciaglty i s3 zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepiséw Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku Nr 330 ze zm.) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci domow maklerskich z dnia 28
grudnia 2009 r. (tekst jednolity: Dz.U. 2013 poz. 483 zmieniony przez Dz.U. z 2016 roku poz. 495).

Dane liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ sprawozdania finansowego stanowig bilans na dzien 31.12.2015
roku, rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku, rachunek przeptywéw srodkéw
pienieznych za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku, zestawienie zmian w kapitale za okres 01.01.2015
roku do 31.12.2015 roku oraz informacja dodatkowa.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

W dniu 8 stycznia 2015 roku Spdtka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o wszczeciu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary pienieznej na Noble Securities S.A.,
na podstawie art. 167 ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 167 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94 z p6zn. zmianami), w zwigzku z podejrzeniem istotnego
naruszenia art. 69 ust. 1 w zwigzku z art. 69 ust. 2 pkt 5 ustawy, poprzez $wiadczenie na rzecz klientéw ustug
doradztwa inwestycyjnego w okresie od stycznia 2013 r. do wrzes$nia 2013 r. bez wymaganego zezwolenia.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 czerwca 2016
roku wraz z uzasadnieniem natozenia kary pienieznej na Noble Securities S.A. w kwocie 300 000,00 ztotych.
Spotka zaptacita kare nie wnoszgc odwotania od decyzji.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym
za dany okres, w tym informacji o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie korekty.

Dane o tgcznej kwocie funduszy wtasnych — wartosci sSredniomiesieczne (w tys. zt.):

Dane o facznej kwocie funduszy wtasnych w podziale na poszczegdlne sktadniki (Fundusze wtasne, Kapitat Tier
1, Kapitat podstawowy Tier |, Kapitat dodatkowy Tier |, Kapitat Tier Il), tgcznej kwocie ekspozycji na ryzyko
w podziale na ekspozycje z tytutu poszczegdlnych typow ryzyka oraz wartosci wspdtczynnikdw adekwatnosci
kapitatowe] w ujeciu Sredniomiesiecznym oraz na dzien bilansowy i poprzedni dzien bilansowy wyliczonych
zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcym
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013 str. 1 z pdin. zm.), zwanym dalej
,rozporzgdzeniem 575/2013".
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2016 ROK
Pozycja
STYCZEN LuTty MARZEC KWIECIEN MaAj CZERWIEC
I Fundusze wtasne 67 929 68 003 68 102 68 190 68 283 68 349
1. | Kapitat TIER 1 67 929 68 003 68 102 68 190 68 283 68 349
1.1. | Kapitat podstawowy TIER 1 67 929 68 003 68 102 68 190 68 283 68 349
1.2. | Kapitat dodatkowy TIER 1 - - - - - -
2. | Kapitat TIER 2 - - - - - -
1l. taczna kwota ekspozycji na ryzyko 304841 321050 396444 409416 386538 407 793
1. | Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem 95408 | 114006 188327 | 181857 | 166908 162 250
w odniesieniu do ryzyka kredytowego,
ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym
terminem rozliczenia
2. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko - - - - - -
rozliczenia/dostawy
3. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 76 812 74 609 76 171 95980 88117 113990
ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka
cen towaréw
4. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 128988 128461 | 128434 128434 128434 128 434
ryzyka operacyjnego
5. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu - - - - - -
statych kosztéw posrednich
6. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 3633 3974 3512 3145 3079 3119
korekty wyceny kredytowe;j
7. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu - - - - - -
duzych ekspozycji w portfelu handlowym
8. | Kwota innych ekspozycji na ryzyko - - - - - -
IIl. | Wspotczynniki adekwatnosci kapitatowej
1. | Wspodtczynnik kapitatu podstawowego TIER 22,45% 21,37% 17,21% 16,67% 17,72% 16,81%
1
2. | Nadwyzka (+) /niedobdr (-) kapitatu 54211 53 556 50 262 49 767 50 889 49 998
podstawowego TIER 1
3. | Wspotczynnik kapitatu TIER 1 22,45% 21,37% 17,21% 16,67% 17,72% 16,81%
4. | Nadwyzka (+) /niedobér (-) kapitatu TIER 1 49 638 48 740 44 316 43 625 45091 43 881
5. | taczny wspdtczynnik kapitatowy 22,45% 21,37% 17,21% 16,67% 17,72% 16,81%
6.  Nadwyzka (+) /niedobdr (-) tacznego 43 542 42 319 36 387 35437 37 360 35726
kapitatu
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2016 ROK
Pozycja
LIPIEC SIERPIEN WRZESIEN | PAZDZIERNIK | LISTOPAD GRUDZIEN
l. Fundusze wiasne 68 461 67 968 68 186 68 484 66 979 66 497
1.  Kapitat TIER 1 68 461 67 968 68 186 68 484 66 979 66 497
1.1. | Kapitat podstawowy TIER 1 68 461 67 968 68 186 68 484 66 979 66 497
1.2. | Kapitat dodatkowy TIER 1 - - - - - -
2. | Kapitat TIER 2 - - - - - -
1l. taczna kwota ekspozycji na ryzyko 384129 | 395794 | 414891 | 448686 | 434774 445 211
1.  Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem w 155474 | 151320 | 152483 155398 | 163719 169 759
odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka
kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia
oraz dostaw z pozniejszym terminem
rozliczenia
2. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko - - - - - -
rozliczenia/dostawy
3. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 97206 | 113157 | 130898 | 161645 139126 143 486
ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka
cen towarow
4. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 128434 | 128434 128434 | 128434 | 128434 128 434
ryzyka operacyjnego
5. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu - - - - - -
statych kosztéw posrednich
6. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 3015 2884 3076 3209 3494 3531
korekty wyceny kredytowe;j
7. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu - - - - - -
duzych ekspozycji w portfelu handlowym
8. | Kwota innych ekspozycji na ryzyko - - - - - -
11l. | Wspétczynniki adekwatnosci kapitatowej
1. | Wspdtczynnik kapitatu podstawowego TIER 17,83% 17,19% 16,44% 15,27% 15,49% 14,97%
1
2. Nadwyzka (+) /niedobdr (-) kapitatu 51175 50 157 49516 48 293 47 415 46 462
podstawowego TIER 1
3. | Wspotczynnik kapitatu TIER 1 17,83% 17,19% 16,44% 15,27% 15,49% 14,97%
4. | Nadwyzka (+) /niedobdr (-) kapitatu TIER 1 45 413 44 220 43293 41 563 40 893 39784
5. | taczny wspotczynnik kapitatowy 17,83% 17,19% 16,44% 15,27% 15,49% 14,97%
6. Nadwyzka (+) /niedobdr (-) tacznego 37730 36 305 34 995 32589 32198 30880
kapitatu
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2015 ROK
PozycJA
STYCZEN LuTy MARZEC KWIECIEN Maj CZERWIEC

I Fundusze wtasne 48 602 45 140 47 593 65 709 65 966 65941

Kapitat TIER 1 48 602 45 140 47 593 65 709 65 966 65941

1.1. | Kapitat podstawowy TIER 1 48 602 45 140 47 593 65 709 65 966 65941

1.2. | Kapitat dodatkowy TIER 1 - - - - - -

Kapitat TIER 2 - - - - - -
1l. taczna kwota ekspozycji na ryzyko 411838 | 359543 | 325506 | 300194 281003 291 346

Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem w 198063 | 127542 | 130100 85791 57776 59328

odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka

kredytowego kontrahenta, ryzyka rozmycia

oraz dostaw z pdzniejszym terminem

rozliczenia

taczna kwota ekspozycji na ryzyko - - - - - -

rozliczenia/dostawy

taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 79241 100864 63 988 82833 91712 100 405

ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka

cen towarow

taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 132751 | 129210 129006 | 128988 128988 128 988

ryzyka operacyjnego

taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu - - - - - -

statych kosztéw posrednich

taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 1783 1927 2412 2582 2527 2625

korekty wyceny kredytowej

Kwota innych ekspozycji na ryzyko - - - - - -
Il. | Wspétczynniki adekwatnosci kapitatowej - - - - - -

Wspdtczynnik kapitatu podstawowego 12,08% 12,56% 14,69% 22,28% 23,54% 22,66%

TIER 1

Nadwyzka (+) /niedobdr (-) kapitatu 30 069 28 960 32945 52200 53321 52 830

podstawowego TIER 1

Wspotczynnik kapitatu TIER 1 12,08% 12,56% 14,69% 22,28% 23,54% 22,66%

Nadwyzka (+) /niedobdr (-) kapitatu TIER 1 23891 23567 28 063 47 697 49 106 48 460

taczny wspodtczynnik kapitatowy 12,08% 12,56% 14,69% 22,28% 23,54% 22,66%

Nadwyzka (+) /niedobdr (-) tacznego 15 655 16 376 21553 41 693 43 485 42 633

kapitatu
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2015 ROK
Pozycja
LIPIEC SIERPIEN WRZESIEN | PAZDZIERNIK | LISTOPAD GRUDZIEN
I Fundusze wtasne 65 710 65 607 65 643 67 794 67 849 67 887
1. Kapitat TIER 1 65 710 65 607 65 643 67 794 67 849 67 887
1.1.  Kapitat podstawowy TIER 1 65 710 65 607 65 643 67 794 67 849 67 887
1.2. | Kapitat dodatkowy TIER 1 - - - - - -
2. | Kapitat TIER 2 - - - - - -
1. taczna kwota ekspozycji na ryzyko 306260 | 311494 | 280799 297739 | 374961 | 382647
1. | Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem 60 886 53724 56 217 67435 | 117447 | 155283
w odniesieniu do ryzyka kredytowego,
ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rozmycia oraz dostaw z pozniejszym
terminem rozliczenia
2. taczna kwota ekspozycji na ryzyko - - - - - -
rozliczenia/dostawy
3. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 113670 | 125784 92578 97940 | 125273 95 020
ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka
cen towarow
4. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 128988 | 128988 | 128988 128988 | 128988 | 128988
ryzyka operacyjnego
5. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu - - - - - -
statych kosztédw posrednich
6. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu 2716 2998 3016 3376 3253 3357
korekty wyceny kredytowe;j
7. | Kwota innych ekspozycji na ryzyko - - - - - -
1l. | Wspétczynniki adekwatnosci kapitatowej
1. | Wspétczynnik kapitatu podstawowego TIER 21,50% 21,27% 23,43% 22,78% 18,73% 18,25%
1
2.  Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu 51928 51590 53 007 54 396 50975 50 668
podstawowego TIER 1
3. | Wspotczynnik kapitatu TIER 1 21,50% 21,27% 23,43% 22,78% 18,73% 18,25%
4. | Nadwyzka (+) /niedobdr (-) kapitatu TIER 1 47 334 46918 48 795 49930 45 351 44 928
5. | taczny wspotczynnik kapitatowy 21,50% 21,27% 23,43% 22,78% 18,73% 18,25%
6. Nadwyzka (+) /niedobdr (-) tacznego 41209 40 688 43179 43 975 37 852 37 275

kapitatu
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Pozycja

31.12.2016 R.

31.12.2015 R.

Fundusze wtasne

68 800 759,67

67 946 942,62

1.  Kapitat TIER 1

68 800 759,67

67 946 942,62

1.1. | Kapitat podstawowy TIER 1

68 800 759,67

67 946 942,62

1.2 | Kapitat dodatkowy TIER 1

2. | Kapitat TIER 2

taczna kwota ekspozycji na ryzyko

397 956 386,19

282 089 236,70

1. | Kwota ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ryzyka

kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia

163 321 413,09

69 030 090,33

2. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy

3. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji,
ryzyka walutowego i ryzyka cen towaréw

103 060 819,76

80 858 823,77

4. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka
operacyjnego

128 434 199,91

128988 371,91

5. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu statych kosztow

posrednich

6. | taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu korekty wyceny

kredytowej

3139953,43

3211950,69

7. | Kwota innych ekspozycji na ryzyko

Wspétczynniki adekwatnosci kapitatowej

1. | Wspétczynnik kapitatu podstawowego TIER 1

17,29%

24,09%

2. | Nadwyzka (+) / niedobdr (-) kapitatu podstawowego TIER 1

50892 722,29

55252 926,97

3. | Wspdétczynnik kapitatu TIER 1 17,29% 24,09%
4. | Nadwyzka (+) / niedobdr (-) kapitatu TIER 1 44923 376,50 51021 588,42
17,29% 24,09%

5. | taczny wspdtczynnik kapitatowy

6.  Nadwyzka (+) / niedobér (-) tacznego kapitatu

36 964 248,77

45379 803,68

7. INFORMACJE O NARUSZENIU WSPOLCZYNNIKOW ADEKWATNOSCI KAPITALOWE] ORAZ LIMITU DUZYCH
EKSPOZYCJI W CIAGU ROKU OBROTOWEGO WYLICZONYCH ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM 575/2013.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki naruszenia norm adekwatnosci kapitatowej
ani limitu duzych ekspozycji.
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II. DANE UZUPELNIAJACE O AKTYWACH I PASYWACH
1. SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE:

POZYCJE

31.12.2016 R.

31.12.2015R.

Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie

387374 201,75

418726 723,39

Srodki pieniezne klientéw ulokowane w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez Skarb Panstwa

Pozostate Srodki pieniezne klientow

Srodki pieniezne wtasne domu maklerskiego na rachunkach bankowych
i w kasie

20742 629,59

23336 883,39

Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w
domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie
pierwotnym

Srodki pieniezne przekazane z funduszu rozliczeniowego

Razem

408 116 831,34

442 063 606,78

Réznica pomiedzy saldem zobowigzan wobec klientéw wynika z rozliczen z tytutu odsetek od $rodkéw na

rachunkach bankowych klientéw, prowizji.

2. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE:

POZYCJE

31.12.2016 R.

31.12.2015 R.

Naleznosci netto

54 134 820,95

53236 801,78

Odpisy aktualizujgce naleznosci

3899 309,94

3201 084,78

Naleznosci brutto

58 034 130,89

56 437 886,56

Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

—  do1roku, wtym:

54 134 820,95

53236 801,78

naleznosci przeterminowane 1125520,95 499 554,75
—  powyzej 1 roku - -
3. NALEZNOSCI OD KLIENTOW:
PozYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.

Naleznosci od klientéw z tytutu odroczonego terminu zaptaty 4938,77 15 833,47
Naleznosci przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami - -
aktualizujgcymi naleznosci

Naleznosci od klientdw z tytutu zawartych transakcji na GPW 1031963,42 2508 531,17
Pozostate 265931,14 133 199,67

Razem 1302 833,33 2657 564,31
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4. NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH:

PozZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
Naleznosci od jednostki dominujacej 706 000,00 4 500,00
Naleznosci od znaczgcego inwestora - -
Naleznosci od wspdlnika jednostki wspétzaleznej - -
Naleznosci od jednostek podporzgdkowanych - -
Pozostate 2 507 504,50 1303 398,88
Razem 3213504,50 1307 898,88

5. NALEZNOSCI 0D BANKOW PROWADZACYCH DZIALALNOSC MAKLERSKA, INNYCH DOMOW MAKLERSKICH

I TOWAROWYCH DOMOW MAKLERSKICH:

PozZYCJE 31.12.2016 R.

31.12.2015 R.

Naleznosci z tytutu zawartych transakcji gietdowych

— naleznosci z tytutu zawartych transakcji na GPW 3771 966,00

— naleznosci z tytutu zawartych transakcji na TGE -

Naleznosci z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym -

Naleznosci z tytutu reprezentacji innych domoéw i bankéw prowadzacych -
dziatalno$¢ maklerska na rynkach regulowanych

Naleznosci z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za -
posrednictwem Krajowego Depozytu lub CCP

Pozostate (wptacone depozyty zabezpieczajace) 7 011 595,36

5835472,05

Razem 10783 561,36

5835472,05

6. NALEZNOSCI 0D KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I

GIELDOWYCH IZB

ROZRACHUNKOWYCH:
PoZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
Naleznosci z funduszu rozliczeniowego 1879920,16 1774 156,96
Naleznosci z funduszu rekompensat 193 685,56 163 958,66
Pozostate 48 980,27 44 689,57
Razem 2122 585,99 1982 805,19

6A. NALEZNOSCI 0D KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH CCP:

POZYC]E 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
Naleznosci z funduszu rozliczeniowego 16 252 346 30 9324619,87
Pozostate - -
Razem 16 252 346,30 9324619,87
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7. NALEZNOSCI OD PODMIOTOW PROWADZACYCH RYNKI REGULOWANE I GIELDY TOWAROWE:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzied 31.12.2015 r. nie wystgpity naleznosci od podmiotéw
prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe.

8. NALEZNOSCI

OD TOWARZYSTW FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH I EMERYTALNYCH:

INWESTYCYJNYCH

I EMERYTALNYCH ORAZ FUNDUSZY

PozYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
AXA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 940,78 8 134,43
AEGON Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie 3903,02 5046,10
OPEN LIFE TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN ZYCIE S.A. - 15,26
Noble Funds TFI S.A. 440 802,88 699 286,70
EQUES INWESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 13 318,08 12 601,22
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 12 436,50 25 852,77
Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 8 837,95 35 606,56

Razem 480 239,21 786 543,04
9. ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI:

PozZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
Stan na poczatek okresu BO 3201 084,78 2437 945,33
- zwiekszenia 804 332,30 925 714,02
- wykorzystanie 18 947,14 12 539,57
- rozwigzanie 87 160,00 150 035,00

Stan na koniec okresu 3899 309,94 3201 084,78

Odpisy aktualizujgce dotyczg naleznosci Spoétek postawionych w stan upadtosci, likwidacji badz naleznosci
watpliwych oraz wptat do funduszu rekompensat.

10. AKCJE 1 UDZIALY ZALICZONE DO KATEGORII AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY:

PozYCJE

31.12.2016 R.

31.12.2015 R.

Akcje i udziaty zaliczone do kategorii aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

559 021,00

503 301,00

1.

Nazwa jednostki, siedziba i przedmiot dziatalnosci:

a) | BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie Al. Armii Ludowej
26, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest organizowanie
regulowanego pozagietdowego publicznego obrotu
papierami wartosciowymi i innymi instrumentami
finansowymi

— wartos¢ bilansowa akcji w cenie nabycia

1,00

1,00

— procent posiadanego kapitatu

0,00%

0,00%

— udziat w ogdlnej liczbie gtosow na WZA

0,00%

0,00%
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b) | Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, ktorej
przedmiotem dziatalnosci jest organizowanie publicznego
obrotu papierami wartosciowymi
— wartos¢ bilansowa akcji 559 020,00 503 300,00
— procent posiadanego kapitatu 0,03% 0,03%
— udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA 0,03% 0,03%

c) | udziaty w jednostkach powigzanych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
BO 503 301,00 639 801,00
— zwiekszenie z tytutu aktualizacji wartosci 55 720,00 136 500,00
BZ 559 021,00 503 301,00

Akcje GPW S.A. wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny ujmowane sg
w kapitale z aktualizacji wyceny (z uwzglednieniem podatku odroczonego) do momentu sprzedazy inwestycji lub
obnizenia sie jej wartosci. tgczny zysk lub strata z tytutu sprzedazy miataby odzwierciedlenie w rachunku zysku

i strat.

11.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU:

31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
POZYCJE
ILOSC WARTOSC ILOSC WARTOSC
Akcje 73 876 1189 406,26 80314 1078 816,19
Dtuzne papiery wartosciowe 24 926 8462 077,55 43 092 16 422 035,74
Certyfikaty inwestycyjne 482 987 010,68 347 724 810,13
Instrumenty pochodne, w tym: 11549 684,12 9837 029,78
— certyfikaty inwestycyjne - - - -
— aktywa FX 424,10 10079 421,32 481,87 9194 101,13
— kontrakty terminowe na dostawe energii 173 1470 262,80 178 642 928,65
elektrycznej
Stan na koniec okresu 22 188 178,61 28 062 691,84
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE A T
WG DATY ZAPADALNOSCI 31.12.2016 R. 31.12.2015 r.
— do 1roku 230401,38 4134 344,93
— powyzej 1 roku do 3 lat 6867 647,33 5467 674,23
— powyzej 3 lat 1364 028,34 6 820 016,58
Stan na koniec okresu 8462 077,55 16 422 035,74
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12.

OBLIGAC]E 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
WG STOPY OPROCENTOWANIA

— stata stopa oprocentowania 73210,23 2 489 895,85
— zmienna stopa oprocentowania 8 388 867,32 13 932 139,89

Stan na koniec okresu 8462 077,55 16 422 035,74

ODSETKI OD OBLIGAC," 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.

WG TERMINU PELATNOSCI
~ do 3 miesigcy 101 956,22 184 953,83
— powyzej 3 do 12 miesiecy 8 556,48 142 187,15
— powyzej 12 miesiecy B _
Stan na koniec okresu 110512,70 327 140,98

Prezentowana wartos$¢ bilansowa instrumentéw wyceniana jest wedtug modelu, ktory pozwala wiarygodnie ustali¢
wartos¢ godziwg tych aktywoéw. Instrumenty finansowe nabyte w wyniku transakcji w obrocie regulowanym

wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakgji.

DANE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

a) Majatek wtasny

Spétka nie posiada gruntdw wtasnych ani wtasnych budynkéw i lokali. Dziatalnos¢ prowadzona jest
w wynajmowanych lokalach. Majgtek wtasny stanowig Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne.

b) Majatek uzywany na podstawie

umowy najmu,

umowy o podobnym charakterze, amortyzowany

dzierzawy lub

innej

W ramach umoéw zakwalifikowanych jako leasing finansowy, rozpoznaje sie srodki trwate oraz zobowigzanie
wobec leasingodawcy. Pod wzgledem podatkowym, umowy leasingu rozliczane sg jak leasing operacyjny.
Wptyw réznic z tytutu rozliczenia ksiegowego i podatkowego uwzgledniony jest w podatku odroczonym.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu na dzien bilansowy wynosi 204 373,32 zt.

WARTOSC ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
— dtugoterminowe 124 283,93 -
— krétkoterminowe 80 089,39 33 025,43

c) Wartos$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez Spotke srodkéw

trwatych, uzywanych na podstawie
(np. z tytutu uméw leasingu),
wieczy$cie

uméw najmu,
w tym warto$¢ gruntéw uzytkowanych

dzierzawy

i innych

Noble Securities S.A. nie ujmuje w rzeczowych aktywach trwatych wartosci wynajmowanych lokali. Wartos¢
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym budynkéw i lokali odzwierciedla wartos¢ naktaddéw
poniesionych przez Spoétke na adaptacje do jego potrzeb wynajmowanych nieruchomosci.

Naktady na srodki trwate i WNiP w roku 2016 wyniosty tgcznie 1 171 280,28 zt. i dotyczyty gtéwnie rozbudowy
istniejgcej infrastruktury IT.
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13. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI UJETYCH W BILANSIE GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW
TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH.

WARTOSC BRUTTO WEDLUG STANU NA DZIEN 31.12.2016 R.

WARTOSC
G BO BZ
RUPA 01.01.2016 R. _ 31.12.2016 R.
PRZYJETYCH OT SPRZEDAZ LIKWIDACJA

Zespoty komputerowe 2 956 136,64 402 575,88 39 699,19 133 285,80 3185727,53
Srodki transportu 672 262,95 601 110,60 159 886,51 - 1113 487,04
Wyposazenie biurowe 1756 816,43 996,98 - 76 283,62 1681529,79
Inwestycje w obce srodki trwate 2 058 444,03 39 273,00 - 354 027,08 1743 689,95
Srodki trwate w budowie 39 227,95 9 689,00 - 37 760,00 11 156,95

Razem srodki trwate 7 482 888,00 1053 645,46 199 585,70 601 356,50 7 735 591,26
Oprogramowanie komputerowe 7 186 803,60 117 634,82 - - 7 304 438,42

Znak Towarowy 9 225,00 - - - 9 225,00
Razem WNiP 7 196 028,60 117 634,82 - - 7313 663,42
WARTOSC BRUTTO WEDLUG STANU NA DZIEN 31.12.2015 R.
WARTOSC
GRUPA 0 BZ
u 01.01.2015 R. PRZYJETYCH . 31.12.2015R.
oT SPRZEDAZ LIKWIDACJA

Zespoty komputerowe 2 744 529,64 270927,87 59 320,87 - 2 956 136,64
Srodki transportu 857 434,45 - 170 000,00 15 171,50 672 262,95
Wyposazenie biurowe 1781002,40 16 879,40 30 685,17 10 380,20 1756 816,43
Inwestycje w obce Srodki trwate 2 120 030,05 91 018,69 - 152 604,71 2 058 444,03
Srodki trwate w budowie 88 533,15 37 760,00 - 87 065,20 39 227,95

Razem srodki trwate 7 591 529,69 416 585,96 260 006,04 265 221,61 7 482 888,00
Oprogramowanie komputerowe 6905 962,68 327 161,49 - 46 320,57 7 186 803,60
Znak Towarowy 9 225,00 - - - 9 225,00

Razem WNiP 6915 187,68 327 161,49 - 46 320,57 7 196 028,60
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UMORZENIE I WARTOSC NETTO STAN NA 31.12.2016
i) UMORZENIE B Z
01.01.2016 R. | UMORZENIE 31.12.2016 R.
GRUPA W 2016 R.
UMORZENIE SPRZEDAZ | LIKWIDACJA | UMORZENIE BRUTTO NETTO
Zespoty komputerowe 2 270 066,87 417 406,18 39573,53 | 133 285,80 | 2514 613,72 | 3185727,53 671 113,81
Srodki transportu 645 812,47 123 017,91 | 159 886,51 - 608 943,87 | 1113 487,04 504 543,17
Wyposazenie biurowe 1579 695,42 83 415,68 -1 76283,62 1586827,48| 1681529,79 94 702,31
Inwestycje w obce 1440 475,95 234 647,68 -] 332694,45| 1342 429,18 | 1743 689,95 401 260,77
srodki trwate
Srodki trwate w - - - - - 11 156,95 11 156,95
budowie
Razem srodki trwate 5936 050,71 858 487,45 | 199 460,04 542 263,87 | 6 052 814,25 7735591,26 168277701
Oprogramowanie 4587 757,94 | 971429,40 - -| 5559187,34 | 7304438,42  1745251,08
komputerowe
Znak Towarowy 9 225,00 - - 9 225,00 9 225,00 -
Razem WNiP 4596 982,94 971 429,40 - -1 5568412,34 | 7313 663,42 | 1745 251,08
UMORZENIE I WARTOSC NETTO STAN NA 31.12.2015
30 UMORZENIE ElZ
01.01.2015R. | UMORZENIE 31.12.2015R.
GRUPA W 2015 R.
UMORZENIE SPRZEDAZ | LIKWIDACJA | UMORZENIE BRUTTO NETTO
Zespoty komputerowe 1913 659,15 415728,59 59 320,87 -1 2270066,87 2956 136,64 686 069,77
Srodki transportu 710 285,60 92 364,95 | 141666,58 | 15171,50 645 812,47 | 672 262,95 26 450,48
Wyposazenie biurowe 1494 040,59 116 853,66  21090,89 | 10107,94  1579695,42 1756816,43 177 121,01
Inwestycje w obce 1221 228,53 361 159,95 -1 141912,53 | 1440475,95 | 2058 444,03 617 968,08
srodki trwate
Srodki trwate w - - - - - 39 227,95 39227,95
budowie
Razem sSrodki trwate 5339213,87 986 107,15 | 222 078,34 | 167 191,97 | 5936 050,71 | 7 482 888,00 | 1 546 837,29
Oprogramowanie 3569981,17 | 1030098,83 - 12 321,96 4587 757,94 | 7186 803,60 | 2 599 045,66
komputerowe
Znak Towarowy 9 225,00 - - 9 225,00 9 225,00 -
Razem WNiP 3579206,17 | 1030098,83 - 12321,96 | 4596 982,94 |7 196 028,60 | 2 599 045,66
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14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE (BEZ PODATKU ODROCZONEGO):

PozYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
Krotkoterminowe 1918 941,16 1924 654,58
1. | Ubezpieczenia majatku 69 938,56 33 639,07
2. | Optaty roczne 226 506,31 206 855,63
3. | Roczne licencje 407 689,45 361 406,12
4. | Promocje dla klientow 138 693,14 154 796,83
5. | Koszty pozyskania klientéw GPW 441 366,57 151 131,54
6. | Pozostate 50 638,61 23 629,29
7. | Koszty pozyskania klientéw Forex 584 108,52 993 196,10
Dtugoterminowe 406 376,73 296 195,17
1. | Koszty pozyskania klientéw Forex 406 376,73 296 195,17

15. PODZIAL ZOBOWIAZAN WEDLUG POZYCJI BILANSU O POZOSTALYM NA DZIEN BILANSOWY,

PRZEWIDYWANYM UMOWA OKRESIE SPLATY:

POZYCJE 31.12.2016 R.

31.12.2015R.

— do1roku 402 179514,91

442 396 558,84

— dla ktérych termin wymagalnosci uptynat

Razem 402 179 514,91 442 396 558,84
16. PODZIAL ZOBOWIAZAN WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH:
PoZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
Zobowigzania wobec jednostki dominujacej 2 669 379,35 1192 056,34
Zobowigzania wobec znaczacego inwestora - -
Zobowigzania wobec wspdlnika jednostki wspoétzaleznej - -
Zobowigzania wobec jednostek podporzadkowanych - -
Pozostate 200117,14 295 302,67
Razem 2 869 496,49 1487 359,01

17. ZOBOWIAZANIA WOBEC BANKOW PROWADZACYCH DZIALALNOSC MAKLERSKA,
MAKLERSKICH I TOWAROWYCH DOMOW MAKLERSKICH:

INNYCH DOMOW

POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji gietdowych, w tym: 6293 601,12 3666 991,56
— zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na GPW 3695051,40 1474 253,03
— zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na TGE 2598 549,72 2192 738,53
Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na rynku pozagietdowym 683 787,05 204 032,50
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18.

18A.

19.

Zobowigzania z tytutu reprezentacji innych domoéw maklerskich
na rynkach regulowanych

Zobowigzania z tytutu pozyczek automatycznych realizowanych za
posrednictwem Krajowego Depozytu lub CCP

Pozostate

Razem 6977 388,17 3871 024,06
ZOBOWIAZANIA WOBEC KRAJOWEGO DEPOZYTU I I1ZB ROZRACHUNKOWYCH ORAZ IZB ROZLICZENIOWYCH:
POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
Zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - -
Zobowigzania z tytutu prowizji i optat wobec Izby Rozliczeniowej Gietd 564 586,67 486 072,76
Towarowych S.A.
Pozostate 194 050,63 54 358,52
Razem 758 637,30 540 431,28
ZOBOWIAZANIA WOBEC CCP:
POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
Zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - -
Pozostate 56 665,12 46 625,25
Razem 56 665,12 46 625,25

ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW PROWADZACYCH RYNKI REGULOWANE I GIELD TOWAROWYCH:

POZYC]E 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
Rynek gietdowy 250 194,29 217 665,87
Gietda towarowa 1079 536,03 797 050,69
Rynek pozagietdowy - -
Razem 1329 730,32 1014 716,56

20. KREDYTY I POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, ZALICZONE ZAROWNO DO ZOBOWIAZAN KROTKO -

JAK T DEUGOTERMINOWYCH:

POZYCJE

31.12.2016 R.

31.12.2015 R.

Kredyty i pozyczki, w tym od:

— jednostki dominujacej

— znaczacego inwestora

— wspolnika jednostki wspoétzaleznej

jednostek podporzadkowanych
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21. ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTW FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH I EMERYTALNYCH ORAZ FUNDUSZY

22. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTKI SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z TYTULU
UZYSKANIA PRAWA WELASNOSCI BUDYNKOW I BUDOWLI:

23. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE WEDLUG POZYCJI BILANSU O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO,

24.

25.

W 2016 roku Spétka przedtuzyta aneksem umowe S1942/MF/2014 z dnia 29 wrzesnia 2014 r. o kredyt w rachunku

biezgcym z Getin Noble Bank S.A. Kwota linii kredytowej wynosi 10 min. ztotych.

INWESTYCYJNYCH I EMERYTALNYCH:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. nie wystgpity zobowigzania wobec Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych i Emerytalnych oraz Funduszy Inwestycyjnych.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. ora na dzien 31.12.2015 r. nie wystgpity zobowigzania wobec budzetu

panstwa lub jednostki samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

PRZEWIDYWANYM UMOWA OKRESIE SPLATY:

POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
Powyzej 1 roku do 3 lat 124 283,93 -
Powyzej 3 lat do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE:

POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015R.
Krétkoterminowe, w tym: - -
— animator, sponsor emisji (przychody przysztych okreséw) - -
Dtugoterminowe, w tym: 193 685,56 163 958,66
— pozytki SR (przychody przysztych okreséw) 193 283,93 163 958,66

REZERWY (BEZ PODATKU ODROCZONEGO) :
POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe i podobne
1. BO 17 126,49 13 267,67
— zwiekszenia 4230,47 3 858,82
— wykorzystanie - -
— rozwigzanie - -
2. | BZ 21 356,96 17 126,49
Il. | Rezerwy na zalegte urlopy

1. | BO 943 087,27 929 879,93
— zwiekszenia - 13 207,34
— wykorzystanie - -
— rozwigzanie 77 648,34 -
2. | BZ 865 438,93 943 087,27
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26.

27.

28.

29.

Ill. | Rezerwy na nagrody, premie, prowizje od sprzedazy, pozostate

koszty

1. BO 3203 221,54 3992679,11

— zwiekszenia 3118918,94 2915 391,50

— wykorzystanie 2059917,53 2963 063,83

— rozwigzanie 1136 690,22 741 785,24

2. | BZ 3125532,73 3203 221,54

Razem rezerwy 4012 32862 4163 435,30

DANE O STRUKTURZE WLASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE]
AKCJI, Z OKRESLENIEM ICH EWENTUALNYCH UPRZYWILEJOWAN:

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R. DOMINUJACYM AKCJONARIUSZEM BYL GETIN NOBLE BANK S.A.

X UDZIAL %
LICZBA GLOSOW UDZIAL %
FIrRMA ADRES (SIEDZIBA) KAPITAL W GLOSACH
NA WZA W KAPITALE
NA WZA
Getin Noble Bank s.A.  Ul- Przyokopowa 33 3494 747,00 12 484 241 100,00% 100,00 %
01-208 Warszawa

Kapitat akcyjny Noble Securities S.A. dzieli sie na 3 494 747 akcji po 1,00 zt. kazda.

Akcje 1, II, I, 1V, V oraz VI emisji serii A — uprzywilejowane sg co do prawa gtosu oraz podziatu majatku w razie

likwidacji Spotki.

Uprzywilejowanie co do prawa gtosu polega na tym, ze:

a) nakazdg akcje | emisji oraz Il emisji serii A przystuguje 5 (piec) gtosow na Walnym Zgromadzeniu

b) na kazdg akcje Il emisji serii B, Ill emisji, IV emisji, V emisji oraz VI emisji serii A — przystuguja 3 (trzy) gtosy na
Walnym Zgromadzeniu.

Uprzywilejowanie, co do podziatu majgtku w wyniku likwidacji polega na tym, ze w przypadku likwidacji Spotki

z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w pierwszej kolejnosci wyptaca sie sume nominalng

przypadajgcg na akcje uprzywilejowane. Nastepnie wyptaca sie sume nominalng przypadajacy na akcje zwykte, zas

pozostata nadwyzka majatku zostanie podzielona na zasadach ogdlnych miedzy wszystkie akcje.

PROPOZYCJE PODZIALU ZYSKU:

Zysk netto Spotki wypracowany w 2016 roku zostanie przeznaczony na wyptate dywidendy.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU DOMU MAKLERSKIEGO:
Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. nie wystepujg zobowigzania zabezpieczone na

majgtku domu maklerskiego.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM UDZIELONE GWARANCJE I PORECZENIA, UMOWY O SUBEMISJE,
ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE UDZIELONE NA RZECZ:

POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.

Jednostki dominujacej - -

Znaczacego inwestora - -

Wspdlnika jednostki wspétzaleznej - -

Jednostek podporzadkowanych - -
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30. UDZIELONE ZABEZPIECZENIA:

PozYCJE

31.12.2016 R.

31.12.2015R.

Zabezpieczenia umow pozyczek papieréw wartosciowych

Zabezpieczenia automatycznych pozyczek papierow wartosciowych

Zabezpieczenia zawartych transakcji terminowych

Zabezpieczenia wystawcow opcji i warrantow

III. DANE O WARTOSCIACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH KLIENTOW, ZAPISANYCH
NA RACHUNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, WYCENIONYCH WEDLUG ZASAD

OKRESLONYCH w ROZPORZADZENIU NA OSTATNI DZIEN OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO
POZYCJE 31.12.2016 R. 31.12.2015 R.
1. | Zdematerializowane papiery wartosciowe, w tym: 6 791 064 160,98 6 665 814 592,30
— dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 6 791 064 160,98 6 665 814 592,30
2. | Inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe 2125522 497,46 2258 437 215,19

IV. DANE UZUPEENIAJACE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH POZYC]JI

ZYSKOW I STRAT

RACHUNKU

1. ODSETKI OD LOKAT I DEPOZYTOW:

0D 01.01.2016 R.

0D 01.01.2015 R.

Hom D031.12.2016 R. D031.12.2015 R.
Odsetki od wtasnych lokat i depozytow 438 175,65 365 282,61
Odsetki od sSrodkéw pienieznych klientow 6 822 358,39 6233 780,41
Razem 7 260 534,04 6 599 063,02

2. ODPISY AKTUALIZUJACE SRODKI TRWALE

Wedtug stanu na dzier 31.12.2016 r. oraz na dzien 31.12.2015 r. nie wystgpity odpisy aktualizujgce srodki trwate.

3. PRZYCHODY I KOSZTY DOTYCZACE DZIALALNOSCI ZANIECHANE] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM LUB

PRZEWIDYWANE] DO ZANIECHANIA W NASTEPNYM OKRESIE

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
nie wystgpity przychody i koszty dotyczgce dziatalnosci zaniechanej lub przewidywanej do zaniechania

w nastepnym okresie.
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4. KOSZTY WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH NA WLASNE POTRZEBY

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.

nie wystgpity przychody i koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

5. PRZYCHODY I KOSZTY O NADZWYCZAJNEJ] WARTOSCI W TYM ROWNIEZ INCYDENTALNIE

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.

nie wystgpity przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci w tym réwniez incydentalnie.

6. GLOWNE POZYCJE ROZNIACE PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM OD O0SOB
PRAWNYCH OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO:

PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH 31.12.2016 R. 31.12.2015R.

l. Przychody ogétem

73 658 263,55

74 064 029,51

1. | Dziatalnos¢ podstawowa

49 835 596,70

49930502,07

2. | Pozostate przychody

23 822 666,85

24133 527,44

Il. | Koszty ogétem 57 010 677,65 58 374 447,17
1. | Koszty w uktadzie rodzajowym 52 203 962,82 55 877 850,70
2. | Pozostate koszty 4 806 714,83 2 496 596,47
ll. | Wynik finansowy brutto 16 647 585,90 15 689 582,34
IV. | Korekta przychodéw 505 706,26 5687 970,55
V. | Korekta kosztow 1738811,01 536 517,37

1. | Przychody do podatku po korektach

73152 557,29

68 376 058,96

2. | Koszty do podatku po korektach

55271 866,64

57 837 929,80

VI. | Dochéd do opodatkowania

17 880 690,65

10538 129,16

VII. | Podatek

3397 331,00

2 002 245,00

7. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO WG STANU NA DZIEN 31.12.2016 R.

) WARTOSC UJEMNA ROZNICA PRZEJSCIOWA AKTYWA
POZYCJA AKTYWOW Z TYTULU
. PRZEW. ROK
LS SISO A KSIEGOWA PODATKOWA REAL. KWOTA STAWKA DPLIVEALLIED
ROZNICY PODATIC PODATKU
Zobowigzania z tytutu 204 373,32 - 2017r. 204 373,32 19% 38 831,00
leasingu i kolejne
Wycena zobowigzan 2 888 036,84 - 2017 r. 2 888 036,84 19% 548 727,00
Forex
Wycena pozostate PDO 11218 138,45 | 10609 452,47 2017 r. -608 685,98 19% -115 650,00
Naleznosci 54 134 820,95 54763 653,96 2017 r. 628 833,01 19% 119 478,00
Rezerwy 4028611,18 - 2017r. 4028611,18 19% 765 436,00
Srodki trwate wtasne i 3195 267,65 3865 230,31 2017r. 669 962,66 19% 127 293,00
wartosci niematerialne i i kolejne
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prawne
Wycena srodkéw 408 116 831,34 | 408 072 819,57 2017 r. -44 011,77 19% -8 362,00
pienieznych
Strata podatkowa - 1202 354,90 2017 r. 1202 354,90 19% 228 447,00
Oddziatow
Razem 1704 200,00

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA 01.01.2016 R.

DO DNIA 31.12.2016R.

BILANS OTWARCIA BILANS ZAMKNIECIA ZMIANA
1868 474,00 1704 200,00 -164 274,00
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY WG STANU NA DZIEN 31.12.2016 R.
i WARTOSC DODATNIA ROZNICA PRZEJSCIOWA REZERWA NA
POZYCJA AKTYWOW PODATEK
- PRZEW. ROK
L AT VAL KSIEGOWA PODATKOWA REAL. KWOTA :zAD‘:,:_(I? ODROCZONY
ROZNICY .
Srodki trwate 221 603,49 - 2017 r. 221 603,49 19% 42 105,00
leasingowane
Wycena Forex PDO 10079 421,32 - 2017 r.| 10079 421,32 19% 1915 090,00
Wycena DDS na kapitat z 559 021,00 18 251,00 2017 r. 540 770,00 19% 102 746,00
aktualizacji wyceny
Razem 2 059 941,00

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA 01.01.2016 R. DO DNIA

31.12.2016R.
BILANS OTWARCIA BILANS ZAMKNIECIA ZMIANA
1 865 982,00 2059 941,00 193 959,00

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO WG STANU NA DZIEN 31.12.2015 R.

) WARTOSC UJEMNA ROZNICA PRZEJSCIOWA AKTYWA
POZYC]A AKTYWOW Z TYTULU
. PRZEW. ROK
LUB ZOBOWIAZAN KSIEGOWA PO ATTEA S~ AR STAWKA ODROCZONEGO
ROZNICY PODATEC. PODATKU
Zobowigzania z tytutu 33025,43 - 2016r. 33025,43 19% 6 725,00
leasingu i kolejne
Wycena zobowigzan 619 607,05 - 2016r. 619 607,05 19% 117 725,00
Forex
Wycena pozostate PDO 18308 077,86 | 20991 564,48 2016r. 2 683 486,62 19% 509 863,00
Naleznoéci 37553 485,40 | 38232 739,85 2016r. 679 254,45 19% 129 058,00
Rezerwy 3982 362,65 - 2016r. 3982 362,65 19% 756 649,00
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Srodki trwate wtasne i 4080 204,52 4 677 466,98 2016'r. 597 242,46 19% 113 476,00
wartosci niematerialne i i kolejne
prawne
Wycena srodkow 442 064 512,85 | 442 101 253,16 2016'r. 36 740,31 19% 6 981,00
pienieznych
Strata podatkowa - 1202 354,90 2016r. 1202 354,90 19% 228 447,00
Oddziatow
Razem 1868 474,00

8.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA 01.01.2015 R.
DO DNIA 31.12.2015R.

BILANS OTWARCIA

BILANS ZAMKNIECIA

ZMIANA

2 058 778,00

1868 474,00

-190 304,00

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY WG STANU NA DZIEN 31.12.2015 R.

i WARTOSC DODATNIA ROZNICA PRZEJSCIOWA | REZERWA NA
POZYCJA AKTYWOW PODATEK
. PRZEW. ROK
UL 25 DL L AL KSIEGOWA PODATKOWA REAL. KWOTA :zAD‘:,:(I? ODROCZONY
ROZNICY ’
Srodki trwate 26 450,48 - 2016 . 26 450,48 19% 5025,00
leasingowane
Wycena Forex PDO 9194 101,13 - 2016r.  9194101,13 19% 1746 879,00
Wycena DDS na kapitat z 503 301,00 18 251,00 2016 . 485 050,00 19% 92 160,00
aktualizacji wyceny
Naleznosci od KDPW 11307 425,06 | 11192 063,87 2016 r. 115 361,19 19% 21 918,00
Razem 1865 982,00

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU ZA OKRES OD DNIA 01.01.2015 R. DO DNIA

31.12.2015R.
BILANS OTWARCIA BILANS ZAMKNIECIA ZMIANA
967 656,00 1865 982,00 898 326,00

STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE]:

STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW

0D 01.01.2016 R.
D0 31.12.2016 R.

ODp 01.01.2015 R.
D031.12.2015 R.

Przychody z dziatalnosci maklerskiej w tym: 49 835 596,70 49930 502,07
przychody z tytutu przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia jednostek - -
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa

wspodlnego inwestowania

Przychody ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych 28 337,93 39413,28
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Razem

49 863 934,63

49 969 915,35

9. STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW Z DZIALALNOSCI PODSTAWOWE]

Spétka w okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia
31.12.2015 r. nie prowadzita dziatalnosci poza terytorium Polski.

10. DANE

0 WYSOKOSCI

KOSZTOW ZA ROK OBROTOWY Z WYSZCZEGOLNIENIEM

POSREDNICH O KTORYCH MOWA W ART. 97 ROZPORZADZENIA 575/2013:

STALYCH KOSZTOW

KoszTty

0D 01.01.2016 R.
D031.12.2016 R.

0D 01.01.2015 R.
D0 31.12.2015 R.

Koszty ogétem w tym:

57 010 677,65

58 524 482,17

- state koszty posrednie

3412 530,96

3764 602,93

Razem koszty

57010677,65

58524 482,17

V. DANE UZUPELNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1. SRODKI PIENIEZNE PRZYJETE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH:

0D 01.01.2016 R.

0D 01.01.2015 R.

POZYCJE D0 31.12.2016 R. D0 31.12.2015 R.
1. | Na poczatek okresu sprawozdawczego BO, w tym: 442 063 606,78 832 444 794 68
— narachunkach bankowych 442 063 606,78 832 444 794,68
— wkasie - R
2. | Na koniec okresu sprawozdawczego BZ, w tym: 408 116 831,34 442 063 606,78

na rachunkach bankowych

408 116 831,34

442 063 606,78

— w kasie

2. PODZIAL DZIALALNOSCI DOMU MAKLERSKIEGO PRZYJETY DO R

ACHUNKU PRZEPLYWO

W PIENIEZNYCH:

POZYCJE

0D 01.01.2016 R.
D0 31.12.2016 R.

0D 01.01.2015 R.
D0 31.12.2015 R.

Dziatalnos¢ operacyjna obejmujaca:

-27 439 986,73

-395 768 800,37

— $rodki pieniezne otrzymane z tytutu prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej, wynikajacej z udzielonych zezwoler KNF, odsetek
od srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmujaca:

6 594 876,50

6234 134,16

— $rodki pieniezne zaptacone w celu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych,
otrzymane dywidendy i odsetki

Dziatalnos¢ finansowa

-13 101 665,21

-846 521,69
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3.

NIE WYSTAPILY POZOSTALE KOREKTY.

ROZNICE POMIEDZY ZMIANAMI STANU NIEKTORYCH POZYCJI W BILANSIE ORAZ ZMIANAMI TYCH SAMYCH
POZYCJI WYKAZANYMI W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
nie wystgpity réznice pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji
wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieznych.

VI.INFORMAC]JE:

CHARAKTER I CEL GOSPODARCZY ZAWARTYCH PRZEZ DOM MAKLERSKI UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W
BILANSIE W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA
I WYNIK FINANSOWY DOMU MAKLERSKIEGO.

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
nie wystgpity umowy nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy domu maklerskiego.

WSZYSTKIE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ZAWIERANE BYLY PRZEZ SPOLKE NA
WARUNKACH RYNKOWYCH.

Przez strony powigzane rozumie sie jednostki powigzane ze Spoétka oraz:

a) osobe, ktéra jest cztonkiem organu zarzgdzajgcego, nadzorujacego lub administrujgcego domu maklerskiego
lub jednostki z nim powigzanej, lub

b) osobe, ktéra jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajgcg we wspdlnym pozyciu, dzieckiem matzonka,
dzieckiem osoby faktycznie pozostajgcej we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowaty do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajagcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktorejkolwiek z oséb bedgcych cztonkami organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego domu
maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej, lub

c) jednostke kontrolowang, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na ktdrg znaczacy wptyw wywiera lub
posiada w niej znaczacg ilos¢ gtoséw, bezposrednio lub posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b, lub

d) jednostke realizujgcg program swiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia, skierowany do pracownikéw
jednostki powigzanej z domem maklerskim.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe podmiotéw powigzanych z osobg Dra Leszka Czarneckiego.
SUMA WARTOSCI WYNIKAJACYCH Z KSIAG RACHUNKOWYCH TRANSAKCJI ZE STRONAMI POWIAZANYMI,

SUMA ICH WARTOSCI GODZIWYCH, A TAKZE WARTOSC DODATNIE] I UJEMNE] ROZNICY POMIEDZY
WARTOSCIAMI WYNIKAJACYMI Z KSIAG RACHUNKOWYCH A WARTOSCIAMI GODZIWYMI:

00 01.01.2016 R. 0D 01.01.2015 R.

PozYCJE D031.12.2016 R. D031.12.2015 R.
Wartosc¢ sprzedazy ze stronami powigzanymi wynikajaca z ksiag 24117 577,81 22 156 896,20
rachunkowych
Wartosc¢ przychodow finansowych ze stronami powigzanymi wynikajgca 7 194 064,16 4706 443,43
z ksigg rachunkowych
Wartosc¢ zakupu ze stronami powigzanymi wynikajaca z ksigg 13 283 497,15 15568 255,01
rachunkowych
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Wartosc¢ kosztow finansowych ze stronami powigzanymi wynikajaca 1041 052,25 650 089,19
z ksigg rachunkowych
Wartos¢ przychodow finansowych z tytutu instrumentéw finansowych 171 424,14 424 875,10

ze stronami powigzanymi wynikajgca z ksigg rachunkowych

WARTOSC SPRZEDAZY
Z POSZCZEGOLNYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI

0D 01.01.2016 R.
D0 31.12.2016 R.

0D 01.01.2015 R.
D0 31.12.2015 R.

Getin Noble Bank S.A. 6618 222,98 2332941,33
Open Finance S.A. 320 091,40 165 627,99
Noble Funds TFI S.A. 4617 553,44 6 603 306,80
M.W. Trade S.A. 2 559 900,00 195 500,00
Idea Bank S.A. 373 005,06 3495618,67
Getin Holding S.A. 727 090,28 843 591,40
GETBACK S.A.* 4075 133,40 4087 311,80
LC Corp S.A. 30 000,00 30 000,00
LC Corp B.V. 653 063,24 491 000,00
GETIN LEASING S.A. 325 560,00 944 500,00
IDEA INVESTMENT S.A. 20 000,00 723 500,00
GETIN INTERNATIONAL S.A. 17 000,00 54 572,00
HOME BROKER S.A. 27 500,00 47 702,24
IDEA EXPERT S.A. 226 737,11 271 943,60
OPEN FINANCE TFI S.A. 116 897,91 1785 829,19
OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 12 334,54 8 141,81
IDEA LEASING S.A. 372 000,00 75 809,37
BANK POLSKICH INWESTYCJI S.A. 15 000,00 -
RB INVESTCOM SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 10 488,45 -

* Do czerwca 2016 roku GETBACK S.A. wchodzit w sktad Grupy Kapitatowej Idea Bank S.A.

WARTOSC ZAKUPU
Z POSZCZEGOLNYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI

0D 01.01.2016 R.
D0 31.12.2016 R.

0D 01.01.2015 R.
D0 31.12.2015 R.

Getin Noble Bank S.A.

12 185 604,35

14 197 500,07

Open Finance S.A. 103 253,83 482 800,42
Getin Leasing S.A. 241 114,08 106 437,84
Idea Bank S.A. 149,85 -
Idea Money S.A. 840 082,98 -
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Warszawa Przyokopowa S.A.

947 556,08

887 954,52

COMPACT SERVICE Sp. z 0.0.

14 114,25

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE
Z POSZCZEGOLNYMI PODMIOTAMI POWIAZANYMI

0D 01.01.2016 R.
D0 31.12.2016 R.

0D 01.01.2015 Rr.
D0 31.12.2015 R.

Getin Noble Bank SA (odsetki/przychody finansowe) 7 194 059,10 4 666 265,67
Getin Noble Bank SA (odsetki/koszty finansowe) 200 000,00 210 949,05
Idea Bank S.A. (odsetki/przychody finansowe) 5,06 40 177,76
Idea Bank S.A. (odsetki/koszty finansowe) 149,85 273,81
Getin Leasing S.A. (odsetki/koszty finansowe) 6 788,23 7 785,87
Idea Money (odsetki/koszty finansowe) 840 082,98 186 080,46
Easydebt NSFIZ (odsetki/koszty finansowe) - 245 000,00
ESEEZDNN‘:)SS‘;IE'KZ;’:V?,:’XIZA:B??CIQ 31.12.2016 k. 31.12.2015 k.
l. Naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 3 663 145,33 2 042 807,40
Open Finance S.A. 58 500,00 4 500,00
Noble Funds TFI S.A.* 440 802,88 699 286,70
GETBACK S.A.** - 4 500,00
Idea Bank S.A. 2 500,00 2 000,00
Getin HOLDING S.A. _ 902,40
Getin Noble Bank S.A. 706 000,00 4 500,00
Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A.* _ 15,26
GETIN LEASING S.A. 4 000,00 1 500,00
HOME BROKER S.A. 1000,00 -
IDEA LEASING S.A. 2 460,00 -
LC Corp B.V. 6 600,00 3000,00
Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych* S.A. 8 837,95 35 606,56
MW Trade S.A. 53 000,00
Idea Money S.A. 2 432 444,50 1233 996,48
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych, w tym: 2868 742,51 1487 359,01
Getin Noble Bank S.A. 2669 379,35 1192 056,34
OPEN FINANCE S.A. 25 769,64 198 182,19
Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. 1327,50 1229,00
Getin Leasing S.A. 178,35 97,17
Idea Money S.A. 166 642,30 91 236,85
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‘ Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0. 6 199,35 455746
*Podmioty zostaty zaprezentowane w pozycji Aktywa I1.6.
** Do czerwca 2016 roku GETBACK S.A. wchodzit w sktad Grupy Kapitatowej Idea Bank S.A.
Wartos$¢ godziwa transakcji z podmiotami powigzanymi réwna jest ich wartosci bilansowej.
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY:
PozycjAa ILOSC 0SOB
za okres 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 . 176 os6b
za okres 0d 01.01.2015 r. do 31.12.2015 . 179 os6b

Noble Securities S.A. na koniec grudnia 2016 roku zatrudniat 177 oséb w tym 61 kobiety oraz 116 mezczyzn.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA
PRZECIETNE:
LACZNE WYNAGRODZENIE ZA BADANIE JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2016 ZGODNIE Z ZAWARTA UMOWA: RCERRIEE
obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego *50 000,00
— inne ustugi poswiadczajace 12 600,00
— ustugi doradztwa podatkowego B
— pozostate ustugi 0.00

* Kwota ta nie obejmuje kosztow przejazdow i zakwaterowania pracownikéw Zleceniobiorcy, zwigzanych z wykonaniem powyzszego badania

WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, NALEZNYCH I WYPLACONYCH CZLONKOM
ZARZADU, 0SOBOM ZARZADZAJACYM I CZLONKOM ORGANOW NADZORCZYCH WRAZ Z WYNAGRODZENIAMI
ZA UDZIAL W ZARZADACH LUB RADACH NADZORCZYCH JEDNOSTEK POWIAZANYCH:

WYNAGRODZENIE ORGANOW SPOLKI

0D 01.01.2016 R.
D0 31.12.2016 R.

0D 01.01.2015 R.
D0 31.12.2015 R.

Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu

996 841,23 900 000,00
Premie dla cztonkdw Zarzgdu — wyptacone za lata poprzednie 377 423,67 545 713,39
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 14 000,00 4000,00
Rezerwa na premie Zarzadu 580 617,40 558 822,99

P0ZYCZKI, KREDYTY, ZALICZKI I GWARANCJE UDZIELONE CZLONKOM ZARZADU, OSOBOM ZARZADZAJACYM
I CZLONKOM ORGANOW NADZORCZYCH DOMU MAKLERSKIEGO Z PODANIEM WARUNKOW
OPROCENTOWANIA I SPLATY TYCH KWOT ORAZ ODDZIELNIE O POZYCZKACH, KREDYTACH, ZALICZKACH
I GWARANCJACH UDZIELONYCH TYM OSOBOM W JEDNOSTKACH.

W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
nie wystgpity pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone cztonkom zarzgdu, osobom zarzadzajgcym
i cztonkom organéw nadzorczych domu maklerskiego.
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8. NAZWA 1 SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACE] SPORZADZAJACE] SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE:
1. Noble Securities S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Getin Noble Bank S.A. z siedzibg przy

ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa.

2. Sprawozdanie skonsolidowane sporzgdza Getin Noble Bank S.A.

9. POLACZENIE Z INNYM PODMIOTEM
W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 .
nie nastapito potaczenie z innym podmiotem.

10. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDAC]I
W okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. oraz w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 .
nie miaty miejsca wspodlne przedsiewziecia, ktére nie podlegatyby konsolidacji.

11. INFORMACJE NA TEMAT WYSTEPOWANIA NIEPEWNOSCI, CO DO MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA
DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke.

12. INNE INFORMACJE MAJACE ISTOTNY WPLYW NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE], FINANSOWE] I WYNIK
FINANSOWY DOMU MAKLERSKIEGO
Spdtka nie posiada informacji, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowe;j
oraz wynik finansowy.

VII. OPIS PRZYJETYCH CELOW I ZASAD ZARZADZANIA RYZYKIEM

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku kapitatowym, a z taka dziatalnoscig nierozerwalnie zwigzane sg ryzyka
mogace miec istotny wptyw na funkcjonowanie Spotki. Wszystkie typy ryzyka sg identyfikowane, monitorowane
i kontrolowane, w szczegdlnosci na podstawie przepisdw prawa obowigzujgcego w tym zakresie domy maklerskie,
atakze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem ustalonych limitow
wewnetrznych.
Spdtka definiuje ryzyko jako prawdopodobienstwo wystgpienia strat lub innych nieprzewidzianych okolicznosci,
ktdre takie straty mogg powodowac i ktére sg zwigzane z podjeciem okreslonej decyzji biznesowej, i ktore stanowi
miare niepewnosci dochoddw, oczekiwanych w przysztosci jako efekt okreslonej inwestycji kapitatu.

1. SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM:

W procesie zarzgdzania Spotkg wszelkie dziatania strategiczne lezg w gestii Zarzadu i Rady Nadzorczej NS, ktore
wprowadzity zbidr regulacji jakimi postuguje sie NS w codziennej dziatalnosci. Regulacje te zapewniajg, ze metody
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli s3 dostosowane do apetytu na ryzyko NS.

W Spétce jest wdrozony system zarzadzania ryzykiem zwigzany z:
1) dziatalnoscig prowadzong przez Spotke,
2) systemamii procesami stosowanymi przez Spotke w prowadzonej dziatalnosci, ktérego celem jest:
a) identyfikacja,
b)  pomiar lub szacowanie,
c) monitorowanie oraz
d) kontrolowanie
ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci Spotki, stuzgce zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania
i realizacji celow strategicznych Spoétki oraz szczegétowych celdw dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke.

Proces zarzadzania ryzykiem w NS opiera sie na nastepujacych podstawowych zasadach:
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zaangazowanie organdéw wtfadzy NS — Zarzad i Rada Nadzorcza s3 aktywnie zaangazowane w zarzadzanie
ryzykiem,

zgodnos¢ z przepisami — wszelkie dziatania NS muszg by¢ zgodne z odpowiednimi wymogami okreslonymi
w przepisach prawa i zgodne z regulacjami wewnetrznymi NS,

rownowazenie i rentownos$¢ — proces zarzgdzania ryzykiem promuje podejmowanie racjonalnych decyzji
biznesowych opartych o zasade réwnowazenia ryzyka i rentownosci,

ostrozno$¢ — w przypadku niejasnej sytuacji w zakresie podejmowania ryzyka lub watpliwosci w zakresie
metodyki obowigzuje zasada ostroznosci,

odpowiedzialnos¢ — pracownicy i wspétpracownicy NS muszg rozumiec ryzyko i sg za nie odpowiedzialni
w ramach swoich zadan i obowigzkow,

nowe produkty — wprowadzenie nowych linii biznesowych lub produktéw jest poprzedzane analizg ryzyka
zwigzanego z dang dziatalnoscig lub produktem.

Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajéw ryzyka
w dziafalnosci NS, a stosowane metody pomiaru uwzgledniajg aktualnie prowadzong i planowang dziatalno$¢. NS
przyjat zasade codziennego sporzadzania raportu zawierajgcego wyliczenia Kapitatu Wewnetrznego, ktéry
przekazywany jest Zarzadowi Spotki.

Zarzad NS opracowat procedury zarzgdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, w tym rowniez zasady
przeprowadzania testow warunkow skrajnych w odniesieniu do wybranych rodzajéw ryzyka.

2. NADZIEN 31 GRUDNIA 2016 R. W NS FUNKCJONOWALY PROCEDURY REGULUJACE SPOSOB ZARZADZANIA
NASTEPUJACYMI ZIDENTYFIKOWANYMI RODZAJAMI RYZYKA:

1.

Operacyjnym — definiowanym jako mozliwo$¢ wystgpienia straty wynikajgcej z niedostosowania lub
zawodnosci procesdw wewnetrznych, ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujacym réwniez
ryzyko prawne. Ryzyko operacyjne obejmuje:

1) ryzyko naruszenia regulacji wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniona przez NS
regulaminu lub procedury wewnetrznej obowigzujgcej w NS,

2) ryzyko przekroczenia ustalonych limitdow wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniong
przez NS limitu wewnetrznego obowigzujacego w NS,

3) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscia z nimi oraz
wykonalnoscig uméw i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia,

4)  ryzyko regulacyjne — ryzyko zmiany prawnych warunkéw prowadzenia dziatalnosci,

5) ryzyko ciggtosci proceséw — ryzyko zaktécen w funkcjonowaniu NS lub nieefektywnego dziatania NS w
wyniku niewtasciwej lub niewystarczajgcej organizacji procesoéw, ich nieciggtosci, podziatu zadan i
kompetencji lub niezapewnienia odpowiednich zasobéw do realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych
procesoéw,

6) ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
przez NS lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak trzesienie ziemi, pozary,
powodzie, akty terroru, brak dostepu do miejsca prowadzenia dziatalnosci lub mediéw (internet,
energia, ogrzewanie),

7) ryzyko produktu (skarg klientow) — ryzyko zwigzane ze sprzedazg przez NS produktu (ustugi), ktéry
spetnia co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

a) nie spetnia wymagan i potrzeb klienta,

b) nie jest zgodny z prawem i regulacjami,

c) generuje dodatkowe ryzyka (dla NS i Klientéw NS),

d) nie ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzgcych w NS czy tez w pracownikach NS lub
agenta NS,

8) ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko zaktécen dziatalnosci NS wskutek zaburzen pracy systemow
teleinformatycznych i informacyjnych, w szczegdlnosci zdarzenia takie jak:

a) btedy w systemach IT,

b)  naruszenie zewnetrznych zabezpieczen IT,

c) utratasprzetu T,

d) awaria w zakresie dostaw energii albo facznosci telefonicznej lub internetowej,

9) ryzyko bezpieczenstwa — ryzyko zaktécenia funkcjonowania NS lub strat finansowych w wyniku
niedostatecznej ochrony zasobodw i informacji,
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10.

10) ryzyko prania brudnych pieniedzy — ryzyko poniesienia strat w wyniku zamieszania w proceder prania
brudnych pieniedzy prowadzony przez Klienta NS, przez osobe zatrudniong przez NS lub przez agenta
NS,

11) ryzyko manipulacji instrumentem finansowym — ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania w
proceder manipulacji instrumentem finansowym Klienta NS, osoby zatrudnionej przez NS lub przez
agenta NS,

12) ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewnetrznego na ciggtosc,
integralnos¢ lub jakosé funkcjonowania NS, majatku NS lub pracownikéw NS lub agenta NS;

Kredytowym — definiowanym jako ryzyko wynikajgce z zagrozenia braku sptaty przez wierzyciela NS,

w stosunku do ktorego NS posiada dang ekspozycje;

Rozliczenia — definiowanym jako ryzyko wynikajace z zagrozenia braku sptaty przez kontrahenta NS

w przypadku, gdy NS wykonat dostawe przed otrzymaniem ptatnosci,

Kredytowym kontrahenta — definiowanym jako ryzyko wynikajgce z zagrozenia braku rozliczenia

z kontrahentem NS specyficznych transakcji zaliczonych do portfela handlowego NS;

Ptynnosci — definiowanym jako ryzyko wynikajace z niewtasciwego zarzadzania ptynnoscig NS, ktére stanowi

zagrozenie dla mozliwosci terminowego realizowania ptatnosci przez NS;

Rynkowym — definiowanym jako ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez NS inwestycji w instrumenty

finansowe na wtasny rachunek w ramach portfela handlowego NS;

Duzych ekspozycji — definiowanym jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot lub

grupe podmiotéw powigzanych finansowo lub organizacyjnie w sytuacji duzej koncentracji ekspozycji;

Wynikajagcym ze zmian warunkéw makroekonomicznych — stanowigcym zagrozenie dla prowadzenia biznesu

z uwagi na istotng zmiane warunkéw makroekonomicznych;

Stopy procentowej w portfelu niehandlowym — definiowanym jako ryzyko wynikajgce z mozliwych zmian stép

procentowych w odniesieniu do pozycji zaliczonych do portfela niehandlowego NS;

Nadmiernej dzwigni — definiowanym jako ryzyko wynikajgce z nadmiernego zaangazowania NS w stosunku

do posiadanych kapitatow.

3. OPROCZ RODZAJOW RYZYKA WYMIENIONYCH POWYZE] NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R. NS ZARZADZAL
I IDENTYFIKOWAL W SWOJE] DZIALALNOSCI NASTEPUJACE RODZAJE RYZYKA:

1.

Strategiczne — zwigzane z podejmowaniem w NS niekorzystnych lub btednych decyzji strategicznych, brakiem
lub wadliwg realizacja przyjetej w NS strategii oraz ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym i niewtasciwg
reakcja NS na te zmiany. Do ryzyka strategicznego zaliczane jest:

1) ryzyko tadu korporacyjnego — ryzyko wynikajgce ze zmiany akcjonariusza dominujgcego w stosunku do
NS, zmian w organach wtadzy NS lub ryzyko wynikajace z nieadekwatnej struktury organizacyjnej
i kompetencyjnej w NS,

2) ryzyko zarzadzania — ryzyko zwigzane z niewtasciwym zarzadzaniem w NS, ztg identyfikacja
i ograniczaniem ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajgcym dziataniem kontroli
wewnetrznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich nieprzestrzeganiem,

3)  ryzyko zasobdw ludzkich — ryzyko zaktdcen dziatalnosci NS wskutek niemoznosci pozyskania i utrzymania
pracownikow i menedzerow o odpowiednich kwalifikacjach.

Biznesowe — zwigzane z nieosiggnieciem zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z powodu

niepowodzenia w rywalizacji rynkowej. Do elementdw ryzyka biznesowego zaliczane jest:

1) ryzyko konkurencji — ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania) majgcych niekorzystny wptyw
na NS,

2)  ryzyko wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego NS ponizej wymagan wynikajacych
z potrzeby prowadzenia biezgcej dziatalnosci i rozwoju gtdwnie w celu zapewnienia odpowiedniego
zasilenia kapitatu,

3)  ryzyko raportowania — ryzyko wynikajgce w NS z braku, ograniczonego zakresu, niskiej wiarygodnosci
i aktualnosci informacji zarzgdczej oraz z niewtasciwie zorganizowanych proceséw raportowania (w tym
definicji zrédet, wykonawcow i odbiorcow informacji),

4) ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla NS z powodu
niewtasciwej (nieprawidtowej) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczosci, btednego wyznaczenia
zobowigzan podatkowych NS lub ich nieterminowej zaptaty.

Reputacji — zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku NS przez Klientéw, kontrahentéw, inwestoréw,

akcjonariuszy, nadzorcow, regulatoréw oraz opinie publiczng.
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4. Dodatkowe ryzyko braku zgodnosci — poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym —
ryzyko wynikajace z dziatania NS niezgodnego z szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub
dziatania w konflikcie intereséw; naruszanie przez NS lub zatrudnione osoby przez NS lub agentéw NS zasad
dotyczacych dziatalnosci maklerskiej.

5. Dodatkowe ryzyko kontroli wewnetrznej — poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym
— ryzyko wynikajace z nieadekwatnych mechanizmoéw kontrolnych funkcjonujgcych w NS.

6. Dodatkowe ryzyko prawne — poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym — ryzyko
dotyczace szczegdlnych przypadkéw majacych z prawnego punktu widzenia istotne znaczenie dla NS (np.
kwestie zwigzane z dokumentami korporacyjnymi oraz zezwoleniami Komisji Nadzoru Finansowego).

W procesie zarzadzania ryzykiem w NS biorg udziat zardwno Rada Nadzorcza i Zarzad NS, jednostki odpowiadajgce
za biezgce zarzadzanie ryzykiem, jak rowniez jednostki zaliczane do systemu kontroli oraz jednostki biznesowe
»generujgce” ryzyko.

Za zarzadzanie ryzykiem na poziomie operacyjnym odpowiedzialny jest Zarzad NS nadzorujacy prace
Departamentu Zarzadzania Ryzykiem, ktéry jest jednostka odpowiedzialng za operacyjny i biezacy monitoring
ryzyka w dziatalnosci NS. W NS funkcjonuje réwniez Komitet Zarzgdzania Ryzykiem, ktéry jest forum wymiany
doswiadczen i koordynacji dziatan w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W zarzadzanie ryzykiem w NS zaangazowane sg nastepujgce jednostki organizacyjne:

Rada Nadzorcza — akceptuje Polityke NS w zakresie apetytu na ryzyko oraz Polityke i strategie NS w zakresie
podejmowania ryzyka oraz systemu zarzgdzania ryzykiem, sprawuje nadzér nad zgodnoscig polityki i strategii
w zakresie podejmowania ryzyka ze strategia dziatania NS i 3-letnim budzetem (planem finansowym) NS oraz nad
dziataniami Zarzadu w zakresie sprawowania kontroli nad procesem zarzgdzania ryzykiem;

ZARZAD

— odpowiada za utrzymywanie przez NS funduszy wiasnych na poziomie nie nizszym niz Kapitat Wewnetrzny
oszacowany zgodnie z regulacjami wewnetrznymi. Opracowuje i wdraza system zarzgdzania ryzykiem zwigzanym
z prowadzong przez NS dziatalnoscig;

KOMITET ZARZADZANIA RYZYKIEM

— petni funkcje doradcza dla Zarzadu z zakresu zarzadzania ryzykiem w oparciu o obowigzujgce prawo i regulacje
wewnetrzne NS;

DEPARTAMENT ZARZADZANIA RYZYKIEM

— odpowiada za biezgcg identyfikacje, pomiar, monitorowanie i kontrole ryzyka w NS. Bierze udziat
w opracowywaniu metodologii i systemow wspierajgcych zarzgdzanie ryzykiem. Dyrektor Departamentu wchodzi
w sktad Komitetu Zarzadzania Ryzykiem. DZR jest witascicielem gtdwnych regulacji dotyczacych ryzyka w NS;

GLOWNA KSIEGOWA

— odgrywa istotng role w zarzgdzaniu ryzykiem kredytowym, rozliczenia i ptynnosci. Gtéwna Ksiegowa wchodzi
w sktad Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem;

DEPARTAMENT NADZORU ZGODNOSCI DZIALALNOSCI Z PRAWEM

— jest istotng komorka biorgcg udziat w zarzadzaniu ryzykiem operacyjnym. Kontroluje dziatalno$¢ pracownikéw NS
i samej Spotki w zakresie zgodnosci z obowigzujgcym prawem. Opiniuje wdrazane w NS regulacje wewnetrzne, w
tym regulacje dotyczgce systemu zarzgdzania ryzykiem. Dyrektor Departamentu wchodzi w sktad Komitetu
Zarzadzania Ryzykiem;

DEPARTAMENT KONTROLI WEWNETRZNE]

— odpowiada za monitoring ryzyka operacyjnego w zakresie dotyczacym skarg i reklamacji klientéw NS, a takze
biezgcag kontrole pracownikdéw NS w zakresie wykonywanej dziatalnosci. Dyrektor Departamentu wchodzi w sktad
Komitetu Zarzadzania Ryzykiem;
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DEPARTAMENT PRAWA I BIURA ZARZADU

— odpowiada za analize prawng biezgcej dziatalnosci NS oraz zawieranych przez niego umoéw. Opiniuje wdrazane
w NS regulacje wewnetrzne, w tym regulacje dotyczace systemu zarzgdzania ryzykiem. Dyrektor Departamentu
wchodzi w sktad Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem;

AUDYTOR WEWNETRZNY

— dokonuje przegladu i oceny procedur i mechanizmoéw dziatania systemu kontroli wewnetrznej, przeprowadza
badania procesu szacowania Kapitatu Wewnetrznego oraz dokonuje przeglagdow tego procesu, dokonuje badania
i oceny adekwatnosci (odpowiedniosci) i skutecznosci wdrozonego systemu zarzgdzania ryzykiem, jak réwniez
poziomu jego wykorzystywania;

DEPARTAMENT TECHNOLOGII

— odpowiada za utrzymanie systemow IT, w sposob ktéry nie bedzie powodowat zaktécen w funkcjonowaniu NS.
Departament koordynuje prace w zakresie zapewnienia NS ciggtosci dziatania.

Powyzsze jednostki organizacyjne s3 w pefni niezalezne od jednostek biznesowych odpowiedzialnych za
generowanie ryzyka.

JEDNOSTKI BIZNESOWE

— biorg udziat w zarzgdzaniu wybranymi rodzajami ryzyka, ktore wigzg sie z obowigzkami danej jednostki. Ponadto
kazdy pracownik bierze udziat w identyfikowaniu ryzyka operacyjnego i wspodtpracuje w tym zakresie
z Departamentem Zarzadzania Ryzykiem lub Departamentem Technologii.

POMIAR RYZYKA

Pomiar ryzyka jest integralng czescig procesu zarzadzania ryzykiem. NS dla kazdego zidentyfikowanego ryzyka
sporzgdzit metodologie oceny jego istotnosci oraz pomiaru. Proces raportowania obejmuje wszystkie ryzyka,
w szczegolnosci te, ktdre zostaty uznane za istotne. Czestotliwo$¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci
i charakteru poszczegdlnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci NS. Stosowane metody lub systemy pomiaru ryzyka,
w tym w szczegdlnosci ich zatozenia, s3 przedmiotem biezgcej analizy oraz sg poddawane, co najmniej jeden raz
w kazdym roku kalendarzowym ocenie wewnetrznej uwzgledniajgcej (obejmujacej) przeprowadzanie testéow
i weryfikacje historyczng. Odpowiednie informacje z zakresu zarzadzania ryzykiem przekazywane sg codziennie do
Zarzadu NS i przynajmniej raz w miesigcu do Rady Nadzorczej NS.

W NS funkcjonujg nastepujgce metody pomiaru ryzyka:
1) wskaznikiianalizy iloSciowe oraz jakosSciowe informujgce o materializacji ryzyka,

2) kapitat wewnetrzny,

3) system limitdw wewnetrznych,

4)  testy warunkdw skrajnych, wyniki ktérych przekazywane sg Zarzadowi i Radzie Nadzorczej NS,

5) system celéw strategicznych, ktérych spetnianie jest monitorowane przez Departament Zarzadzania

Ryzykiem.

Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka obejmuje przede wszystkim wprowadzenie nastepujgcych
narzedzi w Spotce:
1) systemu wczesnego ostrzegania,

2) awaryjnego planu kapitatowego,

3) awaryjnego planu ptynnosciowego,

4)  plandw utrzymania ciggtosci dziatania,
5) wdrozong w NS polityke kadrowsa,

6) systemu limitow wewnetrznych.

Spodtka oblicza ekspozycje z tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka, a takze Kapitat Wewnetrzny na ich pokrycie,
co pozwala utrzymywacd fundusze wtasne na poziomie adekwatnym do profilu ryzyka, z jakim wigze sie dziatalnos¢
prowadzona przez NS. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka szacuje Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier 1,
Wspodtczynnik kapitatu Tier 1 oraz taczny wspdtczynnik kapitatu zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznos$ciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (dalej:
»,Rozporzgdzenie w sprawie wymogdéw”), szacujgc nastepujace rodzaje ryzyka:
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1) ryzyko operacyjne,

2)  ryzyko kredytowe,

3)  ryzyko kredytowe kontrahenta
4)  ryzyko rozliczenia,

5)  duzych ekspozycji,

6) rynkowe, wtym:

a)  ryzyko z tytutu pozycji:
—  ryzyko szczegdlne instrumentow kapitatowych oraz instrumentdéw dtuznych,
—  ryzyko ogdlne instrumentdéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych,
—  ryzyko z tytutu przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania

b)  ryzyko cen towardw,

c) ryzyko walutowe.

Spdtka, z uwagi na ostrozne podejscie do kwestii dotyczacych zarzadzania ryzykiem, na obecnym etapie nie stosuje
redukcji ryzyka kredytowego na podstawie zasad okreslonych w Rozporzgdzeniu w sprawie wymogow.

Spoétka nie wykorzystuje obecnie sekurytyzacji aktywow i dlatego tez, na obecnym etapie, nie oblicza kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem na podstawie zasad okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wymogow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdétka uznaje za istotne i szacuje Kapitat Wewnetrzny na pokrycie nastepujgcych
rodzajow ryzyka:
1) kredytowego,

2) operacyjnego,

3) strategicznego, biznesowego i reputacji,

4)  ryzyka kredytowego kontrahenta,

5) dodatkowego ryzyka braku zgodnosci, dodatkowego ryzyka kontroli wewnetrznej oraz dodatkowego ryzyka

prawnego,
6) rynkowego,
7) rozliczenia.
Spoétka dodatkowo regularnie bada istotnos$¢ nastepujacych rodzajéow ryzyka, a w przypadku uznania danego

rodzaju ryzyka za istotne wedtug wewnetrznie przyjetych kryteriéw dokona odpowiedniego narzutu na Il Filar:
1) duzych ekspozycji

2)  ptynnosci,

3)  wynikajgce ze zmian warunkéw makroekonomicznych,
4) stopy procentowej w portfelu niehandlowym,

5) nadmiernej dzwigni.

5. DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE RYZYKA KREDYTOWEGO

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko niewywigzania sie przez wierzycieli z ich
zobowigzan wobec Spétki, co spowodowac moze poniesienie strat przez Spotke.

Spoétka w zakresie obejmujgcym ryzyko kredytowe dokonuje obliczen ekspozycji z tytutu tego rodzaju ryzyka.

Wyliczenie ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego, przy uwzglednieniu zasad okreslonych w Tytule Il Czesci 3
Rozporzadzenia w sprawie wymogow polega na zaliczeniu przez Spotke ekspozycji do jednej z siedemnastu klas:

1) ekspozycje wobec rzaddéw centralnych lub bankéw centralnych,
2) ekspozycje wobec samorzgddw terytorialnych lub wtadz lokalnych,
3) ekspozycje wobec podmiotow sektora publicznego,

4) ekspozycje wobec wielostronnych bankéw rozwoiju,

5) ekspozycje wobec organizacji miedzynarodowych,

6) ekspozycje wobec instytucji,

7) ekspozycje wobec przedsiebiorcow,

8) ekspozycje detaliczne,

9) ekspozycje zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach,
10) ekspozycje, ktdrych dotyczy niewykonanie zobowigzania,

11) ekspozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem,

12) ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych,

13) pozycje stanowigce pozycje sekurytyzacyjne,
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14) ekspozycje wobec instytucji i przedsiebiorcow posiadajgcych krétkoterminowg ocene kredytowa,

15) ekspozycje w postaci jednostek uczestnictwa lub udziatéw w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania,
16) ekspozycje kapitatowe

17) inne ekspozycje.

W razie watpliwosci w zakresie zaliczenia ekspozycji do danej klasy ekspozycji Spoétka kieruje sie zasadg
przyjmowania wyzszych wymogdéw w zakresie ryzyka kredytowego (w przypadku niejasnej sytuacji w zakresie
podejmowania ryzyka lub watpliwosci w zakresie metodyki obowigzuje zasada ostroznosci).

Na potrzeby szacowania Kapitalu Wewnetrznego Spdtka stosuje dodatkowy narzut w stosunku do wymogdéw
I-filarowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdtka najwiekszg ekspozycje w wysokosci 393 475 298,72 ztotych posiadata wobec
Getin Noble Banku S.A.

DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE RYZYKA ZMIANY STOPY PROCENTOWE]

Spoétka dokonuje inwestycji w ramach portfela handlowego w papiery dtuzne, ktére sg oprocentowane wedtug
okreslonych stdp procentowych (statych lub zmiennych). Instrumenty finansowe sg przedmiotem handlu na wtasny
rachunek na rynku wtérnym, ale mogg by¢ tez, w ramach ustalonych limitéw wewnetrznych, utrzymywane do
terminu zapadalnosci.

Spdtka, na podstawie Rozporzgdzenia w sprawie wymogow wyliczajac wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego
stép procentowych korzysta z metody terminéw zapadalnosci.

Z uwagi na fakt, ze czes¢ sposrdéd posiadanych przez Spoétke instrumentédw dtuznych moze zosta¢ wykupiona przed
terminem przez emitenta, Spdétka narazona jest w tym zakresie na ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

DODATKOWA INFORMACJA W ZAKRESIE ZMIAN REGULACYJNYCH

W 2015 r. zaimplementowano do prawa polskiego przepisy Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci
oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej dyrektywe
2002/87/WE i uchylajacej dyrektywy 2006/48/WE i 2006/49/WE. Obecnie trwaja prace nad wdrozeniem dalszych
regulacji w tym zakresie m. in. w formie aktéw wykonawczych do Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

57|Strona

(HOALO?Z M ANVA) 1910221 1€ VINA ANOZIONOMVZ JO¥ VZ IMOSNVNIA AINVAZOMV IS



NOBLE

AECURITIES

Sporzadzit:

Elﬁe Gtowa
Gtowna Ksiegowa

Zatwierdzit:

(2,

Donpinik Ucieklak
Prpzes Zarzadu

Warszawa, dnia 22 lutego 2017 roku

miejscowosc, dnia

///M

i
Mariusz Latek

Wiceprezes Zarzgdu

lwona Ustach
Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Zarzadu Noble Securities S.A.
w 2016 roku

INFORMACJE PODSTAWOWE

FORMA PRAWNA

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33 (zwany dalej Noble Securities S.A. lub
Spotka), jako spotka akcyjna, zostata zarejestrowana po raz pierwszy w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa —
Srédmiesécia w Krakowie, Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 6 grudnia 1993 roku pod numerem
H/B 5124.

Obecnie Noble Securities S.A. zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000018651. Rejestru dokonat Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 13 czerwca 2001 roku. Obecnie sgdem rejestrowym
Spotki jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Zgodnie z brzmieniem Statutu gtdwna dziatalno$¢ Spotki jest zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych
i towaréw gietdowych — PKD 66.12.Z. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki moze byé réowniez inna
dziatalnos¢, ktdra szczegdtowo jest wskazana w Statucie Spotki.

FUNDUSZE WLASNE

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitaty wtasne Noble Securities S.A. wynosity 83 886 643,86 ztotych
i stanowity 17% sumy bilansowej Spotki. Na kapitaty wtasne w tej wysokosci sktadaty sie: kapitat podstawowy
w wysokosci 3 494 747,00 ztotych, kapitat zapasowy w wysokosci 67 051 263,96 ztotych, kapitat z aktualizacji
wyceny w wysokosci 438 024,00 ztotych oraz zysk netto Spétki za rok obrotowy 2016 w wysokosci
12 902 608,90 ztotych.

3.1. Rozwé6j kapitatu podstawowego:

W roku 2016 nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki i na koniec okresu sprawozdawczego
wynosit 3 494 747,00 ztotych.

3.2. Uprzywilejowanie akcji:

Wszystkie akcje Noble Securities S.A. uprzywilejowane sg co do prawa gtosu oraz podziatu majatku
w razie likwidacji Spotki.

Uprzywilejowanie co do prawa gtosu polega na tym, ze:

— na kazda akcje | emisji oraz Il emisji serii A przystuguje 5 (pie¢) gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu,

— na kazdg akcje Il emisji serii B, lll emisji, IV emisji, V emisji oraz VI emisji serii A - przystuguja 3 (trzy)
gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Uprzywilejowanie co do podziatu majgtku w wyniku likwidacji polega na tym, ze w przypadku likwidacji
Spoétki z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w pierwszej kolejnosci wyptaca sie sume
nominalng przypadajaca na akcje uprzywilejowane. Nastepnie wyptaca sie sume nominalng
przypadajgca na akcje zwykte, za$ pozostata nadwyzka majatku zostanie podzielona na zasadach
ogodlnych miedzy wszystkie akcje.
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3.3. Informacje o nabyciu akcji wtasnych, a w szczegdlnos$ci celu ich nabycia,
liczbie i warto$ci nominalnej ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji
w przypadku ich zbycia.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jak réwniez w okresie od dnia bilansowego
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Noble Securities S.A. nie dokonywata nabycia ani
zbycia akcji wiasnych.

AKCJONARIUSZE NOBLE SECURITIES S.A.

Na dzied 1 stycznia 2016 roku jedynym akcjonariuszem Noble Securities S.A. byt Getin Noble Bank S.A.
z siedzibg w Warszawie, posiadajgcy 3 494 747 sztuk akcji stanowigcych 100% udziatu w kapitale Spotki
i uprawniajgcych do 12 484 241 gtoséw, co stanowi 100% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym stan akcjonariatu nie ulegt zmianie.

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie w Noble Securities S.A. na dziern 1 stycznia 2016 roku wynosito 180 oséb. Skuteczna polityka
kadrowa oraz przeciwdziatanie nadmiernej fluktuacji pracownikéw, w szczegélnosci o wysokich
kwalifikacjach, oraz pozyskiwanie nowych wartosciowych pracownikow w drodze otwartego
i konkurencyjnego naboru przyczynity sie do stabilnej sytuacji kadrowej w trakcie catego roku. Na koniec
grudnia 2016 roku zatrudnionych byto 177 pracownikow.

Wsrdd zatrudnionych 159 pracownikéw posiadato wyksztatcenie wyzsze a 19 pracownikow wyksztatcenie
$rednie. W Noble Securities S.A. na koniec 2016 roku zatrudnionych byto 61 kobiet oraz 116 mezczyzn
a $rednia wieku zatrudnionych oséb wynosita 33 lata. Cze$¢ zatrudnionych legitymowata sie specjalnymi
uprawnieniami zawodowymi. Na koniec grudnia 2016 roku zatrudnionych byto 41 makleréw papieréw
wartosciowych, 8 pracownikéw posiadajacych licencje maklera gietd towarowych, 5 pracownikow
posiadajacych licencje specjalisty ewidencji papieréw wartosciowych, 4 pracownikéw posiadajacych licencje
doradcy inwestycyjnego, 2 pracownikow posiadajgcych uprawnienia kasjera zlotowo-walutowego oraz 5
pracownikow posiadajgcych certyfikat Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu.

WLADZE NOBLE SECURITIES S.A.

Zgodnie ze Statutem Spotki jej wiadzami sa:

1. WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY
2. RADA NADZORCZA
3. ZARZAD

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

W 2016 roku odbyto jedno Walne Zgromadzenia Spdétki w dniu 31 marca 2016 roku. Na Walnym
Zgromadzeniu podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2015 wraz z zatwierdzeniem sprawozdania Rady Nadzorczej sporzagdzonego na podstawie art. 382 § 3 KSH
i sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2015, podziatu zysku za rok 2015 i udzielenia
absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2015 roku.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwaty w sprawie ustalenia liczby Cztonkéw Rady
Nadzorczej nowej wspdlnej kadencji rozpoczynajgcej sie w dniu 31 marca 2016 roku, powotania Cztonkow
Rady Nadzorczej, wyznaczenia Cztonka Rady Nadzorczej Noble Securities S.A. upowaznionego do zwotania
pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej oraz ustalenia wysokosci wynagrodzenia niezaleznego Cztonka Rady
Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej, podjeto uchwate w sprawie
funkcjonowania Polityki wynagradzania w Noble Securities S.A., oceniajg obowigzujgcg w Spodtce Polityke jako
adekwatng i odpowiednia.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Securities S.A., biorgc pod uwage wielkos¢, strukture organizacyjna,
charakter, zakres i ztozonos$¢ dziatalnosci prowadzonej przez NS, powierzyto Radzie Nadzorczej zadania

Komitetu ds. wynagrodzen.

2. RADA NADZORCZA

SKELAD RADY NADZORCZE] WEDLUG STANU NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 ROKU:

IMIE I NAZWISKO CZLONKA RADY NADZORCZE]

FuNkcjA

Radostaw Stefurak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Remigiusz Balinski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Klimczak

Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Lisik

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rosinski

Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie w dniu 31 marca 2016 roku, ustalito, iz Rada Nadzorcza
nowej wspolnej kadencji rozpoczynajgcej sie w dniu 31 marca 2016 roku bedzie liczyta pieciu Cztonkéw oraz
dokonano ponownego wyboru w sktad Radu Nadzorczej dotychczasowych ich cztonkéw.

W dniu 7 kwietnia 2016 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej, na ktérym dokonano wyboru
Przewodniczacego, ktérym zostat Pan Radostaw Stefurak, oraz Wiceprzewodniczacego, ktérym zostat Pan
Artur Klimczak.

SKLAD RADY NADZORCZE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU:

IMIE 1 NAZWISKO CZLONKA RADY NADZORCZE]

Funkcja

Radostaw Stefurak

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Klimczak

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Remigiusz Balinski

Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Lisik

Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rosinski

Cztonek Rady Nadzorczej

3. ZARZAD

SKLAD ZARZAD WEDLUG STANU NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 ROKU:

IMIE I NAZWISKO CZLONKA ZARZADU

FUNKCJA

Dominik Ucieklak

Prezes Zarzadu

Norbert Koziot

Wiceprezes Zarzadu

Iwona Ustach

Wiceprezes Zarzadu

W dniu 30 marca 2016 roku, w zwigzku z uptywajgcg kadencjg cztonkdéw Zarzadu, Rada Nadzorcza powotata
w sktad organu na okres wspdlnej kadencji Pana Dominika Ucieklaka, powierzajgc mu funkcje Prezesa
Zarzadu, oraz Panig Iwone Ustach i Pana Mariusza Latka powierzajac im funkcje Wiceprezeséw Zarzadu Noble
Securities S.A. Do dnia 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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II1.

IV.

SKLAD ZARZAD WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 ROKU:

IMIE 1 NAZWISKO CZLONKA ZARZADU FUNKCJA

Dominik Ucieklak Prezes Zarzadu
Mariusz Latek Wiceprezes Zarzadu
Iwona Ustach Wiceprezes Zarzadu

INFORMACJE O DZIALALNOSCI SPOLKI POZA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE]
POLSKIE], PODZIALE NA POSZCZEGOLNE PANSTWA CZLONKOWSKIE I PANSTWA
TRZECIE, W KTORYCH POSIADA PODMIOTY ZALEZNE, NA ZASADZIE
SKONSOLIDOWANE] W ROZUMIENIU ART. 4 UST. 1 PKT 48 ROZPORZADZENIA
575/2013, ZA DANY ROK OBROTOWY

W roku obrotowym 2016 Spdtka nie prowadzita dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
nie posiadata podmiotow zaleznych. Ponadto Spdtka nie otrzymata finansowego wsparcia pochodzacego ze
Srodkéw publicznych, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb
Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 2014 r. poz. 158).

ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM I SYTUAC]I FINANSOWE], W TYM
OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW ORAZ WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA I OPIS
ZAGROZEN

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU
OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Noble Securities S.A. prowadzi dziatalno$¢ w kilku kluczowych obszarach, dywersyfikujac Zzrédta przychoddw.
Wptyw na dziatalno$é¢ NS majg zaréwno zdarzenia ogdlnogospodarcze jak i specyficzne dla danego obszaru
dziatalnosci. W opinii zarzadu Spétki wsrdd istotnych zdarzern majacych lub mogacych mie¢ wptyw
w przysztosci na dziatalnosé Spotki nalezy wskazac:

—  Wozrost ryzyka rynkowego w zwigzku ze zmianami w obszarze Unii Europejskiej w szczegdlnosci decyzja
w zakresie wyprowadzenia Wielkiej Brytanii ze struktur Unii Europejskiej (tzw. Brexit), niepewnos¢ zwigzana
z wyborami nowego prezydenta USA jak rdwniez wzrost niepewnosci regulacyjnej w Polsce w szczegdlnosci
w zakresie Otwartych Funduszy Emerytalnych i kredytéw walutowych. Powyzsze czynniki istotnie wptywaty
na sytuacje na gietdach w Polsce i na Swiecie, wptywajac na ograniczanie inwestycji w aktywa o wyzszym
ryzyku.

— Zmiany regulacyjne w zakresie energetyki odnawialnej, w szczegdlnosci przyjecie Ustawy o odnawialnych
zrédfach energii wprowadzajgcej system aukcyjny w miejsce sytemu opartego na przydziale zielonych
certyfikatow. Regulacja generuje rowniez ryzyko utraty czesci obecnych Klientéw, ktérzy maja mozliwosc
przejscia na system aukcyjny w ramach wyznaczanych przez Ministerstwo Energii na dany rok limitéw
aukcyjnych dla istniejgcych zrodet. Zmiany te mogg wptywac istotnie na dziatalnos$¢ Spotki w obszarze ustug
zwigzanych z Towarowa Gietdg Energii.

Ponadto w 2016 roku ujawnity sie problemy z obstugg wierzytelnosci zwigzanych z transakcjami na rynku
energii elektrycznej. Nie mozna wykluczy¢, iz fakt ten bedzie miat negatywny wptyw na wynik finansowy
w 2017 roku.

— Woprowadzenie nowych regulacji prawnych wptywajgcych bezposrednio na wzrost kosztéow dziatalnosci
maklerskiej, takich jak zmiana w zakresie zasad finansowania Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz
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utworzenie i finansowanie nowego Urzedu Rzecznika Finansowego. Istotny wptyw na baze przychodowa
i kosztowag moze mie¢ réwniez konieczno$¢ implementacji nowych regulacji unijnych w tym MIFID Il i zamiany
regulacyjne w zakresie rynku forex.

— Utrzymujacy sie niski poziom stép procentowych, co znajduje odzwierciedlenie w poziomie marzy
mozliwej do uzyskania w zwigzku z prowadzonymi ofertami instrumentow dtuznych jak réwniez bezposrednio
wptywajacy na nizsze przychody odsetkowe uzyskiwane przez Spoétke.

ORGANIZACJA

W 2016 roku Spodtka prowadzita dziatalno$¢ poprzez Centrale zlokalizowang w Warszawie przy
ul. Przyokopowej 33, Oddziat w Krakowie przy ul. Krélewskiej 57 oraz sie¢ Punktéw Obstugi Klienta (,,POK”).

Rok 2016 Noble Securities S.A. rozpoczeta dziatalnosé, posiadajac 19 Punktéw Obstugi Klienta. W trakcie 2016
roku dokonano optymalizacji sieci POK i podeto decyzje o likwidacji POK-u w Warszawie przy
ul. Domaniewskiej 39 oraz POK-u w Gdansku przy ul. Abrahama 1A.

W ciggu 2016 roku Spoétka uruchomita POK w Opolu przy ul. Luboszyckiej 36, ktory rozpoczat dziatalnosc
w dniu 5 grudnia 2016 roku.

Na koniec 2016 roku Spoétka posiadata tagcznie 18 POK-6w zlokalizowanych w nastepujgcych miastach:
— POK w Czestochowie przy ul. Dgbrowskiego 7,

— POK w Gdyni przy ul. Batorego 28-32,

— POK w Gorzowie Wielkopolskim przy ul. Mtynskiej 1,

— POKw Kaliszu przy ul. Chopina 26-28,

— POKw Katowicach przy ul. Warszawskiej 29/2,

— POK w Kielcach przy ul. Sienkiewicza 78A,

— POKw Krakowie przy ul Krélewskiej 57,

— POK w Krakowie przy ul Radziwittowskiej 33/35,

— POKw todzi przy ul. Sienkiewicza 82/84,

— POK w Opolu przy ul. Luboszyckiej 36,

— POKw Poznaniu przy ul. Paderewskiego 6,

— POKw Pszczynie przy ul. Piastowskiej 22,

— POK w Radomiu przy ul. Zeromskiego 65,

— POKw Toruniu przy ul. Grudzigdzka 46-48,

— POKw Warszawie przy ul. Przyokopowej 33,

— POKw Warszawie przy ul. Wspdlnej 62,

— POK we Wroctawiu przy ul. Powstaricéw Slaskich 73-95,
— POK we Wroctawiu przy ul. Pitsudskiego 13.

W 2016 roku Spétka prowadzita dziatalnosé na terenie Polski i nie posiadata podmiotéw zaleznych.

INWESTYCJE

Wydatki inwestycyjne Spétki w roku 2016 byty zwigzane przede wszystkim z utrzymaniem i rozbudowa
istniejacej infrastruktury, w tym poszerzeniu funkcjonalnosci systemow transakcyjnych dla klientéw. Naktady
w tej dziedzinie nie przekroczyty 1,17 min zt.

OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU TECHNICZNEGO

Spoétka w roku obrachunkowym 2016 nie prowadzita badan naukowych ani rozwojowych oraz nie korzystata
z ustug badawczo-rozwojowych $wiadczonych na jej rzecz przez osoby trzecie.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA NOBLE SECURITIES S.A.

W roku obrotowym 2016 Spdétka wypracowata 12,9 min zt zysku netto, poprawiajgc tym samym o 3% wynik
z 2015 roku. Rok 2016, podobnie jak lata ubiegte, byt okresem trudnym dla catej branzy maklerskiej. Miato
wptyw na to kilka czynnikéw a w szczegdlnosci niski poziom obrotéw na rynku gtéwnym akcji GPW
utrzymujgcy sie przez wiekszg czesc roku, niepewnosé co do dalszego rozwoju sytuacji na rynku lokalnym jak
i Swiatowych gietdach, utrzymujacy sie niski poziom stép procentowych oraz wzrost obowigzkéw
regulacyjnych istotnie wptywajgcy na koszty prowadzonej dziatalnosci.
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W raportowanym okresie Spétka wypracowata 49,8 min zt przychodéw z podstawowej dziatalnosci
maklerskiej. Najistotniejszym z punktu widzenia wyniku finansowego obszarem byto oferowanie
instrumentow finansowych, gdzie Spdétka w wyniku przeprowadzonych ofert prywatnych i publicznych
zaoferowata klientom obligacje o wartosci przekraczajgcej miliard ztotych, osiggajac 23,5 min zt przychodu.
Zrealizowane wolumeny instrumentéw dtuznych plasujg Noble Securities S.A. w czotéwce polskich domdéw
maklerskich w tym segmencie rynku.

Zmniejszone zainteresowanie oraz spadek aktywnosci klientoéw na rynku akcji i utrzymujgce sie niskie obroty
na GPW nie sprzyjaty wzrostowi przychoddw prowizyjnych z poziomdw realizowanych w poprzednich latach.
W 2016 roku Spétka z wykonywania zlecen nabycia i zbycia instrumentéw finansowych uzyskata przychody
na poziomie 7,7 min zt. Nalezy zaznaczy¢, ze w czwartym kwartale 2016 roku mozna byto zaobserwowac
istotng zmiane aktywnosci inwestorow na GPW i znaczny wzrost obrotdw. Kontynuacja takiego trendu
pozwoli na poprawe wynikéw w tym segmencie w przysztych okresach.

W 2016 roku Spdtka umacniata takze swojg pozycje w czotdwce domdw maklerskich dziatajgcych na rynku
towarowym. Dzieki rosngcej aktywnosci klientéw w handlu energig elektryczng, gazem ziemnym oraz
prawami majatkowymi przychody prowizyjne generowane w tym obszarze rosng w ujeciu rok do roku.
Potwierdzeniem aktywnosci Spotki w tym obszarze sg kolejne nagrody otrzymywane od TGE oraz IRGIT.

W okresie sprawozdawczym przychody zrealizowane z transakcji instrumentami finansowymi na rachunek
wtasny wyniosty 14,6 min zt i byly nizsze o 1,9 min zt w stosunku do roku poprzedniego. Istotny spadek
przychodéw Spdtka zanotowata w handlu na rynku OTC, na ktéry miaty wptyw utrzymujgce sie w pierwszej
czesci roku niekorzystne czynniki, takie jak brak wyraznych trendéw rynkowych oraz niska zmiennosc
gtéwnych indekséw i surowcdéw. Wspomniane czynniki oraz wprowadzenie przez KNF nowych wytycznych dla
rynku forex przyczynito sie do obnizki wynikdw w catej branzy. Wyrazny spadek przychodéw Spétka
zanotowata w obszarze handlu na rachunek wtasny dtuznymi papierami wartosciowymi. Przyczyn nalezy
tu upatrywac w zwiekszonej podazy ofert na rynku pierwotnym.

Noble Securities S.A. w dalszym ciggu skutecznie utrzymywata dyscypline kosztowa, w rezultacie r/r koszty
ogo6tem spadty 0 2,6% do poziomu 57,0 min zt.

Podsumowujac, aktualng kondycje finansowg Spoétki w zakresie rentownosci, ptynnosci oraz efektywnosci
gospodarowania zasobami, w szczegdlnosci na tle rynkowe]j konkurencji, nalezy ocenié¢ jako bardzo dobra.
Jednoczesdnie rozwdj Spotki oraz dywersyfikacja zrodet dochodéw pozwalajg oczekiwaé w przysztosci dalszej
poprawy realizowanych wynikéw.

INFORMACJE O STOPIE ZWROTU Z AKTYWOW

Spotka w roku obrotowym 2016 zrealizowata stope zwrotu z aktywdw na poziomie 2,6% oraz stope zwrotu
z kapitatu wtasnego na poziomie 15,4%.

INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU NOBLE SECURITIES S.A.

Spétka nie zmienia swojej strategii rozwoju opartej o zdywersyfikowane zrédta przychodéw. Konsekwentnie
pracujgc nad wzmocnieniem swojej pozycji rynkowej, w kluczowych obszarach dostosowuje swojg oferte,
wychodzgc naprzeciw wyzwaniom zmieniajgcego sie rynku. Jednoczesnie Noble Securities S.A. pozostaje
otwarta na pozyskiwanie i rozwoj w nowych i rentownych obszarach.

Pomimo statej presji na obnizke marz uzyskiwanych z oferowania obligacji korporacyjnych, Spdétka planuje
zwiekszy¢ przychody w wyniku wzrostu wolumenu oferowanych papieréw dtuznych dla klientow
instytucjonalnych i indywidualnych.

Spotka w 2017 roku spodziewa sie réwniez ozywienia i poprawy koniunktury na GPW, co w potaczeniu
z rozwijang ustuga doradztwa inwestycyjnego dla klientéw detalicznych powinno przyczynic¢ sie do wzrostu
przychodéw prowizyjnych.

W dalszym ciggu obszarem szczegdlnego zainteresowania Spoétki pozostaje obszar zwigzany z Towarowg
Gietdg Energii. Rozwijajacy sie rynek gazu ziemnego, pozwala na zaplanowanie wyzszych przychoddéw
prowizyjnych z tego segmentu. Duzg szansg dla Spatki jest wzrost ptynnosci na rynkach energii elektrycznej
organizowanych przez TGE, w zwigzku z konsultowanym wprowadzeniem, jak tez poziomem tzw. obliga
gietdowego. W zwigzku z przeniesieniem aukcji polskiej puli uprawnien do emisji CO2, Spétka wystapita do
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KNF-u o udzielenie licencji, na podstawie ktdérej zamierza $wiadczy¢ ustugi posrednictwa w nabywaniu
uprawnien.

Noble Securities S.A. zaktada, iz prognozowany powolny wzrost stép procentowych, przy zwiekszeniu bazy
klientébw oraz salda wptat na rachunki pozytywnie wptynie na poziom uzyskiwanych przychodéw
odsetkowych.

INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywédw Srodkdw
pienieznych oraz utraty ptynnos$ci finansowej, na jakie narazona jest Spoétka;

b) przyjetych przez Spotke celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych
transakcji, dla ktdrych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen;

Nadrzednym celem zarzgdzania ryzykiem finansowym w Spdtce jest ograniczenie i zabezpieczenie przed
skutkami tego ryzyka w sposdb umozliwiajgcy prowadzenie dziatalnosci generujacej dodatni wynik finansowy.
Cele sa realizowane poprzez system procedur i limitéw wewnetrznych, w szczegdélnosci dotyczacych poziomu
zaangazowania i koncentracji ekspozycji, oraz kontrole przestrzegania obowigzujgcych regulacji. System
zarzadzania ryzykiem finansowym nastawiony jest na wczesne rozpoznanie i prawidfowa ocene potencjalnego
ryzyka, na jakie moze by¢ narazona Spdtka.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie nabywania i zbywania instrumentow na rachunek wtasny. Na dzien
31 grudnia 2016 roku wartos¢ bilansowa instrumentéw przeznaczonych do obrotu wynosita 22 188 178,61 zt.
W zakresie operacji pozabilansowych Spétka posiadata otwarte pozycje na kwote 213 519 098,42 zt.

W strukturze instrumentéw przeznaczonych do obrotu dominowaty instrumenty pochodne, ktérych wartos¢
stanowifa 52,05% wartosci bilansowej instrumentéw przeznaczonych do obrotu, mniejszy udziat miaty
instrumenty dtuzne, akcje oraz certyfikaty inwestycyjne, ktérych udziat w wartosci instrumentéw
przeznaczonych do obrotu stanowit odpowiednio 38,14%, 5,36% i 4,45%.

Z uwagi na prowadzong dziatalno$¢ w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na rachunek wtasny
Spoétka jest narazona na ryzyko zmiany cen instrumentéw (ryzyko rynkowe). Operacje instrumentami na
rachunek wtasny dokonywane sg w szczegdlnosci w zwigzku z oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem
zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktéw na rdznice kursowe (CFD), prowadzong animacjg rynku
i instrumentow finansowych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w Alternatywnych
Systemach Obrotu (New Connect, Catalyst), transakcjami na obligacjach (OTC) a takze w zwigzku dziatalnoscig
na rynku nosnikow energii. Transakcje dokonywane sg przez osoby upowaznione w ramach systemu limitéw
zatwierdzanych przez Rade Nadzorczg. Za przestrzeganie nadanych limitdw odpowiadajg Dyrektorzy
jednostek organizacyjnych w zakresie prac, w ktérych sg wykorzystywane dane limity. Dodatkowy nadzér nad
przestrzeganiem nadanych limitow sprawuje Departament Zarzgdzania Ryzykiem Spotki.

Spotka szacuje ekspozycje na ryzyko pozycji, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen towardw zgodnie z przepisami
Rozdziatu 2 Tytutu IV czesci 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
przy czym w zakresie ryzyka cen towaréw Spdtka stosuje metode uproszczong a w zakresie ryzyka
ogdblnego cen instrumentéw dtuznych - metode termindw zapadalnosci. Na dzien 31 grudnia 2016 roku
Spotka szacowata ekspozycje na ryzyko pozycji, ryzyko walutowe oraz ryzyko cen towardw w kwocie
103 060 819,76 zt.

Noble Securities S.A. identyfikuje ryzyko kredytowe wynikajace przede wszystkim z przechowywania srodkéw
pienieznych o znacznej wartosci na rachunkach bankowych. Spétka szacuje wartos¢ ekspozycji z tytutu ryzyka
kredytowego metodg standardowa. W przypadku wybranych instrumentéw zaliczonych do portfela
handlowego Spdtka narazona jest rowniez na ryzyko niewywigzania sie kontrahenta z zobowigzan i z tego
tytutu szacuje ryzyko kredytowe kontrahenta zgodnie z przepisami Rozdziatu 6 Tytutu Il czesci
3 Rozporzadzenia CRR do wyceny pozycji stosujgc metode wyceny wedtug wartosci rynkowe;j.

W 2016 roku, zgodnie z wewnetrzng metodologia wyznaczania Kapitatu Wewnetrznego, Spdtka uznawata
ryzyko ptynnosci jako ryzyko nieistotne.
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Spatka nie stosuje instrumentéw finansowych dedykowanych zabezpieczaniu ryzyka kredytowego, istotnych
zaktocer przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty plynnoéci finansowe;.

W zwigzku z oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem zorganizowanym {OTC) w zakresie kontraktéw na
réznice kursowe (CFD) Spéika dokonuje transakcji zabezpieczajacych pozycji w kentraktach na réinice
kursowe. Transakcje zawierane s3 zgodnie z regulacjami wewngtrznymi w ramach limitéw zatwierdzanych
przez Rade Nadzorczg Spétki.

Spétka nie stosuje rachunkowoéci zabezpieczen.

Zatwierdzit:
D mmlk Uciekla “ratiusz Latek lwona Ustach
rezes Zarzadu W|ceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 22-ego lutego 2017 roku

miejscowosd, dnia

g|Strona

910T MOM VZ "Y' SHLLNDAG ITEON IDSONTVYIVIZA Z NAVZUVZ AINVAZOMYVEIS



