NOBLE SECURITIES S.A.
WARSZAWA, UL. PRZYOKOPOWA 33

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2013

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA




NOBLE SECURITIES S.A.

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENT A........cceovsunmensansssssasessessassssens 3
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
NOBLE SECURITIES S.A. ZA ROK OBROTOWY 2013......ccovenienvenrenrensacsacsassnesassasnes 5
I.  INFORMACJIE OGOLNE ......cuvuerrerrerresnssnssnsssssssssssssssessossasssssassssssssssssssssssssssessessesses 5
1. Dane identyfikujace badang SpOtKe ........ccccecveviiiviiiiniiiiiiiiiiii 5
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy ..........ccceeeeevnen. 6
3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

przeprowadzajacego W jEg6 imienin badanie ..xmmmsssssssssmsesssssssesnsssssmansamsisasassans 7
4. Dostepno$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa SpOtKi.......cccvvvviiiiiviiiviniiniiiinn, 7
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI.......coovrrrrrrensenssessssssseses 8
IL INFORMACIE SZCZEGOLOWE s.cinssanansarmsmmimissssssssmimasasmsismmissis 9
1. Ocena systemu raChUnKOWOSCIL.....c..cocerieriiiiiniiiiiiciiii e 9
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finanSOWEZ0 .........ccecevveiririininiiinienennen, 9
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ................. 10
4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania

finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania

Z dziatalnoSCi SPOTKI..c.evviviiriiciiiieiieec s 11
'O AL UE I 01 [0 1) U ———— 12

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI NOBLE SECURITIES S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans

Rachunek zyskow 1 strat

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Rachunek przeptywow pienieznych

Oy a2 1D

Dodatkowe informacje i objasnienia
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Securities S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Noble Securities S.A.
zsiedziba w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33, na ktére sktada si¢  wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujagcymi  przepisami  sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoéiki. Zarzad Spoétki oraz
czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (tekst Jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania finansowego  zaplanowalismy i przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowogci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
W sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st Warszawy KRS 0000446833, NIP: 52 7-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Noble Securities S.A. we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Ny

i) ( //

T

Jacek Maff:iak ~
Kluczowy biggly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 25 kwietnia 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI NOBLE SECURITIES S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke
Spotka dziata pod firmg Noble Securities S.A. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Przyokopowa 33.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 wrzesnia 1993 roku przed notariuszem Andrzejem Urbanikiem w Krakowie (Repertorium A Nr
7079/93). Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejestrowy w Krakowie w dniu 9 grudnia 1993 roku pod numerem H/B 5124. Aktualnie Spotka
jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000018651.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 6760108427 nadany przez Naczelnika
Matopolskiego Urzgdu Skarbowego w Krakowie w dniu 7 maja 2004 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 7 maja 2004 roku REGON o numerze: 350647408.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnoscei jest:

—  dzialalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow gietdowych,

— dzialalnos¢ portali internetowych,

— pozostata dzialalno$¢ ustlugowa zwigzana w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostate posrednictwo pieni¢zne,

—  dziatalnos$¢ holdingdw finansowych,

—  dzialalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

—  pozostate formy udzielania kredytow,

—  pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  zarzadzanie rynkami finansowymi,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

- dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

—  dziatalnos¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

—  dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych,

—  stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— dzialalnos¢ wspomagajaca edukacjg,

—  pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5
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W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ w wyzej wymienionym zakresie.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 3.494.747,00 zt
i dzielit si¢ na 3.494.747 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 14 listopada 2013 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wsrdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Getin Noble Bank S.A. —96,74% akcji,
—  pozostali — 3,26% akcji.

Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
Kapital whasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 62.220.791,20 zt.
Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujacy podmiot powigzany:
—  Getin Noble Bank S.A. — Podmiot Dominujacy.

Ponadto jako podmioty powiazane Noble Securities S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy Getin
Noble Bank S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Czcibor Dawid —  Prezes Zarzadu,

—  Dominik Ucieklak — I Wiceprezes Zarzadu,
—  Norbert Koziot —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Iwona Ustach —  Wiceprezes Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapita nastepujaca zmiana w sktadzie Zarzadu

Spotki:

—  w dniu 27 marca 2013 roku Maurycy Kiihn ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Zarzadu
z dniem 31 marca 2013 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 19.893.509,52 zi.
Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident w dniu 6 czerwca 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 27 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowifo
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2012 w kwocie 19.893.509,52 zI na kapitat zapasowy.

W dniu 14 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwale o podziale niepodzielonego zysku netto za rok obrotowy 2010 w kwocie 18.775.610,07 zt
W nastepujacy sposob:

—  kwota 10.029.923,89 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy akcjonariuszom,

—  kwota 8.745.686,18 zt pozostata niepodzielona.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zfozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym, co zostato zarejestrowane w dniu 11 lipca 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
29 stycznia 2014 roku, zawartej pomiedzy Noble Securities S.A. a firma Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana
na prowadzong przez Krajowag Rad¢ Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie Spdtki w dniach od 18 do 22 listopada 2013
roku, od 1 do 11 kwietnia 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 18 listopada 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 22 pkt. 2 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Jacek Marczak potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja
warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku
Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki Noble Securities S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 25 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spdiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw 2013 2012
1 strat (w zt)

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 48.204.045,15 52.946.374,35
Pozostate przychody operacyjne 94.691,55 392.081,88
Koszty dziatalnosci maklerskiej (58.925.795,70) (51.825.880,71)
Pozostate koszty operacyjne (1.142.376,22) (528.044,05)

Wynik z operacji instrumentami finansowymi

. 20.625.918,61 13.773.769,76
przeznaczonymi do obrotu
Wynik z operacji mstrumen’Faml finansowymi 8.845.55 20.160,48
przeznaczonymi do sprzedazy
Przychody finansowe 7.621.804,10 12.345.738,28
Koszty finansowe (501.525,08) (1.476.863,38)
Podatek dochodowy (3.150.464,00) (5.169.649,00)
Zysk (strata) netto 12.241.556,84 19.893.509,52
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos$¢ sprzedazy brutto 32% 47%
— rentownos¢ sprzedazy netto 25% 38%
— rentownos$¢ netto kapitalu wlasnego 26% 50%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 0,20 0,22
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto
— stopa zadluzenia 75% 75%
— stopien pokrycia majatku kapitatem 25% 25%

wlasnym

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych
tendencji:

wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wyrazony jako stosunek zysku brutto do przychodéw
z dziatalnosci maklerskiej spadt z 47% w roku 2012 do 32% w roku 2013,

wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyrazony jako stosunek zysku netto do przychodéw
z dziatalnosci maklerskiej spadt z 38% w roku 2012 do 25% w roku 2013,

rentownos¢ netto kapitatu wlasnego wyrazona jako stosunek zysku netto do kapitatu wiasnego
przed uwzglednieniem zysku netto za biezacy okres spadta z 50% w roku 2012 do 26%
w roku 2013,

wskaznik rotacji majatku wyrazony stosunkiem przychodoéw z dziatalnosci maklerskiej do
sumy bilansowej spadt z 0,22 w roku 2012 do 0,20 w roku 2013,

stopa zadluzenia wyrazona stosunkiem sumy zobowigzan do sumy aktywdw pozostata
bez zmian na poziomie 75%,

stopien pokrycia majgtku kapitalem wlasnym wyrazony stosunkiem kapitalu wilasnego do
sumy aktywow pozostal na poziomie 25%.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
skfad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia 30 grudnia 2011 roku uchwalg Zarzadu nr 77/2011 z dnia
30 grudnia 2011 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaty wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzadu Spétki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spotka ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaty wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Spotki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te
byly stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej ,enova” w wersji
9.6.5156.17380, w ktorym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych,
z wyjatkiem ewidencji, operacji na papierach wartosciowych i transakcji gieldowych, na potrzeby
ktorych wykorzystywany jest system Sidoma. Oba systemy posiadaja zabezpieczenia hastowe
przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego speinia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostal on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgsdci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spodtki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatlem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 239.258.364,81 zt,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 12.241.556,84 zi,
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—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.158.180,16 zt,

- rachunek przeptywoéw pienig¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 13.858.483,74 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Informacje objasniajace Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sposob prawidlowy opisujg ich
strukture.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowig gtownie srodki pieni¢zne klientow oraz srodki
wplacone w ramach zapiséw na emisje akcji i obligacji i sg $rodkami pienigznymi o ograniczonej

mozliwosci dysponowania.

Wartosci niematerialne

Na pozycje wartosci niematerialnych w Spotce skiadajg sie:
- licencje, patenty, koncesje i podobne wartosci niematerialne w kwocie 2.511.966,54 zi.

......

zmiany wartosci niematerialnych, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych
powyzsze sktadniki majatkowe.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadajg sig:
—  budynki i lokale w kwocie 1.553.591,68 z1,

—  zespoty komputerowe w kwocie 1.033.079,09 zi,

—  pozostate srodki trwate w kwocie 790.760,03 zi,

—  Srodki trwate w budowie w kwocie 78.017,95 zt.

......

zmiany stanu Srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie, facznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majgtkowe.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja:

— instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat —
przeznaczone do obrotu - w kwocie 11.784.483,96 zi,

— instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy w kwocie 581.001,00 zt.
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Naleznosci

Najwieksze wartosci wsrod naleznosci Spotki stanowia:

—  naleznosci z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych w kwocie 11.384.202,44 zi,

—  naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych w kwocie 8.446.745,29 zi,

— naleznosci od domoéw i biur maklerskich w kwocie 6.070.571,43 zi,

— naleznosci od klientdéw w kwocie 2.324.024,00 zt.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujagcymi. W zbadane;
przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity. Nie stwierdziliSmy takze
pozycji przeterminowanych lub obarczonych utrata wartosci, ktérych nie objeto odpisami
aktualizujacymi zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Zobowigzania

Najwieksze wartosci wsrod zobowigzan Spotki stanowia:

- zobowigzania wobec klientow w kwocie 165.433.110,84 zi,

—  zobowigzania z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych w kwocie 2.945.903,59 zt,

—  zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe
w kwocie 775.444,49 zi,

- zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych w kwocie 437.519,65 zi,

—  zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich w kwocie 227.009,48 zi.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie zobowiagzania przedawnione
lub umorzone nie wystgpity. Nie stwierdziliSmy takze pozycji znaczaco przeterminowanych,
dla ktérych nie zostalyby ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujagcymi
Spotke umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidtowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego. Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich. Spoétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.
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Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych. Noty
objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne, inwestycje
i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu
roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwos¢
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli. Dodatkowe
informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy i kompletny opisuja
pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje wymagane wedlug
ww. rozporzadzenia.

Zarzad sporzadzit i zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spoétka
przestrzegata przepisdw prawa.

Kluczowy Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 25 kwietnia 2014 roku
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