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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Noble Securities S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Noble Securities S.A.
z siedziba w Krakowie przy ulicy Krolewskiej 57, na ktore sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwane]
dalej ,.,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spoéltki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalnag pewnos¢é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Spolki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy jégly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 6 czerwca 2013 roku



NOBLE SECURITIES S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI NOBLE SECURITIES S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spolke
Spotka dziala pod firma Noble Securities S.A. Siedziba Spotki jest Krakow, ul. Krélewska 57.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
9 wrzesnia 1993 roku przed notariuszem Andrzejem Urbanikiem w Krakowie (Repertorium A
Nr 7079/93).

Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejestrowy
w Krakowie w dniu 9 grudnia 1993 roku pod numerem H/B 5124. Aktualnie Spotka jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XI Wydzial Gospodarczy-
Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000018651.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 676-010-84-27 nadany przez Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Skarbowego w Krakowie w dniu 7 maja 2004 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spolce w dniu 7 maja 2004 roku REGON o numerze 35064 7408.
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  dzialalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gieldowych,

— dzialalnos¢ portali internetowych,

— pozostala dzialalnos¢ uslugowa zwigzana w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostale posrednictwo pieni¢zne,

— dzialalno$¢ holdingéw finansowych,

—  dzialalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

—  pozostale formy udzielania kredytow,

— pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

—  zarzadzanie rynkami finansowymi,

— pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych,

—  dzialalnos¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat,

—  dzialalnos¢ agentow i brokeréw ubezpieczeniowych,

—  pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

— dzialalnos$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

— dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingow
finansowych,

—  stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

-~  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostala dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow.
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W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow
wartosciowych i towaréw gieldowych oraz w innym zakresie na podstawie zezwolen Komisji
Nadzoru Finansowego.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil 3.494.747 zi
i dzielil si¢ na 3.494.747 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 30 maja 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsrod
Akcjonariuszy Spolki znajdowali sig:

—  Getin Noble Bank S.A. - 96,74% akcji,

—  Earchena Investments Ltd — 3,00% akcji,

—  Dariusz Tenderenda — 0,23% akcji,

-~ Zbigniew Gaszczyk — 0,02% akcji,

—  Tadeusz Wos — 0.01% akcji.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakltadowym Spatki.
Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 59.984.794,04 zi.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spolka posiada nastepujace podmioty powigzane:
—  Getin Noble Bank S.A. — Podmiot Dominujacy.

Ponadto jako podmioty powiazane Noble Securities S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy Getin
Noble Bank S.A.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wechodzili:

—  Dawid Czcibor —  Prezes Zarzadu,

—  Dominik Ucieklak — 1 Wiceprezes Zarzadu,
—  Norbert Koziot —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spolki:

— w dniu 27 marca 2013 roku Murycy Kithn zlozyl rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Zarzadu
z dniem 31 marca 2013 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2011 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 22.599.536,04 zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2011 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 28 maja 2012 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen ze zwrdceniem uwagi nastgpujacej tresci:

..Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwageg, iz z dniem 27 kwietnia 2012 roku wydalismy opinig
do sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Jak opisano
w nocie XI dodatkowych informacji i objasnien do zalagczonego sprawozdania finansowego, Zarzad
Spoitki po podpisaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku,
a przed zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie Spotki, powzial informacje, w wyniku ktorych
postanowil dokona¢ zmiany sprawozdania finansowego i1 zgodnie z art. 54 ust. | ustawy
o rachunkowosci powiadomit o tym fakcie bieglego™.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo si¢ w dniu 30 maja 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
0 nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2011 w kwocie 22.599.536,04 zI:

—  kapital zapasowy —-10.612.553,83 zi,

— dywidendy dla Akcjonariuszy - 11.986.982,21 zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 czerwca 2012 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 31 maja 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1984 w dniu 7 wrzesnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
12 pazdziernika 2012 roku, zawartej pomigdzy Noble Securities S.A. a firmg Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr. 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie
Spotki w dniach od 15 do 26 kwietnia 2013 roku oraz poza siedziba Spolki do dnia wydania
niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 1 sierpnia 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 22 pkt 2 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z péin. zm.) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Noble Securities S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 6 czerwca 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoélki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdéw i strat (w zi) 2012 2011
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 52.946.374,35 71.383.504,68
Pozostale przychody operacyjne 392.081,88 296.148,42
Koszty dzialalnosci maklerskiej (51.825.880,71)  (58.720.594,22)
Pozostale koszty operacyjne (528.044,05) (1.089.669,72)
Wynik z operacji instrumentami finansowymi

przeznaczonymi do obrotu 13.773.769,76 7.840.951,97
Wynik z operacji instrumentami finansowymi

przeznaczonymi do sprzedazy 20.160,48 36.401,08
Przychody finansowe 12.345.738,28 10.055.051,22
Koszty finansowe (1.476.863,38) (1.104.792,58)
Podatek dochodowy (5.169.649) (5.275.788,00)
Zysk (strata) netto 19.893.509,52 22.599.536,04
Wskazniki rentownosci 2012 2011
— rentownos¢ sprzedazy brutto 47% 39%
— rentownos¢ sprzedazy netto 38% 32%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 50% 7%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,22 0,31

Plynnoéé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 75% 78%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 25% 22%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujacych
tendenc;ji:

wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wyrazony jako stosunek zysku brutto do przychodéw
z dziatalnosci maklerskiej wzrost z 39% w roku 2011 do 47% w roku 2012,

wskaznik rentownosci sprzedazy netto wyrazony jako stosunek zysku netto do przychodéw z
dzialalnosci maklerskiej wzrost z 32% w roku 2011 do 38% w roku 2012,

rentownos¢ netto kapitalu wlasnego wyrazona jako stosunek zysku netto do kapitatu wlasnego
przed uwzglednieniem zysku netto za biezacy okres spadta z 77% w roku 2011 do 50% w
roku 2012,

wskaznik rotacji majatku wyrazony stosunkiem przychodéw z dzialalnosci maklerskiej do
sumy bilansowej spadt z 0,31 w roku 2011 do 0,22 w roku 2012,

stopa zadluzenia wyrazona stosunkiem sumy zobowiazan do sumy aktywéw spadta z 78% w
roku 2011 do 75% w roku 2012, natomiast stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym
wyrazony stosunkiem kapitatu wiasnego do sumy aktywow wzrdst z 22% na koniec 2011 roku
do 25% na koniec 2012 roku.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, w
szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci i zatwierdzona do
stosowania od dnia 30 grudnia 2011 roku uchwala Zarzadu nr 77/2011 z dnia 30 grudnia 2011
roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepiséw rachunkowych i
podatkowych zostaly wprowadzone odrgbnymi uchwalami Zarzadu Spoiki.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie rozdziatu 4
Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie
specyfiki dziatalnosci Spoétki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych.
Zasady te byly stosowane w sposob ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad
stosowanych do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w
roku poprzednim.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku w Spélce stosowany byt komputerowy
system ewidencji ksiggowej ,,CDN Optima”, w ktorym dokonywane byly ksiggowania wszystkich
zdarzen gospodarczych. System ,,CDN Optima™ posiadal zabezpieczenia hastowe przed dostepem
0so6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego
speinial wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spehniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
1 z czgstotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 238.087.204,83 zi,
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— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 19.893.509,52 zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 7.860.036,53 z1,

~  rachunek przeplywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 700.835,57 z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Informacje objasniajace $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sposob prawidlowy opisuja ich
strukturg.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig glownie $rodki pienigzne klientow oraz srodki

wplacone w ramach zapiséw na emisje akcji i obligacji i sa srodkami pienigznymi o ograniczonej
mozliwosci dysponowania.

Wartosci niematerialne

Na pozycje wartosci niematerialnych w Spolce skladaja sig:
- licencje, patenty, koncesje i podobne wartosci niematerialne w kwocie 4.287.838,59 zt.

......

zmiany wartosci niematerialnych, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych
powyzsze sktadniki majatkowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje¢ rzeczowych aktywow trwatych w Spélce skladaja sig:
—  inwestycje w obce srodki trwale w kwocie 1.225.939,26 zl,
—  zespoly komputerowe w kwocie 487.524,57 zl,

—  pozostale srodki trwale w kwocie 1.042.793,48 z1,

—  $rodki trwale w budowie w kwocie 490.483,21 zl.

......

zmiany stanu Srodkéw trwalych oraz $rodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnieniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skiadniki majatkowe.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja:

— Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat —
przeznaczone do obrotu - w kwocie 20.615.530,48 zi,

—  Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy w kwocie 544.181,00 zl.
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Naleznosci

Najwigksze wartosci wérod naleznoscei Spotki stanowia:

— naleznosci od klientéw w kwocie 6.614.237.20 zi,

— naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych w kwocie 14.761.014,76 zi,

~  naleznosci od doméw i biur maklerskich w kwocie 6.256.340,50 zi.

Struktura wiekowa naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje
bilansu, {gcznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujagcymi. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity. Nie stwierdzilismy takze pozycji
przeterminowanych lub obarczonych utrata wartosci, ktérych nie objeto odpisami aktualizujacymi
zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Zobowiazania

Najwigksze wartosci wéréd zobowiazan Spotki stanowia:

—  zobowiazania wobec klientoéw w kwocie 156.703.467,56 zi,

—  zobowiazania wobec doméw i biur maklerskich w kwocie 5.028.273,62 zl,

— zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych w kwocie 2.098.849,99 zi,

—  zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych w kwocie 3.690.360,99 zt.

Struktura wiekowa zobowiagzan handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie zobowigzania przedawnione lub
umorzone nie wystapily. Nie stwierdziliSmy takze pozycji znaczaco przeterminowanych, dla
ktorych nie zostalyby ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi
Spotke¢ umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajagce czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowiazania
w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie i
prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$é i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spélki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich. Spotka potwierdzila zasadno$¢é zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych. Noty
objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne, inwestycje
i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu
roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli. Dodatkowe
informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy i kompletny opisuja
pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje wymagane wedhig ww.
rozporzadzenia.
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Zarzad sporzadzit i zalaezyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2012, Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktorych bezposrednim zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne os$wiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepisdéw prawa.

Kluczowy ’iegly rewident
przeprowddzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 6 czerwca 2013 roku
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