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EMIR - podstawowe informacje

1. Czym jest EMIR?

EMIR — (ang. European Market Infrastrukture Regulation) Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady Unii Europejskiej nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw  pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji. Ww. regulacje
zmodyfikowano Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/834 z
dnia 20 maja 2019 r (EMIR Refit) i stanowi uproszczenie wybranych obowigzkéw
natozonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

EMIR jest rozporzgdzeniem unijnym, co oznacza, ze stosuje sie je bezposrednio w catej
Unii Europejskiej, w tym w Polsce. Pod pojeciem EMIR rozumie sie rowniez
rozporzgdzenia delegowane oraz rozporzadzenia wykonawcze wydawane na
podstawie lub w zwigzku z EMIR.

2. Jaki jest cel wprowadzenia EMIR?

Celem wprowadzenia EMIR jest ograniczenie ryzyka kredytowego kontrahenta, co w
przysztosci zapobiec ma wystepowaniu kryzysdw na rynkach finansowych.

3. Kiedy EMIR wszedt w zycie?
EMIR jako akt prawa wszedt w zycie w dniu 16 sierpnia 2012 r. Jednakze poszczegdlne
obowigzki wchodzg w 2zycie stopniowo, przyktadowo obowigzek raportowania

zawartych transakcji do Repozytorium Transakcji wszedt w zycie w dniu 12 lutego
2014r.

4. Kogo obejmuja obowigzki z EMIR?

Obowigzki natozone przez EMIR obejmujg przedsiebiorcéw rozumianych, jako:
e osoby prawne (przyktadowo: spétki akcyjne, spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, stowarzyszenia),
e jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej (przyktadowo
spotki jawne, partnerskie, komandytowe i komandytowo-akcyjne) oraz
e osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé gospodarcza.

5. Jakie sg poszczegdlne obowigzki naktadane przez EMIR?

Poszczegdlnymi obowigzkami wprowadzonymi przez EMIR s3:
e potwierdzanie transakcji w odpowiednim czasie,
e uzgadnianie portfeli,
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e kompresja portfela,

e rozstrzyganie sporow,

e dokonywanie wyceny kontraktéw wedtug wartosci rynkowej,

e zgtaszanie transakcji do Repozytorium Transakcji — omdwione szczegdtowo
ponizej,

e prowadzenie ewidencji transakcji pochodnych.

6. Kategorie kontrahentéw wyodrebnione w EMIR:
EMIR rozrdznia nastepujace kategorie kontrahentow:

e Kontrahenci Finansowi (Kontrahenci FC) - firmy inwestycyjne, instytucje
kredytowe, zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji, UCITS i ich spodtki
zarzadzajgce, instytucje pracowniczych programéw emerytalnych oraz
alternatywne fundusze inwestycyjne, ktére majg siedzibe w UE lub, ktére
zarzgdzane sg przez zarzadcéw alternatywnych funduszy inwestycyjnych (ZAFI)
— pod warunkiem udzielenia im witasciwego zezwolenia lub zarejestrowanego
zgodnie z dyrektywa unijng, chyba ze dany AFI ustanawia sie wytgcznie do
celéw obstugi co najmniej jednego pracowniczego planu nabycia udziatéw lub
gdy dany AFI jest podmiotem specjalnego przeznaczenia utworzonym do celéw
sekurytyzacji oraz, w stosownych przypadkach, jego ZAFlI majacy siedzibe w
Unii, centralny depozyt papierow wartosciowych, ktéremu udzielono
zezwolenia zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014.

e Mali kontrahenci finansowi (Kontrahenci SFC) — kategoria kontrahenta
finansowego wprowadzona przez rozporzadzenie UE nr 2019/834 tzw. EMIR
Refit. Podmioty te sg zwolnione z obowigzku centralnego rozliczenia transakcji,
ale zobowigzane sg do stosowania technik ograniczania ryzyka systemowego.

Metoda ustalania kategorii kontrahenta finansowego zostata okreslona w art. 4a
Rozporzadzenia EMIR. Ustalajgc czy kontrahent jest kontrahentem finansowym czy
matym kontrahentem finansowym pod uwage bierze sie te same kryteria, ktére stosuje
sie do okreslenia kontrahenta niefinansowego (NFC lub NFC+).

Kontrahent Finansowy zajmujgcy pozycje w kontraktach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym co 12 miesiecy moze oblicza¢ swojg
zagregowang srednig pozycje na koniec miesigca za poprzednich 12 miesiecy.
Obliczajac pozycje uwzglednia sie wszystkie kontrakty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, zawarte przez danego kontrahenta finansowego
lub przez inne podmioty w ramach grupy, do ktérej nalezy ten kontrahent finansowy.
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W przypadku nie obliczania przez kontrahenta finansowego swoich pozycji lub gdy
obliczony wynik przekroczy dowolny z progdéw wigzacych sie z obowigzkiem rozliczania,
kontrahent zobowigzany jest:

a. powiadomi¢ wtasciwe organy (ESMA i krajowy organ Nadzoru),
wskazujgc okres uzyty do obliczenia,

b. zawrze¢ uzgodnienia rozliczeniowe w terminie 4 miesiecy od
powiadomienia, o ktdrym mowa powyzej,

c. sg zobowigzani do rozliczania centralnie kontraktow, ktdére sg objete

obowigzkiem rozliczania.

e Kontrahenci Niefinansowi (Kontrahenci NFC) — przedsiebiorstwo majgce
siedzibe w Unii Europejskiej niebedace Kontrahentem Finansowym lub CCP,

e Kontrahenci Niefinansowi Plus (Kontrahenci NFC:) — Kontrahenci NFC, ktdrych
srednia pozycja w kontraktach pochodnych, bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, w ciggu 30 dni roboczych przekracza odpowiedni
poziom progowy:

Ponizsza tabela okresla prég po przekroczeniu ktérego:
e w przypadku kontrahenta niefinansowego - Kontrahent NFC uzyska status
Kontrahenta NFC+,
o w przypadku kontrahenta finansowego - nie bedzie mozliwe uzyskanie statusu
Kontrahenta SFC.

Klasa aktywow Wartos$¢ progowa
Kredytowe instrumenty pochodne 1 miliard EUR
Akcyjne instrumenty pochodne 1 miliard EUR
Instrumenty pochodne stopy procentowej 3 miliardy EUR
Walutowe instrumenty pochodne 3 miliardy EUR
Towarowe .kontrakty pochodne i inne niz 3 miliardy EUR
powyzsze kontrakty pochodne

Przekroczenie progu dla jednej z klas aktywdw oznacza koniecznos¢ rozliczania
transakcji w izbach rozliczeniowych wobec wszystkich klas instrumentéw, ktére
podlegajg obowigzkowi rozliczania, nawet jesli w stosunku do innych klas progi nie
zostaty przekroczone.

7. Czemu stuzy wprowadzenie kategorii kontrahentéw w EMIR?

Poszczegdlne kategorie kontrahentdw stuzg przypisaniu podmiotom wiasciwych
obowigzkéw wynikajgcych z EMIR. Na przyktad kontrahenci finansowi (FC) i
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kontrahenci niefinansowi (NFC+) majg obowigzek wykonywaé codzienne wyceny
aktywnych kontraktow wedtug wartosci rynkowej. W przypadku gdy warunki rynkowe
uniemozliwiajg dokonanie wyceny rynkowej, wykonuje sie wycene w oparciu o model.

8. Co to jest Repozytorium Transakgji?

Jest to osoba prawna zajmujgca sie gromadzeniem i przechowywaniem na szczeblu
centralnym danych dotyczacych instrumentéw pochodnych, zarejestrowana przez
ESMA (Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow Wartosciowych). Repozytorium
Transakgcji jest np. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW_TR).

9. Czym jest LEl oraz czy istnieje obowigzek jego uzyskania?

LEl — czyli Legal Entity Identifier jest kodem identyfikujgcym kazdego kontrahenta,
nadanym przez agencje kodujgcg, niezbednym do zgloszenia transakcji do
Repozytorium Transakcji. Kazdy kontrahent chcacy zawiera¢ transakcje pochodne
zobowigzany jest do uzyskania od agencji kodujgcej kodu LEl. Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych umozliwia uzyskanie kodéw odpowiadajgcych swoim
formatem kodom LEI (tzw. kod KEI).

10. Ktore transakcje podlegajq obowigzkowi zgtaszania do Repozytorium Transakcji?

Obowigzkowi zgtoszenia do Repozytorium Transakcji podlegajg zaréwno kontrakty
pochodne zawarte przez Kontrahentéw na rynku regulowanym (np. GPW), jak i poza
obrotem zorganizowanym (OTC). Obowigzkowi temu podlegajg kontrakty pochodne:
zawarte przed dniem 16 sierpnia 2012 r. i obowigzujgce w tym dniu oraz zawarte po
tej dacie.

11. Obowigzek archiwizowania danych dotyczacych transakgji.

Kontrahenci kontraktéw pochodnych zobowigzani sg3 do przechowywania
dokumentdéw dotyczgcych transakcji przez okres co najmniej 5 lat od dnia rozwigzania
kontraktu.

12. Obowigzek zgtaszania transakcji do Repozytorium Transakcji — jak go realizowac?

Kontrahenci kontraktéw pochodnych zobowigzani sg do zgtaszania kazdej zawartej
przez siebie transakcji do Repozytorium Transakcji.
Zgtoszenie moze nastgpic:
e przez kazdg ze stron kontraktu niezaleznie (w tym modelu kazdy kontrahent
raportuje ,,za siebie”),
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e poprzez upowaznienie drugiej strony do raportowania (w tym modelu tylko
jeden kontrahent raportuje: ,za siebie” i za drugg strone),
e upowaznienie osoby trzeciej.
Do Repozytorium Transakcji zgtasza¢ transakcje mogg jedynie podmioty bedace
cztonkiem Repozytorium. Noble Securities S.A. uprzejmie informuje, ze jest cztonkiem
KDPW Repozytorium Transakcji i moze dokonywac zgtoszen transakcji za swoich
Klientéw.

13. Kiedy obowiazek zgtaszania transakcji do Repozytorium Transakcji wejdzie w zycie?
Obowigzek zgtaszania transakcji do Repozytorium Transakcji wszedt w zycie w dniu 12
lutego 2014 r.

14. Czym jest tzw. backloading?

Backloading to wyrazenie okreslajagce obowigzek zgtoszenia do Repozytorium
Transakcji - transakcji zawartych przed 16 sierpnia 2012 r. i obowigzujacych po tym
terminie.

15. Lista regulacji EMIR.
EMIR skfada sie z wielu aktéw prawnych. Na szczegdlng uwage zastuguja:

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéow
transakcji (EMIR).

e Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 148/2013 opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE z dnia 23 lutego 2013 r.

e Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE z dnia 23 lutego 2013 r.

e Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 150/2013 opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE z dnia 23 lutego 2013 r.

e Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 151/2013 opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE z dnia 23 lutego 2013 r.

e Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 152/2013 opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE z dnia 23 lutego 2013 r.

e Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013 opublikowane
w Dzienniku Urzedowym UE z dnia 23 lutego 2013 r.

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/834 z dnia 20
maja 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
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obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogéw
dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami
pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriéw
transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogéw dotyczgcych repozytoriéw
transakcji (EMIR Refit).
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