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1. Noble Securities S.A. — informacje podstawowe

Spoétka Noble Securities S.A. (,,NS”, ,Spotka”) zostata zarejestrowana, pierwotnie pod inng firmg, po raz
pierwszy w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie w dniu 6 grudnia 1993 roku pod

numerem H/B 5124.

Obecnie NS zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000018651. Wpisu
do KRS dokonat Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, w dniu 13 czerwca 2001 roku. Obecnie sgdem rejestrowym jest Sgd Rejonowy dla m. st.

Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy.

Spétka postuguje sie:
¢  Numerem ldentyfikacji Podatkowej 676-010-84-27,
* numerem REGON 350647408.

Spotka postuguje sie od dnia 30 maja 2012 roku firma ,,Noble Securities S.A.”. Siedziba Spétki na dzien 31
grudnia 2014 r. miescita sie przy ul. Przyokopowej 33 w Warszawie (kod pocztowy: 01-208 Warszawa).

Komisja Papierow Wartosciowych, obecnie Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”), decyzjg z dnia 27 grudnia
1993 roku, udzielita Spdétce zezwolenia na prowadzenie przedsiebiorstwa maklerskiego na warunkach

okreslonych w zezwoleniu.

NS, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, prowadzit dziatalno$¢ maklerska w nastepujgcym zakresie:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych,

2) wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajgcego zlecenie,

3) nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

4) oferowanie instrumentéw finansowych,

5) przechowywanie i rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych,

6) doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

7) doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

8) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

Ponadto, w 2014 r. NS uzyskat zgode KNF na rozpoczecie swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego,

ktore zgodnie z decyzjg KNF nastgpi nie pdzniej niz 7 maja 2015 r.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku podmiotem dominujgcym wobec NS byt Getin Noble Bank S.A.
(ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa; KRS 0000304735), ktéry posiadat 3 485539 sztuk akcji NS
stanowigcych 99,74% kapitatu zaktadowego i dajgcych 99,78% wszystkich gtoséw. Nie istniejg zadne biezace
lub przewidywane w przysztosci przeszkody o istotnym znaczeniu lub przeszkody natury praktycznej
lub prawnej w szybkim transferze funduszy wtasnych w NS lub sptacie zobowigzan pomiedzy Getin Noble

Bank S.A. i NS.

NS jako istotny podmiot zalezny od Getin Noble Bank S.A., unijnej instytucji dominujgcej, jest zobowigzany

do upowszechniania informacji dotyczgcych adekwatnosci kapitatowej w ujeciu jednostkowym.

Ujawnienie informacji, co do podmiotéw, ktére s3 objete konsolidacjg peftna, sg objete konsolidacjg
proporcjonalng, pomniejszajg fundusze wtasne, nie sg konsolidowane i nie pomniejszajg funduszy wtasnych

— nie dotyczy NS.

2. Prawne podstawy sporzadzenia informacji

Upublicznienie informacji zawartych w dokumencie jest dokonywane w oparciu o:

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, zwane dalej ,,Rozporzadzenie CRR” lub ,,CRR”,

* Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) nr 1423/2013 z dnia 20 grudnia 2013 r. ustanawiajgce
wykonawcze standardy techniczne w zakresie wymogow dotyczacych ujawniania informacji na temat
funduszy wtasnych instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) nr
575/2013,

e Wytyczne EBA w sprawie istotnosci, zastrzezonego charakteru i poufnosci ujawnianych informacji oraz
czestotliwosci ujawniania zgodnie z art. 432 ust. 1, art. 432 ust.2 i art. 433 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013,

¢ Polityke informacyjng Noble Securities S.A.

NS upowszechnia podstawowe informacje okreslone w Tytule Il Czesci 8 CRR.

NS nie upowszechnia dodatkowych informacji okreslonych w Tytule Ill Czesci 8 CRR, poniewaz nie stosuje

instrumentdow ani metod okreslonych w tym Tytule.

W rozumieniu Rozporzgdzenia CRR na dzien 31 grudnia 2014 roku dziatalno$é NS byta dziatalnoscig znaczaca.
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3. Okres objety upowszechnieniem informac;ji

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie odwotujg sie do okresu czasu od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

roku i s podawane wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, chyba ze wyraznie wskazano inaczej.

4. Cele i strategie w zakresie zarzadzania ryzykiem

4.1 Strategie i procesy w zakresie zarzadzania ryzykiem
W procesie zarzadzania Spdtkg wszelkie dziatania strategiczne lezg w gestii Zarzadu i Rady Nadzorczej NS,
ktore wprowadzity zbiér regulacji jakimi postuguje sie NS w codziennej dziatalnosci. Regulacje te zapewniajg,

ze metody identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli s3 dostosowane do apetytu na ryzyko NS.

Proces zarzadzania ryzykiem w NS opiera sie na nastepujgcych podstawowych zasadach:

1) zaangazowanie organdéw witadzy NS — Zarzad i Rada Nadzorcza sg aktywnie zaangazowane w zarzadzanie
ryzykiem,

2) zgodno$¢ z przepisami — wszelkie dziatania NS muszg by¢ zgodne z odpowiednimi wymogami
okreslonymi w przepisach prawa i zgodne z regulacjami wewnetrznymi NS,

3) réwnowazenie i rentownos$¢ — proces zarzadzania ryzykiem promuje podejmowanie racjonalnych decyzji
biznesowych opartych o zasade réwnowazenia ryzyka i rentownosci,

4) ostroznosé¢ — w przypadku niejasnej sytuacji w zakresie podejmowania ryzyka lub watpliwosci w zakresie
metodyki obowigzuje zasada ostroznosci,

5) odpowiedzialno$¢ — pracownicy i wspotpracownicy NS muszg rozumiec ryzyko i s za nie odpowiedzialni
w ramach swoich zadan i obowigzkow,

6) nowe produkty — wprowadzenie nowych linii biznesowych lub produktéw jest poprzedzane analizg

ryzyka zwigzanego z dang dziatalnoscig lub produktem.

Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajow ryzyka
w dziatalnosci NS, a stosowane metody pomiaru uwzgledniajg aktualnie prowadzong iplanowang
dziatalno$¢. NS przyjat zasade codziennego sporzadzania raportu zawierajgcego wyliczenia Kapitatu

Wewnetrznego, ktdry przesytany jest do Zarzadu Spotki.

NS oblicza ekspozycje z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka, a takze kapitat wewnetrzny na ich pokrycie,
co pozwala utrzymywac fundusze witasne na poziomie adekwatnym do profilu ryzyka, z jakim wigze sie

dziatalno$¢ prowadzona przez NS.
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Zarzad NS opracowat procedury zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, w tym rdéwniez zasady

przeprowadzania testéw warunkdw skrajnych w odniesieniu do wybranych rodzajow ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w NS funkcjonowaty procedury regulujgce sposdb zarzgdzania nastepujgcymi
zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka:
1. Operacyjnym - definiowanym jako mozliwos¢ wystapienia straty wynikajgcej z niedostosowania
lub zawodnosci procesdw wewnetrznych, ludzi i systemdéw lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgcym
rowniez ryzyko prawne. Ryzyko operacyjne obejmuje:
1) ryzyko naruszenia regulacji wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniong przez NS
regulaminu lub procedury wewnetrznej obowigzujgcej w NS,
2) ryzyko przekroczenia ustalonych limitdw wewnetrznych — ryzyko naruszenia przez osobe zatrudniong
przez NS limitu wewnetrznego obowigzujgcego w NS,
3) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscig z nimi
oraz wykonalnos$cig umow i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscig,
4) ryzyko regulacyjne — ryzyko zmiany prawnych warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
5) ryzyko ciggtosci procesdw — ryzyko zaktécen w funkcjonowaniu NS lub nieefektywnego dziatania NS
w wyniku niewtasciwej lub niewystarczajgcej organizacji proceséw, ich nieciggtosci, podziatu zadan
i kompetencji lub nie zapewnienia odpowiednich zasobéw do realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych
procesow,
6) ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
przez NS lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak trzesienie ziemi, pozary,
powodzie, akty terroru, brak dostepu do miejsca prowadzenia dziatalnosci lub medidw (internet, energia,
ogrzewanie),
7) ryzyko produktu (skarg klientéw) — ryzyko zwigzane ze sprzedazg przez NS produktu (ustugi), ktory
spetnia co najmniej jeden z ponizszych warunkdéw:
a) nie spetnia wymagan i potrzeb klienta,
b) nie jest zgodny z prawem i regulacjami,
c) generuje dodatkowe ryzyka (dla NS i Klientow NS),
d) nie ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzgcych w NS czy tez w pracownikach NS
lub agenta NS,
8) ryzyko technologiczne i techniczne —ryzyko zaktdcen dziatalnosci NS wskutek zaburzen pracy systemoéw
teleinformatycznych i informacyjnych, w szczegdlnosci zdarzenia takie jak:
a) btedy w systemach IT,
b) naruszenie zewnetrznych zabezpieczen IT,
c) utrata sprzetu IT,

d) awaria w zakresie dostaw energii albo tgcznosci telefonicznej lub internetowe;j,
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9) ryzyko bezpieczenstwa — ryzyko zaktécenia funkcjonowania NS lub strat finansowych w wyniku
niedostatecznej ochrony zasobéw i informacji,
10) ryzyko prania brudnych pieniedzy — ryzyko poniesienia strat w wyniku zamieszania w proceder prania
brudnych pieniedzy prowadzony przez Klienta NS, przez osobe zatrudniong przez NS lub przez agenta NS,
11) ryzyko manipulacji instrumentem finansowym — ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania
w proceder manipulacji instrumentem finansowym Klienta NS, osoby zatrudnionej przez NS lub przez
agenta NS,
12) ryzyko outosurcingu — ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewnetrznego na ciggtosé,
integralnos¢ lub jakos¢ funkcjonowania NS, majgtku NS lub pracownikow NS lub agenta NS;
2. Kredytowym - definiowanym jako ryzyko wynikajace z zagrozenia braku sptaty przez wierzyciela NS
w stosunku do ktérego NS posiada dang ekspozycje;
3. Kredytowym kontrahenta - definiowanym jako ryzyko wynikajgce z zagrozenia braku rozliczenia
z kontrahentem NS specyficznych transakcji zaliczonych do portfela handlowego NS;
4. Ptynnosci - definiowanym jako ryzyko wynikajace z niewtasciwego zarzadzania ptynnoscig NS, ktére
stanowi zagrozenie dla mozliwos¢ terminowego realizowania ptatnosci przez NS;
5. Rynkowym - definiowanym jako ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez NS inwestycji w instrumenty
finansowe na wtasny rachunek w ramach portfela handlowego NS;
6. Duzych ekspozycji - definiowanym jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot
lub grupe podmiotéw powigzanych finansowo lub organizacyjnie w sytuacji duzej koncentracji ekspozycji;
7. Wynikajagcym ze zmian warunkéw makroekonomicznych - stanowigcym zagrozenie dla prowadzenia
biznesu z uwagi na istotng zmiane warunkéw makroekonomicznych;
8. Stopy procentowej w portfelu niehandlowym - definiowanym jako ryzyko wynikajgce z mozliwych zmian
stép procentowych w odniesieniu do pozycji zaliczonych do portfela niehandlowego NS;
9. Nadmiernej dzwigni - definiowanym jako ryzyko wynikajace z nadmiernego zaangazowania NS w stosunku

do posiadanych kapitatow.

Oproécz rodzajow ryzyka wymienionych powyzej na dzien 31 grudnia 2014 r. NS zarzadzat i identyfikowat w
swojej dziatalnosci nastepujace rodzaje ryzyka:
1. Strategiczne - zwigzane z podejmowaniem w NS niekorzystnych lub btednych decyzji strategicznych,
brakiem lub wadliwg realizacjg przyjetej w NS strategii oraz ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym
i niewtasciwg reakcjg NS na te zmiany. Do ryzyka strategicznego zaliczane jest:
1) ryzyko tadu korporacyjnego — ryzyko wynikajgce ze zmiany akcjonariusza dominujgcego w stosunku do
NS, zmian w organach wtadzy NS, lub ryzyko wynikajgce z nieadekwatnej struktury organizacyjnej

i kompetencyjnej w NS,
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2) ryzyko zarzadzania — ryzyko zwigzane z niewfasciwym zarzadzaniem w NS, ztg identyfikacjg
i ograniczaniem ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajgcym dziataniem kontroli
wewnetrznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich nieprzestrzeganiem,
3) ryzyko zasobdéw ludzkich — ryzyko zaktdcen dziatalnosci NS wskutek niemoznosci pozyskania i
utrzymania pracownikow i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.
2. Biznesowe - zwigzane z nieosiggnieciem zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z powodu
niepowodzenia w rywalizacji rynkowej. Do elementdw ryzyka biznesowego zaliczane jest:
1) ryzyko konkurencji — ryzyko zmian rynkowych (warunkdw konkurowania) majgcych niekorzystny wptyw
na NS,
2) ryzyko wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego NS ponizej wymagan wynikajgcych
z potrzeby prowadzenia biezgcej dziatalnosci i rozwoju gtéwnie w celu zapewnienia odpowiedniego
zasilenia kapitatu.
3) ryzyko raportowania — ryzyko wynikajgce w NS z braku, ograniczonym zakresem, niskg wiarygodnosciag i
aktualnoscig informacji zarzadczej oraz z niewtasciwie zorganizowanych proceséw raportowania (w tym
definicji zZrodet, wykonawcdw i odbiorcéw informacji),
4) ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla NS z powodu
niewtasciwej (nieprawidtowej) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczosci, btednego wyznaczenia
zobowigzan podatkowych NS lub ich nieterminowej zaptaty.
3. Reputacji - zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku NS przez Klientéw, kontrahentéw, inwestoroéw,
akcjonariuszy, nadzorcow, regulatorow oraz opinie publiczng,
4. Dodatkowe ryzyko braku zgodnosci - poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym —
ryzyko wynikajgce z dziatania NS niezgodnego z szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi)
lub dziatania w konflikcie interesdw; naruszanie przez NS lub zatrudnione osoby przez NS lub agentéw NS
zasad dotyczacych dziatalnosci maklerskiej,
5. Dodatkowe ryzyko kontroli wewnetrznej - wynikajgce z nieadekwatnych mechanizmdéw kontrolnych
funkcjonujgcych w NS,
6. Dodatkowe ryzyko prawne - poza uwzglednionymi juz jego elementami w ryzyku operacyjnym — ryzyko
dotyczace szczegdlnych przypadkdw majgcych z prawnego punktu widzenia istotne znaczenie dla NS (np.

kwestie zwigzane z dokumentami korporacyjnymi oraz zezwoleniami Komisji Nadzoru Finansowego).
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4.2 Struktura i organizacja systemu zarzgdzania ryzykiem
W procesie zarzadzania ryzykiem w NS biorg udziat zaréwno Rada Nadzorcza i Zarzad NS, jednostki
odpowiadajgce za biezgce zarzadzanie ryzykiem, jak réwniez jednostki zaliczane do systemu kontroli oraz

jednostki biznesowe ,,generujgce” ryzyko.

Za zarzadzanie ryzykiem na poziomie operacyjnym odpowiedzialny jest Zarzad NS nadzorujacy na dzien 31
grudnia 2014 r. prace Departamentu Zarzadzania Ryzykiem, ktéry jest jednostkg odpowiedzialng za
operacyjny i biezagcy monitoring ryzyka w dziatalnosci NS. W Noble Securities S.A. funkcjonuje réwniez
Komitet Zarzgdzania Ryzykiem, ktdry jest forum wymiany doswiadczen i koordynacji dziatan w zakresie

zarzadzania ryzykiem.

Ponadto Zarzad NS opracowat i wdrozyt system zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig prowadzong
przez NS, a takze z systemami i procesami stosowanymi przez NS. Celem tego systemu jest identyfikacja,

pomiar, szacowanie, monitorowanie oraz kontrolowanie ryzyka wystepujacego w dziatalnosci NS.

W zarzadzanie ryzykiem w NS zaangazowane sg nastepujgce jednostki organizacyjne:

Rada Nadzorcza — akceptuje polityke NS w zakresie apetytu na ryzyko oraz polityke i strategie NS w zakresie
podejmowania ryzyka oraz systemu zarzadzania ryzykiem NS, sprawuje nadzdr nad zgodnoscig polityki
i strategii w zakresie podejmowania ryzyka ze strategig dziatania NS i 3-letnim budzetem NS oraz nad
dziataniami Zarzadu w zakresie sprawowania kontroli nad procesem zarzgdzania ryzykiem;

Zarzad - odpowiada za utrzymywanie przez NS funduszy wiasnych na poziomie nie nizszym niz Kapitat
Wewnetrzny oszacowany zgodnie z regulacjami wewnetrznymi. Opracowuje i wdraza system zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z prowadzong przez NS dziatalnoscig;

Komitet Zarzgdzania Ryzykiem — petni funkcje doradczg dla Zarzadu z zakresu zarzadzania ryzykiem w oparciu

0 obowigzujace prawo i regulacje wewnetrzne NS;

Departament Zarzadzania Ryzykiem — odpowiada za biezacg identyfikacje, pomiar, monitorowanie i kontrole

ryzyka w Spodtce. Bierze udziat w opracowywaniu metodologii i systemdw wspierajagcych zarzgdzanie
ryzykiem. Wszyscy pracownicy DZR wchodzg w sktad Komitetu Zarzadzania Ryzykiem;

Gtéwna Ksiegowa — odgrywa istotng role w zarzadzaniu ryzykiem kredytowym i ptynnosci. Gtéwna Ksiegowa

wchodzi w sktad Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem;

Departament Nadzoru Zgodnos$ci Dziatalnosci z Prawem — jest istotng komérka biorgcg udziat w zarzadzaniu

ryzykiem operacyjnym. Kontroluje dziatalno$¢ pracownikédw NS i samej Spotki w zakresie zgodnosci

z obowigzujgcym prawem. Dyrektor Departamentu wchodzi w sktad Komitetu Zarzadzania Ryzykiem;
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Departament Kontroli Wewnetrznej - odpowiada za monitoring ryzyka operacyjnego w zakresie dotyczagcym

skarg i reklamacji klientéw NS, a takze biezacg kontrole pracownikéw NS w zakresie wykonywanej
dziatalnosci. Dyrektor Departamentu wchodzi w sktad Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem;

Departament Prawa i Biura Zarzadu — odpowiada za analize prawng biezgcej dziatalnosci NS oraz

zawieranych przez niego umow. Dyrektor Departamentu wchodzi w sktad Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem;

Audytor Wewnetrzny — dokonuje przegladu i oceny procedur i mechanizmoéw dziatania systemu kontroli

wewnetrznej, przeprowadza badania procesu szacowania Kapitatu Wewnetrznego oraz dokonuje przeglagdow
tego procesu, dokonuje badania i oceny adekwatnosci (odpowiedniosci) i skutecznosci wdrozonego Systemu
Zarzadzania Ryzykiem, jak rdwniez poziomu jego wykorzystywania;

Departament Technologii — odpowiada za utrzymanie systemow IT, w sposdb ktéry nie bedzie powodowat

zaktécen w funkcjonowaniu NS. Departament koordynuje prace w zakresie zapewnienia NS ciggtosci
dziatania.
Powyzsze jednostki organizacyjne sy w petni niezalezne od jednostek ,generujgcych” ryzyko.

Jednostki biznesowe odpowiadajg za zarzadzanie wybranymi rodzajami ryzyka, ktére wigzg sie

z obowigzkami danej jednostki. Ponadto kazdy pracownik bierze udziat w identyfikowaniu ryzyka

operacyjnego i wspotpracuje w tym zakresie z Departamentem Zarzadzania Ryzykiem.

4.3 Zakres i charakter raportowania i pomiaru ryzyka

Pomiar ryzyka jest integralng czescig procesu zarzadzania ryzykiem. NS dla kazdego zidentyfikowanego
ryzyka sporzadzit metodologie oceny jego istotnosci oraz pomiaru. Proces raportowania obejmuje wszystkie
ryzyka, w szczegdlnosci te, ktore zostaty uznane za istotne. Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest
do wielkosci i charakteru poszczegdlnych rodzajéw ryzyka w dziatalnosci NS. Stosowane metody lub systemy
pomiaru ryzyka, w tym w szczegdlnosci ich zatozenia, s3 poddawane, co najmniej jeden raz w kazdym roku
kalendarzowym ocenie wewnetrznej uwzgledniajgcej (obejmujacej) przeprowadzanie testéw i weryfikacje
historyczng. Odpowiednie informacje z zakresu zarzadzania ryzykiem przekazywane sg codziennie do

Zarzadu NS i przynajmniej raz w miesigcu do Rady Nadzorczej.

W NS funkcjonujg nastepujgce metody pomiaru ryzyka:
e wskazniki i analizy ilosciowe oraz jakosciowe informujgce o materializacji ryzyka,
e kapitat wewnetrzny,
e system limitow wewnetrznych,
e testy warunkow skrajnych, wyniki ktorych przekazywane sg Zarzagdowi i Radzie Nadzorczej NS,
e system celow strategicznych, ktérych spetnianie jest monitorowane przez Departament Zarzgdzania

Ryzykiem.
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4.4 Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka
Strategia w zakresie zabezpieczenia i ograniczenia ryzyka obejmuje przede wszystkim wprowadzenie
nastepujgcych narzedzi w Spétce:

* systemu wczesnego ostrzegania,

e kapitatowych plandw awaryjnych,

e awaryjnego wsparcia ptynnosci,

e plandéw utrzymania ciggtosci dziatania,

e wdrozong w NS polityke kadrowg,

e systemu limitow wewnetrznych.

4.5 Ryzyko kredytowe
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w NS ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa prowadzone] dziatalnosci,
przy zachowaniu racjonalnego podejscia do ryzyka. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym odbywa sie przez

proces identyfikacji, monitorowania, pomiaru i raportowania.

Do podstawowych uczestnikow systemu zarzgdzania ryzykiem kredytowym NS nalezq:

Rada Nadzorcza NS

Rolg Rady Nadzorczej jest okreslenie polityki i strategii w zakresie podejmowania ryzyka, systemu
zarzadzania ryzykiem, a takze apetytu na ryzyko, ktére to dokumenty okreslajg ramy zarzadzania ryzykiem w
tym ryzykiem kredytowym. Rada Nadzorcza w kazdym miesigcu otrzymuje informacje dotyczace
ksztattowania sie ryzyka kredytowego w NS;

Zarzad NS

Zarzad NS odpowiada za opracowanie i wdrozenie, a takze nadzér na wykonywaniem procedur w zakresie
ryzyka kredytowego. Obecnie ryzyko kredytowe jest zarzgdzane w NS na podstawie Procedury ryzyka
kredytowego, a takze innych, bardziej szczegétowych regulacji wewnetrznych;

Gtéwna Ksiegowa

Gtowna Ksiegowa odpowiada za biezgcg identyfikacje i monitoring ryzyka kredytowego NS. W kazdym dniu
roboczym identyfikuje ona ekspozycje, od ktdrych szacowane jest ryzyko kredytowe. W przypadku
watpliwosci w tym zakresie Gtowna Ksiegowa ma mozliwos¢ konsultacji z Dyrektorem Departamentu
Zarzgdzania Ryzykiem lub Dyrektorem Departamentu Prawa i Biura Zarzadu;

Departament Zarzgdzania Ryzykiem

Departament Zarzadzania Ryzykiem kazdego dnia na podstawie danych przestanych przez Gtéwng Ksiegowg
uwzglednia ekspozycje na ryzyko kredytowe w codziennej kalkulacji wskaznikéw adekwatnosci kapitatowe;j.
Ponadto DZR w kazdym kwartale kalendarzowym przygotowuje raporty z wykonania celéw strategicznych
w zakresie ryzyka kredytowego, a takze dokonuje testéw warunkéw skrajnych ryzyka kredytowego. W

systemie zarzadzania ryzykiem kredytowym DZR petni funkcje kontrolng;
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Komitet Zarzgdzania Ryzykiem

W NS funkcjonuje Komitet Zarzadzania Ryzykiem na posiedzeniach ktdérego podejmowane sg dyskusje
w zakresie ryzyka kredytowego, w tym omawiane sg wyniki testéw warunkow skrajnych, zmiany
w obowigzujgcych regulacjach wewnetrznych w zakresie ryzyka kredytowego oraz profil ryzyka kredytowego

na jaki narazony jest NS.

Strategie i procedury zarzqdzania ryzykiem kredytowym

Noble Securities S.A. posiada opracowane i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace
zarzgdzania ryzykiem, ktore definiujg ramy systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym. Ponadto NS posiada
opracowang Procedure ryzyka kredytowego, w ktérej okreslono zasady i wytyczne zarzadzania ryzykiem
kredytowym, a takze inne bardziej szczegdétowe regulacje wewnetrzne w tym zakresie, m. in. dotyczgce

wyznaczania wag ryzyka na potrzeby kalkulacji ekspozycji wazonej ryzykiem i oceny kontrpartneréow.

Zakresy i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces pomiaru ryzyka kredytowego jest dokonywany réwnolegle w momencie identyfikacji i monitoringu
ryzyka kredytowego. Gtéwna Ksiegowa przekazuje do DZR w kazdym dniu roboczym ekspozycje, od ktorych
nalezy szacowac ryzyko kredytowe. DZR powyzsze wyliczenia uwzglednia w codziennej kalkulacji wskaznikéw
adekwatnosci kapitatowe;j.

W zakresie raportowania Departament Zarzgdzania Ryzykiem zobowigzany jest do przekazywania
z czestotliwoscig dzienng raportu ORF do wiadomosci Zarzagdu NS, Gtéwnej Ksiegowej NS oraz osdb
wskazanych przez Cztonka Zarzadu nadzorujgcego DZR. Raporty te zwierajg m.in. informacje na temat
ekspozycji kredytowych NS, stopnia narazenia na ryzyko kredytowe oraz ksztattowania sie aktualnego
poziomu celdw strategicznych, jakie zostaty okreslone w NS dla ryzyka kredytowego. W kazdym kwartale DZR
przygotowuje raport z celéw strategicznych (w tym celdw w zakresie ryzyka kredytowego), ktéry trafia do
Zarzadu NS, a wraz z jego skrétem w ramach kwartalnego Raportu z systemu zarzadzania ryzykiem réwniez
do Rady Nadzorczej. Ponadto informacje w zakresie ryzyka kredytowego trafiajg w kazdym miesigcu do Rady
Nadzorczej NS w ramach comiesiecznego pakietu informacji o ryzyku. W przypadku osiggniecia przez
odpowiednie wskazniki wielkosci, ktére w regulacjach wewnetrznych zostaty uznane za zagrazajgce
spetniania celéw strategicznych stosowna informacja jest przesytana przez DZR do Cztonka Zarzadu

nadzorujgcego DZR i Departament Ksiegowosci Finansowe;.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

Noble Securities S.A. nie stosuje technik ograniczajgcych ryzyko kredytowe w rozumieniu Rozporzadzenia
CRR.

W Noble Securities S.A. istnieje system celdow strategicznych w zakresie ryzyka kredytowego spetniajgcy

funkcje limitéw w zakresie ryzyka kredytowego. Ponadto NS regularnie dokonuje oceny kontrpartneréw,
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z ktérymi wspotpracuje, w szczegdlnosci dotyczy to bankéw, jako ze znakomita czes¢ ekspozycji wykazywanej

przez NS to ekspozycje wobec bankdw, w ktérych przechowywane sg srodki klientéw.

4.6 Ryzyko rynkowe

Do podstawowych uczestnikéw systemu zarzgdzania ryzykiem rynkowym NS nalezg:

Rada Nadzorcza

Rolg Rady Nadzorczej jest okreSlenie polityki i strategii w zakresie podejmowania ryzyka, systemu
zarzadzania ryzykiem, a takze apetytu na ryzyko, ktére to dokumenty okreslajg ramy zarzadzania ryzykiem
w tym ryzykiem rynkowym w NS. Ponadto w zakresie ryzyka rynkowego Rada Nadzorcza okreslita szereg
limitéw inwestycyjnych ograniczajgcych dziatalnos¢ NS na rachunek wiasny. Rada Nadzorcza w kazdym
miesigcu otrzymuje informacje dotyczace ksztattowania sie ryzyka rynkowego w NS;

Zarzad

Rolg Zarzadu jest nadzorowanie odpowiednich jednostek organizacyjnych, ktérych obowigzki wigzg sie
z podejmowaniem ryzyka rynkowego. Szczegdlng role w zakresie ryzyka rynkowego odgrywa nadzorujgcy
prace DZR | Wiceprezes, ktéry co najmniej jeden raz w kazdym kwartale kalendarzowym dokonuje
monitoringu ryzyka rynkowego. Ponadto | Wiceprezes w sytuacji, gdy otrzyma informacje na podstawie
regulacji wewnetrznych o zagrozeniu spetnienia celu strategicznego w zakresie ryzyka rynkowego na biezgco
monitoruje wielko$¢ tego ryzyka. Zarzad opracowat i wprowadzit Procedure ryzyka rynkowego, jak réwniez
regulacje wewnetrzne dotyczgce pracy poszczegdlnych jednostek organizacyjnych odpowiadajgcych za
inwestycje na rachunek witasny;

Departament Zarzadzania Ryzykiem

Rolg Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem jest identyfikacja ryzyka rynkowego, jak réwniez kontrola limitéw
wewnetrznych. Ponadto DZR w kazdym kwartale kalendarzowym przygotowuje raporty z wykonania celdw
strategicznych w zakresie ryzyka rynkowego, a takie dokonuje testéw warunkéw skrajnych ryzyka
rynkowego. Ponadto DZR petni znaczacg role w systemie raportowania ryzyka rynkowego przesytajac
niezbedne informacje do wyznaczonych adresatéw w tym Zarzadu NS. Dyrektor Departamentu Zarzadzania
Ryzykiem zostat wyznaczony jako koordynator ryzyka rynkowego;

Jednostki Organizacyjne Odpowiadajgce za Inwestycje na Rachunek Wtasny NS

Jednostki upowaznione do zawierania transakcji na rachunek wtasny odpowiadajg za biezgce monitorowanie
ryzyka co polega m.in. na przestrzeganiu ustalonych limitow wewnetrznych. W przypadku stwierdzenia przez
jednostki odpowiedzialne za inwestycje na rachunek wtasny przekroczenia limitéw inwestycyjnych przesytajg
one takay informacje do Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem oraz Zarzadu. Informacja taka jest rowniez

przekazywana do Rady Nadzorczej NS;
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Komitet Zarzgdzania Ryzykiem

W NS funkcjonuje Komitet Zarzgdzania Ryzykiem na posiedzeniach ktérego podejmowane sg dyskusje w
zakresie ryzyka rynkowego, w tym omawiane sg wyniki testow warunkéw skrajnych, zmiany w

obowigzujgcych regulacjach wewnetrznych oraz wykorzystanie limitdw wewnetrznych.

Strategie i procedury zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Noble Securities S.A. posiada opracowane i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace
zarzgdzania ryzykiem, ktore definiujg gtdwne ramy zarzadzania ryzykiem rynkowym. W NS funkcjonuja
rowniez zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg limity wewnetrzne w zakresie inwestycji na rachunek
wtasny. Ponadto NS posiada opracowang Procedure ryzyka rynkowego, w ktérej okreslono zasady i
wytyczne zarzgdzania ryzykiem rynkowym, a takze inne bardziej szczegdétowe regulacje wewnetrzne w tym
zakresie, m. in. dziatania poszczegdlnych jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za inwestycje na

rachunek witasny.

Zakresy i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces pomiaru ryzyka rynkowego jest dokonywany w Departamencie Zarzadzania Ryzykiem, a takze jest
monitorowany na biezgco w jednostkach odpowiedzialnych za podejmowania ryzyka rynkowego.

W ramach raportowania w zakresie ryzyka rynkowego Departament Zarzadzania Ryzykiem przekazuje
poziom ryzyka rynkowego w codziennym raporcie ORF do wszystkich Cztonkdéw Zarzadu, Gtdwnej Ksiegowej
oraz osob wskazanych przez Cztonka Zarzadu nadzorujgcego DZR. DZR przygotowuje informacje na temat
ryzyka rynkowego (wielko$¢ portfela handlowego, poziom wykorzystania limitéw, wielkos¢ wymogdw
kapitatowych, szacunki wymogodw kapitatowych na poszczegdlne linie biznesowe), ktore nastepnie trafiajg do
Rady Nadzorczej NS. W zakresie limitéw inwestycyjnych opracowano system wczesnego ostrzegania, dlatego
tez w przypadku wykorzystania ktérego$ z limitdow w wielkosci okreslonej regulacjami wewnetrznymi
informacja taka jest przekazywana do Cztonkéw Zarzagdu. W przypadku stwierdzenia przez jednostki
odpowiedzialne za inwestycje na rachunek wtasny przekroczenia limitéw inwestycyjnych przesytajg oni taka
informacje do Departamentu Zarzadzania Ryzykiem oraz Cztonkdw Zarzadu. Informacja taka zostanie

rowniez przekazana do Rady Nadzorczej NS.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

Ograniczanie ryzyka rynkowego w Noble Securities S.A. polega na wprowadzeniu systemu limitow
wewnetrznych w zakresie ryzyka rynkowego, a takze biezgcego monitorowania ich wykorzystania wraz
z wdrozonym systemem wczesnego ostrzegania w zakresie wykorzystania limitéw inwestycyjnych. Ponadto
w zakresie pozycji na rynku forex NS stosuje transakcje zabezpieczajgce zawierane z brokerami

zewnetrznymi.
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4.7 Ryzyko operacyjne

Do podstawowych uczestnikdw systemu zarzqgdzania ryzykiem operacyjnym NS naleZq:

Zarzad

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka operacyjnego, na podstawie ktorej odbywa sie zarzadzanie
ryzykiem operacyjnym w NS. Ponadto Zarzad monitoruje ryzyko operacyjne w szczegdlnosci w ramach
cyklicznych spotkan z Dyrektorem Departamentu Zarzadzania Ryzykiem, Dyrektorem Departamentu Kontroli
Wewnetrznej, Inspektorem Nadzoru ds. Prawnych. Kapitat Wewnetrzny na pokrycie ryzyka operacyjnego jest
szacowany w kazdym kwartale przez Zarzad na podstawie rekomendacji Komitetu Zarzgdzania Ryzykiem;

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem

Dyrektor DZR petni role koordynatora/menedzera ryzyka operacyjnego w NS, ktdry na poziomie NS dokonuje
oceny wielkosci i profilu ryzyka operacyjnego zwigzanego z dziatalnoscig NS. Ponadto w DZR prowadzona jest
Baza Zdarzen Operacyjnych, gdzie przechowywane sg wszelkie szczegétowe informacje na temat zdarzen
operacyjnych majgcych miejsce w NS. Do zgtaszania zdarzen bedgcych materializacja ryzyka operacyjnego w
NS zobowigzani sg wszyscy pracownicy NS. DZR przygotowuje w kazdym kwartale propozycje
przeszacowania kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka operacyjnego, ktéra po dyskusji w ramach prac
Komitetu Zarzadzania Ryzykiem trafia na posiedzenie Zarzadu;

Kazdy Pracownik NS

Identyfikacja ryzyka operacyjnego odbywa sie w pierwszej kolejnosci na poziomie pojedynczego pracownika,
ktory jest zobligowany do zgtaszania materializacji ryzyka operacyjnego do bazy zdarzen operacyjnych;

Dyrektor Departamentu Kontroli Wewnetrznej

Odpowiada za monitoring ryzyka operacyjnego w zakresie dotyczgcym skarg i reklamacji klientéw NS;

Dyrektor Departamentu Nadzoru Zgodnosci Dziatania z Prawem (Compliance)

Odpowiada za monitoring ryzyka operacyjnego w zakresie zdarzen zwigzanych z brakiem zgodnosci;

Komitet Zarzgdzania Ryzykiem

W kompetencjach KZR lezy przygotowanie rekomendacji szacunku kapitatu wewnetrznego na pokrycie
ryzyka operacyjnego. W ramach prac Komitetu monitorowane jest ryzyko operacyjne w NS;

Departament Technologii

Departament Technologii koordynuje dziatania NS w celu zapewnienia ciggtosci dziatania, co ma znaczacy

wptyw na ryzyko operacyjne.

Strategie i procedury zarzgdzania ryzykiem operacyjnym

Noble Securities S.A. posiada opracowane i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace
zarzadzania ryzykiem, ktére definiujg ramy systemu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym. Ponadto NS posiada
opracowang Procedure ryzyka operacyjnego, w ktérej okreslono zasady i wytyczne zarzadzania ryzykiem
operacyjnym, a takze inne bardziej szczegétowe regulacje wewnetrzne m. in. dotyczace prowadzenia bazy

zdarzen operacyjnych.
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Zakresy i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces monitorowania ryzyka operacyjnego w Noble Securities S.A. dokonywany jest na biezgco.

Proces pomiaru ryzyka operacyjnego oparty jest w NS na analizie zawartosci Bazy Zdarzen Operacyjnych
w zakresie zdarzen rzeczywistych, co wiarygodnie odzwierciedla faktyczng ekspozycje NS na rézine rodzaje
zdarzen operacyjnych.

Raportowanie w zakresie ryzyka operacyjnego w NS ma miejsce na kilku ptaszczyznach, a zasadniczym
zrodtem informacji jest kazdy pracownik NS w zwigzku z obowigzkiem raportowania zdarzen operacyjnych do
BZO. Pozyskane w ten sposéb informacje, jesli bedg spetniaty przewidziane regulacjami wewnetrznymi
przestanki zostang przestane do Cztonka Zarzadu nadzorujgcego DZR, Departamentu Kontroli Wewnetrzne;j i
Departamentu Nadzoru Zgodnosci Dziatalnosci z Prawem. W kazdym kwartale DZR przygotowuje raport
dotyczacy ryzyka operacyjnego, ktéry trafia do Zarzadu oraz, jako cze$é raportu z systemu zarzadzania

ryzykiem, do Rady Nadzorczej.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

W przypadku materializacji ryzyka operacyjnego dokonywana jest analiza jego przyczyn, a takze mozliwosé
powziecia odpowiednich srodkéw w celu mitygowania ryzyka wystgpienia danego zdarzenia w przysztosci. W
ramach ograniczania ryzyka operacyjnego NS stosuje rowniez ubezpieczenia. W celu minimalizowania strat
spowodowanych przerwami w procesach biznesowych NS opracowat i wdrozyt stosowny plan utrzymaniu

ciggtosci dziatania.

4.8 Ryzyko ptynnosci
Do podstawowych uczestnikéw systemu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci NS nalezg:

Rada Nadzorcza NS

Rolg Rady Nadzorczej jest okredlenie ram w jakim odbywa sie zarzadzanie ryzykiem ptynnosci, poprzez
okreslenie celdow strategicznych w zakresie limitdw ptynnosci i podstawowych obowigzkéw jednostek
organizacyjnych w tym zakresie. Rada Nadzorcza zatwierdzita przyjete przez Zarzad awaryjne plany
ptynnosciowe;

Zarzad NS

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka ptynnosci, na podstawie ktérej odbywa sie zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w NS. Zarzad monitoruje ryzyko ptynnosci w szczegdlnosci w kwestii spetniania celu
strategicznego w tym zakresie. W kazdym roku w ramach przygotowania budzetu Zarzad dokonuje
przegladu systemu limitdw w zakresie ryzyka ptynnosci, jak rowniez dywersyfikacji dostepéw do zasobdw
finansowych. Zarzad opracowat awaryjne plany ptynnosciowe;

Gtéwna Ksiegowa NS

Gtéwna Ksiegowa, ktdora w kazdym dniu roboczym dokonuje identyfikacji i monitoruje ryzyko ptynnosci;
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Departament Zarzadzania Ryzykiem,

DZR w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci dokonuje cyklicznych testéw warunkdéw skrajnych ryzyka
ptynnosci, jak rowniez dokonuje corocznej analizy ryzyka ptynnosci w NS. Ponadto DZR przesyta w ramach
przygotowania comiesiecznego zestawu danych dla Rady Nadzorczej informacje na temat ryzyka ptynnosci.

Informacja ta jest rowniez przesytana do Cztonkéw Zarzadu.

Strategie i procedury zarzqdzania ryzykiem ptynnosci

Noble Securities S.A. posiada opracowane i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace
zarzadzania ryzykiem, ktére definiujg ramy systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Ponadto NS posiada
opracowang Procedure ryzyka ptynnosci, w ktdrej okreslono zasady i wytyczne zarzadzania ryzykiem
ptynnosci, w tym obowigzki poszczegdlnych jednostek organizacyjnych w ramach systemu zarzadzania

ptynnoscia.

Zakresy i charakter systemow raportowania i pomiaru

Monitorowanie i sprawozdawanie o ryzyku ptynnosci stanowi cze$¢ biezgcego procesu zarzadzania ryzykiem
w NS. Informacje w tym zakresie zawarte w sprawozdaniach wewnetrznych wspomagaja proces decyzyjny
w zakresie zarzadzania ryzykiem w NS.

Noble Securities S.A. dokonuje pomiaru istotnosci ryzyka ptynnosci poprzez odniesienie aktualnych srodkéw
wtasnych do kosztow zmiennych. Mechanizm ten pokazuje ile kwartatow NS moégtby przetrwac narazony na
koszty state, bez dodatkowego doptywu Srodkéw.

Departament Zarzadzania Ryzykiem przesyta w ramach comiesiecznego zestawu danych dla Rady Nadzorczej

informacje na temat ryzyka ptynnosci. Informacja ta jest rowniez przesytana do Cztonkéw Zarzadu.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka
Noble Securities S.A. w ramach zabezpieczania sie przed utratg ptynnosci opracowat awaryjne plany
ptynnosciowe, zaréwno krétkookresowe, jak i dtugookresowe. W codziennym zarzadzaniu ryzykiem

ptynnosci wykorzystywany jest rdwniez system limitdw wewnetrznych.

4.9 Ryzyko kredytowe kontrahenta

Ryzyko kredytowe kontrahenta to ryzyko wynikajace z zagrozenia braku rozliczenia z kontrahentem NS

specyficznych transakcji zaliczonych do portfela handlowego NS.
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Podstawowymi uczestnikami systemu zarzgdzania ryzykiem kredytowym kontrahenta NS sq:

Rada Nadzorcza NS

Rolg Rady Nadzorczej byto okreslenie ram w jakich odbywa sie zarzadzanie ryzykiem kredytowym
kontrahenta, poprzez okresSlenie celéw strategicznych w zakresie tego rodzaju ryzyka, podstawowych
obowigzkdw jednostek organizacyjnych w tym zakresie;

Zarzad NS

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka kredytowego kontrahenta, na podstawie ktérej odbywa sie
zarzgdzanie tym ryzykiem w NS. Cztonek Zarzagdu nadzorujacy prace DZR co najmniej raz w kazdym kwartale
kalendarzowym dokonuje monitoringu ekspozycji NS z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta;

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem

Dyrektor DZR odpowiedzialny jest za zapewnienie, ze ryzyko kredytowe kontrahenta jest zarzadzane i
monitorowane na biezgco. DZR dokonuje cyklicznych testdw warunkdéw skrajnych ryzyka kredytowego
kontrahenta;

Dyrektor Departamentu Rynkow Zagranicznych

Dyrektor DRZ na biezgco informuje o wystgpieniu debetéw na rachunkach klientéw prowadzonych w ramach

forex.

Strategie i procedury zarzgdzania ryzykiem kredytowym kontrahenta
Noble Securities S.A. posiada opracowane i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace
zarzadzania ryzykiem kredytowym kontrahenta. NS posiada réwniez opracowang Procedure ryzyka

kredytowego kontrahenta, w ktérej okreslono zasady i wytyczne zarzadzania tym ryzykiem.

Zakresy i charakter systemow raportowania i pomiaru

Proces pomiaru ryzyka kredytowego kontrahenta jest dokonywany rownolegle w momencie identyfikacji i
monitoringu tego ryzyka. DZR w kazdym dniu roboczym szacuje ryzyko kredytowe kontrahenta i wyliczenia
te uwzglednia w codziennej kalkulacji wskaznikéw adekwatnosci kapitatowej.

W zakresie raportowania Departament Zarzadzania Ryzykiem zobowigzany jest do przekazywania z
czestotliwoscig dzienng raportu ORF do wiadomosci Zarzadu NS, Gtéwnej Ksiegowej NS oraz oséb
wskazanych przez Cztonka Zarzadu nadzorujacego DZR. Raporty te zawierajg m.in. informacje na temat
ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta, w tym ekspozycje wobec kontrahenta centralnego. W
kazdym kwartale DZR przygotowuje raport z celow strategicznych z zakresu ryzyka kredytowego
kontrahenta, ktdry trafia do Zarzadu NS, a wraz z jego skrotem w ramach kwartalnego Raportu z systemu
zarzadzania ryzykiem rowniez do Rady Nadzorczej. Ponadto informacje w zakresie ryzyka kredytowego
kontrahenta trafiajg w kazdym miesigcu do Rady Nadzorczej NS w ramach comiesiecznego pakietu informacji

o ryzyku. W przypadku osiggniecia przez odpowiednie wskazniki wielkosci, ktére w regulacjach
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wewnetrznych zostaty uznane za zagrazajgce spetniania celéw strategicznych stosowna informacja jest

przesytana przez DZR do Cztonka Zarzadu nadzorujgcego DZR.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka

W Noble Securities S.A. istnieje system celow strategicznych w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta. W
sytuacji zagrozenia dla wypetniania przez NS celdw strategicznych w zakresie ryzyka kredytowego
kontrahenta Dyrektor Departamentu Zarzadzania Ryzykiem NS zawiadamia Zarzad o dostrzezonym

zagrozeniu w celu omowienia potencjalnych mozliwosci podjecia odpowiednich dziatan.

4.10 Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

Portfel niehandlowy NS obejmuje operacje niezaliczone do portfela handlowego NS, w szczegélnosci:
e udzielanie pozyczek,

¢ zaktadanie lokat (lokaty terminowe na czas oznaczony),

¢ zaktadanie depozytéw bankowych (rachunki a’vista na czas nieoznaczony),

e operacje stuzgce zabezpieczaniu NS przed ryzykiem zwigzanym z tymi operacjami.

Podstawowymi uczestnikami systemu zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym sq:
Zarzad NS

Zarzad opracowat i wdrozyt Procedure ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym, na podstawie
ktorej odbywa sie zarzadzanie tym ryzykiem w NS;

Komitet Zarzgdzania Ryzykiem

Po otrzymaniu informacji z zakresu ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym, Komitet Zarzadzania
Ryzykiem wnioskuje do Zarzagdu NS o uznaniu lub nieuznaniu ryzyka stopy procentowej za istotne. W tym
celu Komitet przedstawia odpowiednig rekomendacje i opinie Zarzgdowi;

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem

Dyrektor DZR odpowiedzialny jest za biezgce monitorowanie i zarzagdzanie ryzykiem stopy procentowej w
portfelu niehandlowym. Ponadto DZR dokonuje cyklicznej identyfikacji tego ryzyka, a takze wykonywania

testéw warunkdw skrajnych w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym.

Strategie i procedury zarzqgdzania ryzykiem kredytowym kontrahenta

Noble Securities S.A. posiada opracowane i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg gtéwne regulacje dotyczace
zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym. NS posiada rowniez opracowang
Procedure ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym, w ktdrej okreslono zasady i wytyczne

zarzadzania tym ryzykiem.
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Zakresy i charakter systemow raportowania i pomiaru

Identyfikacja ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym jest cyklicznie dokonywana przez
Departament Zarzgdzania Ryzykiem NS.

W zakresie raportowania Dyrektor DZR zobowigzany jest do przekazywania cyklicznie odpowiedniej

informacji we wskazanym zakresie Komitetowi Zarzgdzania Ryzykiem.

Zasady polityki stosowania zabezpieczen i ograniczania ryzyka
Zasady zabezpieczania sie przed ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym sg uwzglednione w

zasadach dotyczgcych réwniez zaktadania lokat i depozytéw bankowych przez NS.

4.11 Zatwierdzone przez organ zarzgdzajacy oSwiadczenia, o ktérych mowa w art. 435 ust. 1 lit e) oraz f)

Stosowne oswiadczenia zatwierdzone przez Zarzad zostaty umieszczone w pkt 23 i 24 niniejszej Informacji.

4.12 Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez cztonkéw organéw zarzadzajacych
Cztonkowie Zarzadu NS swiadczg prace jedynie na rzecz NS, nie zajmujgc stanowisk dyrektorskich w NS poza

stanowiskami Cztonkéw Zarzadu.

4.13 Polityka rekrutacyjna dotyczaca cztonkoéw organu zarzadzajacego

W NS nie funkcjonuje skodyfikowana polityka w zakresie rekrutacji cztonkdw organu zarzadzajgcego.
Rekrutacja na stanowiska w organie zarzadzajacym lezy w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej NS, ktdra
wybiera cztonkéw organu zarzadzajgcego sposréd kandydatéw, ktérych wiedza, doswiadczenie
i umiejetnosci byto potwierdzone sukcesami w pracy na rynku kapitatowym. Cztonkowie Zarzadu podlegajg

corocznej ocenie ze strony Rady Nadzorczej.

4.14 Strategia dotyczaca zréznicowania w odniesieniu do wyboru cztonkéw organu zarzadzajacego
W NS nie funkcjonuje skodyfikowana strategia dotyczaca zréznicowania cztonkdw organu zarzadzajacego.
Doborem odpowiednich kandydatéw na stanowiska zarzadzajgce zajmuje sie Rada Nadzorcza NS, ktéra

wybiera cztonkdéw organu zarzadzajgcego stosownie do funkcji, ktdre majg by¢ przez nich petnione.

4.15 Komitet ds. Ryzyka

W NS utworzony zostat Komitet Zarzadzania Ryzykiem. W 2014 r. odbyto sie 26 posiedzern Komitetu. Do
gtéwnych zagadnien rozpatrywanych przez Komitet w 2014 r. zaliczy¢ mozna:

e kwestie limitéw duzych ekspozycji i ptynnosci po 1 stycznia 2015r.,

e bezpieczenstwo systemow informatycznych NS w zwigzku z atakiem hakerskim na serwery Gietdy

Papieréw Wartosciowych,
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e omawianie innych istotnych kwestii z zakresu ryzyka, m. in. opiniowanie projektéw regulacji, raportéw
przygotowanych w ramach systemu zarzadzania ryzykiem,

e prace nad scenariuszami testow warunkdéw skrajnych.

4.16 Przeptyw informacji na temat ryzyka kierowanych do organu zarzgdzajacego
Zarzad otrzymuje codzienne informacje w zakresie ryzyka Spotki. W codziennych raportach przekazywane sg
w szczegdblnosci wartosci dotyczace:

e ekspozycji na ryzyko i jej dekompozycji na poszczegdline rodzaje ryzyka,

e kapitatu wewnetrznego, w tym jego poréwnania z wartosciami w poprzednich okresach,

¢ poziomu funduszy wtasnych,

e skitadu portfela handlowego.
Dodatkowo Zarzad otrzymuje okresowe informacje przygotowywane przez Departament Zarzgdzania
Ryzykiem dotyczace:

¢ wypetniania celéw strategicznych w zakresie kazdego rodzaju ryzyka,

¢ wynikdéw testéw warunkdw skrajnych,

e przekroczenia limitéw wewnetrznych,

¢ funduszy wtasnych NS,

* ryzyka operacyjnego,

e ptynnosci NS,

¢ wynikéw samooceny ryzyka,

e przegladu procesu ICAAP.
Zarzad otrzymuje rowniez informacje na temat ryzyka od innych jednostek organizacyjnych biorgcych czynny

udziat w zarzadzaniu ryzykiem w NS, w szczegdlnosci wynikéw audytow przeprowadzonych przez audytora

wewnetrznego.

5. Fundusze witasne

5.1 Uzgodnienie pozycji kapitatu podstawowego Tier I, pozycji dodatkowych Tier I, pozycji Tier Il, jak
réwniez filtrow i odliczen stosowanych na mocy przepisow art. 32-35, 36, 56, 66 oraz 79 w odniesieniu do

funduszy wtasnych instytucji oraz bilansu w zbadanym sprawozdaniu finansowym instytucji.
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Kategoria

Kwota (w PLN)

Kapitat podstawowy Tier I: Instrumenty i kapitaty rezerwowe

1) Instrumenty kapitatowe i powigzane azio emisyjne

3494 747,00

2) Zyski zatrzymane

49 536 053,27

3) Skumulowane inne catkowite dochody

503 455,00

6) Kapitat podstawowy Tier | przed korektami regulacyjnymi

53 534 255,27

Kapitat podstawowy Tier I: korekty regulacyjne

7) Dodatkowe korekty wartosci (kwota ujemna)

(1189 046,29)

8) Wartosci niematerialne (po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) (kwota ujemna)

(3335 981,61)

18) Posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty kapitatowe w
instrumentach w kapitale podstawowym Tier | podmiotéw sektora finansowego, jezeli
instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (kwota przekraczajgca prog 10%
oraz po odliczeniu kwalifikowalnych pozyc;ji krétkich) (kwota ujemna)

(432 961,12)

27) Kwalifikowalne odliczenia od pozycji w kapitale dodatkowym Tier |, ktdre przekraczajg
wartosc¢ kapitatu dodatkowego Tier | instytucji (kwota ujemna)*

(210 830,10)

28) Catkowite korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier |

(5168 819,12)

29) Kapitat podstawowy Tier | 48 365 436,15
44) Kapitat dodatkowy Tier | -
45) Kapitat Tier | (kapitat podstawowy Tier | + kapitat dodatkowy Tier I) 48 365 436,15
58) Kapitat Tier Il -
59) taczny kapitat (kapitat Tier | + kapitat Tier 11) 48 365 436,15

60) Aktywa wazone ryzykiem razem

452 137 551,93

Wspétczynniki i bufory kapitatowe

61) Kapitat podstawowy Tier | (wyrazony jako odsetek tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko) 10,70%
62) Kapitat Tier | (wyrazony jako odsetek tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko) 10,70%
63) taczny kapitat (wyrazony jako odsetek facznej kwoty ekspozycji na ryzyko) 10,70%
Kwoty ponizej progéw odliczen (przed wazeniem ryzyka)
72) Bezposrednie i posrednie udziaty kapitatowe podmiotdow sektora finansowego, jezeli
. . . . . . 4900922,74
instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty (kwota ponizej progu 10% oraz
po odliczeniu kwalifikowanych pozycji krétkich)
75) Akt tytutu od datku dochod ikaj h

) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic przejsciowyc 2 058 778,00

(kwota ponizej progu 10%, po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art. 38 ust. 3)

*NS z tytutu posiadanych instrumentéw w kapitale Tier Il spdtek z sektora finansowego powinien dokonywac stosownych odliczers od kapitatu Tier I,

jednak ze wzgledu na brak zaréwno kapitatu Tier Il jak i kapitatu dodatkowego Tier I, stosowne odliczenia dokonywane s3 od kapitatu Tier |
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Tabela 2. Uzgodnienie pozycji kapitatu Tier | do kapitatéw wtasnych zaprezentowanych w Sprawozdaniu

Finansowym za 2014 r. (w PLN)

Kapitaty 71 049 465,96
Sktadniki kapitatu niezaliczone do funduszy wtasnych, w tym: 17 515 210,69
Czesc¢ zysku netto za rok biezacy 17 515 210,69
Korekty regulacyjne, w tym: 5168 819,12
Wartosci niematerialne 3335981,61
Dodatkowe korekty wartosci z tytutu ostroznej wyceny 1189 046,29
Instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 podmiotéw sektora finansowego, jezeli 432 961,12

instytucja nie dokonata znacznej inwestycji w te podmioty

Kwalifikowalne odliczenia od pozycji w kapitale dodatkowym Tier |, ktére przekraczajg 210 830,10
wartos¢ kapitatu dodatkowego Tier | instytucji

Kapitat Tier | 48 365 436,15

Fundusze wtasne do wyliczenia tacznego wspétczynnika kapitatowego 48 365 436,15

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z zyskéw netto z poprzednich okreséw i na dzier 31 grudnia 2014 r. wynosit

49 536 053,27 zt.

Skumulowane inne catkowite dochody

Skumulowane inne catkowite dochody zwigzane sg z wyceng na koniec roku instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy i na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosty 503 455,00 zt.

Korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier I:

- dodatkowe korekty wartosci z tytutu ostroznej wyceny tworzone sg dla wszystkich aktywéw wycenianych
wedtug wartosci godziwej zgodnie z art. 34 Rozporzadzenia CRR (1 189 046,29 zt),

- wartosci niematerialne wycenione wedtug wartosci bilansowej (3 335 981,61 zt),

- instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 podmiotdw sektora finansowego, jezeli instytucja nie
dokonata znacznej inwestycji w te podmioty zgodnie z art. 36 i 46 Rozporzadzenia CRR (432 961,12 zf),

- kwalifikowalne odliczenia od pozycji w kapitale dodatkowym Tier |, ktére przekraczajg wartosé kapitatu

dodatkowego Tier | instytucji zgodnie z art. 36 Rozporzgdzenia CRR (210 830,10 z1),
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Pozycje nieodliczane od funduszy wtasnych

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z rdéznic przejsciowych (kwota ponizej
progu 10%, po odliczeniu powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku
spetnienia warunkéw okreslonych w art. 38 ust. 3) (2 058 778,00 zt),

- czes¢ inwestycji w sektor finansowy ponizej progu 10% oraz po odliczeniu kwalifikowanych pozycji krotkich

(4 900 922,74 ).

5.2 Opis gtéwnych cech instrumentéw uwzglednianych w funduszach wtasnych oraz petne warunki

dotyczace wszystkich instrumentéw uwzglednianych w funduszach wtasnych.
Kapitat zaktadowy NS w wysokosci 3 494 747,00 zt dzieli sie na 3 494 747 akcji imiennych o wartosci

nominalnej 1,00 zt kazda. Ponizej zaprezentowano gtéwne cechy instrumentdéw kapitatowych.

NS nie posiada instrumentéw dodatkowych w kapitale Tier 1 oraz instrumentéw w kapitale Tier 2.
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Tabela 3. Gtéwne cechy instrumentéw w kapitale podstawowym Tier |

| emisia Il emisja Il emisja lll emisja Ill emisja lll emisja V emisja VI emisja
J seria A seria B seria A seria B seria C seria A seria A
Emitent Noble Securities S.A.
Unikatowy identyfikator brak
Prawo lub prawa wtasciwe, ktorym podlega instrument Polskie
Ujmowanie w kapitale regulacyjnym
Zasady przejsciowe okreslone w rozporzadzeniu CRR Kapitat podstawowy Tier |
Zasady okreslone w rozporzgdzeniu CRR obowigzujgce po Kapitat podstawowy Tier |
okresie przejsciowym
Kwalifikowalne na poziomie jednostkowym lub (sub- Poziom jednostkowy
)skonsolidowanym/na poziomie jednostkowym oraz (sub-
)skonsolidowanym
Rodzaj instrumentu (rodzaje okreslone przez kazdy system Akcje imienne uprzywilejowane
prawny)
Kwota uznana w kapitale regulacyjnym (wg stanu na ostatni 400 000 600 000 379960 349 119 PLN | 360 000 PLN | 162 983 PLN 642 685 600 000 PLN
dzien sprawozdawczy) PLN PLN PLN PLN
Warto$¢ nominalna instrumentu 400 000 600 000 379 960 349 119 PLN | 360 000 PLN | 162 983 PLN 642 685 600 000 PLN
PLN PLN PLN PLN
Cena emisyjna 1 PLN 1 PLN 1,25 PLN 1,25 PLN 1,25 PLN 1,25 PLN 1,25 PLN 1PLN
Cena wykupu Nie dotyczy
Klasyfikacja ksiegowa Kapitat podstawowy
Pierwotna data emisji 06.12.1993 | 09.11.1994 | 17.01.1995 | 15.02.1996 | 07.06.1996 | 03.10.1996 | 17.06.1998 13.03.2000
Wieczyste lub terminowe Wieczyste
Pierwotny termin zapadalnosci Nie dotyczy
Opcja wykupu na zgdanie emitenta podlegajaca NIE
wczesniejszemu zatwierdzeniu przez organy nadzoru
Termin wykupu opcjonalnego, terminy wykupu Nie dotyczy

warunkowego oraz kwota wykupu
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Kolejne terminy wykupu, jesli dotyczy

Nie dotyczy

Kupony/dywidendy

Stata lub zmienna dywidenda/staty lub zmienny kupon

Zmienna dywidenda

Kupon odsetkowy oraz dowolny powigzany wskaznik Nie dotyczy
Istnienie zapisanych praw do niewyptacenia dywidendy NIE

W petni uznaniowe, czesciowo uznaniowe czy obowigzkowe Nie dotyczy
(pod wzgledem terminu)

W petni uznaniowe, czesciowo uznaniowe czy obowigzkowe Nie dotyczy
(pod wzgledem kwoty)

Istnienie opcji z oprocentowaniem rosngcym lub innej NIE

zachety do wykupu

Nieskumulowane czy skumulowane

Nieskumulowane

Zamienne czy niezamienne

Niezamienne

Jezeli zamienne, zdarzenie lub zdarzenia wywotujgce Nie dotyczy
zamiane

Jezeli zamienne, w petni czy czesciowo Nie dotyczy
Jezeli zamienne, wskaznik konwersji Nie dotyczy
Jezeli zamienne, zamiana obowigzkowa czy opcjonalna Nie dotyczy
Jezeli zamienne, nalezy okresli¢ rodzaj instrumentu, na Nie dotyczy
ktéry mozna dokonac¢ zamiany

Jezeli zamienne, nalezy okresli¢ emitenta instrumentu, na Nie dotyczy
ktory dokonuje sie zamiany

Odpisy obnizajgce wartos¢ NIE

W przypadku odpisu obnizajacego wartos¢, zdarzenie lub Nie dotyczy
zdarzenia wywotujgce odpis obnizajgcy wartosé

W przypadku odpisu obnizajacego wartos$¢, w petni czy Nie dotyczy
czesciowo

W przypadku odpisu obnizajacego wartosé, trwale czy Nie dotyczy
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tymczasowo

W przypadku odpisu obnizajacego wartos¢, opis Nie dotyczy
mechanizmu odpisu obnizajgcego wartos¢

Pozycja w hierarchii podporzgdkowania w przypadku Nie dotyczy
likwidacji (nalezy okresli¢ rodzaj instrumentu bezposrednio

uprzywilejowanego w odniesieniu do danego instrumentu

Niezgodne cechy przejsciowe Nie dotyczy
Jezeli tak, nalezy okresli¢ niezgodne cechy Nie dotyczy
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6. Wymogi kapitatowe

6.1 Metody stosowane przez NS do oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego w celu wsparcia biezacej i
przysztej dziatalnosci.

NS szacuje kapitat wewnetrzny potrzebny na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych
w dziatalnosci NS. Wysokos¢ kapitatu wewnetrznego jest monitorowana codziennie.

W odniesieniu do ryzyka kredytowego NS oblicza kapitat wewnetrzny stosujgc metode narzutéow
kapitatowych na wymogi kapitatowe z Filaru I.

W odniesieniu do ryzyka rynkowego NS oblicza kapitat wewnetrzny uwzgledniajgc wartos$é posiadanych
instrumentéw i odpowiednie mnozniki.

W odniesieniu do ryzyka kredytowego kontrahenta NS wyznacza kapitat wewnetrzny w wysokosci wymogu
kapitatowego na | Filarze.

Kapitat wewnetrzny na ryzyko operacyjne szacowany jest metodg eksperckg przez Zarzad na podstawie

rekomendacji przygotowanej przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem.

Kapitat wewnetrzny na ryzyko strategiczne, biznesowe i reputacji oraz dodatkowe ryzyko prawne, kontroli
wewnetrznej i compliance ustalony byt zgodnie z przyjeta w NS metodologig uwzgledniajagcg wysokos¢
kapitatu wtasnego NS z ostatniego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
NS, a takze przyszte prognozy co do przychodéw NS.

Poniewaz nastepujgce rodzaje ryzyka: ptynnosci, koncentracji, wynikajgce ze zmian warunkéw
makroekonomicznych, nadmiernej dzwigni oraz stopy procentowej w portfelu niehandlowym nie byly
uznawane na dzien 31 grudnia 2014 r. przez NS za istotne, kapitat wewnetrzny nie byt szacowany w tym
zakresie. NS cyklicznie monitoruje istotnos¢ ww. rodzajéw ryzyka i w przypadku uznania, ktéregos$ z nich
zgodnie z regulacjami wewnetrznymi za istotne bedzie szacowat kapitat wewnetrzny z tytutu tego rodzaju
ryzyka.

Ponadto NS w sposdb ciggly ulepsza metody zarzgdzania ryzykiem, biorgc pod uwage zmiany w otoczeniu

rynkowym, prawnym oraz makroekonomicznym.

Zagregowany kapitat wewnetrzny stanowi sume szacunkéw kapitatdw wewnetrznych na pokrycie
poszczegdlnych rodzajow ryzyka, uznanych za istotne. Na dzien 31.12.2014 r. kapitat wewnetrzny wynidst

39778 786,28 zl.

6.2 Regulacyjne wymogi kapitatowe

Noble Securities S.A. oblicza wymogi kapitatowe zgodnie z Rozporzadzeniem CRR, przy czym:



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
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Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego sg obliczane zgodnie z czescia
trzecig, tytutem IV CRR, w tym obliczane s3a:

a) wymog z tytutu ryzyka cen instrumentow kapitatowych,

b) wymadg z tytutu ryzyka cen towaréw (metoda uproszczona),

c) wymog z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentow dtuznych,

d) wymodg z tytutu ryzyka ogdlnego cen instrumentéw dtuznych (metoda termindw zapadalnosci),

e) wymodg z tytutu ryzyka walutowego,

wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta jest obliczany zgodnie z czescig trzecia,
tytutem I, rozdziat 6 CRR (metoda wyceny wg. wartosci rynkowej),

wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego obliczany zgodnie z czescig trzecig, tytutem I, rozdziat 2
(metoda standardowa),

wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego obliczany zgodnie z czescig trzecia, tytutem lll, rozdziat
2 (metoda wskaznika bazowego),

wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka duzych ekspozycji obliczany jest w sposdb
okreslony w czesci czwartej CRR,

wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rozliczenia obliczany jest w sposéb okreslony w
czesci trzeciej, tytule V CRR,

wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej
obliczany jest w sposéb okreslony w czesci trzeciej, tytule VI CRR (metoda standardowa),

wymaog z tytutu ekspozycji wobec kwalifikujgcego sie kontrahenta centralnego — alternatywny sposob

obliczania zgodnie z art. 310 CRR.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wymogi kapitatowe na dzien 31 grudnia 2014 roku z tytutu

poszczegoblnych sktadowych ryzyka:

Tabela 4. Wymogi kapitatowe NS na dzien 31.12.2014 r.

Rodzaj ryzyka

8% kwot ekspozycji wazonych

ryzykiem (w PLN)
1. Rynkowe 8281 809,44
a) cen instrumentow kapitatowych 3070 141,36
b) cen towarow 1071 240,39
c) szczegdlne cen instrumentéw dtuznych 1338 898,49
d) ogdlne cen instrumentdw dtuznych 45 539,85
f) walutowe 2 755 989,35
2. Ryzyko kredytowe kontrahenta 557 175,75
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3. Kredytowe 16 555 160,03

4. Ryzyko z tytutu swoich wktadéw do funduszu kontrahenta centralnego 16 499,16
5. Operacyjne 10 620 047,06
6. Ryzyko zwigzane z korektg wyceny kredytowej (CVA) 140 312,71
Razem 36 171 004,15

6.3 Wymég w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego oraz ryzyka kredytowego
kontrahenta

Do wyliczenia wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego NS stosuje metode standardowsa.
Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta w

podziale na klasy ekspozycji na dzien 31 grudnia 2014 r.

Tabela 5. 8% wartosci ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta

Klasa ekspozycji Ryzyko kredytowe (w PLN) k:::‘r,:l?el:nrtea d(y‘:, O:I’_;)
Samorzady regionalne lub wtadze lokalne 1302,72 0
Instytucje 11 502 480,13 43 713,35
Przedsiebiorstwa 229 579,48 0
Ekspozycje detaliczne 10978,39 513 462,40
Iziszztxéczj:éia ktorych  dotyczy  niewykonanie 34 420,28 0
e e e :
Ekspozycje kapitatowe 45 241,15 0
Inne pozycje 782 896,65 0
Suma 16 555 160,03 557 175,75 zt

Wymég z tytutu wktadow do funduszu
kontrahenta centralnego

16 499,16

Razem

17 128 834,94

6.4 Wymog w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka operacyjnego

W celu wyliczania wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego NS stosuje metode wskaznika bazowego. Na dzien
31 grudnia 2014 r. wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego wynidst 10 620 047,06 zt. NS na biezgco
monitoruje stopien narazenia na ryzyko operacyjne i wprowadza niezbedne usprawnienia istniejgcych

procesow.
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7. Ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta

NS oblicza wartos¢ ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta metodg wyceny wedtug wartosci
rynkowej. W tym celu kwoty referencyjne instrumentéw bazowych mnozone s3g przez odpowiednie wartosci
procentowe zgodne z Tabelg 1 art. 274 Rozporzadzenia CRR. Nastepnie potencjalne przyszte ekspozycje
kredytowe sumowane sg z aktualnym kosztem odtworzenia wszystkich umdw. Otrzymane wartosci dla
poszczegblnych kontrahentéw sg wazone wagami wyznaczonymi zgodnie z metody standardowa ryzyka
kredytowego. Wymogiem kapitalowym jest 8% wazonych ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego

kontrahenta. NS nie stosuje kredytowych instrumentéw pochodnych oraz nie szacuje wskaznika a.

8. Bufory kapitatowe

Na dzien 31.12.2014 r. NS nie byt zobowigzany do ujawniana informacji dotyczacych przestrzegania

wymogdw w zakresie bufora antycyklicznego, o ktérym mowa w tytule VIl rozdziat 4 dyrektywy 2013/36/UE.

9. Wskazniki globalnego znaczenia systemowego

Na dzien 31.12.2014 r. NS nie byt zobowigzany do ujawniania informacji zgodnie z art. 131 dyrektywy
2013/36/UE.

10. Korzystanie z ECAI

10.1 Nazwy ECAI i agencji kredytow eksportowych

Przy obliczaniu kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem metoda standardowg w klasach ekspozycji obejmujgcej
instytucje i przedsiebiorcéw NS korzysta z ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez nastepujgce
agencje oceny wiarygodnosci kredytowej:

- Fitch Ratings Inc,

- Moody's Investors Service Inc,

- Standard & Poor's Ratings Services LCC.
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10.2 Kategorie ekspozycji, do ktérych stosuje sie poszczegoine ECAI lub agencje kredytéw eksportowych
Na dzien 31 grudnia 2014 r. NS stosowat oceny wiarygodnos$ci kredytowej nadane przez wyznaczone ECAI dla

ekspozycji wobec instytucji.

10.3 Opis procesu stosowanego do przenoszenia oceny kredytowej emitenta i oceny kredytowej emisji na
pozycje spoza portfela handlowego

W przypadku, gdy dana pozycja posiada dwie oceny kredytowe przyznane przez wyznaczone ECAI, a kazda z
nich odpowiada innej wadze ryzyka, wowczas NS przypisuje wyzszg wage ryzyka.

W przypadku, gdy dana pozycja posiada trzy oceny kredytowe przyznane przez wyznaczone ECAI, wowczas
NS uwzglednia w procesie nadania wagi ryzyka te dwie sposrdd nich, ktdre wigzg sie z nizszg wagg ryzyka.
Jedli tak wyznaczone wagi réznig sie od siebie, NS przypisuje wyzszg z nich, jesli s identyczne, NS przypisuje
pozycji dang wartos¢.

NS korzysta w pierwszej kolejnosci z ocen wiarygodnosci kredytowej przypisanej konkretnej ekspozycji (jesli

taka ocena istnieje), w drugiej kolejnosci ocenie wiarygodnosci kredytowej przypisanej emitentowi.

10.4 Przyporzadkowanie ocen wiarygodnosci kredytowej przyznanych przez kazda z ECAI i agencji
kredytow eksportowych do odpowiednich stopni jakosci kredytowej

NS korzysta z przyporzadkowania ocen do stopni jakosci kredytowej ustalonego Uchwatg Komisji Nadzoru
Finansowego Nr 391/2009 z dnia 21 grudnia 2009 r. w sprawie okreslenia ocen wiarygodnosci kredytowe;j
nadawanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej, z ktérych dom maklerski moze
korzysta¢ w celu ustalenia wymogdw kapitatowych i zakresu korzystania z tych ocen oraz ich powigzania ze
stopniami jakosci kredytowej (Dz.Urz. KNF z 2010 roku, Nr 1, poz. 9).

10.5 Wartos¢ ekspozycji oraz wartos¢ ekspozycji po ograniczeniu ryzyka kredytowego zwigzanego z
kazdym stopniem jakosci kredytowej, a takze kwoty pomniejszajace fundusze wtasne

Na dzied 31 grudnia 2014 r. kwota ekspozycji wobec podmiotéw posiadajgcych krétkoterminowa ocene
kredytowg wynosita 131 336 766,12 zt i wszystkie te podmioty byly instytucjami. Dla ekspozycji wobec
instytucji NS przypisuje wage ryzyka z przedziatu 20 - 150%.

Ponizsza tabela prezentuje natomiast wartos¢ ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego dla kazdego stopnia

wiarygodnosci kredytowe;.
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Tabela 6. Ekspozycje wedtug stopnia jakosci kredytowej (w PLN)
W S& aktvwd
. .. Wartos¢ ekspozyciji zj\rtosc d tyw?w Wymoég kapitatowy
Rodzaj ekspozycji (w PLN) wazonych ryzykiem (w PLN)
(w PLN)

Ekspozycje wg stopni
jakosci kredytowe;j

Pierwszy stopien 113529 370,01 22 705 874,00 1816 469,92

Drugi stopien 45 685,43 22 842,72 1827,42

Trzeci stopien 36 034,55 36 034,55 2 882,76

Czwarty stopien 17 725 676,13 26 588 514,20 2127 081,14
Ekspozycje bez stopnia 756 024 346,45 157 586 234,95 12 606 898,79
jakosci kredytowe;j

11. Korekty z tytutu ryzyka kredytowego

11.1 Stosowana w rachunkowosci definicja pozycji przeterminowanych i o utraconej wartosci. Opis
strategii przyjetych w celu okreslenia korekt z tytutu ryzyka szczegélnego i ogélnego ryzyka kredytowego
Odpisy aktualizujgce na naleznosci, ktérych $ciggalnosé jest watpliwa, tworzy sie przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpis jest tworzony obligatoryjnie zgodnie z ponizszymi zasadami:
¢ w petnej wysokosci dla naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,
e w peftnej wysokosci dla naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego,
¢ do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidziane;j
do umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych
rat postepowania uktadowego.
W pozostatych przypadkach odpis na naleznosci przeterminowane tworzy sie w oparciu o indywidualng
ocene kontrahenta, uwzgledniajacg prawdopodobienstwo ich zapfaty.
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartos¢ tych
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty lub indywidualny osad
kierownictwa Spotki poprzez dokonywanie odpisdw aktualizujgcych zaliczanych do pozostatych kosztéw
operacyjnych.
Do naleznosci przeterminowanych zalicza sie ekspozycje nieuregulowane, ktdrych termin wymagalnosci

uptynat przed ostatnim dniem okresu sprawozdawczego.
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11.2 Ekspozycja catkowita i Srednia miesieczna ekspozycja w podziale na poszczegdlne kategorie

Catkowita i sSrednia kwota ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta w podziale na

kategorie przedstawiona jest w tabeli ponize;j.

Tabela 7. Ekspozycja z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta

Klasa ekspozycji

Srednia ekspozycja w
2014 r. (w PLN)

Ekspozycja na dzien
31.12.2014 r. (w PLN)

Samorzady regionalne lub wtadze lokalne

13 194,39

81420,00

Podmioty sektora publicznego

24 613 168,35

24 905 518,03

Instytucje

277 280 026,42

723 089 718,40

Przedsiebiorstwa

20869 520,01

2 869 743,52

Ekspozycje detaliczne

10 261 278,61

8 748 948,57

Ekspozycje, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania 340 272,30 286 835,67
Ekspozycje wobec instytucji i przedsiebiorstw 100 731 027,12 131336 766,12
posiadajgcych krétkoterminowa ocene kredytowa

Ekspozycje kapitatowe 4515516,39 565 514,34
Inne pozycje 9630 833,29 6 766 438,87
Razem 448 254 836,89 898 650 903,52

11.3 Struktura geograficzna ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz kredytowe kontrahenta wedtug krajow i

branz

Tabela 8. Rozktad geograficzny ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta

Panstwo Kwota ekspozycji (w PLN)
Polska 889 706 309,23
Wielka Brytania 4 442 438,35
Dania 4412 406,08
Holandia 89 749,86
Razem 898 650 903,52

Na dzien 31 grudnia 2014 r. ponad 95% wartosci catej ekspozycji na ryzyko kredytowe stanowity ekspozycje

wobec bankow.
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Tabela 9. Struktura ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego wedtug terminu zapadalnosci w podziale na

kategorie ekspozycji (w PLN)

Kategoria do 1 miesiaca powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6 powyzej 12 Razem
ekspozycji do3 miesiecy miesiecy do miesiecy
miesiecy do 6 12 miesiecy
miesiecy

Ekspozycje wobec
sektora
publicznego 15 967 294,03 8938 224,00 - - 24 905 518,03
Ekspozycje wobec
samorzadow
regionalnych 81 420,00 - - - 81 420,00
Ekspozycje wobec
instytucji 851694 437,09 | - - - 851 694 437,09
Ekspozycje wobec
przedsiebiorstw 1993 003,02 740 740,50 - - 2733 743,52
Ekspozycje
detaliczne 191 241,93 - - - 191 241,93
Ekspozycje
kapitatowe - - - 565 514,34 565 514,34
Ekspozycje
przeterminowane 286 835,67 - - - 286 835,67
Inne ekspozycje 102 431,85 - 4547 654,32 | 2252 315,82 6902 401,99
Razem 870316 663,59 | 9 678 964,50 4547 654,32 | 2817 830,16 | 887 361 112,57

11.5 Uzgodnienie zmian korekt z tytutu ekspozycji z rozpoznang utrata wartosci

Tabela 10. Zmiany stanu korekt wartosci i rezerw z tytutu ekspozycji z rozpoznang utrata wartosci (w PLN)

Stan na poczatek Stan na koniec
Cel utworzenia okresu Zwiekszenie Wykorzystanie | Rozwigzanie okresu
sprawozdawczego sprawozdawczego
Opoznienia w -|  243581,95 - - 243 581,95
ptatnosci
Naleznosci trudno 636 215,50 12 228,00 39796,00 | 96 070,00 512 577,50
Sciggalne
Odpisy aktualizujgce
—system 1172 319,16 509 466,72 - - 1681 785,88
rekompensat
Razem 1 808 534,66 765 276,67 39 796,00 96 070,00 2437 945,33
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11.6 Rozktad geograficzny ekspozycji z tytutu ryzyka kredytowego z wyszczegdlnieniem korekt z tytutu

ogodlnego i szczegdlnego ryzyka kredytowego w podziale na kategorie ekspozycji.

Tabela 11. Rozkiad geograficzny ekspozycji i korekt z tytutu ryzyka kredytowego (w PLN)

Korekty Korekty
z tytutu
. z tytutu . aa
. . Ekspozycja . szczegblneg W tym: Wartosc
Kategoria Kraj . ogolnego . .
pierwotna e o ryzyka odpisy ekspozycji
kredytowego kredy(t)oweg

Ekspozycje wobec
samorzadow Polska 81 420,00 - - . 81 420,00
regionalnych lub
wtadz lokalnych
Ekspozycje wobec
podmiotow Polska 24 905 518,03 - - - 24 905 518,03
sektora
publicznego
Ekspozycje wobec Polska 714 358 274,38 - - - 714 358 274,38
instytucji -

Wielka 4085 488,16 - - - 4085 488,16

Brytania

Dania 1913 871,55 - - - 1913 871,55
Ekspozycje wobec Polska 3637494,61 - 640 577,95 640 577,95 2779 993,66

dsiebiorst

PrzedsieblorstW M olandia 89 749,86 - - - 89 749,86

Cypr 50 000,00 - 50 000,00 50 000,00 0
Ekspozycje Polska 326 736,10 | 6558150 |  65581,50 191 241,93
detaliczne
w tym: ekspozycje | o\ 141 887,72 - | 4775232 4775232 34 728,40
wobec MSP
Ekspozycje, ktérych
dotyczy Polska 286 835,67 - - - 286 835,67
niewykonanie
zobowigzania
Ekspozycje z tytutu | Polska 131213 365,71 - - - 131213 365,71
naleznosci od
instytucji i
przedsiebiorstw Wielka
posiadajacych Brytania 123 400,41 - - - 123 400,41
krétkoterminowa
ocene kredytowa
Ekspozyqe Polska 565 514,34 - - - 565 514,34
kapitatowe
Inne ekspozycje Polska 6 766 438,87 - - - 6 766 438,87

Razem 888 454 107,69 - 806 159,45 806 159,45 887 361 112,57
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12. Aktywa wolne od obcigzen

Do czasu opracowania regulacyjnych standardéw technicznych NS nie jest zobowigzany do ujawniania

informacji okreslonych w art. 443 Rozporzadzania CRR.

13. Ekspozycje w papierach kapitatowych nieuwzglednionych w portfelu

handlowym

Na dzien 31 grudnia 2014 roku NS posiadat portfel niehandlowy skfadajacy sie z 14.000 akcji Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) oraz 1 akcji BondSpot S.A. wycenianych wedtug
wartosci godziwej tgcznie na 639 801,00 zt. Akcje te zostaty zakupione dla celéw strategicznych. Na dzien 31
grudnia 2014 roku akcje GPW byty notowane na rynku regulowanym (na GPW), a warto$¢ rynkowa 14.000
akcji w tym dniu wyniosta 639 800,00 zt. Akcje BondSpot S.A. nie byty przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym. Papiery wartosciowe wchodzace w sktad portfela niehandlowego zaklasyfikowane byty
jako instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2014 roku w kapitale Tier | zostat
uwzgledniony kapitat z aktualizacji wyceny akcji GPW w wysokosci 503 455,00 zt. W 2014 r. nie dokonywat

transakcji papierami kapitatowymi nieuwzglednianymi w portfelu handlowym.

14. Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej przypisane pozycjom

nieuwzglednionym w portfelu handlowym

Pozycje znajdujgce sie w portfelu handlowym na dzien 31 grudnia 2014 r. nie byty bezposrednio narazone na

ryzyko stopy procentowej.

15. Ekspozycja na ryzyko sekurytyzacyjne

W 2014 r. NS nie posiadat pozycji sekurytyzacyjnych.
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16. Dzwignia finansowa

Identyfikacja ryzyka wynikajgcego z nadmiernego zaangazowania NS co najmniej jeden raz w kazdym
kwartale kalendarzowym dokonywana jest przez Departament Zarzadzania Ryzykiem NS. Dodatkowo w
kazdym kwartale DZR przeprowadza testy warunkow skrajnych ryzyka wynikajgcego z nadmiernej dzwigni.
Warto$¢ wskaznika dzwigni wyliczana jest zgodnie z metodologia Rozporzadzenia CRR jako S$rednia
arytmetyczna miesiecznych wskaznikéw dzwigni z danego kwartatu, jako miare kapitatu przyjmujac kapitat
Tier 1. NS nie stosuje odstepstw, o ktérych mowa w art. 499 ust 2 i 3 Rozporzadzenia CRR. Na dzieA 31
grudnia 2014 r. wskaznik dzwigni wynidst 0,2618. Najwiekszy wptyw na ksztattowanie sie wskaznika dzwigni
w 2014 r., miaty ekspozycje kredytowe NS wynikajgce ze srodkéw pienieznych klientéw utrzymywanych na
rachunkach bankowych. W ponizszej tabeli przedstawiono sktadniki wykorzystane do obliczenia wskaznika

dzwigni.

Tabela 12. DZwignia finansowa

Miara ekspozycji catkowitej

Ekspozycje bilansowe 224 842 596,99 PLN
Ekspozycje pozabilansowe 6999 079,69 PLN
Kapitat

Kapitat Tier | 48 365 436,15 PLN

Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dZzwigni miesieczny wg stanu na 31.12.2014 r. 20,86%

Wskaznik dzwigni obliczany jako $rednia arytmetyczna miesiecznych
wskaznikéw dzwigni w ciggu IV kwartatu 2014 r. 26,18%

Obecnie ze wzgledu na warto$¢ wskaznika dzwigni NS, majgc na uwadze wdrozone regulacje wewnetrzne w

tym zakresie, uznaje ryzyko nadmiernej dzwigni jako nieistotne.

17.Stosowanie metody IRB w odniesieniu do ryzyka kredytowego

W 2014 r. NS nie stosowat metody wewnetrznych ratingdw w odniesieniu do ryzyka kredytowego
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18. Stosowanie technik ograniczenia ryzyka kredytowego

W 2014 r. NS nie stosowat technik ograniczenia ryzyka kredytowego

19. Stosowanie metod zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka

operacyjnego

W 2014 r. NS nie stosowat zaawansowanego pomiaru w odniesieniu do ryzyka operacyjnego.

20. Stosowanie wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka rynkowego

W 2014 r. NS nie stosowat wewnetrznych modeli pomiaru ryzyka rynkowego.

21. Informacje dotyczace polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen osob

zajmujacych stanowiska kierownicze w NS

»Polityka zmiennych sktadnikdéw wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze w Noble Securities

S.A.” (dalej: ,,Polityka”) jest jednym z elementéw polityki wynagrodzen NS.

Celami Polityki sa:
1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zniechecanie do podejmowania ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez NS,
2) realizacja strategii prowadzenia dziatalnosci przyjetej przez NS,
3) wspieranie zapobiegania konfliktom interesow.
Przy sporzadzaniu Polityki nie brat udziatu Zzaden podmiot zewnetrzny i NS nie korzystat z ustug takiego
podmiotu w tym zakresie.
W opracowywaniu, zatwierdzaniu, wdrazaniu i aktualizacji Polityki wynagrodzen braty udziat:
1) Departament Prawa i Biura Zarzgdu — dokonujac analiza formalno-prawna oraz czynnosci w zakresie
opracowania i aktualizacji Polityki,
2) Zarzad NS - zatwierdzajac projekt Polityki,
3) Rada Nadzorcza NS — zatwierdzajgc Polityke.
NS, w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 2 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przez
dom maklerski polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze (Dz.

U. Nr 263, poz. 1569), nie jest znaczgcym domem maklerskim, co oznacza, ze:
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1) nie ma potrzeby powotywania przez Rade Nadzorczg NS, sposrod Cztonkéw Rady Nadzorczej, komitetu
wynagrodzen, ani powierzania zadan takiego komitetu catej Radzie Nadzorczej,

2) nie ma zastosowania § 6 pkt 6 i 7 tego Rozporzadzenia.

Niezaleznie od powyzszego NS realizujgc strategie spétki dominujgcej — Getin Noble Bank S.A., wprowadzit
dodatkowe zasady w zakresie przyznania i wyptacania zmiennych sktadnikdéw wynagrodzen dla Cztonkéw
Zarzadu NS. Wyptata zmiennych sktadnikdw wynagrodzen dla oséb bedacych cztonkami zarzadu na dzien 31
grudnia 2014 roku przyznawanych za okres od 1 stycznia 2014 roku nastepuje w ten sposodb, ze wyptata co
najmniej 40% wynagrodzenia zmiennego nastepuje w okresie nie krotszym niz 3 lata i nie dtuzszym niz 5 lat,
w réwnych rocznych ratach ptatnych z dotu i wyptata co najmniej 50% wynagrodzenia zmiennego nastepuje

w formie instrumentéw finansowych.

Kryteria i sposéb ksztattowania zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen

Zmienne sktadniki wynagrodzenia zalezne od wynikéw NS:

1) sg przyznawane lub wyptacane, gdy odpowiadajg sytuacji finansowej NS oraz sg uzasadnione wynikami
NS, efektami pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej osoba byta zatrudniona, oraz efektami pracy tej
osoby, a kryteria w tym =zakresie sg powigzane z poziomem doswiadczenia zawodowego
i umiejetnosciami wymaganych na danym stanowisku oraz uzyskiwanymi efektami finansowymi,

2) sg wyptacane w sposéb przejrzysty i zapewniajgcy efektywng realizacje polityki wynagrodzen w NS,

3) jezeli sg uzaleznione od wynikdw, to:

a) podstawg okreslenia tgcznej wysokosci wynagrodzenia jest ocena efektdw pracy danej osoby i danej
jednostki organizacyjnej w odniesieniu do ogdlnych wynikéw NS, a przy ocenie indywidualnych
efektdw pracy bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe,

b) ocena wynikéw oparta jest o dane z co najmniej 3 ostatnich lat obrotowych, a w przypadku osdéb
zatrudnionych krécej niz 3 lata — o dane od momentu nawigzania stosunku pracy, tak aby faktyczna
wypfata sktadnikdw wynagrodzenia zaleznych od wynikéw NS byta roztozona na okres
uwzgledniajgcy cykl koniunkturalny i ryzyko zwigzane z prowadzong przez NS dziatalnoscia.

Wyptata zmiennych skfadnikéw wynagrodzen w formie instrumentéw finansowych zgodnie z przyjeta

Politykg zmiennych sktadnikow wynagrodzen dotyczy Cztonkéw Zarzadu NS. Podstawowe zasady w tym

zakresie zostaty opisane powyzej. W NS nie sg prowadzone inne dfugoterminowe programy motywacyjne
oparte o instrumenty finansowe.

Realizacja praw z instrumentéw finansowych przyznanych danemu Cztonkowi Zarzadu bedzie mogta nastgpic

pod warunkiem tgcznego spetnienia kryteridw o charakterze finansowym i niefinansowym, ustalanych

kazdorazowo w oparciu o dane za 3 (trzy) ostatnie lata obrotowe poprzedzajgce dzien realizacji praw.
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Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowej motywacji do dalszego dziatania na
rzecz rozwoju NS oraz silnego zwigzania ich intereséw z interesem NS, co w efekcie powinno prowadzi¢ do

wzrostu wartosci NS.

Informacje iloSciowe ogdtem o wynagrodzeniach osdb zajmujgcych stanowiska kierownicze w NS

Z uwagi na fakt, iz NS w ramach | Filaru w zakresie ryzyka operacyjnego stosuje metode podstawowego
wskaznika, a nie metode standardowg, NS nie upowszechnia informacji ilosciowej ogdétem o wysokosci
wynagrodzen w podziale na linie biznesowe wyznaczone zgodnie z zatacznikiem nr 11 do Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegdétowych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia
maksymalnej wysokos$ci kredytédw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w
stosunku do kapitatéw (Dz.U. Nr 204, poz. 1571, z pdin. zm.).

Tabela ponizej zawiera nastepujgce dane:

1) wysokos$¢ wynagrodzen za 2014 rok, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzen oraz liczbe

0s6b, ktdre je otrzymaty,
2) formy wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen przez wskazanie zmiennych sktadnikéw

wynagrodzen i ich wysokosci ptatnych w gotéwce lub instrumentach finansowych:

Tabela 13. Wysokos$¢ wynagrodzen za 2014 r.

Grupa Wysoko$¢ wynagrodzen brutto za 2014 r. (w PLN)
; - Zmienne
L|cz,ba taczna kwota State Sk{admlfl sktadniki Forma wypfaty
0s6b wynagrodzen .
wynagrodzen

Rozliczane pienieznie
788 184,48 instrumenty
Cztonkowie Zarzadu NS 41 2050392,15 1119 290,32 finansowe

142 917,35 Srodki pieniezne

Osoby petnigce funkcje
kierownicze zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem
w NS oraz pozostate
osoby zajmujace )
stanowiska kierownicze 9 1875 878,01 1 006 185,70 869 692,31 Srodki plenlezne
i majace istotny wptyw
na poziom ryzyka NS

Razem 3926 270,16 2125 476,02 1800 794,14
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Tabela ponizej zawiera informacje ilosciowe ogdétem o wynagrodzeniach oséb zajmujacych stanowiska
kierownicze w NS, zawierajgca dane dotyczgce wysokosci przyznanych zmiennych sktadnikow wynagrodzen,
ktére:

1) nie zostaty wyptacone w catosci lub czesci, z podaniem kwot wyptaconej i niewyptaconej,

2) zwigzane s z rozpoczeciem lub zakoriczeniem wykonywania pracy w NS

3) dotycza wynagrodzen zmiennych wyptaconych za lata ubiegte:

Tabela 14. Zmienne sktadniki wynagrodzen za 2014 r.

: 66 000,00
Czlonkowie Zarzadu 931101,83| 460693,04| 404 408,79* 43 152,00

NS (1 osoba)

Osoby petnigce
funkcje kierownicze
zwigzane z
zarzadzaniem
ryzykiem w NS oraz
pozostate osoby
zajmujgce stanowiska
kierownicze i majgce
istotny wptyw na
poziom ryzyka NS

36 000,00
869 692,31 | 833692,31 0,00 (1 osoba)** 0

Razem 1800 794,14 | 1294 385,35 404 408,79 102 000,00 43 152,00

* instrument finansowy uzalezniony od wartosci akcji GNB

** w tym odszkodowanie z tytutu zakazu konkurencji

Nie miato miejsca zmniejszenie wczesniej przyznanych zmiennych sktadnikéw wynagrodzen.

NS nie wyptacit w 2014 roku zadnemu ze swoich pracownikdw wynagrodzenia catkowitego, ktérego kwota

przekroczytaby 1 min Euro.
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22.Dodatkowe informacje

NS, poza ujawnionymi informacjami w tym dokumencie oraz w rocznym sprawozdaniu finansowym za
2014 rok, nie upowszechnia innych informacji dotyczgcych adekwatnosci kapitatowej NS, z uwagi na fakt,
iz zawierajg elementy, ktdre na obecnym etapie stanowig tajemnice przedsiebiorstwa i sg objete ochrong
prawng. W ocenie NS informacje przedstawione w niniejszym dokumencie oraz zawarte w rocznym

sprawozdaniu finansowym za 2014 rok sg wystarczajgce do oceny adekwatnosci kapitatowej Spotki.

23. Oswiadczenie Zarzadu nr 1

Majgc na uwadze art. 435 ust. 1 lit. e) CRR Zarzad Noble Securities S.A. oswiadcza, ze ustalenia dotyczace
zarzadzania ryzykiem opisane w niniejszym dokumencie sg adekwatne do stanu faktycznego, a stosowane

systemy zarzadzania ryzykiem sg odpowiednie z punktu widzenia profilu i strategii Noble Securities S.A.

24. Oswiadczenie Zarzadu nr 2

Majgc na uwadze art. 435 ust. 1 lit. f) CRR Zarzad NS o$wiadcza, ze jest zaangazowany w biezgce zarzadzanie
poszczegblnymi rodzajami ryzyka. System zarzadzania ryzykiem NS jest wykorzystywany w biezgcym

podejmowaniu decyzji dotyczacych dziatalnosci NS.

Na koniec grudnia 2014 r. wskazniki adekwatnosci znajdowaty sie na poziomach przy ktérych nie nastgpito

uruchomienie systemu wczesnego ostrzegania w NS w ramach adekwatnosci kapitatowe] przy czym:

- $redni miesieczny poziom tgcznego wspdtczynnika kapitatowego w 2014 r. znajdowat sie na poziomie

11,67%, a na dzien 31 grudnia 2014 r. wynidst 10,70%,

- $redni miesieczny poziom funduszy wtasnych w 2014 r. wynosit 46 470 506,66 zt, a na dzien 31 grudnia

2014 r. wynidst 48 365 436,15 zt,

- $redni miesieczny poziom ekspozycji na ryzyko zgodnie z metodologia I-filarowg w 2014 r. wynosit

399 971 821,41 z1, a na dzien 31 grudnia 2014 r. wynidst 452 137 400,05 zt,

Poziom kapitatu wewnetrznego na dzieni 31 grudnia 2014 r. zostat oszacowany na 39 778 786,28 zt. Ponizszy

wykres przedstawia jego czesci sktadowe.
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Wykres 1. Kapitat wewnetrzny na 31.12.2014 r.

MW Ryzyko kredytowe

M Ryzyko rynkowe

m Ryzyko strategiczne,
biznesowe i reputacji

W Dodatkowe ryzyko
prawne, compliance,
kontroli wewnetrznej

m Ryzyko kredytowe
kontrahenta

m Ryzyko operacyjne

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku kapitatowym, a z taka dziatalnos$cig nierozerwalnie zwigzane sg ryzyka
mogace miec istotny wptyw na funkcjonowanie Spotki. Wszystkie typy ryzyka sg identyfikowane,
monitorowane i kontrolowane, w szczegdlnosci na podstawie przepisdw prawa obowigzujgcego w tym
zakresie domy maklerskie, a takze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem

ustalonych limitéw wewnetrznych.

W Spétce jest wdrozony system zarzgdzania ryzykiem zwigzany z:

1) dziatalnoscig prowadzong przez Spotke,

2) systemami i procesami stosowanymi przez Spétke w prowadzonej dziatalnosci, ktérego celem jest:
a) identyfikacja,

b) pomiar lub szacowanie,

¢) monitorowanie oraz

d) kontrolowanie,

ryzyka wystepujacego w dziatalnosci Spétki, stuzacy zapewnieniu prawidtowosci procesu wyznaczania i

realizacji celéw strategicznych Spotki oraz szczegétowych celdw dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.
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Spétka definiuje ryzyko jako prawdopodobiedstwo wystgpienia strat lub innych nieprzewidzianych
okolicznosci, ktdre takie straty mogg powodowac i ktére sg zwigzane z podjeciem okreslonej decyzji
biznesowej, ktére stanowi miare niepewnosci dochodéw, oczekiwanych w przysztosci jako efekt okreslonej

inwestycji kapitatu.

Spdétka, z uwagi na ostrozne podejscie do kwestii dotyczacych zarzgdzania ryzykiem, na obecnym etapie nie
stosuje redukcji ryzyka kredytowego na podstawie zasad okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie

wymogow.

Spdétka nie wykorzystuje obecnie sekurytyzacji aktywéw i dlatego tez, na obecnym etapie, nie oblicza kwot

ekspozycji wazonych ryzykiem na podstawie zasad okreslonych w CRR.

Na dzien 31 grudnia Spdtka uznaje za istotne i szacuje Kapitat Wewnetrzny na pokrycie nastepujacych

rodzajow ryzyka:

1) kredytowego,

2) operacyjnego,

3) strategicznego, biznesowego i reputacji,
4) ryzyka kredytowego kontrahenta,

5) dodatkowego ryzyka braku zgodnosci, dodatkowego ryzyka kontroli wewnetrznej oraz dodatkowego

ryzyka prawnego,
6) rynkowego.

Spoétka dodatkowo regularnie bada istotnos¢ nastepujacych rodzajéw ryzyka, a w przypadku uznania danego
rodzaju ryzyka za istotne wedtug wewnetrznie przyjetych kryteriow dokona odpowiedniego narzutu na I

Filar:

1) duzych ekspozycji

2) ptynnosci,

3) wynikajgce ze zmian warunkdw makroekonomicznych,
4) stopy procentowej w portfelu niehandlowym,

5) nadmiernej dZzwigni.
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Ponadto nalezy podkresli¢ czynniki wewnetrzne istotnie wptywajace na dziatalnos$¢ Spoétki w 2014 roku, jak

réwniez mogace mieé¢ wptyw na wyniki w kolejnych latach, w szczegélnosci:

1) dalszy rozwdj kompetencji i skali prowadzonej dziatalnosci w obszarze corporate finance w szczegélnosci
w zakresie obligacji korporacyjnych, gdzie Spotka przygotowata i uplasowata oferty o tgcznej wartosci 1,6 mid

PLN,

2) dalszy wzrost aktywnosci biura w obrotach na Towarowej Gietdzie Energii S.A. — w 2014 roku sposrdd
domoéw maklerskich Spdétka byta kluczowym graczem na rozwijajgcym sie rynku gazu. Spétka byta rowniez

liderem wsrdd pomiotéw maklerskich na Rynku Praw Majatkowych,

3) uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na rozszerzenie dziatalnosci w zakresie doradztwa

inwestycyjnego dla klientéw.
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