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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI NOBLE SECURITIES S.A.
W 2011 ROKU

1. Forma prawna

NOBLE Securities $.A, z siedzibg w Krakowie przy ul. Krolewskiej 57, [zwany dalej NOBLE Securities S.A.,
Domem Maklerskim lub Spotka), jako spolka akeyjna, zostala zarejestrowana po raz pierwszy w Sadzie
Rejestrowym w Krakowie w dniu 6 grudnia 1993 roku pod numerem H/B 5124,

Obecnie spétka NOBLE Securities SA zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
KRS 0000018651. Rejestru dokonat Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 czerwca 2001 roku,

2. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z brzmieniem Statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatainosci Spotki jest dzialalnosc

maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towarow gietdowych.

3. Fundusze wiasne

Wedlug stanu na dzien 31.12.2011 roku kapitaly wlasne Spotki wynosily 52.124.757,51 zlotych, z czego
3.484.747,00 zlotych stanowit kapitat podstawowy, 6.779.614 40 ziotych kapitat zapasowy, 475.250,00
zlotych kapitat z aktualizacji wyceny, 18.775.610,07 zlotych zysk z lat ubieglych a 22.599.536,04 ziotych
biezacy zysk netto Spaotki.

3.1. Rozwoj kapitatu podstawowego

W roku obrachunkowym 2011 nie nastgpowaly zmiany w kapitale zaktadowym Spotki. Kapitat zakiadowy
Domu Maklerskiego na poczatek i koniec 2011 roku wynosit 3.494.747,00 ziotych.

3.2. Uprzywilejowanie akgji

Wszystkie akcje Domu Maklerskiego s akcjami uprzywilejowanymi, co do gtosu na WZA oraz co do
podziatu majatku w wyniku likwidacji.

Uprzywilejowanie, co do podziatu majatku w wyniku likwidacji polega na tym, ze w przypadku likwidacji
Spotki z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w pierwszej kolejnosci wyptaca sie sume
nominaing przypadajgcg na akcje uprzywilejowane. Nastepnie wyptaca sie sume nominalng przypadajaca
na akcje zwykle, zas pozostala nadwyzka majgtku zostanie podzielona na zasadach ogélnych miedzy
wszystkie akcje.
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Uprzywilejowanie, co do glosu polega na tym, ze na kazdg akcje | i Il emisji serii A przypada 5 glosdw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a na kazda akcje [| emisji serii B oraz na kazda akcje Ill, IV, Vi VI
emisji przystuguja 3 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3.3. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie | wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu zakltadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie

sprzedazy tych akeji w przypadku ich zbycia

W okresie od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku jak réwniez w okresie od dnia bilansowego
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Dom Maklerski nie dokonywat nabycia/zbycia akcji

wiasnych.

4, Akcjonariusze NOBLE Securities S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku dominujgcym akcjonariuszem Domu Maklerskiege NOBLE Securities S.A.
byt Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajgcy 3.415.645 akcji stanowiacych 97,74 %
w kapitale Spdiki i uprawniajgcych do 12.246.935 glosdw, co stanowi 88,10 % ogolnej liczby gloséw na

Walnym Zgromadzeniu.

Pozostate akcje byly wilasnoscig zagraniczne] osoby prawnej oraz trzech oséb fizycznych, przy czym
wiasno$cig zagranicznej osoby prawnej bylo lgcznie 69.894 akeji uprawniajgcych do 209.682 gloséw na
WZA, co stanowito odpowiednio 2,00 % w kapitale akcyjnym i 1,68 % w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym
Zgromadzeniu. Osoby fizyczne posiadaly facznie 9.208 akcji Domu Maklerskiego, co stanowite 0,26 %
udzialu w kapitale akcyjnym i uprawnialo do wykonywania 27.624 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigcych 0,22 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA,

5. Wiadze NOBLE Securities S.A.
Zgodnie ze Statutem Spdlki jej wiadzami sg;

1. Walne Zgromadzénie AKcjonariuszy,
2. Rada Nadzorcza,

3. Zarzad

5.1.  Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

W 2011 roku miato migjsce jedno Walne Zgromadzenie Spdtki. W dniu 18 marca 2011 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki podjefo uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej
Spoiki z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2010, rocznego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki,
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010, podziatu zysku za 2010 rok oraz udzielenia
absolutorium cztonkom wiadz Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w 2010 roku. Podczas Walnego
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Zgromadzenia podjeto rdwniez uchwate w sprawie ustalenia liczby cztonkdéw Zarzadu craz podjeto uchwate

w sprawie zmiany Statutu Spétki.

52. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki w 2011 roku rozpoczela dziatainosé w skladzie:

Radoslaw Stefurak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Remigiusz Baliriski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Augustyniak - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Augustyniak ziozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej z dniem
31 marca 2011.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza Spoiki zakonczyla dziatalnosé w zmienionym 3-osobowym

skiadzie, przedstawionym ponizej:

Radostaw Stefurak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Remigiusz Balifski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5.3. Zarzad

Zarzad Spdotki rozpoczaft dziatalnos¢ w 2011 roku w skladzie przedstawionym ponizej:

Maurycy Kahn - Prezes Zarzgdu
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu
Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu
Przemyslaw Guberow - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 30 marca 2011 roku Rada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Maurycego Kihn z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu i podjela decyzje o powolaniu go na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza
Z dniem 30 marca 2011 powotafa Pana Czcibora Dawid z dniem podjecia uchwaly na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spotki na okres wspdinej kadencji Zarzadu, ktéra rozpoczeta sie w dniu 29 kwietnia 2010 roku.
Pan Czcibor Dawid uzupelnit dotychczasowy skiad Zarzadu.

W dniu 21 lipca 2011 roku Pan Przemystaw Guberow ziozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu i tym samy Zarzad Spotki zakonczyt dzialalno$é w 2011 roku w 5-cio osobowym skiadzie.

Czcibor Dawid - Prezes Zarzgdu
Dominik Ucieklak - | Wiceprezes Zarzadu
twona Ustach - Wiceprezes Zarzadu
Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu
Maurycy Kihn - Wiceprezes Zarzadu
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8. Zdarzenia istothie wplywajgce na dziatalno$¢ Spolki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po

jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Rok 2011 byt okresem silnego rozwoju Spotki w szeregu obszarow dziatalnosci Spotki. W opinii Zarzadu
wsrod zdarzen istotne wplywajacych na dziatalnosé Domu Maklerskiego i tym samym na jego wyniki
finansowe lub mogacych mieé taki wplyw w przysziych okresach nalezy niewatpliwie wskazac:

1) Rozpoczecie w Il kwartale 2011 roku dziatalnosci w nowym obszarze w zakresie wykonywania
zlecen poza rynkiem zorganizowanym {na rynku OTC) w zakresie kontrakidw na rdznice kursowe
(CFD) i uruchomienie platformy transakcyjnej Noble Markets dla rynku forex. W kolejnych miesiacach
przeprowadzono wiele akcji promocyjnych a takze poszerzono oferte dla klientéw uruchamiajac m.in.
mobilny dostep do rachunku za posrednictwermn aplikacii Webtrader. Po zakonczeniu roku
obrotowego 2011 uruchomiono dodatkowsg platforme NS Forex przeznaczong w szczegolnosci dla

graczy poczatkujacych.

2) Zaoferowanie klientom w reakcji na ogromne zainteresowanie inwestycjami w zioto mozliwosci

sprzedazy ziota inwestycyjnego zarowno w sztabkach jak i w monetach.
3) Dynamiczny rozwdj kompetenciji i skali prowadzone] dzialalnoéci w obszarze corporate finanse.

a) Spdtka w 2011 roku peinifa role oferujgcego przy PO Spéiki Kino Polska TV S.A, a takie
Krajowego Wspdlzarzadzajacego Ofertg przy IPO Open Finance. Dom Maklerski pelnit funkcije
oferujacege przy SPO Getin Holding S.A.

b} Spétka przygotowala i przeprowadzita oferty akcji 6 emitentow z zamiarem ich wprowadzenie do
obrotu na New Connect,

¢) Spotka przygotowata i przeprowadzita 41 ofert obligacji korporacyjnych dia 14 emitentéw o {acznej
wartosci blisko 1 mid zt.

4) Dalszy wzrost aktywnosci biura w obrotach na TGE. Spdlka po raz kolejny zostata uhonorowana za
poziom aktywnosci na rynkach organizowanych przez Towarows Gielde Energii S.A
Do wczesniejszych nagréd dotgczyt Platynowy Megawat za najwigksza aktywno$é na Rynkach Energii
Elektryczne] wirod doméw maklerskich w 2011 roku.

5) Rozwdj dzialalnosci w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na wiasny rachunek. Spélka
systematycznie w roku obrotowym powiekszata liczbe instrumentéw finansowych, dla ktérych
wykonywala na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zadania animatora emitenta lub
animatora rynku. Spotka wykonywala réwniez zadania animatora rynku dla kontraktow terminowych na
indeks WIG20 i dla produktéw strukturyzowanych.

7. Organizacja

Rok 2011 NOBLE Securities S.A. rozpoczat dziatalnos¢ posiadajac Punkty Obstugi Klientow w czternastu
nastepujacych miastach: Krakow (2), Warszawa (3), todz, Pszczyna, Czestochowa, Kielce, Lubliniec,
Gdansk, Kalisz, Wroctaw, Watbrzych, Raciborz, Gorzéw Wielkopolski, Poznan.
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W ramach planu rozbudowy wiasnej sieci POK w 2011 roku Spoétka uruchamiata:

— dnia 03 lutego 2011 roku Punkt Obstugi Klientdw w Katowicach przy ul. Staromigjskiej 17,
—dnia 01 marca 2011 roku Punkt Obslugi Klientow w Rzeszowie przy ul. Grunwaldzkiej 10,
— dnia 18 sierpnia 2011 roku Punkt Obsiugi Klientéw w Szczecinie przy al. Niepodleglosci 30,

— dnia 01 wrzesnia 2011 roku Punkt Obslugi Klientéw w Bielsku-Biatej przy ul.Barlickiego 7,

W ramach modernizacji sieci POK w 2011 roku Spéika dokonala likwidaci:

- dnia 31 sierpnia 2011 roku Punkt Obstugi Klientéw w Watbrzychu przy ul. Sienkiewicza 2,

— dnia 30 wrzesnia 2011 roku Punkt Obstugi Klientdw w Warszawie przy ul. Krasickiego 53,

Na koniec 2011 roku Spélka dzialata poprzez sie¢ tgcznie 19 Punktéw Obstugi Klienta w 17 miastach.

Centrala NOBLE Securities S.A. miesci sie w Krakowie przy ul. Krélewskiej 57 oraz w Warszawie przy

ul. Domaniewskiej 39.

8. Zatrudnienie

W styczniu 2011 roku zatrudnienie w NOBLE Securities S.A. wynosito 89 osob. W trakcie roku obrotowego
nastapit istotny wzrost liczby osdb zatrudnionych w Spoice co bylo zwigzane przede wszystkich z
rozbudows sieci sprzedazy i uruchomieniem nowych Punktéw Obstugi Klientdw NOBLE Securities S.A. a
takze budowg i uruchomieniem platformy Noble Markets irozpoczeciem przez Spotke dziatalnosci
polegajacej na wykonywaniu zlecen poza rynkiem zorganizowanym (na rynku OTC) w zakresie kontraktow

na réznice kursowe (CFD).

tgcznie w ciggu opisywanego okresu zatrudnienie Spotki zwiekszylo sie o 64 osoby osiggajac na dzien
31 grudnia 2011 roku poziom 153 oséb w tym 45 kobiet oraz 108 mezczyzn. Wsrdd zatrudnionych 139
0s6b posiadato wyksztalcenie wyzsze a 14 osdb wyksztalcenie $rednie. Srednia wieku zatrudnionych os6b
wynosita 36 lat.

Znaczna czgs¢ zatrudnionych legitymowata sie specjalnymi uprawnieniami zawodowymi. Na koniec
grudnia 2011 roku zatrudnionych byto 34 makleréw papieréw wartosciowych w tym 3 osoby posiadajgce
uprawnienia maklera nadzorujgcego, 4 osoby posiadajaca licencje maklera gield towarowych, 4 osoby
posiadajace licencjg specjalisty ewidencji papieréw warto$ciowych, 1 osoba posiadajaca licencje Doradcy
Inwestycyjnego, 2 osoby posiadajgce uprawnienia kasjera zlotowo-walutowego, 4 osoby posiadajgce
certyfikat Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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9. inwestycje

Wydatki inwestycyjne Spotki w roku 2011 byly zwigzane w gléwne] mierze z rozpoczeciem $wiadczenia
ustug maklerskich poza rynkiem zorganizowanym (OTC) i zwigzanym z tym wprowadzeniem nowej
platformy transakcyjnej Noble Markets. Wydatki na ten cel wyniosly blisko 2 min ziotych. Wydatki zwigzane
z rozbudowa sieci nowych Punkiéw Obsiugi Klientow NOBLE Securities S.A. w roku 2011 wyniosly
0,66 min zfotych. Pozostate wydatki w wysokosci 1,35 min stanowily nakiady na rozbudowe istniejacej

infrastruktury.

10. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

Spotka w roku abrachunkowym 2011 nie prowadzita zadnych badan naukowych, ani rozwojowych.

11. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa NOBLE Securities S.A.

Dynamiczny rozwoj Spatki w 2011 roku znalazt odzwierciedlenie w wypracowanych przez Dom Maklerski

wynikach finansowych.,

Dzigki realizacji strategii rozwoju Spolki zakladajgcej wzmocnienie pozycji Domu Maklerskiego w obszarze
ustug corporate finance w szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw diuznych, state zwiekszenie skali
dziatalnosci w zakresie posrednictwa Spéiki w obrocie instrumentami finansowymi na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz dalszego zwigkszania przychodow z prowadzone] dziatalnosci
w zakresie posrednictwa w obrocie na rynkach energii w 2011 roku Spétka zanotowata ponad 82% wzrostu
gtdwnego skladnika przychoddw z dzialalnosci maklerskiej, czyli przychodéw z tytutu prowizji. Wzrost ten
Spolka zawdzigeza zardwno wzmozonej aktywnosci na rynku wtornym (wzrost o 138,6%) jak i na rynku

pierwotnym (wzrost o 61,3%).

Prowizje osiggnigte w 2011 roku stanowity 62% przychoddw z dziatalno$ci maklerskiej (w 2010 roku byto to
25,8%) co jest konsekwencjg ich istotnego wazrostu oraz spadku innych przychoddéw z dziatalnosci
maklerskiej. Spadek innych przychodow z dzialalnos$ci maklerskie] (wartosé ta zmniejszyla sig 0 61,2%
w stosunku do roku poprzedniego) nastapit w efekcie planowanego ograniczenia dziatalnosci oferowania
produktéw strukturyzowanych.

Osiggnigty w 2011 roku zysk netto na poziomie 22.589.536,04 zt byt 0 10,7% wyzszy niz rok wczesniej,
arentownos¢ netto wzrosfa do 31,7% (z 21,7% w 2010 roku). Pomimo duzego zwigkszenia kapitatow
wiasnych w 2011 roku (o 79,4%) Spoétka nadal utrzymuje wartos¢ rentownosci kapitaléw wiasnych (ROE)
na bardzo wysokim poziomie (43,4% dla kapitatéw wiasnych na koniec 2011 roku),

Z uwagi na duzo nizsze niz w 2010 roku inne przychody z dzialalno$ci maklerskiej pomimo dynamicznego
wzrostu przychodow z tytutu prowizji w analizowanym roku nastapit spadek poziomu realizowanych
przychodéw z dzialalnosci maklerskiej. Spadku przychodéw z dziatalnosci maklerskiej Spolka nie zdotata
zrekompensowaé redukcja kosztéw w konsekwencji notujac spadek zysku z dziatalnogci maklerskiej.
Ostatecznie zysk z dzialalnosci maklerskiej osiagnat wartos¢ 12.632.910,46 zt. Wérod najistotniejszych
czynnikow wplywajacych na stosunkowo mniejszy spadek kosztow nalezy wskazaé istotny wzrost kosztéw
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z tytutu opfat na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz izb rozliczeniowych oraz kosztdw
zwigzanych wiasng siecia POK. Znaczenie mialy rowniez koszty zwigzane z uruchomieniem dziatalnosci
platformy Noble Markets.

Udostepnienie usiug na poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktoéw na roznice kursowe
(CFD) w ramach platformy Noble Markets jak rowniez rozwdj dzialalnosct zwigzane] z nabywaniem
i zbywaniem instrumentéw finansowych na rachunek wiasny Spotki znalazly odzwierciedlenie w zysku
z gperacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrofu, kiory w 2011 roku osiagnat wartosé
7.840.951,97 zl {wobec 328,792,860 z w 2010 roku). Zysk ten oraz dodatnie saldo dziatalnosci finansowe]
pozwolily na osiggnigcie przez Spolke w omawianym ckresie zysku brutto na poziomie 27.875.324,04 24,
co jest wielkoscig wigkszg o 10,7% niz w 2010 roku. Podobny wzrost zanotowat zysk netto, kiérego
wartos¢ wyniosla 22.599.536,04 zt.

Wypracowane w 2011 roku zyski z operacji instrumentami finansowymi pomimo spadku rentownosci z
dziatalno$ci maklerskiej pozwolity na osiggniecie wyzszej rentownosci operacyjnej (wzrost do 26,5% wobec
21,6% w 2010 roku). Z kolei poprawa dodatniego salda dziatalnosci finansowej pozwolita znacznie
poprawi¢ rentownosé brutto do 39,1% (w 2010 roku wyniosta ona 26,7%} oraz rentowno$é netto do 31,7%

{w 2010 roku wyniosta ona 21,7%).

Z uwagi na charakter podstawowej dziatalnoéci Spolki najistotniejszym czynnikiem, ktdry bedzie miat wptyw
na rozwoj Spotki a tym samym na osiggane wyniki finansowe w perspektywie najblizszego roku
obrotowego bedzie miata aktualna koniunktura na rynkach finansowych.

Nastroje wsrod inwestordw w sposob bezposredni oddzialujg na poziom generowanych obrotéw na
Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. i tym samym wielko$¢ wypracowanej prowizji
maklerskiej a takze na mozliwos¢ realizacii projekidw z zakresu corporate finance i tym samym warto$é
generowanych przychodow z tego segmentu. Bardzo wysoka korelacja pomiedzy panujacg koniunkturg
gietdowg a przychodami Domu Maklerskiego z rynku wtornego i pierwotnego stanowi istotny czynnik
ryzyka prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.

Obecnie istotny udziat w przychodach Spolki majg przychody realizowane w zwigzku z oferowaniem
obligacji korporacyjnych. Koniunktura gospodarcza i sytuacja ekonomiczna przedsighiorstw moze mieé
istotny wplyw z jednej strony na zainteresowanie taka forma finansowania przez potencjalnych emitentoéw
a Z drugiej strony na bezpieczenstwo tego rodzaju instrumentow i mozliwosé ich skutecznego plasowania
wérod inwestoréw. Czynniki te moga mie¢ istotny wplyw na dalsza zdolnoéé do generowania przez Spotke
wysokich przychodow w tym segmencie rynku.

Zapobiegajac istotnemu uzaleznieniu od koniunktury na rynkach finansowych Spoétka rozwija ustugi
w alternatywnych obszarach jakimi sg dziatalno$¢ poza rynkiem organizowanym (OTC) w zakresie
konfraktdw na réznice kursowe (CFD) oraz rynki energii.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka, ktéry moze mie¢ w przysziosci istotny wptyw na wyniki finansowe Spélki
jest znaczacy wzrost konkurencyjnosci rynku ustug maklerskich a takze planowane na rok 2012 wdrozenie
nowego systemu transakcyjnego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (UTP). Wzrost
konkurencji na rynku ustug maklerskich jest zwiazane przede wszystkim z pojawieniem sie na rynku duzej
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liczby nowych firm inwestycyjnych w tym znanych migdzynarodowych podmiotéw a takZze planami
uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej przez kolejne podmioty. Obecnie
trudno jest okresli¢ jak powyzsze zmiany wplyng na poziom marz na rynku ustug maklerskich.

12. Informacje o przewidywanym rozwoju NOBLE Securities S.A.

Obecnie dziatalnos¢ Spoiki koncentruje sie na podstawowych cbszarach, jakimi sa;

- ustugi posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi na Gietdzie Papierow Wartosciowych,
- ustugi corporate finance,

- ustugi posrednictwa w obrocie na rynkach towarowych,

- ustugi maklerskie w obrocie poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktéw na réznice
kursowe (CFD),

- oferowanie innych produktéw inwestycyjnych i ustug finansowych.

Zamiarem Spokki jest kontynuowanie wysitkéw prowadzacych do wzmocnienia jej pozycji na wszystkich
wymienionych rynkach. W celu osiagnigcia zamierzonego Spélka stale zwieksza baze klientéw poprzez
poprawe dostepnosci swoich ustug we wszelkich kanatach sprzedazy a takze dzigki rozwojowi sieci POK
oraz wykorzystaniu sieci agentéw inwestycyjnych. Bardzo waznym czynnikiem wspomagajgcym
zamierzenia Domu Maklerskiego jest stala obecnosé w mediach elektronicznych promujgca szeroki zakres

ustug finansowych oferowanych przez Spoétke.

Dom Maklerski zamierza rozpoczaé $wiadczenie usfug maklerskich w obrocie poza rynkiem
zorganizowanym {(OTC) w zakresie kontraktow na réznice kursowe (CFD) poza granicami Polski a takze
rozwaza mozliwo$¢ uzupetniania oferowanych ustug o zarzadzanie aktywami na zlecenie oraz doradztwo.
Dziatania te pozwolityby na poprawienie komplementarnosé oferty Spétki oraz zwiekszenie stabilnoé
dochodow Spotki wobec ewentualnych zawirowar na rynkach finansowych.

Z uwagi na charakter podstawowej dzialainosci Spélki najistotniejszym czynnikiem, ktdry bedzie miat wplyw
na rozwoj Spotki a tym samym na osiggane wyniki finansowe w perspektywie najblizszego roku
obrotowego bedzie miata aktualna koniunktura na rynkach finansowych. Nastroje panujace na rynkach
swiatowych jak i na same] Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. znajdujg odzwierciedlenie
w wielkosci obrotow generowanych przez klientdéw biura jak i na zapotrzebowanie na uslugi w zakresie
corporate finance. Pozostale obszary dziatalnosci NOBLE Securities nie sg tak mocno skorelowane
z czynnikami zewnetrznymi, co sprawia, ze ich rozwoj jest szczegdinie atrakcyjny z punktu widzenia
stabilno$ci wynikéw finansowych Spoiki.

13. Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocenr przeplywéw $rodkéw pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej, na jakie narazona jest Spélka;
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b) przyjetych przez Spélke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, fgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢

zabezpieczen;

Spétka prowadzi dziatalnoé§é w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw na wtasny rachunek. Na dzien
31 grudnia 2011 roku w zakresie operacji bilansowych wartos¢ portfela handlowego wynosita
10.200.237,64 z.. W =zakresie operacji pozabilansowych warto§¢ porifela handlowego wynosita
67 333 872,33 zt.

W strukturze portfela handlowego Spolki w zakresie operacji bilansowych dominowaly instrumenty diuzne,
ktorych wartosé stanowita 84,41% wartosci portfela, mniejszy udziat miaty instrumenty strukturyzowane
13,22% oraz akcje 2,37% wartosci portfela handlowego.

Z uwagi na prowadzong dziatalnos¢ w zakresie nabywania i zbywania instrumentdw na rachunek wiasny
Spotka jest narazona na ryzyko zmiany cen instrumentéw (ryzyko rynkowe). Operacje na instrumentami na
rachunek wiasny dokonywane w szczegdlnosci w zwigzku z oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem
zorganizewanym (OTC) w zakresie kontraktow na réznice kursowe (CFD), prowadzong animacijg rynku
i instrumentéw finansowych na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. oraz w
Alternatywnych Systemach Obrotu (New Connect, Catalyst), transakcjami na obligacjach. Transakcje
dokonywane sg przez osoby upowaznione w ramach systemu limitéw zatwierdzanych przez Rade
Nadzorczg Spoiki. Nadzor na przestrzeganiem nadanych limitéw sprawuje Biuro Zarzadzania Ryzykiem
Spolki.

Spétka szacuje wymog z tytutu ryzyka rynkowego: w zakresie ryzyka cen instrumentéw kapitalowych -
metodq uproszczong, w zakresie ryzyka cen towardw - metodg uproszczong, w zakresie ryzyka
szczegdlnego cen instrumentéw diuznych - zgodnie z przepisami zatgcznika nr 3 do Rozporzadzenia o
wymogach kapitalowych, w zakresie ryzyka ogélnego stop procentowych - metods terminéw zapadalnosci,
w zakresie ryzyka walutowego - metodg podstawowa,

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka szacowala wymaég kapitalowy z tytutu ryzyka rynkowego w kwocie
2082 022,15 zt. Spotka identyfikuje ryzyko kredytowe wynikajgce przede wszystkim z przechowywania
$rodkow pienieznych o znacznej wartosci na rachunkach bankowych. Spétka szacuje wymég z tytutu
ryzyka kredytowego metodg standardows. Na dzieni 31 grudnia 2011 roku Spdéika szacowala wymog
kapitatowy 4 981 098,19 zt.

W 2011 roku Spdtka uznawala ryzyko plynnosci jako ryzyko nieistotne.

W zwigzku oferowanymi ustugami w obrocie poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontraktow
na réznice kursowe (CFD) Spdétka dokonuje transakcji zabezpieczajgcych pozycji w kontraktach na réznice
kursowe. Transakcje zawierane sg zgodnie w regulacjami wewnetrznymi w ramach limitdw zatwierdzanych
przez Rade Nadzorczg Spoitki. Nadzor na przestrzeganiem nadanych limitéw sprawuje Biuro Zarzadzania
Ryzykiem Spoiki.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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