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NOBLE Securities S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

domu maklerskiego

1. Informacje ogodlne

NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Krélewskiej 57, zwana dalej ,Domem Maklerskim”,
.NOBLE Securities S.A." lub ,Spétka”, zostala zarejestrowana po raz pierwszy w Sgdzie Rejestrowym w
Krakowie w dniu & grudnia 1893 roku pod numerem H/B 5124.

Obecnie NOBLE Securities S.A. zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS
0000018651, Wpisu do rejestru dokonat Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, X1 Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 czerwca 2001 roku.

Gléwna dzialalnosé Spdlki jest zwigzana z rynkiem papierdw wartosciowych i towardw gietdowych — PKD
66.12.Z. Ponadto przedmiotem dziatalnosci Spétki moze by¢ rowniez inna dziatalnosé, kidra szczegblowo jest
wskazana w statucie Spoéiki. Aktualny przedmiot dzialalnosci Spoétki oraz inne zmiany Statutu, zostaly wpisane
do wlasciwego dla Spdétki Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 marca 2011 r.

Wszystkie przychody z dziatalnosci maklerskiej Spotki pochodza z terytorium kraju.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzjg Nr KPW-04031-
11/93 z dnia 27 grudnia 1983 roku udzielita Spdice zezwolenia na prowadzenie przedsigbiorstwa
maklerskiego-zgodnie z warunkami okreslonymi w zezwoleniu.

W dniu 21 pazdziernika 2009 r. weszla w zycie ustawa z dnia 4 wrzeénia 2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Ustawa). W wyniku wejscia w zycie Ustawy,
NOBLE Securities S.A. moze prowadzi¢, bez koniecznoéci wystepowania o nowe zezwolenie (zezwolenia) do
KNF dzialalno$¢ maklerskg (w rozumieniu nowelizowane] ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi), w takim zakresie, w jakim hyla ona prowadzona w dniu wejécia w zycie Ustawy.
W zwigzku z tym, ze NOBLE Securities S.A. nie prowadzit uprzednio dzialainosci w zakresie czynno$ci
polegajgcych na sperzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacym transakcji w zakresie instrumentow finansowych, kidra to dziatalnos¢ w
wyniku wejscia w zycie Ustawy, stata sig dzialalnoscig maklerskg wymagajgcs posiadania odpowiedniego
zezwolenia KNF w tym zakresie, NOBLE Securities S.A. w dniu 21 grudnia 2009 r. zlozyt do KNF wniosek o
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej w zakresie czynnoéci pelegajgcych na
sporzgdzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych otrzymujac stosowne zezwolenie decyzjg, Nr
DFL/4020/184/19/1116/19/09/10/KW z dnia

W zwigzku z prowadzong dzialalnoscig Dom Maklerski jest obecnie uczestnikiem KDPW i KDPW_CPP w
typach uczestnictwa: dziatalnos¢ podstawowa, animator obrotu zorganizowanego, sponsor emisji, posrednik
techniczny jak réwniez uczestnikiem bezposrednim w rozliczaniu instrumentow pochodnych.
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Uchwalg Nr 76/37/2005 Zarzadu Towarowej Gietdy Energii S.A. {TGE) z dnia 27 wrzesnia 2005 roku w
sprawie dopuszczenia NOBLE Securities S.A. Zarzad TGE dopuscit Dom Maklerski do dzialania na TGE w
zakresie Rynku Praw Majatkowych.

Na podstawie uchwaly Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) z dnia 7 listopada
2007 roku NOBLE Securities S.A. zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. uruchomicny zostat obrét diuznymi instrumentami finansowymi na rynku Catalyst
zorganizowanym przez GPW. Obrét prowadzony jest na dwoch rynkach regulowanych: obrét w segmencie
detalicznym na rynku regulowanym na GPW oraz obrét w segmencie hurtowym na rynku regulowanym
BondSpot. NOBLE Securities S.A. jednoczesnie z uruchomieniem rynku Catalyst, z dniem 30 wrzesnia
2009 r., stat sie jego czionkiem i rozpoczal dziatanie w zakresie obrotu instrumentami dtuznymi notowanymi
na tym rynku.

Na podstawie uchwaly Zarzadu GPW z dnia 29 grudnia 2009 r. NOBLE Securities S.A. zostal wpisany na
liste Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Wraz z wejsciem w zycie zmian w Ustawie Prawo Energetyczne, rozszerzajac katalog Swiadczonych usiug
NOBLE Securities S.A. z dniem 10 sierpnia 2010 roku stat sie aktywnym uczestnikiem rynku energii z
fizyczng dostawa. Spolka zostala czionkiem TGE na Rynku Dnia Nastepnego (cbrdt w dobie poprzedzajgcej
dostawe energii), Rynku Terminowym Towarowym oraz Rynku Aukcji.

Kolejnym etapem rozwoju dzialalnosci Spdtki na rynku energii jest uzyskanie czionkostwa na Rynku
Towarowym GPW w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaly Nr 1288/2010 z dnia 03 grudnia 2010 roku.

W dniu 9 maja 2011 roku Spotka udostepnita klientom swojg platforme rynku OTC (Forex) dziatajgcg pod
nazwag Noble Markets. Tym samym zaoferowano klientom mozliwos¢ handiu 200 instrumentami rynku OTC
{80 par walutowych, 20 towardw, 20 indeksdw oraz 80 akcji z calego Swiata).

Zarzad NOBLE Securities S.A. uchwalg z dnia 12 pazdziernika 2011 roku podjal  decyzje w
sprawieprzygotowania nowej uslugi, umozliwiajgcej klientom Domu Maklerskiego dokonywanie inwestycji w
zioto inwestycyjne. Narodowy Bank Polski w dniu 26 pazdziernika 2011 dokonat wpisu Spolki do rejestru
podmiotdw prowadzacych w ograniczonym zakresie dzialalnos¢ kantorowa, Qd listopada 2011r.

Spotka rozpoczela dziatalnos¢ ww zakresie oferujge klientom mozliwosé nabywania ziota inwestycyjnego.
2. Ograniczony czas trwania dzialalnosci domu maklerskiego - nie dotyczy
3. Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 1.

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne , jezeli w skiad domu maklerskiego
wchodzg, wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe — nie
dotyczy.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Dom
Maklerski i nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dalszej dziatalnosci.
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Sprawozdanie finansowe Spdtki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2011
roku. Zarzad Spélki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow I
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktoérego nastapito potaczenie,
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potgczeniu spolek, oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia polgczenia (nabycia, fgczenia udzialéw) - nie dotyczy.

7. Stosowane zasady rachunkowos$ci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepisow ustawy

o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pbzn. zm.) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. (Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1824).

Aktywa | pasywa wyceniono wedhug zasad okreslonych ustawa o rachunkowoéci w ten sposob, ze:

a) Warto&ci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne ujmuje sie w bilansie w wartosci wediug ceny nabycia pomniejszonej o
umorzenie i odpisy z tytulu frwalej utraty wartosci (jesli zostata stwierdzona). Wartosci niematerialne i prawne

sg amortyzowane metoda liniowg przez okres ich ekonomiczne] uzytecznosci fo jest

patenty licencje, znaki firmowe 2 lata
oprogramowanie komputerowe 2 lata
pozostate wartoéci niematerialne i prawne 5 lat

z wyjatkiem zakupionego w 2008 roku programu SIDOMA stuzacego do obstugi transakcji zlecen na GPW
dla ktérego zostat przyjety okres amortyzaciji wynoszacy 10 lat.

Wartoéci niematerialne i prawne podlegajg okresowemu przegladowi pod katem trwalej utraty wartosci.
Przeglad wykonywany jest co najmniej na koniec roku obrotowego.

Warto$ci niematerialne i prawne o warto$ci poczgtkowej ponizej 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo w

miesigcu przekazania do uzytkowania.
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Naktady wchodzace w sklad ceny nabycia poniesione w walutach obcych przelicza sig na zlote wedtug kursu
§redniego NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia fakiury.

Naklady na wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane na dzien bilansowy wediug kosztu poniesionego do
dnia bilansowego na nabycie lub stworzenie WNIP. Naktady na wartoci niematerialne i prawne nie sg
amortyzowane do momentu oddania WNIP do uzytkowania. Koszty wdrozenia nie zakornczonych na moment
oddania do uzytkowania WNIP korygujg wartos¢ poczatkowg WNIP o swojg warto$¢ po zakoriczeniu prac

wdrozeniowych.
b) Srodki trwate

Srodki trwale, zaréwno wlasne jak i uzytkowane w ramach leasingu finansowego, wyceniane sg wediug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz ¢ odpisy z tytulu trwatej utraty wartoéci (jesli zostala stwierdzona).
Koszty poniesione po oddaniu $rodka trwalego do uzytkowania powiekszajg jego wartosé poczatkows, gdy
powodujg zwiekszenie spodziewanych korzyéci ekonomicznych z wykorzystania danego érodka. Pozostate
koszty ponoszone po oddaniu srodkéw trwatych do uzytkowania w szczegdlnosci koszty napraw, przegladow,
optat eksploatacyjnych s3 rozpoznawane w wyniku finansowym w miesigcu, w ktorym zostaly poniesione. Za
koszt nabycia $rodka trwalego uzytkowanego na podstawie leasingu finansowego uznaje sig wartos¢
rynkowg ustalonag na dzien zawarcia umowy leasingowej okreslong w umowie leasingowej.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale srodki trwale sz amortyzowane liniowo przez okres ich

ekonomicznegj uzytecznosci to jest:

urzgdzenia techniczne i maszyny 3 lata
srodki transportu 5 lat
pozostate srodki trwale 5 lat

Srodki trwale o wartosci poczatkowe] ponizej 3.500 zt amortyzowane sa jednorazowo w miesigeu przekazania
do uzytkowania, a przedmioty o wariosci nie przekraczajacej 300 zi sg ujmowane bezposrednio w Kosztach

okresu.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane wediug kosztu poniesionego do dnia bilansowego na ich nabycie lub
stworzenie. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia budowy oraz oddania

srodka do uzytkowania.

Cena nabycia Srodkow trwalych oraz Srodkéw trwalych w budowie obejmuje cena zakupu skladnika aktywow,
obejmujgca kwote nalezng sprzedajgcemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i uslug oraz
podatku akcyzowego, a w przypadku importu powiekszong o obciazenia o charakterze publicznoprawnym
oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywow do
stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku,
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wytadunku, skiadowania lub wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne
zmniejszenia i odzyski. Cena nabycia obejmuje réwniez koszt finansowania danego $rodka trwatego oraz
réznice kursowe od dnia wystawienia faktury do dnia bilansowego (dla srodkdw trwalych w budowie) lub do
dnia oddania érodka trwalego do uzytkowania (dla srodkow trwalych) . Naktady wchodzace w skiad ceny
nabycia poniesione w walutach obcych przelicza sie na zlote wedtug kursu z dnia poprzedzajacego dzien
wystawienia faktury.

Leasing

Noble Securities korzysta z uméw leasingowych jako [easingobiorca.

Umowy leasingowe zawierane przez Spotke, to jest umowy na mocy ktérych Noble Securities przyjmuje do
odplatnego uzytkowania $rodki trwate kwalifikowane sg jako leasing finansowy lub operacyjny.

Za leasing finansowy uznaje sig umowy w ktérych speiniony jest co najmniej jeden z nastepujgcych
warunkow:

- przeniesienie wlasnosci przedmiotu umowy na spoétke po zakoriczeniu okresu na jaki umowa zostala
zawarta,

- zawarte prawo do nabycia przez spélke przedmiotu umowy po zakoriczeniu okresu na jaki zostala zawarta,
po cenie nizszej od wartosci rynkowej

- okres na jaki umowa zostata zawarta odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu umowy, przy czym nie moze on byé krotszy niz 3/4 tego okresu

- suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalonych w dniu zawarcia umowy | przypadajgca do zaptaty w
okresie je] obowigzywania przekracza 90% wartosci przedmiotu umowy na ten. W sumie opfat uwzglednia
sie platnos¢ koricowg, kidra Noble Securities zobowigzuje sie zaplaci¢ za przeniesienie na niego wiasnosci
przedmiotu a nie uwzglednia sie platnosci za swiadczenia dodatkowe, podatkdéw oraz ubezpieczenia za
przedmiot leasingu ptaconych niezaleznie od rat leasingowych

- wystepuje w nigj przyrzeczenie do zawarcia z leasingodawca kolejnej umowy leasingowej tego samego
przedmiotu lub przediuzenia dotychczasowej umowy na warunkach korzystniejszych od dotychczasowej
umowy

- przewidziana jest mozliwosé jej wypowiedzenia z zastrzezeniem Ze wszystkie powstate z tego tytutu koszty i
straty poniesione przez leasingodawce pokrywa Noble Securities

- przedmiot umowy zostaf dostosowany do indywidualnych potrzeb spotki, tak ze bez wprowadzania w nim
istotnych zmian moze by¢ uzywany wylacznie przez Noble Securities

Umowy leasingowe nie spehiajgce zadnego z powyzszych punkiow klasyfikuje sie jako leasing operacyjny.

W ramach umow zakwalifikowanych jako leasing finansowy rozpoznaje sie Srodki trwale oraz zobowigzanie
wobec leasingodawcy. Srodki trwafe rozpoznaje sie w wartosci poczatkowej ustalonej jako wartosé rynkowa
na dzieri podpisania umowy | wycenia sie nastepnie zgodnie z zasadami wyceny wilasnych srodkéw trwalych.
Zobowigzanie wobec leasingedawcy rozpoznawane jest poczatkowo w takiej samej wysokosci a nastepnie
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wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem wewnetrznej stopy zwrotu umowy leasingowe]
to jest stopy dyskontujgcej przyszie ptatnosci leasingowe do wartosci zobowigzania na dzien zawarcia
umowy. Odsetki naliczane wedlug tej stopy przypadajace na dany okres obrachunkowy rozpoznawane sg w

kosztach finansowych.

W ramach umow zakwalifikowanych jako leasing operacyjny raty leasingowe rozpoznawane sg jako koszty

operacyjne w dacie ich poniesienia.

¢) Naleznosci | zohowigzania

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopieri prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych koszidéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowsg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz srodki
pienigzne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwej.

Naleznoéci | zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji oraz na

dzien bilansowy po kursie Srednim NBP.
d) Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Wykazywana w sprawozdaniu z przeplywow $rodkow pienieznych pozycja $rodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkéw pienieznych sklada sie z gotdéwki w kasie oraz lokat bankowych o pierwotnym terminie zapadalnosci
nie diuzszym niz 3 miesiace.

Gotowka wyceniana jest wedtug wartosci nominalnej a lokaty wediug zasad kategorii udzielone pozyczki i

naleznosci wiasne aktywow finansowych
e) Rozliczenia migdzyokresowe

Spolka dokonuje zgodnie z zasadg memoriafu czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow
oraz rozpoznaje przychody przysziych okresow jezeli odpowiednio:

- wydatki zostaly poniesione a dotyczg przysziych okresow

- otrzymano lub nalezne staly sie srodki z tytulu $wiadczen , ktoérych wykonanie nastapi w nastepnych
okresach sprawozdawczych

W ramach rozliczen miedzyokresowych Spotka nalicza m.in. premie oraz koszty sprzedazy dotyczace
biezacego okresu raportowego a wyplacane w okresie nastepnym.

Koszty dotyczgce pozyskania nowych klientdw na rynku OTC rozliczane sg w czasie.
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f) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

zawarcie transakcji.

W dniu nabycia lub powstania — w imieniu i na rachunek wlasny - poszczegélnych skiadnikow instrumentéw

finansowych (za wyjatkiem akcji i udziatdw w jednostkach podporzadkowanych) dokonywana jest

klasyfikacja do odpowiedniej kategorii wedlug nastepujacych kryteriow:

Aktywa

aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu; aktywa (w szczegélno$ci papiery
wartosciowe) nabyte lub =zobowigzania zaciggniete w celu uzyskania korzysci z wyniku
krétkoterminowych wahan cen. Do tej kategorii klasyfikuje sie ponadto wszystkie instrumenty
pochodne (instrumenty CFD zawierane z klientami i bankami), z wyjgtkiem instrumentow
wyznaczonych z zatozenia i faktycznie jako zabezpieczajace;

pozyczki u‘dzielone oraz nalezno$ci wlasne: nie bedgce instrumentami pochodnymi pozyczki
udzielone przez Dom Maklerski oraz inne naleznosci z wyjatkiem tych, kiére spetniaja kryteria
kategorii przeznaczonych do obrotu;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci:, instrumenty (w szczegélnosci diuzne
papiery wartosciowe) o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, z wyjgtkiem pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych. Instrumenty finansowe
kwalifikuje sie do tej kategorii jezeli Dom Maklerski zamierza i moze utrzymywaé te aktywa do
momentu gdy stang sie wymagalne;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: nie bedgce instrumentami pochodnymi instrumenty
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie spelniajgce warunkdw

zaliczenia do ktérejkolwiek z poprzednich kategorii.

i zohowiazania finansowe wycenia sig nastepujaco:

aktywa finansowe przeznaczone do cbrotu wycenia sig wediug wartosci rynkowej, a aktywa
finansowe dla kidrych nie wystepuje aktywny rynek (w szczegdlnosei instrumenty pochodne CFD
zawierane na rynku OTC - forex) wedtug okreslongj w inny sposdb wartosci godziweyj;

roznice z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig odpowiednio do
przychodéw lub kosztdw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, przy wycenie
rozchodu takich aktywow stosowana jest metoda FIFO (,pierwsze weszlo, pierwsze wyszio”);

aktywa finansowe utrzymywane do ferminu zapadalnosci wycenia sie wediug zamortyzowanego
kosztu;

pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedlug wartosci godziwej, a skutki zmiany
wartosci godziwej odnosi sig na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, przy wycenie rozchodu
aktywdw dostepnych do sprzedazy stosowana jest metoda FIFO (,pierwsze weszlo, pierwsze
wyszio”). Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o kiorg
podwyzszono z tego tytulu kapitat (fundusz) z akiualizacji wyceny - jezeli kwota roznicy z
przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapital (fundusz). W pozostatych
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przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sig¢ do kosztow finansowych. Wzrost
wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym
do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

- aktywa finansowe, ktdrych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic wycenia sie w cenie
nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwate] utraty wartosci;

- akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia sig w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci;

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu w tym instrumenty pochodne bgdace
zobowigzaniami wycenia sig wediug wartosci godziwej, skutki zmiany wartosci godziwej odnosi sie
odpowiednio do przychodow lub kosztow z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu;

- zobowiazania finansowe nie przeznaczone do obrotu wycenia sig wedtug zamortyzowanego kosztu.

g} Rezerwy

- rezerwami sg zobowigzania Domu Maklerskiego, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg
pewne,

- rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Domu Maklerskim cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje wyplyw srodkéw oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
szacunku tego zobowigzania;

- rezerwy wycenia sie w wysokosci najbardziej wiarygodnego, uzasadnionego szacunku;

- rezerwy na dtugoterminowe zobowigzania pracownicze (odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne)
wyceniane sg metodg aktuarialng, Rezerwy sg tworzone gdy wstepne oszacowanie wskazuje na
przekroczenie kryterium istotnosci.

h) Odraczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda, zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a
ich wartoécig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig@ w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, kiore
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajace] w przysziosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania ohowiazku podatkowego.
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j) Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej . w okresach, ktorych dotyczg
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania pfatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat od wszystkich instrumentow finansowych
wedlug zasady memorialu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe], o ile ich otrzymanie nie jest
walpliwe.

Przychody i koszty prowizji {o ile nie stanowig integrainej czesci efektywnej stopy procentowej instrumentow
finansowych) — w szczegdlnosci prowizje brokerskie — rozpoznawane sg w okresie swiadczenia ustug przez
Dom Maklerski lub na jego rzecz.

Wyniki z tytulu wyceny oraz wyniki zrealizowane dotyczace instrumentow diuznych przeznaczonych do obrotu
prezentowane sg w wartosciach wyliczonych z wykorzystaniem ceny brudnej instrumentu (bez wydzielania

przychodéw odsetkowych)
k) Sprawozdawczos¢ finansowa

Dom Maklerski prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza porownawczy wariant

rachunku zyskow i strat,
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzane jest metoda posrednia.



