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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Noble Securities S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku Noble Securities Spotki Akcyjnej (,,Spotka™) z siedziba w Krakowie,
ul. Krolewska 57, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (..zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidiowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Ponadto, Zarzad Spotki oraz
czfonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego Spolki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6ézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowief:
e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

 krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegoélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak 1 ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku byto
przedmiotem badania przez innego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry z dniem 4 lutego 2011 roku wydal opinie bez zastrzezen o tym
sprawozdaniu finansowym.
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5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku:

» sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, iz z dniem 27 kwietnia 2012 roku wydalismy
opinig do sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Jak
opisano w nocie XI dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego sprawozdania
finansowego, Zarzad Spétki po podpisaniu sprawozdania finansowego za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2011 roku, a przed zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie Spotki, powziat
informacje, w wyniku ktérych postanowil dokona¢ zmiany sprawozdania finansowego i zgodnie
z art. 54 ust. 1 ustawy o rachunkowosci powiadomit o tym fakcie bieglego rewidenta.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku (,,sprawozdanie z dzialalnoéci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu  z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 roku, nr 226,
poz. 1824).
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