NOBLE Securities S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania

finansowego domu maklerskiego

|. Przedstawienie zasad rachunkowosci:

1. Przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci, stosowane byly w sposdb ciagly i sg zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

W roku 2011 opracowano nowy dokument ze szczegdtowym opisem stosowanych zasad rachunkowosci.
Datychezasowy plan kont dostosowano do aktualnych potrzeb biezacej dziatalnosci Spéiki.

Wprowadzona w 2011 roku przez NOBLE Securities platforma Noble Markets oferuje klientom instrumenty
rynky OTC — pochodne instrumenty typu CFD (contract for differences — kontrakty rdznicowe) dla
poszczegdinych par walutowych, indekséw gieldowych oraz cen surowcdw, pozwalajacych klientom
spekulowaé na rynkach walutowyrm, surowcowym oraz rynkach akcji (indeksy gietdowe). Zawieranie
transakcji wymaga ztozenia przez kiienta depozytu zabezpieczajacego w wysokosci co najmnigj okreslonego
procenta (1%) wartosci nominalnej zawartych nierozliczonych transakcji. W przypadku niedoboru depozytu w
stosunku do wolumenu otwartych transakcji nastepuje automatycznie zamykanie ich czesci lub cafosci.
Depozyt jest korygowany o zrealizowane wyniki na transakcjach zamknigtych oraz blokowany/powiekszany
saldem niezrealizowanej straty/zysku z tytulu otwartych transakeji (w tym naliczonych punktéw swap
wchodzacych w skiad wyceny). Transakcje z klientami zawierane sg przez Noble Secutities w imieniu i na
rachunek wiasny. Rachunki depozytéw zabezpieczajacych w PLN moga by¢ oprocentowane.

Noble Securities zarzadze wtasnymi otwartymi pozycjami walutowymi wynikajacymi z transakcji zawartych
przez klientdw, zawierajac odpowiednie transakcje CFD z wybranymi bankami. Transakcje te majg
identyczng charakterystyke jak te zawierane z klientami, majg natomiast na celu zarzadzanie pozycjg
walutowa. Spétka nie zamyka calosci pozycji ani tez nie zamyka transakgji klientowskich na zasadzie back to
back. Moze zatem wystgpi¢ otwarta pozycja walutowa co wskazuje na zajmowaniu przez Spétke
spekulacyinych otwartych pozycji na rynku walutowym. Transakcje zawierane z bankami funkcjonujg na
analogicznej zasadzie jak transakcje z klientami ff. Noble Securities zobligowany jest zlozy¢é depozyt
zabezpieczajacy w wysokoscl co najmniej 1% wartosci nominainej otwartych pozycji. Depozyt ten jest
korygowany w analogiczny sposdb jak depozyt klientowski. Depozyt zioZony przez Noble Securities moze byé
oprocentowany.

Wynik na tej dziatalnosci w roku 2011 wynidst 2.956.333,82 zt.
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2. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepisow ustawy
o rachunkowoéci z dnia 28 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. (Dz. U. z 2009 roku nr 226, poz. 1824).

3. Dane liczbowe zapewniajgce porownywalnosé sprawozdania finansowego stanowig bilans, rachunek
zyskéw i strat, rachunek przeptywdw srodkéw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale za okres 01.01 -

31.12.2010 r. oraz informacja dodatkowa.

4. Znaczgce zdarzenia, kiére wystapity po dniu bilansowym i nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za okres 01.01 - 31.12.2011 r. nie dotyczy
5. Znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegiych, ktdre zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za dany
okres, w tym o rodzaju popetionego bledu oraz kwocie korekty

W roku 2011 dokonane zmiany prezentacji w rachunku zyskdw i strat oraz w bilansie.

Opis wprowadzonych korekt:

a) w rachunku zyskéw i strat z pozycji ,Utworzenie rezerw” utworzonych na wynagrodzenia dla
Zarzadu, pracownikéw i sprzedawcéw dokonano przesunigcia wartoSci  rezerw do pozycii
~Vynagrodzenia®

b) w bilansie naleznosci i zobowigzania dotyczace transakeji na wlasny rachunek zostaty znettowane

Zmiany dokonane w prezentacii przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegdinienie 2010 przed korektg 2010 po korekcie 2011
- Rozwigzanie rezerw 0,00 zt. 8 606,58 =. 0,00 z%.
- Utworzenie rezerw -9 507 309,54 2. 0,00 zt, -331 934,05 zt.

Naleznosci
Krétkoterminowe
- od klientéw

1570 100,95 zt.

205 369,24 zt,

2011 209,88 =t

6. Dane o poziomie nadzorowanych kapitatow:
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7. Dane o iloéci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku obrotowego.

W sprawozdaniu za 2010 nie wskazano informacji ¢ jedynym naruszeniu wskaznikéw adekwatnosci
kapitatowe] w catym 2010 roku. ’

Przekroczenie poziomu nadzorowanych kapitatéw w 2010 roku miato miejsce w dniach od 8 wrzeénia do 14
wrzeénia. Przyczyna odchylenia wysoko$ci nadzorowanych kapitatéw od kapitatu wewnetrznego byly
znaczgce wplaty w zwiazku z prowadzonymi ofertami papieréw wartosciowych, a takze wyzsze niz $rednie
saldo naleznosci z tytutu rozliczen transakgji gistdowych.

Informacje w tym zakresie byly na biezaco raportowane do Komisji Nadzoru Finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa tym zakresie.

W dniu 13 sferpnia 2011 roku weszio w zycie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 13 lipca 2011 r.
Zmieniajace rozporzgdzenie w sprawie zakresu i szczegdlowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu
kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych dla domdw maklerskich oraz okreslenia maksymainegj wysokosci
kredytow, pozyczek i wyemitowanych diuznych papierdéw wartosciowych w stosunku do kapitatu (Dz.U. z 2011
r., Nr 156, poz. 927). Rozporzgdzenie to wprowadzito zmiany dotyczace sposobu wyliczania limitow
konceniracji, budzac od poczatku watpliwosci interpretacyjne wéréd firm inwestycyjnych. Wediug oceny
Spdkki na dzien 31 grudnia 2011 r. w roku obrotowym 2011 nie doszio do naruszenia przez Spétke przepiséw
w tym zakresie. Weryfikacja przeprowadzona przez Spéike, po dniu bilansowym, w zakresie wyliczen
dotyczacych limitdw koncentracji doprowadzita do oceny, ze w 2011 roku w okresie od dnia 16 sierpnia 2011
r. do dnia 7 listopada 2011 r. doszto do naruszenia limitu koncentracji w zakresie przechowywania przez
Spotke sSrodkow wiasnych Spéki w jednym z bankéw w siedzibg w Polsce nie bedacym podmiotem
powigzanym ze Spétkg. Odpowiednie pismo wyjasniajace w tym zakresie zostato przekazane do Komisii
Nadzoru Finansowego.

ll. Dane uzupeiiajace o aktywach i pasywach

2010 2011
1. Srodki pieniezne 240820 418,75 zt. 170 285 124,19 zk.
a} $rodki pieniezne klientéw na rachunkach 217 548 707,80 zt. 161 770 794,40 zt.
bankowych i w kasie
b) $rodki pienigzne klientéw ulokowane w nie wystepuja nie wystepujg,
diuzne papiery wartosciowe wyemitowane
przez Skarb Paristwa
c) pozostate srodki pienigzne klientow nie wystepuijg, nie wystepuja,
d) $rodki pieniezne wiasne domu maklerskiego 23271710,95 zt. 8514 329,79 zL
na rachunkach bankowych i w kasie
e) $rodki pieniezne kiientéw zdeponowane na 0,00 zt. 0.00z.
rachunkach pienieznych w domu
maklerskim oraz wptacone na poéiet
nabycia papieréw wartosciowych w
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pierwsze] ofercie publiczne] lub publicznym
cbrocie pierwotnym

f) $rodki pienigzne przekazane z funduszu 0,00 zt, 0,00 zt.
rozliczeniowego
2. Naleznosci krétkoterminowe i
diugoterminowe
naleznosci netto 38 699 996,77 zt. 42 565 137,84 zt.
- odpisy aktualizujgce naleznosci 455 794,55 2t 764 770,68 zt.
nalezno$ci brutto, w tym: 39155 791,32 zL. 43 329 908,52 zt.
a) naleznosci o okresie sptaty od dnia 39 155 791,32 zt. 43 329 908,52 zt,
bilansowego do 1 roku
b) naleznosci o okresie sptaty od dnia 0,00 =zt 0,00 zt.
bilansowego powyzej 1 roku
¢) naleznosci przeterminowane 10709 217,45 zt, 1618 085,50 zt.
3. Naleznosci od klientéw 12 800,10 zt. 173 370,14 zt.
a) naleznoéci od klientéw z tyt. odroczonego 12 800,10 2% 173 370,14 zt.
terminu zapiaty
b) naleznosci przeterminowane | roszczenia nie wystepuja nie wystepuja
sporne nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci
4. Naleznoéci od jednostek powiazanych 35 111,25 zt, 527 638,87 zt.
a) naleznosci od jednostki dominujacej 33 094,25 =i, 110 257,17 =1,
b) naleznoéci od znaczacego inwestora nie wystepuja nie wystepujg
¢) naleznosci od wspdlnika jednostki nie wystepujg nie wystepuijg
wspdizaleznej
d) naleznosci od jednostek
podporzadkowanych nie wystepujg nie wystepujg
e) pozostate 2017,00 zt. 417 381,70 zt.
5. Naleznosci od bankéw prowadzacych 9 658 992,49 zi. 17 775 735,46 =1,

dziatalno$¢ maklerska, innych doméw

maklerskich [ towarowych doméw

maklerskich

a) naleznosci z tyt. zawartych transakcji
gieldowych

- naleznosci z tytutu zawartych transakeii
na GPW

- naleznosci z tytutu zawartych transakgcji
na TGE

b} naleznosci z tytutu zawartych transakgji
na rynku pozagietdowym

8 801 037,71 zt.

8 799 473,79 zt.

1 563,92 zt.

nie wystepujg

13 552 739,68 zt.

10 192 801,28 2.

3 359 938,40 zt.

nie wystepujg,
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c) naleznosci z tytulu reprezentacii innych nie wystepuja nie wystepujg
domow i bankdw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska na rynkach
regulowanych naleznosci z tytutu
afiliaciji
d) naleznosci z tyt. pozyczek nie wystepujg nie wystepuja
automatycznych realizowanych za
posrednictwem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartogciowych
e) pozostate 857 954,78 zt. 4222 995,78 =1,
6. Naleznosci od Krajowege Depozyiu 1095 038,08 zt. 4415 316,28 zt,
Papieréw Wartcdciowych i gietdowych izb
rozrachunkowych: w tym:
a) naleznodci z funduszu rozliczeniowego 672 932,34 2t 4 032 670,54 zt,
b) naleznosci z funduszu rekompensat 48 123,08 zt. 58 745,08 zt.
c) pozostate 373 982,66 zt. 323 900,66 z+
7. Naleznosci od podmiotéw prowadzacych 0,00 zt 586 080,44 zt.
regulowane rynki papieréw wartosciowych i
gietdy towarowe
- Naleznosci z tytulu zawartych transakcji 0,00 =t 0,00 zt.
na GPW
- Pozostale naleznosci GPW 0,00 zt. 0,00 zt.
- Naleznosci z tytulu transakciji na TGE 0,00 zt. 586 060,44 zt,
8. Naleznosci od towarzystw  funduszy 0,00 zt. 11 067,51 zk.
inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych | emerytalnych, w tym:
TFI 0,00 =zt 11 067,51 zt.
9. Odpisy aktualizujace naleznosci

stan na poczatek okresu BO

{sa to odpisy aktualizujgce naleznosci Spdlek

postawionych w stan upadiosci | likwidacji oraz

wptat do systemu rekompensat )

zwiekszenia
wykorzystanie
rozwigzanie

stan na koniec okresu

381 578,03 zt.

74 218,52 zt,
0,00 =zt

0,00 zt.

455 794,55 zt.

455 794,55 zt.

489 722,76 zt.
180 746,63 zt.

0,00 zt.
764 770,68 zt.
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10. Akgje | udzialy zaliczone do kategorii aktywa

a)

b)

finansowe dostepne do sprzedazy

BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie Al
Armii  Ludowe] 26, Kkidre] przedmictem
dziatalnosci jest organizowanie

reguiowanego pozagietdowego publicznego
obrotu papierami wartosciowymi i innymi
instrumentami finansowymi.

Gielda Papierdw WartoSciowych S.A. w
Warszawie ul. Ksigzeca 4 - organizowanie
pubticznego obrotu papierami wartosciowymi
BondSpot SA

wartosé bilansowa akeji w cenie nabycia
procent postadanego kapitatu

udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZA
Gietda Papieréw Wartoéciowych SA

wartos¢ bilansowa akgji

procent posiadanego kapitatu

udziat w ogélnej liczbie gltoséw na WZA

¢) udzialy w jednostkach powigzanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

BO

zwiekszenie z tytulu aktualizacji wartosci

BZ

18 251,00 zt.

1,00 zt.
0,00%
0,00%

18 250,00 zt.
0,03%
0,03%

nie dotyczy

18 251,00 zt.

0,00 zt.

18 251,00 zt,

493 501,00 z&

1,00 zt.
0,00%

0,00%

493 500,00 zi.
0,03%

0,03%

nie dotyczy
18 251,00 zt.

475 250,00 2L

493 501,00 =t

11. Rzeczowy majatek aktywdéw trwalych stan na
31.12.2011 r.
a)

b

)

majgtek wiasny

Srodki trwafe - wartos¢ brutto

$rodki trwale - umorzenie

Srodki trwale wartoéé — netto

wartoéci niematerialne i prawne - wartos¢
brutto

wartosci niemateriaine i prawne — umorzenia

wartoéci niematerialne i prawne - wartogé
netto

majatek uzywany na podstawie umowy

najmu,

dzierzawy lub innej umowy o

3 335 122,72 zt.
1560 359,41 zt.
1774 783,31 zi.
2147 491,25 2.

642 341,55 =t
1 505 149,70 zt.

nie wystepujg

4 957 870,66 =zt
2518 890,79 zt.
2 438 979,87 zt.
4 458 070,75 zt.

978 960,55 =1,
3479 110,20 zt.

nie wystepujg,
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podobnym charakterze, amortyzowany

Akcje GPW S.A. wyceniane sg, wediug wartosci godziwej a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny ujmowane
sa w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy inwestycji Jub obnizenia sig jej warto$ci.

taczny zysk lub strata z tytulu sprzedazy miataby odzwierciedlenie w rachunku zysku i strat.

Akcje GPW S.A.

BO 18 250,00 zt
zwigkszenie wartosci instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy 475 250,00 zt.
BZ 493 500,00 zt.

Pedziat odsetek od obligacji niezrealizowanych wg termindw zapadalnosci

Kategoria aktywdw/ pasywdw Odsetki zrealizowane | Odsetki naliczone (niezrealizowane)
do3m-cy | od3do12 | powyzej
m-cy 12 m-cy
Akg?ma finansowe przeznaczone do obrotu 266 907,93zt | 10439,44 | 2800.13 0.00 zt
- gbligacje ! ! )

c) wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez dom maklerski rodkéw trwalych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych (np. z tytufu uméw leasingu), w tym wartoéé gruntow
uzytkowanych wieczyscie

Spéika nie posiada wiasnych budynkdw i lokali. Dziatalno$¢ prowadzona jest w wynajmowanych lokalach.
Podpisane umowy najmu nie majg charakteru umdw leasingu finansowego, NOBLE Securities S.A. nie
uimuje w rzeczowych aktywach trwatych wartoéci wynajmowanych lokali. Warto$é prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym budynkéw i lokali odzwierciedla wartos¢ nakiadéw poniesionych przez Spétke na
adaptacje wynajmowanych nieruchomosci do jego potrzeb,

NOBLE Securities S.A. jest strong umdw leasingu operacyjnego trzech samochodéw osobowych.

Warto$¢ przedmiotu leasingu zgodnie z umowy wynosi 310 442,65 zi.

Naktady na niefinansowe $rodki trwate i WNIP w roku 2011 wyniosly facznie 4 011 578,44 zt. i dotyczyly
gidwnie uruchomienia platformy Forex i rozbudowy istniejacej infrastruktury oraz nowo otwartych punkiw
cbsiugi klienta.

12. OPIS PRZYJETYCH CELOW | ZASAD ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Spétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku kapitatowym, a z takg dziatalnoscig nierozerwalnie zwigzane sg ryzyka

mogace mieC istotny wplyw na funkcjonowanie Spétki. Wszystkie typy ryzyka sg identyfikowane,
monitorowane i kontrolowane, w szczegdlno$ci na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcych w tym
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zakresie domy maklerskie, a takze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem

ustalonych limitdw wewnetrznych.

W Spéice jest wdrozony system zarzadzania ryzykiem zwigzany z:

1) dziatalnoscig prowadzong przez Spdtke,

2) systemamil i procesami stosowanymi przez Spdtke w prowadzonej dziatalnosci,

ktérego celem jest,

- identyfikacja,

- pomiar lub szacowanie,

- monitorowanie oraz

- kontrolowanie

- ryzyka wystepujacego w dziatalnosci Spdlki, stuzace zapewnieniu prawidiowosci procesu wyznaczania i

realizacji celow strategicznych Spditki craz szczegdtowych celow dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

Spétka definiuje ryzyko jako prawdopodobieristwo wystapienia strat lub innych nieprzewidzianych
okolicznosdci, ktére takie straty moga powodowaé i kidre sz zwigzane z podjeciem okreslonej decyzji
biznesowej, ktdre stanowi miare niepewnosci dochoddw, oczekiwanych w przysziosci jako efekt okreslonej

inwestyciji kapitatu.

Spdtka uznaje za ryzyko finansowe nastepujace rodzaje ryzyka:

1) kredytowe,

2) rynkowe, w tym:

a) ryzyko cen instrumentdw kapitatowych {metoda uproszczona)

b) ryzyko cen towaréw

¢} ryzyko szczegdlne cen instrumentéw diuznych

d) ryzyko ogéine stép procentowych (metoda terminu zapadalno$ci)
e} ryzyko walutowe

f) ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta

Spdika, z uwagi na ostrozne podejscie do kwestii dotyczacych zarzadzania ryzykami, na obecnym etapie, nie
stosuje redukcji ryzyka kredytowego na podstawie zasad okre$lonych w zatgczniku nr 7 do Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009r. w sprawie zakresu | szczegSlowych zasad wyznaczania
cafikowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdéw kapitalowych, dia doméw maklerskich oraz okreslenia
maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych diuznych papierédw wartosciowych w stosunku
do kapitatow (Dz.U. Nr 204, poz. 1571, z pézn. zm.).

Spdtka nie wykorzystuje obecnie sekurytyzacji aktywéw i diatego tez, na obecnym etapie, nie oblicza kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem na podstawie zasad okre$lonych w zataczniku nr 8 do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009r. w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogéw kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia
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maksymalnej wysokosci kredytdw, pozyczek i wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych w stosunku
do kapitatow (Dz.U. Nr 204, poz. 1571, z pézn. zm.).

DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE RYZYKA KREDYTOWEGO

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko nie wywigzania sig przez wierzycieli Spélki
Z ich zobowigzan wobec Spdiki, co spowodowac moze poniesienie strat przez Spdtke.

Spotka w zakresie obejmujgcym ryzyko kredytowe dokonuje obliczen wymogow kapitatowych z tego tytutu.
Wyliczenie wymogu kapitatlowego z tytulu ryzyka kredytowego, przy uwzglednieniu zasad okreslonych w
zatgczniku nr 6 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009r. w sprawie zakresu i
szczegStowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdw kapitatowych, dla
domdw maklerskich oraz ckreslenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wysmitowanych diuznych
papierdw wartosciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. Nr 204, poz. 1571, z pdZn. zm.), polega na
zaliczeniu przez Spéike ekspozyciji do jednej z szesnastu klas:

1) ekspozycje wobec rzgddw i bankéw centralnych,

2) ekspozycje wobec samorzgddw terytorialnych i wiadz lokalnych,

3) ekspozycje wobec podmiotéw sektora finanséw publicznych i podmiotéw nie prowadzacych dziatalno$ci
gospodarczej,

4} ekspozycje wobec wielostronnych bankdw rozwoju,

5) ekspozycie wobec organizacji miedzynarodowych,

6) ekspozycje wobec instytucje,

7) ekspozycje wobec przedsiebiorcéw,

8) ekspozycje detaliczne,

9) ekspozycje zabezpisczone na nieruchomosciach,

10) ekspozycje przeterminowane,

11) ekspezycje nalezace do kategoril wysokiego ryzyka,

12) ekspozycje z tytutu obligacji zabezpieczonych,

13) ekspozycje sekurytyzacyjne,

14) ekspozycje krétkotarminowe wobec instytucii i przedsiebiorcdw,

15) ekspozycje z tytutu uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania,

16) inne ekspozycje.

W razie watpliwosci w zakresie zaliczenia ekspozycji do danej klasy ekspozycji Spdika kieruje sie zasadg

przyjmowania wyzszych wymogdw w zakresie ryzyka kredytowego (w przypadku niejasnej sytuacji w zakresie
podejmowania ryzyka lub watpliwosci w zakresie metodyki obowiazuje zasada ostroznosci).

DODATKOWE INFORMACJE W ZAKRESIE RYZYKA ZMIANY STOPY PROCENTOWEJ

Spétka dokonuje inwestycji w ramach portfela handlowego w papiery dtuzne, ktére sg oprocentowane wediug
okreslonych stép procentowych (statych lub zmiennych). Instrumenty finansowe s przedmiotem handiu na
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wiasny rachunek na rynku widmym, ale mogg byé tez, w ramach ustalonych limitéw wewngtrznych,
utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Spétka, na podstawie zatgcznika nr 3 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009r. w
sprawie zakresu i szczegdlowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla domdéw makierskich oraz okreSlenia maksymalnej wysokos$ci kredytow, pozyczek i
wyemitowanych diuznych papieréw warto$ciowych w stosunku do kapitatéw (Dz.U. Nr 204, poz. 1571, z pdzn.
zm.), wylicza wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka ogdinego stdp procentowych korzystajac z metody terminéw
zapadalnosci.

13. Szczegdlowy zakres zmian wartoéci ujetych w bilansie grup rodzajowych §rodkdéw trwatych, wartodci
niematerialnych I prawnych

2010
Tabela 1
BO
grupa wartos¢ wartos¢ B Z
2010 przyjetych OT sprzed. 2likwid. 31.12.2010
zespoly komputerowe gr 4 1093 830,86 | 473 523,08 420 593,03 | 1146 760,89
$rodki trwafe gr 8 205 174,31 91 458,27 153 070,12 143 560,46
$r.transportu gr 7 299 284,50 299 284,50
$rodki trwate gr 8 574 435,91 481 981,57 158 863,25 897 554,23
inwestycje w obce Srodki trwale 136 639,55 711 323,09 847 962,64
2309 365,13 | 1758 283,99 0,00 732 526,40 | 3335122,72
razem
0,00
0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
razem
razem Srodki trwate 2309 365,13 | 1758 283,99 0,00 732526,40 | 3335122,72
wart.niemat.i prawne 1809 443,45 | 338 047,80 2147 491,25
2011
BO
grupa wartosé wartosé B Z
2011 przyjetych OT sprzed. zlikwid. 31.12.2011
zespoly komputerowe gr 4 1 146 760,89 392 452,46 1539 213,35
Srodki trwate gr 6 143 560,46 46 885,30 190 455,76
§r.transportu gr 7 289 284,50 2899 284,50
Srodki trwate gr 8 897 554,23 383 833,78 3 990,80 1277 397,21
inwestycje w obce $rodki 847 962,64 894 244,76 90 687,56 1651 519,84
trwate ;
razem 3335122,72| 1717 426,30 0,00 94678,36 4 957 870,66
razem Srodki trwate 3335 122,72 1717 426,30 0,00 94678,36 4 957 870,66
wart.niemal.i prawne 2147 491,25 ( 2 681 060,09 370 480,59 4 458 070,75
razem wart.niem. 2147491,25 2681 060,09 0,00 | 370 480,59 4 458 070,75
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2010
Tabela 2
grupa BO 2010 umorzenie sprzed | zlikwid. Umorzenie brutto netto
w2010r. BZ 31.12.2010
zespoly kompuierowe 874 937,04 258 307,33 420 826,91 71241746 | 1146760,89 | 434 343,43
lard
$rodki trwate gr 6 185 079,51 14 853,90 146 052,33 53 881,08 143 560,46 89 679,38
$r.iransportu gr 7 153 762,06 51 949,76 205 711,82 299 284,50 93 572,68
$rodki trwate gr 8 397 339,95 278 433,32 158 863,25 | 516 910,02 897 554,23 | 380 644,21
Inwestycje w obce 1 708,84 69 730,19 71 439,03 847 962,64 | 776 523,61
$rodki trwate
razem 1612827,40 | 673274,50 0,00 | 725742,49 | 1560359,41 | 333512272 | 1774 763,31
razem $rodki trwate 1612827,40 | 673 274,50 0,00 | 725742,49 | 1560359,41 | 3335122,72 | 1774 763,31
wart.niemat.f prawne 447 701,85 194 639,70 642 341,55 | 2147 491,25 | 1505 149,70
razem wart.niem. 447 701,85 194 639,70 0,00 0,00 642 341,55 | 2147 491,25 | 1 505 149,70
2011
grupa umorzenie sprzed. | zlikwid. Umorzenie
BO 2011 w2011 r. BZ 31.12.2011 brutto netto
zespoly komputerowe | 712 417,46 283 449,37 995 468,83 1539 213,35 (543 744,52
jar 4
$rodki trwate gr 6 53 881,08 30 784,94 84 666,02 190 455,76 | 105 789,74
Sr.transportu gr 7 205 711,82 51 948,90 257 660,72 299 284,50 | 41 623,78
srodki trwate gr 8 516 $10,02 340 815,78 665,13 857 060,67 1277 397,21 | 420 336,54
inwestycie w obce 71 439,03 266 043,74 13 448,22 | 324 034,55 1651 519,84 |1 327 485,29
Srodki trwate
razem 1 560 359,41 973042,73 | 0,00 14113,35 |2 518 890,79 4 957 870,66 | 2 438 979,87
razer érodki trwate 1560359,41 |973042,73 |0,00 14 113,35 |2518 890,79 4 957 870,66 | 2 438 979,87
wart.niemat.j prawne 642 341,55 336 619,00 978 960,55 4458 070,75 | 2479 110,20
razem wart.niem, 642 341,55 336619,00 |90,00 0,00 978 980,55 4458 070,75 |3 479 110,20
14, Rozliczenia miedzyokresowe 2010 2011
CZynne razem wynosza, w tym: 59 320,79 =t 1014 539,42 z.
- Ubezpieczenia majatku 13 021,64 =t 18 161,45 zt.
- Abonament LEX, VGK 653,16 zt. 4 160,50 zt.
- Prenumerata 4 662,39 z1. 3540,61 2,
- Optata roczna TGE 40 983,60 zt. 90 000,00 zt.
- Opiata wstepna - leasing 48 140,39 zt,
- Roczne licencje 84 832,13 zt.
- Koszty marketingu 765 704,34 zt.

12
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Bierne razem wynosza 6 703 533,91 zt. i dotyczg kosztéw zarachowanych w 2011 roku. W bilansie
zaprezentowane w pozycj rezerwy na zobowigzania.

15. Podziat zobowigzan wediug pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa o

okresie splaty: 2010 2011
a) do 1 roku 244 998 619,30 zt. 171 316 445,55 zt.
b) dia ktérych termin wymagalnosci uptynaf 183 012,97 zt. 159 396,73 zt.
¢) zohowigzania krétkoterminowe razem 245 181 632,27 #. 171 475 842,28 zt.
16. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 2010 2011
Ogdtem: 17 099 949,98 zt. 395 848,37 zt.
a) zobowigzania wobec jednostki dominujacej 15 340 821,57 zt. 0,00 =t.
b) zobowigzania wobec znaczacego inwestora 0,00 zt. 0,00 zt.
c} zobowigzania wobec wspdlnika jednostki

wspdtzaleznej 0,00 zt. 0,00 zt.
d) zobowigzania wobec jednostek

podporzadkowanych 0,00 zt. 0,00 zk
&) pozostate 1759 128,41 zt. 395 848,37 zt.

17. Zobowigzania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych domdw maklerskich:

w tym: 2010 2011

a) zobowiazania z tyt. zawartych transakgji ,

gietdowych 9 760 465,25 zt. 12 728 397,20 zt.
- zobowigzania z tytutu zawartych transakcji na

GPW 9 760 465,25 zt. 12610 112,60 zt.
- zobowigzania z fytutu zawartych transakeji na

TGE 0,00 =zt 0,00 zt,

b) zobowigzania z tytutu zawartych transakejt
na nieurzedowym rynku pozagietdowym nie wystepuja, 118 284,60 =1,
¢) zobowigzania z tytuiu reprezentacji innych
domow maklerskich na rynkach 0,00 zt. 0,00 zt.
regulowanych
d) zobowigzania z tytulu afiliacji
e) zobowigzania z tytulu pozyczek nie wystepujg nie wystepuja
automatycznych realizowanych za nie wystepujg, nie wystepuja
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poérednictwem KDPW
f) pozostate zobowigzania 0,00 =z 0,00 zt.

18. Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych

2010 2011
52 405,94 zt. 398 442,97 .
- zobowigzania z tytuiu doplat do funduszu 0,00 zt. 204 391,56 zt.
rozliczeniowego
- pozostale zobowiazania 52 405,94 zl. 194 051,41 =zt

18. Zobowigzania wobec podmiotow prowadzagych rynki regulowane i gietd towarowych:

2010 2011

537 536,98 zh. 862 876,40 zt.

- zobowigzania wobec GPW 169 446,86 =i, 310 675,29 zt.
- zobowigzania wobec TGE S.A. 368 090,12 zt. 329 650,07 zt.
- zobowigzania wobec [RGIT 0,00 zt. 222 551,04 zt.

20. Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do zobowiazan krotke-, jak i
diugoterminowych w podziale na kredyty i pozyczki od:

2010 2011
a) jednostki dominujace] 0,00 zt. 0,00 zt.
b) znaczgcego inwestora 0,00 =, 0,00 zt.
¢) wspdinika jednostki wspdizaleznej 0,00 zt. 0,00 zt.
d) jednostek podporzadkowanych 0,00 zt. 0,00 zt.

21. Zobowigzania weobec towarzystw funduszy inwestycyjnych | emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych w 201112010, nie wystepujg,

22. Zobowiazania wobec budzetu paristwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wlasnoéci budynkéw i budowli w 201112010 r. nie wystepujg

23. Zobowigzania diugoterminowe wedlug pozyciji bilansu o pozostalym od dnia bilansowego, przewidywanym
okresie spiaty w 201112010,

a) do 1 roku nie wystepujg
b) powyzej 1 roku do 3 lat nie wystepujg
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c) powyzej 3 lat do 5 lat
d) powyzej 5 lat

24, Rezerwy

- BO

- zwigkszenia

- wykorzystanie
- rozwigzanie

- Bz

Gtdwne kwoly rezerw na dzien 31.12.2011 dotycza:

2010

742 675,34 zt.
9 554,045,38 zt.
537 887,49 zt.
8 606,58 zt,

9 750,226,865 zt.

nie wystepujg
nie wystepuja

2011

9 750 226,65 zt.
7 146 716,97 zt.
9575916,13 zt.

3 144,26 zk
7 317 883,23 zt.

- Wynagrodzen z tytulu niewypfaconych uméw zlecen i kosztéw sprzedazy i w kwocie 2 741 516,45 zt,

- Wynagrodzen z tytutu premii, prowizji dla pracownikdw i Zarzadu NS w kwocie

3980 712,48 zt.

25. Dane o strukturze wilasnos$ci kapitatu zaktadowego oraz liczbie | wartodci nominalnej akcji, z okreéleniem

ich ewentualnych uprzywilejowan:

Kapitat akeyjny

stan na poczatek okresu sprawozdawczego BO
stan na koniec okresu sprawozdawczego BZ
Kapitat akeyjny dzieli sie na 3.494.747 akgji

po 1,00 zt kazda.

Kapitat zapasowy

stan na poczgtek okresu BO

- zwiekszenia

Zwigkszenie kapitatu zapasowego z zysku za 2010
rok.

- Zmnigjszenia

stan na koniec okresu sprawozdawczego BZ

Kapitat z aktualizacji wyceny
stan na poczafek okresu BO
- zwiekszenia

stan na konlec okresu

Kapitat rezerwowy
stan na poczatek ckresu BO
stan na Koniec okresu BZ

15

2010

3494 747,00 zt.
3494 747,00 zt.

1548 309,13 zt.
3 598 643,52 zt.

0,00 zt.
5 146 952,65 =zt

0,00 zt.
0,00 =i
0,00 zt.

0,00 =zt
0,00 =zt

2011

3 484 747,00 zt.
3 494 747,00 =z,

5 146 952,65 zt.
1632 661,75 zt.

0,00 zt.
6779614,40 1.

0,00 z.
475 250,00 zt.
475 250,00 zt.

0,00 zt.
0,00 =t
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariuszami NOBLE SECURITIES S.A. byly osoby prawne i fizyczne.

llo§¢ Udziat % w Udziat % w
Ly, Firma Adres (siedziba) Kapitat posiadanych kapitale gtosach na WZA
gtosdw na WZA
1 [Earchena INVESTMENT Ltd|  Gr. Xenopoulou 173106 69 894 209 682 2% 1,68%
Limassal Cypr
2 | GETIN NOBLE Bank S.A. ul. Domaniewska 398 3415 645 12 246 935 97,74% 98,10%
02-675 Warszawa
Na dziefi 31 grudnia 2010 roku
llodé Udziat % w Udziat % w
Lp. Firma Adres (siedziba) Kapitat posiadanych kapitale gtosach na WZA
glosow na WZA
1 {JAINVESTMENT HOLDING | Oudegracht 202, 1811 CR 349125 1 080 649 9,99% 8,66%
B.V. Alkmaar, Holandia
2 ValoroNetherlands B.V. Oudergracht 202, 1811CR 349125 1047 375 9,99% 8,39%
Alkmaar, Holandia
3 | GETIN NOBLE Bank S.A. ul. Damaniewska 398 2 787 289 10 328 593 79,76% 82,73%

02-675 Warszawa
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1. Na dzieft 31 grudnia 2011 roku dominujacym akcjonariuszem Domu Makierskiego NOBLE Securities S.A.
byt Getin Noble Bank S.A. z siedziba w Warszawie posiadajacy 3.415.645 akcji stanowiacych 97,74 % w
kapitafe Spotki i uprawniajacych do 12.246.935 g+056w, co stanowi 98,10 % ogdlnej liczby glosdw na
Wainym Zgromadzeniu.

2. Pozostate akcje byly wiasnoscia zagranhiczne] osoby prawnej oraz trzech osob fizycznych, przy czym
wiasnoécig zagranicznej osoby prawnej byto tacznie 69.894 akcji uprawniajgcych do 209.682 gloséw na
WZA, co stanowito odpowiednio 2,00 % w kapitale akcyjnym i 1,68 % w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Osoby fizyczne posiadaty facznie 9.208 akcji Domu Maklerskiego, co stanowilo 0,26 %
udziafu w kapitale akcyjnym i uprawniato do wykonywania 27.624 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
stanowigeych 0,22 % udziatu w ogdinej liczbie glosdw na WZA.

3. Akcje I, II, 11, IV, V oraz VI emisji serii A — uprzywilejowane sg co do prawa glosu oraz podziatu majatku w
razie likwidagji Spotki.

4. Uprzywilejowanie co do prawa glosu polega na tym, ze:
1) na kazdg akcje | emisji craz |l emisji serii A przystuguje 5 {pie¢) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,

2) nakazdg akcje Il emisji serii B, 11l emisji, IV emisji, V emisji oraz VI emisji serii A - przystuguia 3 (trzy)
glosy na Walnym Zgromadzeniu.

3. Uprzywilejowanie co do podziatu majatku w wyniku likwidacji polega na tym, ze w przypadku likwidacji
Spotki z majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli w pierwszej kolejnosci wyptaca sie sume
nominalng przypadajaca na akcje uprzywilejowane. Nastgpnie wyptaca sie sume nominalng
przypadajacg na akcje zwykie, za$ pozostata nadwyzka majatku zostanie podzielona na zasadach
ogdlnych miedzy wszystkie akgje.

7 marca 2011 roku Getin NOBLE Bank S.A. nabyt 349.125 akcji 0 warto$ci nominalnej 349.125 tysiecy

Ziotych od JA Investment Holding B.V. i 348.125 akcji o warto$ci nominainej 349.125 tysiecy ziotych od
Valoro netherlands B.V.

8 czerwca 2071 roku nastapito przeniesienie akcji NOBLE Securities S.A. w zwigzku z transakcja_sprzedazy
w dniu 3 czerwca 2011 roku 69 894 sztuk na rzecz kupujacego Earchena Investments Ltd z siedziba pod
adresem Gr. Xenopoulou 17, 3106 Limassol, Cypr.

26. Propozycje podziatu zysku.
Zarzad NOBLE Securities S.A. podjat decyzie o wstgpnej rekomendacji dla Walnego Zgromadzenia wyptaty
dywidendy w wysokosci 12 min ziotych z zysku za 2011 rok.

27. Zobowigzania zabezpieczone na majatku domu maklerskiego nie wystepujg

28. Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i poreczenia, umowy o subemisje, zobowiazania
wekslowe udzielone na rzecz:
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a/ jednostki dominujgcej nie wystepujg
bf znaczacego inwestora : nie wystepujg
c/ wspdlnika jednostki wspdizaleznej nie wystepujg
d/ jednostek podperzadkowanych nie wystepuja

29, Udzielone zabezpieczenia, w podziale na:

- zabezpieczenia umow pozyczek papieréw warto$ciowych nie wystepujg,
- zabezpieczenia automatycznych pozyczek papierdw wartosciowych nie wystepuja
- zabezpieczenia zawariych transakcji terminowych nie wystepuja
- zabezpieczenia wystawcow opcji | warrantow nie wystepujg

lll. Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach papierow

wartosciowych, wycenionych wedlug zasad okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu

sprawozdawczego:

2010 2011
1. Zdematerializowane papiery wartosciowe, w tym: 5535014 454,91 zt. 4 978 917 657,30 2t
-dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 5535 014 454,91 zt. 4 978 917 657,30 zt.
2. Inne niz zdernaterializowane papiery wartosciowe 790 308 123,87 zti. 1 030 444 564,60 zt.

IV. Dane uzupeiniajgce dot. poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat:

2010 2011
1. Odsetki od lokat i depozytéw 4 935 691,44 zt. 10 034 885,82 zi.
a) odsetki od wiasnych lokat i depozytéw 446 172,58 =zt 1217 261,67 =zt
b) odsetki od $rodkdw pienieznych klientdw 4 489 518,86 zi. 8817 624,15z
2. Odpisy aktualizujace $rodki trwate nie wystepuja nie wystepujg

3. Przychody i koszty dotyczace dziatalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej do
zaniechania w nastepnym oKresie nie wystepujg nie wystepujg

4. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby

nie wystepuja nie wystepuja,
5. Zyski i straty nadzwyczajne

nie wystepujg nie wystepuja
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6. Gtdwne pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku

finansowago brutto

a)
b}
c)
d)
e)
7
a)

a)

b)
c)
d)

a)

VI

VIL
VIl

IX.
X
XL

Rozliczenie deklaracji CIT-2 za okres | - XII/11

Przychody

dziatalnosé podstawowa

przychody finansowe

przychody z operaciji papierami wartoSciowymi
pozostate przychody

réznice kursowe

Przychody z przeszacowania
Koszty

koszty w ukladzie rodzajowym
koszty obrotu papierami wartosciowymi
koszty cperacyjne

pozostate finansowe

réznice kursowe

koszly z przeszacowania

Wynik finansowy brutto

Karekta przychodéw

odsetki nieotrzymane

odsetki dot, 2009 otrzymane w 2010
otrzymane dywidendy

inne - odsetki od obligacji nal.
Przychody z przeszacowania

inne

przychody kwartalne

Whydatki nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodu
koszty z tytutu niewyptaconych wynagrodzen
koszty z tytuiu wynagrodzeri sprzedawcow

koszty z tytutu niewyptaconych wynagrodzen - 2010
Amoriyzacja podatkowa

odsetki dot, 2010 zaptacone w 2011
przeszacowanie , opfaty

wykorzystanie rezerwy na koszty

pozostafe

Przychody / CIT-2 /

Koszty uzyskania przychodu / CIT-2/

Wynik

Rozliczenie straty z lat poprzednich

Dochéd do opodatkowania

Podatek

7. Padatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
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223713 131,00
71383 504,68
10 034 885,82

141 841 210,08

206 148,42
7 443,70
49 938,35

195 837 806,96
58 720 594,22

134 113 795,33

191134653
1082 070,88
0,00

0,00

27 875 324,04
373 412,76
0,00

0,00

36 401,08
266 907,93
49 938,35

- 20165,40
0,00

-2 351 686,88
4 862 164,44

1 838 960,51
-2 766 658,36
-568 423,01
0,00

572

-6 749 257,77
1021521,59
223 339 718,24
198 199 483,84
25140 224,40

25140 224,40
4 776 643,00

nie wystepuje
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8. Przyszie zobowiazania z tytutu poedatku dochedowego.

W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig akfywow i
pasywow a ich warto$cig podatkowa, Spdtka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkows aktywdw stanowi kwota wplywajgca na pomnisjszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni, korzysci ekenomicznych,
Jezeli natomiast uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okredlonych aktywdw nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartosé podatkowa aktywow jest ich wartoscig
ksiegowa. Warto$cig podatkowa pasywdw jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, kidre w
przyszio$ci pomniejszg pedstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoséci kwoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku powstaniem ujemnych réznic przejéciowych,
kidre spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Wysokos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Podatek dochodowy
wplywajacy na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

- czesd biszacs,

- cze5¢ odroczong,

Wykazywana w rachunku zyskow i straf czeé¢ odroczona jest réznicg miedzy stanem aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Gtéwne réznice przejsciowe, bgdace podstawa wyliczenia aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
31.12.2011 stanowig rezerwy na zobowiazania oraz rdznica w umorzeniu $rodkéw trwalych kwocie
(podstawa) 157 160,18 ziotych.

Na rezerwe z tytutu podatku odroczonego wplywa giéwnie dodatnia réznica przejéciowa w umorzeniu
srodkéw trwatych w kwocie (podstawa) 543 071,57 ziotych.

Warto$ci dotyczace obrotéw na TGE (Towarowa Gielda Energil) z tytulu sprzedazy i zakupu praw
majgtkowych zostaly wykazane w sprawozdaniu per saldo w pozostatych przychodach operacyjnych.
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V. Dane uzupemiajace do rachunku przeplywow pienieznych:

2010 2011

1. Srodki pieniezne przyjete do rachunku

przeplywéw pienigznych:

na poczatek okresu sprawozdawczego BO, w tym: 23 092 275,80 zt. 240 820 418,75 zt.
- na rachunkach bankowych 23 088 459,71 zt. 240 816 080,90 zt.
- w kasie 3816,09 zt. 4 337,85 zt.
na koniec okresu sprawczdawczego BZ, w tym: 240 820 418,75 =zt. 170 285 124,19 z,
- na rachunkach bankowych 240 816 080,90 zt. 170 285 124,19 z4.
- w kasie 4 337,85z 0,00 zt.

2. Podziat dziatalnosci domu maklerskiego przyjety
do rachunku przeplywow pienigznych:
- operacyjna 219 767 280,63 zt. - 66 905 276,13 =zt
obejmuje $rodki pieniezne otrzymane z tytul
prowadzenia dziatalnos$ci maklerskiej, wynikajacej z
udzielonych zezwolen KNF, odsetek od Srodkéw
pienigznych  zgromadzonych na  rachunkach
bankowych,
- inwestycyjna -2039 137,68 zt. -3630018,43 zt.
obejmuje srodki pieniezne zaptacone w celu nabycia
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych i prawnych, otrzymane dywidendy i

odsetki.
- finansowa 0,00 zt. 0,00 zt.
3. Pozostate korekty
Pozostate wplywy 0,00 zt. 0,00 #.
Pozostate wydatki 0,00 zi. 0,00 .
4. Rdznice pomiedzy zmianami stanu niekiérych nie wystepuja, nie wystepujg

pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych
pozycji wykazanymi w rachunku przeplywéw
pienigznych

W rachunku przeplywéw wykazano $rodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania w kwocie

161 770 794,40 zt — s3g to $rodki klientéw zgromadzone na rachunkach bankowych klientow, w 2010 roku
$rodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania wynosity 217 547 819,57 zt.
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VL. Informacje :

1. Charakter | cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacie majatkowa, finansows i wynik finansowy domu
maklerskiego nie wystepuja

2. Transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez dom maklerski na innych warunkach niz rynkowe ze

stronami powigzanymi, przez ktdre rozumie sie jednostki powiazane z domem maklerskim oraz:

a)

b)

d)

osobe, ktéra jest cztonkiem organu zarzgdzajgcego, nadzorujacego lub administrujacego domu
maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej, lub

osobe, kidra jest mafzonkiem lub osobg faktycznie pozostajaca we wspdlnym pozyciu, krewnym lub
powinowaty do drugiego stopnia, przysposcbionym lub przysposabiajgcym, osoba zwigzang z
tytutu opieki [ub kurateli w stosunku do kidrejkolwiek z oséb bedscych czionkami organu
zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego domu maklerskiego lub jednostki z nim
powiazanej, lub

jednostka kontrolowana, wspétkontrolowana lub inna jednostka na ktdrg znaczacy wplyw wywiera
lub posiada w niej znaczacs ilo$¢ gloséw, bezposrednio lub posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a
ib, lub

jednostka realizujgca program $wiadcze pracowniczych w okresie zatrudnienia, skierowany do
pracownikow jednostki powigzanej z domem maklerskim — wraz z informacjami okreélajgcymi
charakter tych transakciji nie wystepuja

3. Suma wartosci wynikajacych z ksiag rachunkowych transakcji ze stronami powigzanymi, suma ich

wartosci godziwych, a takze warto¢ dodatniej i ujemnej réznicy pomigdzy wartociami wynikajacymi z ksiag

rachunkowych a warto$ciami godziwymi;

2010 2011
- wartos¢ sprzedazy ze stronami powigzanymi 1110 158,40 zt. 9 579 243,67 zi.
wynikajgca z ksiag rachunkowych
- warto$¢ przychoddw finansowych 4238 075,73 zt. 8 096 310,25 zt.
- warto8¢ zakupu =ze stronami powigzanymi 40 819 443,42 zt, 17 464 920,54 zt.
wynikajaca z ksiag rachunkowych
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Wartos¢ sprzedazy z poszczegdlnymi podmiotami powigzanymi w roku 2010 i 2011

2010 2011
GETIN NOBLE BANK S.A. 575 088,16 1533 338,15
Open Finance S.A. 156 167,95
Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA S.A. 2 027 475,00
Noble Funds TFIl S.A. 6 152,92 83 628,20
TU NA ZYCIE EUROPA 24 400,00 1207 800,93
M.W. TRADE S.A. 504 517,32 1692 496,10
IDEA Bank S.A. 518 173,21
GETIN HOLDING S.A. 1133 150,00
Sombietbank SA 908 764,13
Get Bank S.A. 338 250,00

Wartoé¢ zakupow z poszczegdlnymi podmiotami powigzanymi w roku 2010 i 2011

2010 2011

GETIN NOBLE BANK S.A. 35939231,64 |11039080,04
Open Finance S.A. 4880 211,78 6128 871,86
Noble Concierge sp. z 0.0. 0,00 8 875,25
GETIN Leasing SA 0,00 80 110,42
GETIN HOLDING S.A. 0,00 4 800,00

Get Bank S.A, 0,00 203 182,97

2010 2011

NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH: 35111,25 527 638,87
OPEN FINANCE S.A. 0,00 34 642,95
NOBLE FUNDS TFI S.A. 2017,00 11 067,51

TU NA ZYCIE EUROPA 0,00 344 476,89
IDEA Bank S.A. 0,00 22 194,35
GETIN HOLDING S.A. 0,00 5 000,00
GETIN NOBLE BANK S.A. 33 094,26 110 257,17

2010 2011

ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH 17 099 949,98 395 848,37
GETIN NOBLE BANK 5.A, 15 340 821,57 0,00
OPEN FINANCE S.A. 1759 128,41 380 007,33
GET BANK S.A. 0,00 5 841,04
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Przychody i koszty finansowe

GETIN NOBLE BANK S.A. 2010 2011
Odsetki - koszty finansowe 0,00 0,00
Odsetki - przychody finansowe 4239 075,73 | 80986 310,25
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
4, Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty stan na dzien 31.12.2011 r. 153  osoby

stan na dzien 31.12.2010 r. 89  osoby

NOBLE Securities S.A. na koniec grudnia 2011 roku zatrudniat:

153 osoby oséb w tym 45 kobiet oraz 108 mezczyzn.

Na dzief 31 grudnia 2011 roku w NOBLE Securities S.A. zatrudnionych bylo:
- 34 maklerow papierdw wartosciowych,

- 3 osoby posiadajace uprawnienia maklera nadzorujgcego,

- 4 osoby posiadajaca licencje maklera gietd towarowych,

- 4 osoby posiadajace licencje specijalisty ewidencji papieréw wartosciowych.
- 1 osoba posiada licencje Doradcy Inwestycyjnego.

- 2 osoby posiadajgce uprawnienia kasjera zlotowo-walutowego,

- 4 osoby posiadajgce certyfikat Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu,

5. Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar
finansowych, wyptaconym [ub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
taczne wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 zgodnie z
zawartg umowa, zostato okreslone na kwote 70.000,00 zi. netto. Kwota ta nie obejmuje kosztéw przejazddw i
zakwaterowania pracownikow Zleceniobiorcy, zwiazanych z wykonaniem powyzszego badania.
b) inne ustugi poswiadczajgce 0,00 zh
¢} pozostate ustugi 0,00 zt.

6. Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniami z zysku, naleznych i wyptaconych czionkom zarzadu, osobom
zarzgdzajgcym 1 czlonkom organdw nadzorczych domu maklerskiego wraz z wynagrodzeniami za udziat w
zarzadach lub radach nadzerczych jednostek powigzanych w okresie od 01,01 do 31.12,2011 r. wyniosty :

2010 2011
- dla cztonkdw Zarzadu 984 864,34 zt. 1170 181,49 zt.
- dla czlonkdéw Zarzadu — rezerwy na premie 2 326 658,35 zl. 2117 758,54 zt.
- dla czionkéw Rady Nadzorczej 0,00 1. 0,00 zt.
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W roku 2011 dla czlonkéw Zarzadu wyptacono premie za 2010 rok w tgcznej wysokosci 2 326 658,35 zt.

7. Pozyczki, kredyty, zaliczki i gwarancje udzielone czionkom zarzadu, oscbom zarzadzajgcym i czionkom
organdw nadzorczych domu maklerskiego z podaniem warunkdw oprocentowania i splaty tych kwot oraz
oddzielnie o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych tym oscbom w jednostkach
powigzanych; nie wystepuja

8. Nazwa i siedziba jednostki dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

NOBLE Securities S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Getin Holding S.A. - ul. Powstaricéw Slaskich
2-4, 53-333 Wroclaw , kitdrej podmiotem dominujacym na najwyzszym szczeblu jest dr Leszek Czarnecki.

Podmiotem dominujacym dla NOBLE Securities 8.A. na najnizszym szczeblu jest GETIN NOBLE Bank S.A.
— ul. Domaniewska 39 B, 02-675 Warszawa.

VIl. Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres, w ciggu ktérego nastapito potaczenie
nie dotyczy

VIIl. Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

nie wystepuja

IX. Informacje na temat wystgpowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziafalnosci
gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2011
roku. Zarzad Spdlki nie stwierdza na dziet podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, kidre wskazywatyby na zagrozenia dla moziiwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w
okresie co najmniej 12 miesigoy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowe] dziatalnosai.
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X. Inne informacje majace istotny wptyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wynik finansowy
domu makierskiego

Dynamiczny rozwdj Spétki w 2011 roku znalazt odzwierciedlenie w wypracowanych przez Dom Maklerski
wynikach finansowych.

Dzigki realizacji strategii rozwoju Spotki zaktadajgce] wzmocnienie pozycjl Domu Maklerskiego w obszarze
ustug corporate finance w szczegdinosci w zakresie instrumentéw diuznych, state zwiekszenie skali
dziatalno$ci w zakresie posrednictwa Spdtki w obrocie instrumentami finansowymi na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz dalszego zwigkszania przychoddw z prowadzonej dziatalnosci w zakresie
posrednictwa w obrocie na rynkach energii w 2011 roku Spétka zanotowata ponad 82% wzrostu gtéwnego
skiadnika przychoddw z dziatalno$ci maklerskiej, czyli przychodow z tytutu prowiziji.

Wazrost ten Spdtka zawdziecza zardwno wzmozone] akiywnosci na rynku widrnym (wzrost o 138,6%) jak i na

rynku pierwotnym {wzrost 0 61,3%).

Prowizje osiagniete w 2011 roku stanowity 62% przychodéw z dziatalnosci maklerskiej (w 2010 roku byto to
25,8%) co jest konsekwencjg ich istotnego wzrostu oraz spadku innych przychoddw z dziatalnosci
maklerskiej. Spadek innych przychoddw z dziafalnosci maklerskiej (wartoS¢ ta zmniejszyla sie¢ 0 61,2% w
stosunku do roku poprzedniego) nastapit w efekcie planowanego ograniczenia dziatalnodci oferowania
produkiéw strukturyzowanych.,

Osiggnigty w 2011 roku zysk netto na poziomie 22.599.536,04 z} byt 0 10,7% wyzszy niz rok wczesniej, a
rentownoéé netto wzrosta do 31,7% (z 21,7% w 2010 roku). Pomimo duzego zwigkszenia kapitatéw wiasnych
w 2011 roku {0 79,4%) Spditka nadal utrzymuje warto$¢ rentownosci kapitatéw wiasnych (ROE) na bardzo
wysokim poziomie (43,4% dia kapitatéw wtasnych na koniec 2011 roku).

Z uwagi na duzo nizsze niz w 2010 roku inne przychody z dziatalnosci maklerskiej pomimo dynamicznego
wzrostu przychodow z tytulu prowizji w analizowanym roku nastgpit spadek poziomu realizowanych
przychoddw z dziafalnosct maklerskiej. Spadku przychoddéw z dzialalnosci maklerskiej Spétka nie zdotata
zrekompensowaé redukcja koszidw w konsekwencji notujac spadek zysku z dziatalnodci maklerskiegj,
Ostatecznie zysk z dziatalno$ci maklerskiej osiggnegt wartos¢ 12.632.910,46 zt. Wéréd najistotniejszych
czynnikéw wplywajacych na stosunkowo mniejszy spadek koszidw nalezy wskazaé istotny wzrost kosztéw z
tytulu optat na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych oraz izb rozliczeniowych oraz Kosziow
Zwigzanych wiasng sieciag POK. Znaczenie mialy réwniez koszty zwiazane z uruchomieniem dziatalnosci
platformy Noble Markets.

Udostepnienie ustug na poza rynkiem zorganizowanym (OTC) w zakresie kontrakiéw na réznice kursowe
(CFD) w ramach platformy Noble Markets jak réwniez rozwd] dzialalnosci zwigzane] z nabywaniem i
zbywaniem instrumentéw finansowych na rachunek wiasny Spdlki znalazly odzwierciedlenie w zysku z
operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu, ktéry w 2011 roku osiagnat wartosé
7.840.951,97 zt (wobec 328.792,60 zt w 2010 roku). Zysk ten oraz dodatnie saldo dziatalno$ci finansowej
pozwolity na osiggnigcie przez Spdtke w omawianym okresie zysku brutto na poziomie 27.875.324,04 zt, co
jest wielkoscia wigksza o 10,7% niz w 2010 roku. Podobny wzrost zanotowat zysk netto, ktérego wartogé
wyniosta 22.599.536,04 zt.
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Wypracowane w 2011 roku zyski z operacji instrumentami finansowymi pomimo spadku rentownosci z
dziatalnodci maklerskiej pozwolity na osiagniecie wyzszej rentownosci operacyjnej (wzrost do 26,5% wobec
21,6% w 2010 roku). Z kolei poprawa dodatniego salda dziatalnosci finansowe] pozwolita znacznie poprawi¢
rentownosé brutto do 39,1% (w 2010 roku wyniosta ona 26,7%) oraz rentownoéé netto do 31,7% {w 2010
roku wyniosta ona 21,7%).

Z uwagi na charakter podstawowej dziatalnoéci Spotki najistotniejszym czynnikiem, kitéry bedzie miat wplyw
na rozwo] Spdéiki a tym samym na osiggane wyniki finansowe w perspektywie najblizszego roku obrotowego
bedzie miata aktualna koniunktura na rynkach finansowych,

Nastroje wsrod inwestoréw w sposéb bezposredni oddzialujg na poziom generowanych obrotéw na GPW i
tym samym wielko$¢ wypracowanej prowizji maklerskiej a takze na mozliwos¢ realizacji projektéw z zakresu
corporate finance i tym samym warto$¢ generowanych przychoddw z tego segmentu. Bardzo wysoka
korelacla pomigdzy panujgcg koniunkturg gietdowa a przychodami Domu Maklerskiego z rynku wiérnego i
pierwotnego stanowi istotny czynnik ryzyka prowadzonej dziatalnosci maklerskie;j.

Obecnie istotny udziat w przychodach Spétki majg przychody realizowane w zwiazku z oferowaniem obligacji
korporacyjnych. Koniunktura gospodarcza i sytuacja ekonomiczna przedsichiorstw moze mieg istotny wplyw z
jednej strony na zainteresowanie takg forma finansowania przez potencjalnych emitentéw a z drugiej strony
na bezpieczefistwo tego rodzaju instrumentdw i mozliwosé ich skutecznego plasowania wéréd inwestordw.
Czynniki te moga mied istotny wptyw na dalsza zdolno$é do generowania przez Spédtke wysokich przychoddw
w tym segmencie rynku.

Zapobiegajge istotnemu uzaleZnieniu od koniunktury na rynkach finansowych Spétka rozwija ustugi w
alternatywnych obszarach jakimi sg dziatalno$¢ poza rynkiem organizowanym (OTC) w zakresie kontraktéw
na roznice kursowe (CFD) oraz rynki energii.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka, ktéry moze mie¢ w przysziosci istotny wplyw na wyniki finansowe Spdtki jest
znaczacy wzrost Konkurencyjnosci rynku uslug maklerskich a takze planowane na rok 2012 wdrozenie
nowego systemu transakcyjnego przez GPW (UTP). Wzrost konkurencji na rynku ustug maklerskich jest
zwigzane przede wszystkim z pojawieniem sig na rynku duzej liczby nowych firm inwestycyjnych w tym
znanych migdzynarodowych podmiotéw a takze planami uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie
dzialalnosci maklerskiej przez kclejne podmioty. Obecnie trudno jest okreslic¢ jak powyzsze zmiany wplyng na
poziom marz na rynku ustug maklerskich.

Xl. Uzupeinienie wyjasniajace do informacji dodatkowej.

Po dacie wydania opinii przez biegtych rewidentéw z dnia 27 kwietnia 2012 roku, a przed zatwierdzeniem
sprawozdania przez WZA NOBLE Securities S.A., w nocie nr 8 informacji dodatkowej dokonano zmian w taki
sposdb, Ze tabelg zawierajaca dane o adekwatnoécl kapitalowej z warto$ciami $redniorocznymi, zamieniono
tabela z warto$ciami $redniomiesiecznymi.
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