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Informacja na temat pieciu  najlepszych  systeméw  wykonywania zlecen, w  ktérych

Noble Securities S.A. wykonywat zlecenia Klientéw oraz uzyskanej jakosci wykonywania zlecen za rok 2017.

Na podstawie art. 65 ust. 6 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy oraz w zwigzku z art. 3 ust. 1 rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/576
z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do regulacyjnych standarddéw technicznych dotyczqcych podawania co roku do wiadomosci
publicznej przez firmy inwestycyjne informacji o tozsamosci systemow wykonywania zlecen i jakosci wykonywania
zleceni, Noble Securities S.A. publikuje ponizej informacje na temat pieciu najlepszych systemdéw wykonywania
zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu w odniesieniu do wszystkich wykonanych zlecen Klientéw dla kazdej

kategorii instrumentdow finansowych oraz uzyskanej jakosci wykonywania zlecen w 2017 roku.

. Informacja dotyczaca Klientow Detalicznych

Kategoria instrumentu Instrumenty udziatowe — akcje i kwity depozytowe
Powiadomienie w N
przypadku Srednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemow wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu [catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej |liczby zlecen w tej
kategorii kategorii
XWAR - Gietda Papieréow |84 % 89 % nd. nd. 100 %
Wartosciowych (rynek
gtowny)
XNCO - Gietda Papieréw |16 % 11 % nd. nd. 100 %
Wartosciowych (New
Connect)
Kategoria instrumentu Instrumenty dfuzne — obligacje
Powiadomienie w N
przypadku $rednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemdéw wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej [liczby zlecer w tej
kategorii kategorii
WMTF - Gietda Papieréw |75 % 90 % nd. nd. 100 %
Wartosciowych (Catalyst
ASO)
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WBON - Gietda Papieréw |25 % 10% nd. nd. 100 %
Wartosciowych (Catalyst)

Kategoria instrumentu Instrumenty pochodne na stope procentowg - Kontrakty terminowe typu future

Powiadomienie w T
przypadku $rednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku

Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemdéw wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej [liczby zlecen w tej

kategorii kategorii
WODER - Gietda Papieréw |100 % 100 % nd. nd. 100 %

Wartosciowych (rynek
derywatéw)

Kategoria instrumentu Walutowe instrumenty pochodne - Kontrakty terminowe typu future

Powiadomienie w N
przypadku Srednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku

Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemdéw wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejgco) wolumenu w tej |liczby zlecen w tej
kategorii kategorii
WODER - Gietda Papieréw |100 % 100 % nd. nd. 100 %
Wartosciowych (rynek
derywatéw)
Kategoria instrumentu Instrumenty pochodne na akcje - kontrakty terminowe typu future dopuszczone do
obrotu w systemie obrotu
Powiadomienie w N
przypadku $rednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemdéw wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu [catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej [liczby zlecen w tej
kategorii kategorii
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WDER - Gietda Papieréw
Wartosciowych (rynek
derywatéw)

100 %

100 %

nd.

nd.

100 %

Kategoria instrumentu

Produkty bedgce przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze inwestycyjne typu ETF,
gietdowe papiery wartosciowe) - Klienci Detaliczni

Powiadomienie w
przypadku $rednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku

T

Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemoéw wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej [liczby zlecen w tej
kategorii kategorii

WETP - Gietda Papieréw |100 % 100 % nd. nd. 100 %
Wartosciowych (Exchange
Traded Products)
Kategoria instrumentu inne instrumenty
Powiadomienie w przypadku |N
Srednio ponizej jednej
transakcji na dzien roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych systeméw Udziat Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
wykonywania zlecen wolumenu wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
uszeregowanych pod obrotu jako zlecen jako pasywnych [agresywnych
wzgledem wolumenu obrotu  |odsetek odsetek
(malejaco) catkowitego catkowitej liczby

wolumenu w tej |zlecen w tej

kategorii kategorii
XWAR - Gietda Papieréw 72 % 1% nd. nd. 100 %
Wartosciowych (rynek gtéwny)
WETP - Gietda Papieréw 14 % 1% nd. nd. 100 %
Wartosciowych (Exchange
Traded Products)
25940039ZHD3Z37GKR71 - 11% 1% nd. nd. 100 %
Gietda Papieréw
Wartosciowych
WODER - Gietda Papieréw 3% 97 % nd. nd. 100 %
Wartosciowych (rynek
derywatéw)
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Informacje dotyczace Klientéw Profesjonalnych

Kategoria instrumentu

Instrumenty udziatowe — akcje i kwity depozytowe

Powiadomienie w N
przypadku $rednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemow wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej [liczby zlecer w tej
kategorii kategorii
XWAR - Gietda Papieréw (92,40% 99,89% nd. nd. 100%
Wartosciowych (rynek
gtéwny)
XLON — London Stock 3,24% 0,06% nd. nd. 100%
Exchange
XNCO - Gietda Papieréw |2,06% 0,03% nd. nd. 100%
Wartosciowych (New
Connect)
XMIL — Borsa Italiana 1,61% 0,02% nd. nd. 100%
XIST — Borsa Istanbul 0,68% 0,00% nd. nd. 100%

Kategoria instrumentu

Instrumenty dtuzne — obligacje

Powiadomienie w N
przypadku Srednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku
Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemow wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej |liczby zlecen w tej
kategorii kategorii
WMTF - Gietda Papieréow (79,64% 97,82% nd. nd. 100%
Wartosciowych (Catalyst
ASO)
WBON - Gietda Papieréw |20,03% 1,73% nd. nd. 100%
Wartosciowych (Catalyst)
XWAR - Gietda Papieréw (0,33% 0,45% nd. nd. 100%
Wartosciowych (rynek
gtéwny)
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Kategoria instrumentu Instrumenty pochodne na akcje - kontrakty terminowe typu future dopuszczone do
obrotu w systemie obrotu
Powiadomienie w T

przypadku $rednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku

Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systeméw wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej [liczby zlecer w tej

kategorii kategorii
WODER - Gietda Papieréw |100% 100% nd. nd. 100%
Wartosciowych (Rynek
derywatéw)

Kategoria instrumentu Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze inwestycyjne typu ETF,
gietdowe papiery wartosciowe)

Powiadomienie w T
przypadku Srednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku

Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemow wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej |liczby zlecen w tej

kategorii kategorii
XETR - XETRA 62,48% 62,50% nd. nd. 100%
XLON — London Stock 17,87% 12,50% nd. nd. 100%
Exchange
XNYS — New York Stock  |15,49% 6,25% nd. nd. 100%
Exchange
XPAR — Euronext Paris 2,44% 12,50% nd. nd. 100%
WETP - Gietda Papieréw (1,72% 6,25% nd. nd. nd.
Wartosciowych (Exchange
Traded Products)
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Kategoria instrumentu Inne instrumenty
Powiadomienie w N

przypadku $rednio
ponizej jednej transakcji
na dzien roboczy w
poprzednim roku

Pie¢ najlepszych Udziat wolumenu |Udziat Odsetek Odsetek Odsetek zlecen
systemow wykonywania |obrotu jako wykonanych zlecen zlecen ukierunkowanych
zlecen uszeregowanych |odsetek zlecen jako pasywnych |agresywnych
pod wzgledem wolumenu |catkowitego odsetek catkowitej
obrotu (malejaco) wolumenu w tej [liczby zlecer w tej

kategorii kategorii
XWAR - Gietda Papieréw (17,58% 0,10% nd. nd. 100%
Wartosciowych (rynek
gtéwny)
WODER - Gietda Papieréw (82,42% 99,90% nd. nd. 100%

Wartosciowych (rynek
derywatéw)

lll. Podsumowanie, w odniesieniu do kazdej kategorii instrumentdéw finansowych, analizy i wnioskéw do jakich
prowadzi szczegétowe monitorowanie uzyskanej jakosci wykonywania zlecen w systemach wykonywania
zlecen, w ktorych Noble Securities S.A. wykonywat zlecenia Klientéw w 2017 roku.

Lista systemow wykonywania zlece,, w ktorych Noble Securities S.A. wykonywat zlecenia Klientow znajduje sie
w ,,Polityce Noble Securities S.A. w zakresie wykonywania zlecen Klientéw”, ktéra dostepna jest na stronie
internetowej: https://noblesecurities.pl/dom-maklerski/rachunek-maklerski/umowy.

a) Wyjasnienie wzglednego znaczenia, jakie firma nadata czynnikom wykonywania zlecen obejmujgcym cene,
koszty, szybkos¢, prawdopodobienstwo wykonania zlecenia lub wszelkiego rodzaju inne aspekty, w tym czynniki
jakosciowe, przy ocenie jakosci wykonywania zlecen:

W sytuacji kiedy Klient nie wskazuje systemu wykonania zlecenia, a zlecenie moze by¢ wykonane w co najmniej
dwodch systemach wykonania zlecen, Noble Securities S.A. samodzielnie dokonuje wyboru systemu wykonania
zlecenia. Dokonujac tego wyboru bierze pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: 1) kategorie, do ktérej
nalezy Klient (Klient detaliczny, Klient profesjonalny), 2) specyfike zlecenia, 3) cechy instrumentu finansowego
bedacego przedmiotem zlecenia, 4) rodzaj i specyfike mozliwych systemoéw wykonania zlecenia.

W okresie raportowym wzgledne wagi czynnikdw brane pod uwage przy wykonywaniu zlecen dla klientéw
ksztattowaty sie w ponizszy sposdb. Dla Klientéw detalicznych najlepszy wynik okreslano w ujeciu ogdlnym przy
uwzglednieniu: 1) ceny instrumentu finansowego, 2) kosztdw zwigzanych z wykonaniem zlecenia obejmujgcych
wszystkie koszty ponoszone przez Klienta bezposrednio w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w tym:
a) optaty pobierane przez system wykonania zlecenia, b) optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji,
c) wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

Noble Securities S.A., dokonujgc wyboru systemu wykonania zlecenia Klienta, w pierwszej kolejnosci kieruje sie
najlepszg ceng i najnizszymi kosztami dla Klienta, pod warunkiem, ze dany system wykonania zlecenia pozwala
wykonac¢ zlecenie w catosci lub w znacznym zakresie (nie mniej niz 80%). Jezeli pomimo najlepszej ceny

i najnizszych kosztéw w danym systemie wykonania zlecenia nie mozna wykonac zlecenia w catosci lub
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w znacznym zakresie (nie mniej niz 80 %), Noble Securities S.A. kieruje zlecenie do systemu wykonania zlecenia,
na ktérym realizacja zlecenia w catosci lub w znacznym zakresie (nie mniej niz 80 %) jest mozliwa, o ile cena
i koszty w tym systemie wykonania zlecenia nie odbiegajg znaczgco (nie wiecej niz 5%) od ceny i kosztéw
ustalonych jako najkorzystniejsze dla Klienta. W przypadku gdy istnieje system wykonania zlecenia, gdzie jest
mozliwa realizacja zlecenia w catosci lub w znacznym zakresie (nie mniej niz 80%), ale cena i koszty znaczaco
odbiegajg (powyzej 5%) od kosztéw ustalonych jako najkorzystniejsze dla Klienta, Noble Securities S.A. kieruje
zlecenie do systemu wykonania zlecenia: 1) z najlepszg ceng i najnizszymi kosztami - w przypadku zlecen Klientéow
detalicznych, co oznacza¢ bedzie realizacje zlecenia Klienta na poziomie nizszym niz 80 %, 2) na ktorym
prawdopodobienstwo realizacji zlecenia jest najwieksze - w przypadku zlecen Klientow profesjonalnych.
W przypadku gdy najlepsza cena i najnizsze koszty okre$lone sg dla réinych systeméw wykonania zlecen,
decydujagce znaczenie jest przyznawane: 1) kosztom - w przypadku zlecen Klientéw detalicznych,
2) prawdopodobienstwu realizacji zlecenia - w przypadku zlecen Klientdw profesjonalnych. Jezeli koszty ustalone
dla réznych systemdéw wykonania zlecen, zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu poprzedzajgcym, dla Klientéw
detalicznych nie rdéznig sie znaczaco od siebie, o wyborze systemu wykonania zlecenia decyduje kolejno:
1) najlepsza cena instrumentu finansowego, 2) prawdopodobienstwo realizacji zlecenia, 3) czas realizacji zlecenia,
4) prawdopodobienstwo rozliczenia. Jezeli prawdopodobieristwa realizacji zlecenia ustalone dla réinych
systemdéw wykonania zlecen, zgodnie z zasadami okresSlonymi w zdaniu poprzedzajgcym, dla Klientéw
profesjonalnych nie réznity sie znaczaco od siebie, o wyborze systemu wykonania zlecenia decyduje kolejno:
1) najlepsza cena instrumentu finansowego, 2) najnizsze koszty, 3) czas realizacji zlecenia,
4) prawdopodobienstwo rozliczenia.

b) Opis wszelkich bliskich powigzan, konfliktéw intereséw i wspdlnej wtasnosci w odniesieniu do wszelkich
systeméw wykonywania zlecen stosowanych do wykonywania zlecen:

W okresie raportowym Noble Securities S.A.:

v" byt cztonkiem Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.;

v’ posiadat akcje Gietdy Papierébw Wartosciowych S.A., ktéra wraz z Alternatywnym Systemem Obrotu -
NewConnect oraz Catalyst stanowity miejsce wykonywania zlecen zakupu i sprzedazy instrumentéw
finansowych;

v' petnit funkcje animatora rynku na podstawie umowy zawartej z Gietdg Papieréw Wartosciowych S.A.;

v’ realizowat zlecenia, ktérych przedmiotem byty instrumenty udziatowe oraz produkty bedgce przedmiotem
obrotu gietdowego (fundusze inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery wartosciowe) na rynkach zagranicznych
za posrednictwem KBC Securities N.V. z tytutu zawartej umowy z ww. brokerem zagranicznym. Wykaz
systemow wykonywania zlecen dostepnych za posrednictwem KBC Securities N.V. znajduje sie w ,,Polityce
Noble Securities S.A. w zakresie wykonywania zlecen Klientéw”.

c¢) Opis wszelkich szczegdlnych  uzgodnien z  dowolnymi  systemami  wykonywania  zlecen
w odniesieniu do dokonanych Ilub otrzymanych pfatnosci, znizek, rabatéw Ilub otrzymanych korzysci
niepienieznych:

Noble Securities S.A. nie posiadat szczegdlnych uzgodnien z systemami wykonywania zlecen w 2017 r. Noble
Securities S.A. w 2017 r. wykonywat zlecenia na zasadach okreslonych przez rynki, ktérych jest uczestnikiem lub
przez brokera zagranicznego (KBC Securitie N.V.), z ktérego ustug korzystat w ramach dziatalnosci na
zagranicznych rynkach regulowanych.

d) Wyjasnienie czynnikéw, ktére doprowadzity do zmiany wykazu systemdéw wykonywania zlecen zawartego
w strategii wykonywania zlecen firmy, gdyby taka zmiana nastapita:
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W 2017 r. Noble Securities S.A. dokonat przegladu i zmiany ,,Polityki Noble Securities S.A. w zakresie wykonywania
zlecen Klientéw”, w tym w zakresie aktualizacji wykazu systemow wykonania zlecen, z ktorych korzystat Noble
Securities S.A., poprzez wykreslenie Rynku Instrumentéw Finansowych organizowanego przez Towarowg Gietde
Energii S.A. w zwigzku z brakiem swiadczenia przez Noble Securities S.A. ustug w przedmiotowym zakresie.

e) Wyjasnienie, w jaki sposéb wykonanie zlecenia zalezne jest od kategorii klientéw, w przypadku gdy firma
w rozny sposdb obstuguje rdéine kategorie klientow oraz gdy moze to wpltyngé na uzgodnienia dotyczace
wykonywania zlecen:

Zgodnie z obowigzujacg ,,Politykg Noble Securities S.A. w zakresie wykonywania zlecen Klientow”, wzgledne wagi
czynnikdéw branych pod uwage przy wykonywaniu zlecen dla klientéw ksztattujg sie réznie w zaleznosci od
kategorii, do ktorej nalezy klient (klient detaliczny, klient profesjonalny).

f) Wyjasnienie, czy w przypadku wykonywania zlecenn klientéw detalicznych pierwszenstwo nadano innym
kryteriom niz bezposrednia cena i koszt, oraz w jaki sposdb te inne kryteria byly pomocne w osiggnieciu mozliwie
najlepszego wyniku dla klienta pod wzgledem catkowitego wynagrodzenia:

W przypadku zlecenia Klienta detalicznego Noble Securities S.A. zawsze nadaje pierwszenstwo kryteriom ceny
i kosztéw. W przypadku, gdy najlepsza cena i najnizsze koszty okreslone byty dla réznych systeméw wykonania
zlecen, decydujgce znacznie przyznawane jest kosztom, w przypadku zlecen Klientéw detalicznych. Jezeli koszty
ustalone dla réznych systemdéw wykonania zlecen dla Klientdw detalicznych nie réznig sie znaczgco od siebie,
o wyborze systemu wykonania zlecenia decydujg kolejno: 1) najlepsza cena instrumentu finansowego,
2) najnizsze koszty, 3) czas realizacji zlecenia, 4) prawdopodobienstwo rozliczenia.

g) Wyjasnienie, w jaki sposdb firma inwestycyjna zastosowata ewentualne dane lub narzedzia dotyczace jakosci
wykonywania zlecen, w tym wszelkie dane opublikowane zgodnie zrozporzadzeniem delegowanym (UE)
2017/575;

Przy sporzadzaniu danych wymaganych rozporzadzeniem delegowanym (UE) 2017/576 za rok 2017, Noble
Securities S.A. nie korzystat z danych, ktére sg publikowane zgodnie z rozporzagdzeniem delegowanym Komisji (UE)
2017/575 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady z 2014/65/UE
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacji standardéw technicznych dotyczacych
danych publikowanych przez systemy wykonywania zlecen na temat jakosci wykonywania transakgji.

h) W stosownych przypadkach — wyjasnienie, w jaki sposéb firma inwestycyjna wykorzystata informacje
udostepniane przez dostawce informacji skonsolidowanych (CTP) w rozumieniu art. 65 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgcy dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE.

Noble Securities S.A. nie wykorzystat informacji udostepnianych przez dostawce informacji skonsolidowanych
(CTP) w rozumieniu art. 65 dyrektywy 2014/65/UE.
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