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Polityka Noble Securities S.A.
w zakresie oceny odpowiednio$ci ustugi doradztwa inwestycyjnego

§1

Postanowienia ogdlne

1. Niniejsza Polityka Noble Securities S.A. (,NS” lub ,,Dom Maklerski”) w zakresie oceny odpowiedniosSci ustugi
doradztwa inwestycyjnego (dalej: ,,Polityka”) okresla zasady oceny odpowiedniosci wykorzystywane przez Dom
Maklerski w zwigzku ze Swiadczeniem przez NS ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz zasady badania preferencji
Klientéw w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

2. Polityka zostata opracowana na podstawie:

1) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

2) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktédrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych,

3) Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
Dyrektywy;

4) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,,Rozporzadzenie SFDR”);

5) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,Rozporzadzenie w sprawie Taksonomii”),

6) Woytycznych w sprawie okreslonych wymogdw dyrektywy MIFID Il dotyczgcych odpowiedniosci, wydanych
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA).

3. Skreslony

4. W sprawach nieuregulowanych w Polityce stosuje sie postanowienia aktdw, wskazanych w ust. 2.

§2
Definicje

Ponizsze wyrazenia uzyte w Polityce posiadajg nastepujace znaczenie:

1. Ankieta MIFID - przygotowany przez NS wzér formularza, w ktédrym Klient przedstawia podstawowe informacje
dotyczace poziomu wiedzy Klienta o inwestowaniu w zakresie instrumentdw finansowych oraz doswiadczenia
inwestycyjnego Klienta, niezbedne do dokonania przez NS oceny, czy instrument finansowy bedacy
przedmiotem oferowanej ustugi maklerskiej lub ustuga maklerska, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie
zawieranej umowy, sg odpowiednie dla danego Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacije,

2. Czynniki zrbwnowazonego rozwoju (Czynniki ESG) - oznaczajg aspekty srodowiskowe (ang. Environmental),
spoteczne i pracownicze (ang. Social) oraz poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupgji
i przekupstwu (ang. Governance),

3. Klient — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktora
zawarta z NS Umowe albo z ktdrg Umowa ma zostac¢ zawarta — w przypadku podejmowania przez NS dziatan
majacych na celu zawarcie Umowy,

4. Preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju - oznaczajg wybor Klienta dotyczacy tego, czy — i w jakim
zakresie — do jego inwestycji nalezy witgczy¢ co najmniej jeden z nastepujgcych instrumentéw finansowych:

1) instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego Klient ustala, ze okreslona minimalna cze$¢ ma zostac
zainwestowana w Zrownowazone srodowiskowo inwestycje w rozumieniu w art. 2 pkt 1 Rozporzadzenia
w sprawie Taksonomii (,,Kategoria A”);

2) instrument finansowy, w odniesieniu do ktorego Klient ustala, ze okreslona minimalna cze$¢ ma zostaé
zainwestowana w Zréwnowaione inwestycje w rozumieniu w art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR
(,Kategoria B”);
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3) instrument finansowy, ktéry uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku gdy elementy jakoSciowe lub ilosciowe wskazujgce na to uwzglednienie sg ustalane
przez Klienta (,,Kategoria C”);

5. Test odpowiedniosci - przygotowany przez NS wzér formularza, w ktérym Klient przedstawia adekwatne
informacje dotyczace wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, sytuacji
finansowej, w tym zdolno$¢ do ponoszenia strat, celéw inwestycyjnych, w tym poziom akceptowanego ryzyka
oraz inne informacje wymagane przepisami prawa lub niezbedne do dokonania oceny odpowiedniosci,
w szczegodlnosci informacje dotyczace akceptowalnej przez Klienta zmiennosci wartosci inwestycji i horyzontu
inwestycyjnego, a takze informacje dotyczace jego preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju,

6. Umowa — umowa o swiadczenie przez Noble Securities S.A. ustugi doradztwa inwestycyjnego,

7. Zréwnowazona Srodowiskowo inwestycja - oznacza inwestycje, w ramach ktorej finansuje sie co najmniej jedng
dziatalno$¢ gospodarczg, kwalifikujaca sie jako zrownowazona srodowiskowo, tj. jezeli dziatalno$¢ ta wnosi
istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z celdw srodowiskowych (m.in. fagodzenie zmian klimatu,
adaptacja do zmian klimatu), nie wyrzadza powaznych szkéd dla zadnego z celéw sSrodowiskowych, jest
prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami oraz spetnia techniczne kryteria kwalifikacji.

8. Zréwnowazona inwestycja - oznacza inwestycje w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego, na przyktad taka, ktdra jest mierzona za pomocg kluczowych wskaznikéw
zasobooszczednosci pod katem zuzycia energii, wykorzystywania energii ze Zrddet odnawialnych,
wykorzystywania surowcéw, zuzycia wody i uzytkowania gruntdéw, generowania odpaddw, emisji gazéw
cieplarnianych lub wptywu na réznorodnos¢ biologiczng i gospodarke o obiegu zamknietym, lub inwestycje
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie do realizacji celu spotecznego, w szczegdlnosci inwestycje
przyczyniajgcy sie do przeciwdziatania nieréwnosciom lub inwestycje wspierajgcg spdjnosé spoteczng, integracje
spoteczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujace sie w niekorzystnej
sytuacji pod wzgledem gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje nie naruszajg powaznie
ktoregokolwiek z tych celéw, a spétki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki w zakresie
zarzadzania, w szczegdélnosci w odniesieniu do solidnych struktur zarzadzania, stosunkdw pracowniczych,
wynagrodzenia dla oséb zatrudnionych i przestrzegania przepisdw prawa podatkowego.

§3

Zawarcie Umowy

1. Klient chcacy korzystaé z ustugi doradztwa inwestycyjnego w NS powinien:
1) udzieli¢ odpowiedzi na pytania z Ankiety MIFID, wypetnianej w zwigzku zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich i brokerskich,
2) udzieli¢ odpowiedzi na wszystkie obowigzkowe pytania z Testu odpowiedniosci, wypetnianego w zwigzku
z zawarciem Umowy.
2. NS moze zawrze¢ Umowe wytgcznie z Klientem, dla ktérego ustuga doradztwa inwestycyjnego, w oparciu
o wynik Testu odpowiedniosci, zostata uznana jako odpowiednia.
3. W ramach Testu odpowiedniosci, po dokonaniu oceny odpowiedniosci ustugi doradztwa inwestycyjnego zgodnie

z kryteriami wiedzy i doswiadczenia, sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych Klienta, Dom Maklerski
dokonuje badania i oceny Preferencji Klienta w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

4. Doktadne i zgodne ze stanem faktycznym udzielenie informacji przez Klienta za posrednictwem Ankiety MIFID
i Testu odpowiedniosci umozliwi NS obiektywne dokonanie oceny odpowiedniosci ustugi doradztwa
inwestycyjnego dla Klienta, w tym okreslenie jego Preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoiju, o ile Klient
wskazat swoje preferencje w tym zakresie.
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§4

Test odpowiedniosci

1. Celem wypetnienia Ankiety MIFID oraz Testu odpowiedniosci jest przeprowadzenie oceny odpowiednio$ci ustugi
doradztwa inwestycyjnego. Gtéwnym motywem przeprowadzenia oceny odpowiedniosci jest umozliwienie NS
dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

2. Klient w odpowiedzi na pytania zawarte w Te$cie odpowiedniosci powinien udzieli¢ NS aktualnych, prawdziwych
i kompletnych informacji w szczegdlnosci dotyczacych jego wiedzy, doswiadczenia, sytuacji finansowej (w tym
zdolnosci Klienta do ponoszenia strat) oraz celdw inwestycyjnych (w tym jego tolerancji ryzyka), tak aby na ich
podstawie NS mdgt dokonaé prawidtowej oceny odpowiedniosci ustugi doradztwa inwestycyjnego dla Klienta.
Odpowiedzi udzielone przez Klienta w Tescie Odpowiedniosci stuzg w szczegdlnosci ocenie jego stosunku do
ryzyka (profilu ryzyka) oraz ocenie odpowiednich dla Klienta instrumentéw finansowych i zwigzanych z nimi
zagrozen oraz okreslenia jego Preferencji w zakresie zrdbwnowazonego rozwoju, o ile takie preferencje posiada.

§5

Zasady dokonywania oceny odpowiedniosci

1. Ocena odpowiednio$ci dokonywana w oparciu o Test odpowiednios$ci dotyczy zawsze podmiotu, z ktdrym ma
by¢ zawarta Umowa.

2. W przypadku, gdy Umowa ma by¢ zwarta w imieniu Klienta bedgcego osobg fizyczng przez pethomocnika, Test
odpowiedniosci wypetnia i podpisuje Klient.

3. W przypadku, gdy Umowa ma by¢ zawarta w imieniu Klienta bedacego osobg prawng badZ jednostka
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej Test odpowiedniosci powinien byé wypetniony i podpisany
przez osobe (osoby) upowazniong (upowaznione) do reprezentowania Klienta zgodnie z obowigzujgcymi Klienta
zasadami reprezentacji i wpisang (wpisane) w odpowiednim rejestrze, do ktdrego wpisany jest Klient.
W przypadku, gdy reprezentacja Klienta bedacego osobg prawng ma charakter taczny lub w przypadku Klienta
bedacego spdtka osobowa, NS dokonuje oceny odpowiedniosci kazdego z reprezentantéow lub wspdlnikéw
Klienta, ktérzy zawierajg Umowe przy czym, jedli ocena poszczegdlnych reprezentantdw lub wspdlnikéw jest
rézna, ustalenie wtasciwego profilu i strategii inwestycyjnej Klienta s3 dokonywane na podstawie oceny
reprezentanta lub wspdlnika, ktérego wynik oceny odpowiedniosci jest najnizszy.

4. Skreslony.

§6
Zasady aktualizacji Testu Odpowiedniosci

1. Klient, z ktérym zostanie zawarta Umowa, jest zobowigzany do biezgcego i niezwtocznego informowania NS
o kazdej zmianie informacji bedacych podstawg dokonania oceny odpowiedniosci ustugi doradztwa
inwestycyjnego.

2. NS jest uprawniony do okresowego zwracania sie do Klienta o ponowne wypetnienie Testu odpowiedniosci
w celu weryfikacji aktualnosci, prawdziwosci i kompletnosci informacji bedacych podstawg dokonanej oceny
odpowiedniosci ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz sprawdzenia, czy ocena ta pozostaje aktualna.

3. W przypadku Klientéw, ktédrym NS swiadczy ustuge doradztwa w ramach profilu:

1) konserwatywnego, zrGwnowazonego, agresywnego, NS zwraca sie do Klienta nie rzadziej niz co 24 miesigce
z prosba o ponowne udzielenie wymaganych informacji niezbednych do dokonania oceny odpowiedniosci,

2) agresywnego plus, NS zwraca sie do Klienta nie rzadziej niz co 18 miesiecy z prosbg o ponowne udzielenie
wymaganych informacji niezbednych do dokonania oceny odpowiedniosci.

4. W przypadku Klientow w wieku powyzej 65 roku zycia (niezalezenie od okreslonego przez NS profilu
inwestycyjnego dla Klienta), NS zwraca sie do Klienta nie rzadziej niz co 18 miesiecy z prosbg o ponowne
udzielenie wymaganych informacji niezbednych do dokonania oceny odpowiedniosci.

5. W przypadku zawiadomienia NS przez Klienta zgodnie z ust. 1 lub powziecia przez NS takich informacji we
wtasnym zakresie, NS zwraca sie do Klienta o ponowne wypetnienie Testu odpowiedniosci i/lub Ankiety MIFID
w celu weryfikacji, czy ostatnio przeprowadzona ocena odpowiedniosci Klienta pozostaje aktualna.

6. NS informuje Klienta o zmianie jego profilu i strategii inwestycyjnej w sytuacji, gdy w wyniku ponownie
przeprowadzonej oceny odpowiedniosci nastgpi zmiana w tym zakresie.
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7. W przypadku braku aktualizacji Testu odpowiedniosci przez Klienta pomimo trzykrotnego zgdania NS

skierowanego do Klienta do dokonania takiej aktualizacji, NS jest uprawniony do wstrzymania sie

ze Swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego na rzecz Klienta lub rozwigzania Umowy.

§7

Badanie i ocena Preferencji Klienta w zakresie zrwnowazonego rozwoju

1. W ramach odpowiedzi na pytania zawarte w Tescie odpowiedniosci Klient moze wskazaé, czy posiada
Preferencje w zakresie zrdwnowazonego rozwoju i okresli¢, czy i w jakim zakresie do jego inwestycji nalezy
wiaczy¢ instrumenty finansowe uwzgledniajace Czynniki ESG z nastepujacych kategorii:

1) Kategoria A - instrumenty finansowe, ktére inwestujg w dziatalnosé gospodarczg, wnoszac istotny
wktad w realizacje co najmniej jednego z nastepujacych celéw srodowiskowych:

tagodzenie zmian klimatu;

adaptacja do zmian klimatu;

zrownowazone wykorzystanie i ochrona zasobdw wodnych i morskich;
przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym;

zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola;

ochrona i odbudowa réznorodnosci biologicznej i ekosystemow.

2) Kategoria B - instrumenty finansowe, ktére w szerszym zakresie niz instrumenty z Kategorii A realizujg
zrbwnowazone inwestycje, poniewaz obejmujg dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie do realizacji
rowniez innych celdw srodowiskowych lub spotecznych oraz zwigzanych z zarzadzaniem,

3) Kategoria C - instrumenty finansowe, ktéore uwzgledniajg gtéwnie niekorzystne skutki dla czynnikow ESG.

2. W przypadku, gdy Klient odpowie na wszystkie pytania dotyczace jego Preferencji dotyczacych zrbwnowazonego
rozwoju ,nie" lub ,nie wiem”, NS uznaje takiego Klienta za "neutralnego pod wzgledem zréwnowazonego rozwoju"
i moze mu rekomendowaé instrumenty finansowe zaréwno z cechami, jak i bez cech zwigzanych ze
zrobwnowazonym rozwojem.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, w przypadku, gdy Dom Maklerski nie posiada w ofercie instrumentéw finansowych, ktére
kwalifikujg sie do rekomendacji Klientowi, poniewaz nie spetniajg jego Preferencji w zakresie zrdwnowazonego
rozwoju, Dom Maklerski poinformuje Klienta o przyczynach braku mozliwosci przekazania Rekomendacji.

4. W przypadku gdy zaden instrument finansowy nie odpowiada Preferencjom Klienta w zakresie zrébwnowazonego
rozwoju, Klient po uzyskaniu informacji od Domu Maklerskiego, o ktérej mowa w ust. 3, moze dostosowac swoje
Preferencje w zakresie zrdwnowazonego rozwoju.
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